9. August 2012

NORD/LB

Norddeutsche Landesbank Girozentrale

Hannover

Nachtrag Nr. 1 geméabB § 16 Absatz (1) Wertpapierprospektgesetz der Norddeutsche Landesbank
- Girozentrale — zu den bereits veroffentlichten Basisprospekten fiir

e NORD/LB Schuldverschreibungen mit einer von einem Basiswert abhédngigen Struktur vom

22. September 2011,

e NORDY/LB Schuldverschreibungen mit Verzinsungsstruktur vom 22. September 2011,

e NORDY/LB Zertifikate vom 22. September 2011,

e NORDY/LB Schuldverschreibungen vom 22. September 2011,

e NORD/LB Pfandbriefe vom 22. September 2011
(der ,,Nachtrag Nr. 1%)

und

Nachtrag Nr. 2 geméB § 16 Absatz (1) Wertpapierprospektgesetz der Norddeutsche Landesbank
— Girozentrale — zu den bereits veroffentlichten Basisprospekten fiir

e NORDY/LB Schuldverschreibungen mit einer von einem Basiswert abhédngigen Struktur vom

22. September 2010,

e NORDY/LB Schuldverschreibungen mit Verzinsungsstruktur vom 22. September 2010,

e NORDY/LB Zertifikate vom 22. September 2010,

e NORDY/LB Schuldverschreibungen vom 22. September 2010,

e NORD/LB Pfandbriefe vom 29. September 2010
(der ,,Nachtrag Nr. 2)

und

Nachtrag Nr. 3 gemaf § 16 Absatz (1) Wertpapierprospektgesetz der Norddeutsche Landesbank
— Girozentrale — zu dem bereits veroffentlichten Basisprospekt fiir

e NORDY/LB Schuldverschreibungen vom 6. Oktober 2009
(der ,,Nachtrag Nr. 3%)



und

Nachtrag Nr. 4 geméB § 16 Absatz (1) Wertpapierprospektgesetz der Norddeutsche Landesbank
— Girozentrale — zu den bereits veroffentlichten Basisprospekten fiir

e NORD/LB Zertifikate vom 6. Oktober 2008,

e NORD/LB Schuldverschreibungen vom 21. November 2008,

e NORD/LB Offentliche Pfandbriefe und Pfandbriefe vom 21. November 2008
(der ,,Nachtrag Nr. 4°)

und

Nachtrag Nr. 5 geméB § 16 Absatz (1) Wertpapierprospektgesetz der Norddeutsche Landesbank
- Girozentrale — zu den bereits veroffentlichten Basisprospekten fiir

e NORD/LB Zertifikate mit Riickzahlungsstrukturen vom 21. September 2007,

e NORD/LB Inhaberschuldverschreibungen vom 27. September 2007
(der ,,Nachtrag Nr. 5%)

und

Nachtrag Nr. 6 gemab § 16 Absatz (1) Wertpapierprospektgesetz der Norddeutsche Landesbank
— Girozentrale — zu dem bereits verdffentlichten Basisprospekt fiir
e NORD/LB Pfandbriefe zum Handel an einem organisierten Markt
vom 20. September 2005
(der ,,Nachtrag Nr. 6*)

Alle Nachtrige zusammen bilden die Nachtrige vom 9. August 2012 (die ,,Nachtrige vom 9.
August 2012¢)
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WIDERRUFSRECHT

Nach § 16 Absatz (3) Satz (1) Wertpapierprospektgesetz (WpPG) haben Anleger, die vor der
Veroffentlichung der Nachtrige vom 9. August 2012 eine auf den Erwerb oder die Zeichnung der
Wertpapiere gerichtete Willenserkldrung abgegeben haben, das Recht, diese innerhalb von zwei
Werktagen nach Veroffentlichung der Nachtrige zu widerrufen, sofern der neue Umstand oder die
Unrichtigkeit gemil § 16 Absatz (1) Wertpapierprospektgesetz vor dem endgiiltigen Schluss des

offentlichen Angebots und vor der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist.

Nach § 16 Absatz (1) Satz (1) WpPG miissen jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche
Unrichtigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der Wertpapiere
beeinflussen kdnnen und die nach der Billigung des Prospekts und vor dem Schluss des 6ffentlichen
Angebots oder, falls diese spiter erfolgt, der Einfiihrung in den Handel an einem organisierten Markt

auftreten oder festgestellt werden, miissen in einem Nachtrag zum Prospekt genannt werden.

Das Registrierungsformular der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — vom 16. Juli 2012 wurde
von der BaFin am 20. Juli 2012 um 15:08 Uhr gebilligt. Dies stellt einen wichtigen neuen Umstand

i. S. d. § 16 Absatz (1) Satz (1) WpPG dar.

Der Widerruf ist an die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —, Friedrichswall 10, 30159

Hannover, zu richten.
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VERANDERUNGEN

Das Registrierungsformular der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — vom 16. Juli 2012 wurde
von der BaFin am 20. Juli 2012 um 15:08 Uhr gebilligt. Dies stellt einen wichtigen neuen Umstand
1. S. d. § 16 Absatz (1) Satz (1) WpPG dar. Dadurch ergeben sich die im Weiteren dargestellten

Anderungen fiir die nachfolgenden, bereits verdffentlichten Basisprospekte fiir

NORDY/LB Schuldverschreibungen mit einer von einem Basiswert abhdngigen Struktur vom

22. September 2011,

e NORDY/LB Schuldverschreibungen mit Verzinsungsstruktur vom 22. September 2011,

e NORDY/LB Zertifikate vom 22. September 2011,

e NORDY/LB Schuldverschreibungen vom 22. September 2011,

e NORD/LB Pfandbriefe vom 22. September 2011,

e NORD/LB Schuldverschreibungen mit einer von einem Basiswert abhédngigen Struktur vom
22. September 2010,

e NORDY/LB Schuldverschreibungen mit Verzinsungsstruktur vom 22. September 2010,

e NORD/LB Zertifikate vom 22. September 2010,

e NORD/LB Schuldverschreibungen vom 22. September 2010,

e NORD/LB Pfandbriefe vom 29. September 2010,

e NORD/LB Schuldverschreibungen vom 6. Oktober 2009,

e NORD/LB Zertifikate vom 6. Oktober 2008,

e NORD/LB Schuldverschreibungen vom 21. November 2008,

e NORDY/LB Offentliche Pfandbriefe und Pfandbriefe vom 21. November 2008,

e NORDY/LB Zertifikate mit Riickzahlungsstrukturen vom 21. September 2007,

e NORD/LB Inhaberschuldverschreibungen vom 27. September 2007,

e NORD/LB Pfandbriefe zum Handel an einem organisierten Markt vom 20. September 2005

(zusammen die ,,Basisprospekte‘).

1. GRUNDSATZLICHE ANDERUNG

Durch die Nachtrige vom 9. August 2012 werden die Basisprospekte gemif3 § 16 WpPG Absatz (1)
Satz (1) gedndert. Die Basisprospekte sind ab der Veroffentlichung der Nachtrige vom 9. August 2012
im Zusammenhang mit dem Registrierungsformular der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —

vom 16. Juli 2012 (das ,,Registrierungsformular) zu lesen.
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Fiir die Basisprospekte

e NORD/LB Schuldverschreibungen mit einer von einem Basiswert abhédngigen Struktur vom

22. September 2011,

e NORDY/LB Schuldverschreibungen mit Verzinsungsstruktur vom 22. September 2011,

e NORD/LB Zertifikate vom 22. September 2011,

e NORD/LB Schuldverschreibungen vom 22. September 2011,

e NORD/LB Pfandbriefe vom 22. September 2011
wird im Hinblick auf zukiinftig neu zu begebene Wertpapiere in den Endgiiltigen Bedingungen zu
diesen Basisprospekten der Zusatz ,,geiindert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 9. August 2012
hinzugefiigt.

Fiir die Basisprospekte

e NORD/LB Schuldverschreibungen mit einer von einem Basiswert abhédngigen Struktur vom

22. September 2010,

e NORD/LB Schuldverschreibungen mit Verzinsungsstruktur vom 22. September 2010,

e NORD/LB Zertifikate vom 22. September 2010,

e NORD/LB Schuldverschreibungen vom 22. September 2010,

e NORD/LB Pfandbriefe vom 29. September 2010
wird im Hinblick auf zukiinftig neu zu begebene Wertpapiere in den Endgiiltigen Bedingungen zu
diesen Basisprospekten der Zusatz ,,geéindert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 22. Juli 2011 und den
Nachtrag Nr. 2 vom 9. August 2012 hinzugefiigt.

Fiir den Basisprospekt

e NORDY/LB Schuldverschreibungen vom 6. Oktober 2009
wird im Hinblick auf zukiinftig neu zu begebene Wertpapiere in den Endgiiltigen Bedingungen zu
diesem Basisprospekt der Zusatz ,,gelindert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 14. Mai 2010, den
Nachtrag Nr. 2 vom 22. Juli 2011 und den Nachtrag Nr. 3 vom 9. August 2012 “ hinzugefiigt.

Fiir die Basisprospekte

e NORD/LB Zertifikate vom 6. Oktober 2008,

e NORDY/LB Schuldverschreibungen vom 21. November 2008,

e NORD/LB Offentliche Pfandbriefe und Pfandbriefe vom 21. November 2008
wird im Hinblick auf zukiinftig neu zu begebene Wertpapiere in den Endgiiltigen Bedingungen zu
diesen Basisprospekten der Zusatz ,,geéindert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 18. Mai 2009, den
Nachtrag Nr. 2 vom 14. Mai 2010, den Nachtrag Nr. 3 vom 22. Juli 2011 und den Nachtrag Nr. 4
vom 9. August 2012 hinzugefiigt.
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Fiir die Basisprospekte

e NORDY/LB Zertifikate mit Riickzahlungsstrukturen vom 21. September 2007,

e NORD/LB Inhaberschuldverschreibungen vom 27. September 2007
wird im Hinblick auf zukiinftig neu zu begebene Wertpapiere in den Endgiiltigen Bedingungen zu
diesen Basisprospekten der Zusatz ,,geéindert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 16. Mai 2008, den
Nachtrag Nr. 2 vom 18. Mai 2009, den Nachtrag Nr. 3 vom 14. Mai 2010, den Nachtrag Nr. 4
vom 22. Juli 2011 und den Nachtrag Nr. 5 vom 9. August 2012* hinzugefiigt.

Fiir den Basisprospekt

e NORD/LB Pfandbriefe zum Handel an einem organisierten Markt vom 20. September 2005
wird im Hinblick fiir zukiinftig neu zu begebene Wertpapiere in den Endgiiltigen Bedingungen diesen
Basisprospekt der Zusatz ,, geéindert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 23. Mai 2006, den Nachtrag
Nr. 2 vom 15. Mai 2007, den Nachtrag Nr. 3 vom 16. Mai 2008, den Nachtrag Nr. 4 vom 18. Mai
2009, den Nachtrag Nr. 5 vom 14. Mai 2010, den Nachtrag Nr. 6 vom 22. Juli 2011 und den
Nachtrag Nr. 7 vom 9. August 2012 hinzugefiigt.
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2. ANDERUNG DER ZUSAMMENFASSUNG DER
BASISPROSPEKTE

Der in dem Kapitel ,,Zusammenfassung des Basisprospektes* unter der Uberschrift ,,1.
Zusammenfassung der Risikofaktoren folgende Abschnitt ,,Emittentenbezogene Risikofaktoren‘
sowie der Abschnitt ,,2. Zusammenfassung der Beschreibung der Emittentin‘ innerhalb der
Basisprospekte fiir

e NORD/LB Schuldverschreibungen mit einer von einem Basiswert abhédngigen Struktur vom

22. September 2011,

e NORDY/LB Schuldverschreibungen mit Verzinsungsstruktur vom 22. September 2011,

e NORD/LB Zertifikate vom 22. September 2011,

e NORDY/LB Schuldverschreibungen vom 22. September 2011,

e NORD/LB Pfandbriefe vom 22. September 2011,

sowie die in dem Kapitel ,,Zusammenfassung des Basisprospektes* unter der Uberschrift ,,1.
Zusammenfassung der Risikofaktoren* folgende Abschnitt ,,Emittentenbezogene Risikofaktoren‘
sowie der Abschnitt ,,2. Zusammenfassung der Beschreibung der Emittentin‘ innerhalb der
Basisprospekte fiir

e NORDY/LB Schuldverschreibungen mit einer von einem Basiswert abhédngigen Struktur vom

22. September 2010,

e NORDY/LB Schuldverschreibungen mit Verzinsungsstruktur vom 22. September 2010,

e NORDY/LB Zertifikate vom 22. September 2010,

e NORDY/LB Schuldverschreibungen vom 22. September 2010,

e NORD/LB Pfandbriefe vom 29. September 2010,

sowie die in dem Kapitel ,,Zusammenfassung des Basisprospektes* unter der Uberschrift ,,1.
Zusammenfassung der Risikofaktoren folgenden Abschnitte ,,Zusammenfassung der
Risikofaktoren im Hinblick auf gesamtwirtschaftliche Entwicklungen* und
.JEmittentenspezifische Risikofaktoren‘ sowie der Abschnitt ,,2. Zusammenfassung der
Beschreibung der Emittentin‘ innerhalb der Basisprospekte fiir

e NORD/LB Schuldverschreibungen vom 6. Oktober 2009,

sowie die in dem Kapitel ,,Zusammenfassung des Basisprospektes* unter der Uberschrift ,,1.
Zusammenfassung der Risikofaktoren folgenden Abschnitte ,,Zusammenfassung der
Risikofaktoren im Hinblick auf gesamtwirtschaftliche Entwicklungen* und
~Emittentenspezifische Risikofaktoren sowie der Abschnitt ,,2. Zusammenfassung der

Beschreibung der Emittentin® innerhalb der Basisprospekte fiir
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e NORD/LB Zertifikate vom 6. Oktober 2008,
e NORD/LB Schuldverschreibungen vom 21. November 2008,
e NORD/LB Offentliche Pfandbriefe und Pfandbriefe vom 21. November 2008,

sowie die unter der Uberschrift ,,1. Zusammenfassung der Risikofaktoren‘ folgende Abschnitt
»~Zusammenfassung der Risikobeschreibung der Emittentin* innerhalb der Basisprospekte fiir
e NORD/LB Zertifikate mit Riickzahlungsstrukturen vom 21. September 2007,
e NORD/LB Inhaberschuldverschreibungen vom 27. September 2007,

sowie unter der Uberschrift ,,1. Kurzbeschreibung der Emittentin‘““ und ,,2. Geschiiftsspezifische
Risikofaktoren der Emittentin“ folgenden Abschnitte des Basisprospektes fiir
e NORD/LB Pfandbriefe zum Handel an einem organisierten Markt
vom 20. September 2005

werden jeweils wie folgt neu gefasst:

ZUSAMMENFASSUNG DER RISIKOFAKTOREN

Emittentenbezogene Risikofaktoren

Die im Folgenden dargestellten Risiken stellen die wesentlichen Risiken der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — als Kreditinstitut sowie aus Konzerngesamtsicht in ihrer Funktion als
Konzernmutter fiir ihre als Kreditinstitut titigen Tochter Bremer Landesbank Kreditanstalt Oldenburg
— Girozentrale —, Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A., NORD/LB Covered Finance Bank S.
A. und Deutsche Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft) (in diesem Abschnitt auch die ,,NORD/LB
und ihre Tochtergesellschaften) dar, die ihre Fahigkeit einschrinken kdnnten, ihre Pflichten aus den

von ihr begebenen Schuldverschreibungen gegeniiber den Anlegern zu erfiillen.

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften unterliegen betrdchtlichen Adress- und
Marktpreisrisiken, die durch Zeiten der Finanzkrise und Rezession wie zwischen 2007 und 2009 noch

verstiarkt werden.

Verinderungen bei den Zinssétzen sind durch viele Faktoren verursacht, fiir die die Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — nicht verantwortlich ist, und diese konnen sich wesentlich nachteilig auf
dessen Finanzergebnis auswirken, einschlielich des Zinsergebnisses, das den Hauptteil seines

Betriebsergebnisses darstellt.

Die NORDY/LB und ihre Tochtergesellschaften unterliegen Liquidititsrisiken.
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Ungiinstige Entwicklungen im Rating der NORD/LB oder einer Tochtergesellschaft wiirden ihre

Finanzierungskosten erhdhen und den Zugang zu den Kapitalmirkten beeintrichtigen.

Die Risikomanagementvorschriften, -verfahren und -methoden der Norddeutsche Landesbank —
Girozentrale — konnen sie unter Umstinden weiterhin unbekannten oder unerwarteten Risiken

ausgesetzt lassen, die zu wesentlichen Verlusten fithren konnten.

Die zur Bewertung des Vermogens der NORD/LB und ihrer Tochtergesellschaften verwendeten

Annahmen, Beurteilungen und Schitzungen kdnnen sich als unzuverléssig erweisen.

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften unterliegen operationellen Risiken wie z.B. Betrug,
Fehlverhalten von Kunden oder Mitarbeiter, Sicherheitsverstofen, technischen und
informationstechnischen Fehlern oder Fehlfunktionen sowie anderen nachteiligen Ereignissen, von

denen viele ganz oder teilweise aulerhalb ihrer Einflussmoglichkeiten liegen.

Aufsichtsrechtliche Anderungen oder Eingriffe konnten sich auf das Geschift der NORD/LB und ihrer
Tochtergesellschaften nachteilig auswirken.

Die erlebte weltweite Finanzkrise hat im In- und Ausland zu steigender aufsichtsrechtlicher Tatigkeit
gefiihrt, um eine Neuregulierung oder eine strengere Durchsetzung der bestehenden Regulierung des
Finanzsektors zu erreichen, was sich maf3geblich auf die Compliance-Kosten auswirkt und die
Aktivitét der Finanzinstitute mafgeblich beeintrichtigt.

MaBnahmen der Regierungen und Zentralbanken als Reaktion auf die Finanzkrise beeintrichtigen den
Wettbewerb maB3geblich und konnen die rechtliche und wirtschaftliche Position von Anlegern
beeintrichtigen.

Rechte der Glaubiger kdnnen nachteilig betroffen sein durch Maflnahmen nach dem

Restrukturierungsgesetz und dem Zweiten Finanzmarktstabilisierungsgesetz

ZUSAMMENFASSUNG DER EMITTENTENBESCHREIBUNG

Emittentin: Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —

Rechtsform: Rechtsfihige Anstalt des 6ffentlichen Rechts
(AGR)

Konzernstruktur: Die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —

ist die Muttergesellschaft des NORD/LB
Konzerns. NORD/LB Konzern bezeichnet die
Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — und

ihre konsolidierten Tochterunternechmen (der
,.NORD/LB Konzern®).
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Einschrinkungen innerhalb des Testats des
Wirtschaftspriifers bei den in diesem Prospekt
enthaltenen oder per Verweis einbezogenen
Finanzdaten:

Wesentliche Anderungen in der Finanz- oder
Ertragslage des NORD/LB Konzerns fiir den
Zeitraum ab dem 31. Mirz 2012 bis zum Datum
dieses Prospekts:

Aktuelle Ereignisse in Bezug auf die
Zahlungsfihigkeit der Norddeutsche Landesbank
— Girozentrale —:

Vorstandsmitglieder:

Geschiftssegmente:

Wesentliche Finanzangaben
der NORD/LB Gruppe:

Keine.

Keine.

Keine.

Herr Dr. Gunter Dunkel (Vorstandsvorsitzender)
Frau Ulrike Brouzi

Herr Eckhard Forst

Herr Dr. Hinrich Holm

Herr Dr. Johannes- Jorg Riegler

Herr Christoph Schulz

- Privat- und Geschiftskunden;

- Firmenkunden & Markets;

- Schiffs- und Flugzeugkunden;

- Immobilienkunden;

- Energie- und Infrastrukturkunden.

Der ungepriifte Konzernzwischenabschluss fiir
den Zeitraum vom 1. Januar 2012 bis zum 31.
Mirz 2012 wies ein Konzernergebnis fiir den
NORD/LB Konzern in Héhe von 118 Millionen
EUR aus. Die Bilanzsumme des NORD/LB
Konzerns zum 31. Mirz 2012 betrug 224.392
Millionen EUR. Das Kernkapital fiir
Solvenzzwecke (gemiB §10i.V.m. §10a KWG)
zum 31. Mirz 2012 betrug 8.293 Millionen EUR,
entsprechend hierzu lag die Kernkapitalquote bei
10,21 Prozent. Das aufsichtsrechtliche
Eigenkapital (anrechenbare Figenmittel gemaf
§10 KWG) zum 31. Mérz 2012 betrug 10.851
Millionen EUR. Die Kennzahl Return-on-Equity,
definiert als Ergebnis vor Steuern (abziiglich
Zinsaufwand fiir stille Einlagen im bilanziellen
Eigenkapital) bezogen auf das nachhaltige
handelsrechtliche Eigenkapital (gezeichnetes
Kapital zuziiglich Kapitalriicklagen,
Gewinnriicklage und Minderheitsanteile
abziiglich stille Einlagen im bilanziellen
Eigenkapital), betrug zum 31. Mirz 2012 11,5
Prozent. Die Cost-Income-Ratio (definiert als
Verhiltnis des Verwaltungsaufwandes zur
Summe folgender Ertréige: Zinsiiberschuss,
Provisionsiiberschuss, Ergebnis aus
erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten, Ergebnis aus Hedge
Accounting, Ergebnis aus at Equity bewerteten
Unternehmen sowie Sonstiges betriebliches
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Ratings der Emittentin

1

Ergebnis) betrug zum 31. Mirz 2012 56,4
Prozent.

Die vorgenannten Angaben wurden dem
ungepriiften Konzernzwischenabschluss des
NORD/LB Konzerns fiir die zum 31. Mérz 2012
endende Periode entnommen.

Das Konzernergebnis des NORD/LB Konzerns
fiir das Geschiftsjahr 2011 betrug 536 Millionen
EUR. Die Bilanzsumme des NORD/LB
Konzerns zum 31. Dezember 2011 betrug
227.630 Millionen EUR. Das Kernkapital fiir
Solvenzzwecke (gemil §10i. V.m. §10a KWGQG)
zum 31. Dezember 2011 betrug 8.005 Millionen
EUR, entsprechend hierzu lag die
Kernkapitalquote bei 9,44 Prozent. Das
aufsichtsrechtliche Eigenkapital (anrechenbare
Eigenmittel geméB § 10 KWG) zum 31.
Dezember 2011 betrug 10.727 Millionen EUR.
Die Kennzahl Return-on-Equity, definiert als
Ergebnis vor Steuern (abziiglich Zinsaufwand fiir
stille Einlagen im bilanziellen Eigenkapital)
bezogen auf das nachhaltige handelsrechtliche
Eigenkapital (gezeichnetes Kapital zuziiglich
Kapitalriicklage, Gewinnriicklagen und
Minderheitsanteile abziiglich stille Einlagen im
bilanziellen Eigenkapital), betrug fiir das Jahr
2011 10,6 Prozent. Die Cost-Income-Ratio
(definiert als Verhiltnis des
Verwaltungsaufwandes zur Summe folgender
Ertrige: Zinsiiberschuss, Provisionsiiberschuss,
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value
bewerteten Finanzinstrumenten, Ergebnis aus
Hedge Accounting, Ergebnis aus

at Equity bewerteten Unternehmen sowie
Sonstiges betriebliches Ergebnis) betrug fiir das
zum 31. Dezember 2011 endende Jahr 52,8
Prozent.

Die vorgenannten Angaben wurden dem
gepriiften Konzernabschluss des NORD/LB
Konzerns fiir das zum 31. Dezember 2011
endende Jahr entnommen.

Ratings fiir langfristige, nicht garantierte und
nicht nachrangige NORD/LB
Schuldverschreibungen

- A3 von Moody’s Deutschland GmbH, An der
Welle 5, 60322 Frankfurt am Main',
- A von Fitch Deutschland GmbH, Taunusanlage

A-geratete Verbindlichkeiten werden der ,oberen Mittelklasse” zugerechnet und bergen ein geringes Kreditrisiko. Der

Modifikator 3 weist darauf hin, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit in das untere Drittel der jeweiligen
Ratingkategorie einzuordnen ist (Quelle: Moody’s Investors Service Ltd.).
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17, 60325 Frankfurt am Main>.

Ratings fiir NORD/LB Offentliche Pfandbriefe
- Aaa von Moody’s Deutschland GmbH, An der
Welle 5, 60322 Frankfurt am Main®.

- AAA von Fitch Deutschland GmbH,
Taunusanlage 17, 60325 Frankfurt am Main®.

Rating fiir NORD/LB Hypothekenpfandbriefe
- Aaa von Moody’s Deutschland GmbH, An der
Welle 5, 60322 Frankfurt am Main®.

Rating fiir NORD/LB Schiffspfandbriefe und fiir
NORDY/LB Flugzeugpfandbriefe
- Keines;

Ratings fiir kurzfristige, nicht garantierte und
nicht nachrangige NORD/LB
Schuldverschreibungen

- P-2 von Moody’s Deutschland GmbH, An der
Welle 5, 60322 Frankfurt am Main®,

- F1 von Fitch Deutschland GmbH,
Taunusanlage 17, 60325 Frankfurt am Main®.

Die in dem Kapitel ,,Zusammenfassung des Basisprospektes* und unter der Uberschrift
3. Zusammenfassende Beschreibung der Schuldverschreibungen” folgenden erste Absatz
innerhalb der Basisprospekte fiir

e NORD/LB Schuldverschreibungen mit einer von einem Basiswert abhédngigen Struktur vom

22. September 2011,

e NORDY/LB Schuldverschreibungen mit Verzinsungsstruktur vom 22. September 2011,

e NORD/LB Zertifikate vom 22. September 2011,

e NORDY/LB Schuldverschreibungen vom 22. September 2011,

e NORD/LB Pfandbriefe vom 22. September 2011,

e NORDY/LB Schuldverschreibungen mit einer von einem Basiswert abhédngigen Struktur vom

22. September 2010,

2 A Ratings bezeichnen eine niedrige Erwartung von Zahlungsausféllen bzw. -unterbrechungen. Unternehmen, denen dieses
Rating zugeordnet ist, wird eine hohe Fahigkeit bescheinigt, ihren finanziellen Verpflichtungen nachkommen zu kénnen.
Diese Fahigkeit kann bei Anderungen der Umstande oder der wirtschaftlichen Lage, anfalliger sein als fur héher geratete
Unternehmen (Quelle: Fitch Ratings Ltd.).

*  Aaa-geratete Verbindlichkeiten sind von héchster Qualitat und bergen ein minimales Kreditrisiko (Quelle: Moody’s Investors

Service Ltd.).

AAA Ratings bezeichnen die niedrigste Erwartung von Zahlungsausféllen bzw. -unterbrechungen. Unternehmen, denen dieses Rating

zugeordnet ist, wird eine auergewohnlich hohe Fihigkeit bescheinigt, ihren finanziellen Verpflichtungen nachkommen zu koénnen. Es ist

in hohem Mafle unwahrscheinlich, dass diese Fahigkeit durch voraussehbare Ereignisse nachhaltig beeinflusst wird (Quelle: Fitch

Ratings Ltd.).

5 Emittenten, die mit Prime-2 bewertet werden, verfiigen in hohem Mafe tiber die Fihigkeit,
ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen (Quelle: Moody’s Investors Service Ltd.).

6 Ein F1 Rating weist auf die stirkste wesentlichste Leistungsfahigkeit fiir die zeitgerechte Erfiillung finanzieller
Verpflichtungen hin. (Quelle: Fitch Ratings Ltd.).
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e NORDY/LB Schuldverschreibungen mit Verzinsungsstruktur vom 22. September 2010,
e NORDY/LB Zertifikate vom 22. September 2010,
e NORDY/LB Schuldverschreibungen vom 22. September 2010,
e NORD/LB Pfandbriefe vom 29. September 2010,
e NORDY/LB Schuldverschreibungen vom 6. Oktober 2009,
e NORD/LB Zertifikate vom 6. Oktober 2008,
e NORDY/LB Schuldverschreibungen vom 21. November 2008,
e NORD/LB Offentliche Pfandbriefe und Pfandbriefe vom 21. November 2008,
e NORD/LB Zertifikate mit Riickzahlungsstrukturen vom 21. September 2007,
e NORDY/LB Inhaberschuldverschreibungen vom 27. September 2007,
e NORD/LB Pfandbriefe zum Handel an einem organisierten Markt
vom 20. September 2005,

wird jeweils wie folgt neu gefasst:

3. Zusammenfassende Beschreibung der Schuldverschreibungen

Die Ausstattung der Wertpapiere ergibt sich aus diesem Basisprospekt sowie etwaiger Nachtrige in
Verbindung mit den Endgiiltigen Bedingungen fiir die jeweilige Emission. Die Endgiiltigen
Bedingungen werden fiir die jeweilige Emission unverziiglich nach deren Festlegung, spétestens
jedoch am Tag des offentlichen Angebots, verdffentlicht und sind jeweils fiir eine Emission zusammen
mit diesem Basisprospekt und dem Registrierungsformular der Norddeutsche Landesbank —
Girozentrale — vom 16. Juli 2012 zu lesen. Die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission enthalten

einen Abdruck der Anleihebedingungen bzw. Zertifikatsbedingungen.
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3. ANDERUNG DER RISIKOFAKTOREN DER BASISPROSPEKTE

Der in dem Kapitel ,,Risikofaktoren* folgende Abschnitt ,,Emittentenspezifische Risikofaktoren‘
innerhalb der Basisprospekte fiir

e NORDY/LB Schuldverschreibungen mit einer von einem Basiswert abhédngigen Struktur vom

22. September 2011,

e NORD/LB Schuldverschreibungen mit Verzinsungsstruktur vom 22. September 2011,

e NORD/LB Zertifikate vom 22. September 2011,

e NORDY/LB Schuldverschreibungen vom 22. September 2011,

e NORD/LB Pfandbriefe vom 22. September 2011,

sowie die in dem Kapitel ,,Risikofaktoren* folgende Abschnitt ,,Emittentenspezifische
Risikofaktoren‘ innerhalb der Basisprospekte fiir

e NORDY/LB Schuldverschreibungen mit einer von einem Basiswert abhédngigen Struktur vom

22. September 2010,

e NORDY/LB Schuldverschreibungen mit Verzinsungsstruktur vom 22. September 2010,

e NORDY/LB Zertifikate vom 22. September 2010,

e NORDY/LB Schuldverschreibungen vom 22. September 2010,

e NORDY/LB Pfandbriefe vom 29. September 2010

sowie die in dem Kapitel ,,Risikofaktoren* folgenden Abschnitte ,,Gesamtwirtschaftliche
Risikofaktoren‘ sowie ,, Emittentenspezifische Risikofaktoren* innerhalb der Basisprospekte fiir
e NORDY/LB Schuldverschreibungen vom 6. Oktober 2009,
e NORD/LB Zertifikate vom 6. Oktober 2008,
e NORDY/LB Schuldverschreibungen vom 21. November 2008,
e NORDY/LB Offentliche Pfandbriefe und Pfandbriefe vom 21. November 2008

sowie in dem Kapitel Risikofaktoren der Abschnitt ,,Emittentenspezifische Risikofaktoren‘
innerhalb der Basisprospekte fiir

e NORDY/LB Zertifikate mit Riickzahlungsstrukturen vom 21. September 2007,

e NORD/LB Inhaberschuldverschreibungen vom 27. September 2007,

e NORD/LB Pfandbriefe zum Handel an einem organisierten Markt vom 20. September 2005

werden jeweils wie folgt neu gefasst:
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RISIKOFAKTOREN

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften unterliegen betrichtlichen Adress- und
Marktpreisrisiken, die durch Zeiten der Finanzkrise und Rezession wie zwischen 2007 und 2009
noch verstirkt werden.

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften sind einem Adressrisiko ausgesetzt, unter anderem dem
Kreditrisiko Dritter, wobei dies vorrangig in Bezug auf das klassische Kreditvergabe- und
Einlagengeschift gilt, in geringerem Maf3e jedoch auch in Bezug auf nicht klassisches Geschéft wie
z.B. Derivatgeschifte, Wertpapiere, das Halten von Wertpapieren Dritter sowie andere Kreditvertrige.
Hierdurch besteht fiir sie das Risiko, dass Vertragspartner ausfallen, was sich historisch in Zeiten des
wirtschaftlichen Abschwungs wie zwischen 2007 und 2009 noch verschirft. Auch wenn Kunden fiir
Verluste verantwortlich wiren, die durch Ubernahme von Positionen auf ihre Rechnung entstehen,
konnen die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften dadurch weiteren Kreditrisiken ausgesetzt sein,
dass sie sich gegen diese Verluste absichern miissen. Das Geschift kann auch dann leiden, wenn
Kunden Verluste erleiden und das Vertrauen in die Produkte und Leistungen der NORD/LB und ihren

Tochtergesellschaften verlieren.

Eine andere Form des Kreditrisikos besteht im politischen Risiko, wenn in dem Land des
Engagements Schwierigkeiten entstehen, die die Werthaltigkeit der Vermogensgegenstinde gefihrden
oder mindern, oder wenn das betreffende Land selbst der Vertragspartner ist. Ein Kreditrisiko kann
sich auch als Settlementrisiko duflern, also als die Moglichkeit, dass eine Bank an den
Geschiftspartner zahlt, im Gegenzug aber nicht den entsprechenden Ausgleich erhilt. Die NORD/LB
und ihre Tochtergesellschaften haben im Rahmen des normalen Geschifts mit vielen
unterschiedlichen Branchen und Vertragspartnern zu tun, wobei die Exponiertheit gegeniiber
Vertragspartnern aus der Finanzdienstleistungsbranche von besonderer Bedeutung ist. Diese besondere
Exponiertheit kann aus dem Handel, der Kreditvergabe, der Annahme von Einlagen, dem
Abrechnungs- und Ausgleichsverkehr sowie vielen anderen Titigkeiten und Beziehungen herriihren.
Bei den entsprechenden Vertragspartnern handelt es sich unter anderem um kommunale Sparkassen,
Finanzdienstleister, Handels- und Geschiftsbanken, Investmentbanken, Investmentfonds und andere
institutionelle Kunden. Viele dieser Beziehungen sind fiir die NORD/LB und ihre
Tochtergesellschaften mit einem Kreditrisiko verbunden, fiir den Fall, dass der Vertragspartner
ausfillt oder durch ein Systemrisiko beeintréachtigt ist. Sofern die NORD/LB und ihre
Tochtergesellschaften iiber Sicherheiten fiir die mit ihren Vertragspartnern verbundenen Risiken
verfiigen, konnen sie diese unter Umstéinden nicht verwerten oder zu einem Preis verduBern, der zur
umfassenden Risikoabdeckung nicht ausreicht. Viele der von der Norddeutsche Landesbank —
Girozentrale — eingesetzten Absicherungs- und sonstigen Risikomanagementstrategien sind auSerdem
mit Geschiften mit Vertragspartnern aus dem Finanzdienstleistungsbereich verbunden. Erbringen

diese Vertragspartner ihre Leistung nicht oder werden sie als schwach wahrgenommen, kann dies die

Seite 16 von 37



Wirksamkeit der Absicherungs- und sonstigen Risikomanagementstrategien der Norddeutsche

Landesbank — Girozentrale — gefihrden.

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften bilden Riickstellungen fiir Darlehensverluste, die in der
konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnung als Riickstellung fiir Wertminderungsaufwand
abgebildet sind, und sorgt damit fiir sachgerechte Einzelwertberichtigungen fiir Darlehensverluste auf
Grund der Bewertung von fritheren Darlehensverlusten, von Art und Volumen des Kreditgeschifts der
jeweiligen Bank, von Branchennormen, tiberfélligen Darlehen, Wirtschaftsbedingungen und anderen
Faktoren in Bezug auf die Einbringlichkeit des Kreditbestands der jeweiligen Unternehmen. Diese
Festlegungen beruhen vorrangig auf historischer Erfahrung und Beurteilung durch die NORD/LB und
ihre Tochtergesellschaften, sodass ihre Riickstellungen fiir kiinftige Darlehensverluste aufgrund der
Zunahme oder Abnahme von notleidenden Werten oder wegen anderer Griinde nach oben oder unten
anzupassen sein konnten. Erhohungen bei der Riickstellung fiir Darlehensverluste, Darlehensverluste,
die bereits festgelegte Riickstellungen iiberschreiten, oder Anderungen bei der Einschitzung des
Verlustrisikos im Bestand nicht gefihrdeter Darlehen konnen sich auf das Geschiift, das
Betriebsergebnis oder die Finanzlage der NORD/LB und ihrer Tochtergesellschaften wesentlich

nachteilig auswirken.

Eine Verschirfung der Schiffskrise fiihrte in diesem Bereich zu einem spiirbaren Anstieg des
wertberichtigten Exposure und der Risikovorsorge. Aufgrund der derzeitigen aktuellen Lage auf dem
Weltmarkt gehen die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften im Bereich der Schiffsfinanzierungen

weiterhin von einem schwierigen Marktumfeld und Marktunsicherheiten aus.

Die NORDY/LB und ihre Tochtergesellschaften nehmen zur Sicherung oder Verbesserung ihrer
Marktposition Eigenkapitalinvestitionen in Unternehmen vor. Hierdurch unterliegen sie einem
Beteiligungsrisiko. Eine Zusicherung, dass eine Kapitalanlage die strategische Zielsetzung auch
erreicht, kann es nicht geben. Auflerdem kann es bei Kapitalanlagen wegen unvorhergesehener
Entwicklungen im Markt oder bei der Gesellschaft, in die investiert wird, oder wenn sich das
Beteiligungsmanagement als nicht ausreichend herausstellt, zu Wertverlusten kommen. Die
Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — konnte die Verluste von Tochterunternehmen oder aus
anderen Investments zu tragen haben oder sich dazu entschieden haben, Verlust hieraus zu tragen und

diese Verluste konnten jeweils den Wert der Beteiligung bzw. des Investments {ibersteigen.

Fiir die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften besteht auBerdem ein Marktpreisrisiko wegen ihrer
offenen Positionen in den Devisen-, Zins- und Kapitalmirkten. Das Risiko ist wegen Schwankungen
bei Marktpreisen oder Devisenkursen mit Abweichungen im Finanzergebnis verbunden. Ein
Marktpreisrisiko im Handelsbestand entsteht durch Handelstdtigkeit im Zins-, Devisen- und

Kapitalmarkt. Ein Marktpreisrisiko im Bankenbestand entsteht durch Unterschiede bei den Zeitriumen
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der Zinsbindung. In Volatilititsphasen kénnen auf bedeutende Handelsgewinne Phasen der
Handelsverluste folgen. Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften konnen wesentliche Verluste
erleiden, wenn sie an Wert verlierende Positionen nicht rechtzeitig schlieen kdnnen, insbesondere bei
illiquiden Vermogenswerten, wie nicht an der Borse oder anderen 6ffentlichen Handelsmiérkten

notierten Werten, z.B. Derivatvertrdgen zwischen Banken.

Die NORDY/LB und ihre Tochtergesellschaften fithren einen wesentlichen Umfang ihres Geschiifts in
anderen Wihrungen als dem Euro durch, vor allem in US-Dollar, der im Schiffs- und
Flugzeugfinanzierungsbereich ihres Geschifts vorwiegend verwendeten Wihrung. Hierdurch
entstehen der NORD/LB und ihren Tochtergesellschaften Devisenumrechnungsrisiken und
Devisentransaktionsrisiken. Deviseneffekte konnen das Ergebnis der NORD/LB und ihrer
Tochtergesellschaften maBgeblich beeintrdchtigen. Soweit die Norddeutsche Landesbank —
Girozentrale — betriebliche Ergebnisse weiterhin in anderen Wéhrungen als dem Euro abbildet,
unterliegt sie einem Devisenrisiko, das wesentliche nachteilige Auswirkungen auf das Geschift, das

Betriebsergebnis oder die Finanzlage der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — haben konnte.

Sofern Instrumente oder Strategien der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — fiir die
Absicherung oder anderweitige Steuerung des Kredit-, Adress- oder Marktpreisrisikos nicht effektiv
sind, kann sie ihre Risiken unter Umstédnden nicht erfolgreich auffangen. Die Finanzergebnisse der
Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — sind auch davon abhéngig, wie gut sie ihre Kreditkosten
feststellt und bewertet und mit ihrem Kreditrisiko und Adressrisiko sowie mit Marktpreisrisiko-
Konzentrationen umgeht. Soweit sich ihre Einschiitzungen zu Anderungen bei der Kreditqualitéit und
Risikokonzentrationen oder Annahmen oder Schitzungen, die fiir die Festlegung ihrer Bewertungs-
modelle fiir den Marktwert der Aktiv- und Passivwerte oder fiir die Bestimmung der sachgerechten
Hohe der Riickstellungen fiir Darlehensverluste und andere Risiken benutzt werden, als unrichtig oder
ohne Vorhersagekraft fiir die tatsichlichen Ergebnisse erweisen, konnte die Norddeutsche Landesbank
— Girozentrale — hohere Kredit-, Handels- oder Kapitalanlageverluste erleiden als erwartet. Dies
wiederum kann sich im wesentlichen Maf3e nachteilig auf das Geschift, das Betriebsergebnis oder die

Finanzlage der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — auswirken.

Verinderungen bei den Zinssiitzen sind durch viele Faktoren verursacht, fiir die die
Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — nicht verantwortlich ist, und diese konnen sich
wesentlich nachteilig auf dessen Finanzergebnis auswirken, einschlieBlich des Zinsergebnisses,
das den Hauptteil seines Betriebsergebnisses darstellt.

Der Hauptteil des Betriebsergebnisses der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — ist das
Zinsergebnis. Zinsen reagieren auf viele Faktoren, auf die die Norddeutsche Landesbank —
Girozentrale — keinen Einfluss hat, z.B. auf die Geldpolitik von Zentralbanken und nationalen

Regierungen, die Liberalisierung der Finanzdienstleistungen und den gestiegenen Wettbewerb auf den
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Mirkten, an denen sie titig ist, die Bedingungen in Wirtschaft und Politik im In- und Ausland sowie
andere Faktoren. Zinsverdnderungen konnen die Spanne zwischen den Zinsen auf verzinste Guthaben
und den Zinsen fiir verzinsliche Forderungen beeintrichtigen, was wiederum die Hohe des
Zinsergebnisses der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — beeintrichtigen kann. Die
Zusammensetzung der Aktiv- und Passivwerte der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — und
jede daraus resultierende Liicke fiihrt bei Zinsverinderungen zu Abweichungen im Zinsergebnis. Ein
Ungleichgewicht zwischen verzinsten Guthaben und verzinslichen Forderungen in einem bestimmten
Zeitraum kann bei Zinsveridnderungen die Zinsmarge der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
mindern und sich im wesentlichen MaBle nachteilig auf ihr Nettozinseinkommen und damit auf das
Geschiift, das Betriebsergebnis und die Finanzlage der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —

auswirken.

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften unterliegen Liquiditétsrisiken.

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften unterliegen Liquidititsrisiken, d.h. dem Risiko, dass sie
infolge einer plétzlichen und langwierigen Zunahme beim Mittelabfluss ihren fillig werdenden
Verpflichtungen nicht nachkommen kénnen. Ein solcher Mittelabfluss wiirde die verfiigbaren
Geldmittel fiir die Kreditvergabe, Handelstatigkeit und Kapitalanlage erschopfen. In Extremfillen
kann mangelnde Liquiditidt zu Bilanzverkiirzungen und dem Verkauf von Vermogenswerten fiithren
oder auch dazu, dass Kreditverpflichtungen nicht erfiillt werden kénnen. Diese Risiken sind allen
Bankgeschiften eigen und konnen durch unterschiedlichste Institut-spezifische und marktweite
Vorgiinge beeintrichtigt werden. Die aktuellen Haushaltskrisen einiger Lander der européischen
Wihrungsunion, trotz der Rettungspakete der Europdischen Union fiir Griechenland, Irland und
Portugal, stellen das Risiko dar, dass weitere Linder eine Unterstiitzung einfordern und sich der

Vertrauensverlust und die Kapitalmérkte verlangert.

In Zeiten der Marktverwerfung konnen eine verminderte Verfiigbarkeit von laufzeitgebundenen
Finanzierungen fiir Firmenkunden und eine Zunahme bei den Kosten fiir die Aufnahme von Geldern
durch Firmenkunden tiber die Finanzmirkte Einfluss darauf haben, wie die Norddeutsche Landesbank
— Girozentrale — Liquiditdtsvorgaben bewiltigt. Abgénge durch Verkiufe, Bilanzverkiirzungen und die

steigenden Kosten der Geldaufnahme beeintriachtigen ihre Einnahmen.

Bei illiquiden Mirkten kdnnen sich die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften entschlie3en,
Vermogenswerte zu halten, statt sie zu verbriefen, zu syndizieren oder zu verdufBern. Dies kann ihre
Fahigkeit, neue Kredite zu vergeben oder anderes Kundengeschift zu unterstiitzen, beeintrichtigen, da

Kapital und Liquiditit durch Bestand oder Altwerte aufgebraucht werden.

Jeder der oben genannten Faktoren kann sich im wesentlichen MaBle nachteilig auf das Geschift, das

Betriebsergebnis oder die Finanzlage der NORD/LB und ihrer Tochtergesellschaften auswirken.
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Ungiinstige Entwicklungen im Rating der NORD/LB oder einer Tochtergesellschaft wiirden ihre

Finanzierungskosten erhohen und den Zugang zu den Kapitalmérkten beeintrichtigen.

Das durch die Ratingagentur Fitch Deutschland GmbH', Taunusanlage 17, 60325 Frankfurt am Main
vergebene Rating fiir kurzfristige, ungarantierte Verbindlichkeiten der Norddeutsche Landesbank —
Girozentrale — zum Datum dieses Registrierungsformulars ist ,,F1* und das Rating fiir langfristige,
ungarantierte Verbindlichkeiten ist ,,A*, mit ,,stabiler* Prognose. Die ,,Prognose* spiegelt die
kurzfristige Erwartung der Ratingagentur in Bezug auf das derzeitige Rating der Norddeutsche

Landesbank — Girozentrale — wider.

Das durch die Ratingagentur Moody 's Deutschland GmbH?, An der Welle 5 60322 Frankfurt am Main
vergebene Rating fiir kurzfristige, ungarantierte Verbindlichkeiten der Norddeutsche Landesbank —
Girozentrale — zum Datum dieses Registrierungsformulars is