8. Oktober 2014

NORD/LB

Norddeutsche Landesbank Girozentrale

(im Folgenden die ,Norddeutsche Landesbank — Girozentrale -)

Basisprospekt fir NORD/LB Schuldverschreibungen und Pfandbriefe vom
8. Oktober 2014

Dieser Basisprospekt (der ,Basisprospekt®) dient gemafl Wertpapierprospektgesetz (das ,WpPG”) fir ein &ffentli-
ches Angebot von Schuldverschreibungen und Pfandbriefen (zusammen die ,Schuldverschreibungen® oder die
~Wertpapiere®) der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — (im Folgenden auch die ,Emittentin”) gemaR § 3
Absatz (1) oder der Zulassung dieser Schuldverschreibungen an einem regulierten Markt gemafR § 3 Absatz (4)
WpPG. Die unter diesem Basisprospekt jeweils 6ffentlich angebotenen und/oder an einem regulierten Markt zuge-
lassenen Schuldverschreibungen kdénnen unbesicherte oder nach MalRgabe des deutschen Pfandbriefgesetztes
gedeckte Verbindlichkeiten der Emittentin sein. Weiterhin kdnnen unter diesem Basisprospekt unbesicherte und
nachrangige Schuldverschreibungen begeben werden. Die Schuldverschreibungen kdnnen in jeder Wéahrung und
in jeder Stickelung unter Vorbehalt der jeweils geltenden gesetzlichen Vorschriften unter diesem Basisprospekt
begeben werden.

Die Schuldverschreibungen sind verbriefte Verbindlichkeiten der Emittentin, fur die die Emittentin jeweils eine oder
mehrere Sammelurkunden (Globalurkunde(n)) ohne Zinsscheine ausstellt. Einzelne Urkunden, effektive Stlicke
oder die Ausstellung von Urkunden auf den Namen des Glaubigers sind nicht vorgesehen.

Sofern die Schuldverschreibungen zum Handel an einem regulierten Markt einer Borse innerhalb des Eu-
ropdischen Wirtschaftsraums zugelassen werden und/oder sofern die Schuldverschreibungen in einem
Mitgliedstaat des Europdaischen Wirtschaftsraums 6ffentlich angeboten werden, werden die fir eine Emis-
sion maR3geblichen Endglultigen Bedingungen auf der Internetseite der Emittentin (http://www.nordlb.de)
veroffentlicht.

Potentielle Investoren sollten beachten, dass Informationen in Bezug auf eine konkrete Emission von Schuldver-
schreibungen, die zum Datum des Basisprospekts noch nicht bekannt sind, wie zum Beispiel der Verkaufskurs, der
Tag der Begebung, die H6he des Zinssatzes und die Art der Verzinsung (soweit diese zum Tag der Begebung
feststehen), der Falligkeitstag, etwaige Kiindigungsrechte der Emittentin und/oder der Glaubiger und weitere An-
gaben, die die wirtschaftliche Bewertung der Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen, nicht in diesem Ba-
sisprospekt zu finden sind, sondern in den fir die jeweilige Emission von Schuldverschreibungen maf3geblichen
Endgultigen Bedingungen.

Eine vollstandige Information tber die Emittentin und das Angebot der Schuldverschreibungen ist ausschlief3lich
erhéltlich, wenn der Basisprospekt und die Endgiiltigen Bedingungen gemeinsam gelesen werden.



[Seite absichtlich freigelassen]
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Die nachfolgende Zusammenfassung enthalt durch eckige Klammern oder Kursivschreibung gekenn-
zeichnete Optionen und Leerstellen bezuglich der Schuldverschreibungen, die unter diesem Ba-
sisprospekt begeben werden kénnen.

Die Zusammenfassung fur eine konkrete Emission wird die nur fir diese konkrete Emission von
Schuldverschreibungen relevanten Angaben, wie durch die Endgultigen Bedingungen festgelegt, ent-
halten und somit die Optionen und Leerstellen, die durch die jeweiligen Endguiltigen Bedingungen kon-
kretisiert werden, beinhalten.

. ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungspflichten, die als Elemente (die ,Elemente®) be-
zeichnet werden. Diese Elemente sind eingeteilt in Abschnitte A — E (A.1 - E.7).

Diese Zusammenfassung (die ,Zusammenfassung®) enthalt alle Elemente, die in einer Zusammen-
fassung fur die Art von Schuldverschreibungen und die Emittentin enthalten sein missen. Da einige
Elemente nicht zu beruicksichtigen sind, kdnnen Lucken in der Aufzahlung entstehen.

Auch wenn ein Element aufgrund der Art der Schuldverschreibungen und der Emittentin in die Zu-
sammenfassung aufgenommen werden muss, ist es moglich, dass keine zutreffende Information hin-
sichtlich dieses Elements gegeben werden kann. In diesem Fall ist eine kurze Beschreibung des Ele-
ments mit dem Hinweis "Nicht anwendbar” enthalten.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A.1 | Warnhinweise Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zum Basisprospekt zu ver-
stehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung, in die Schuldverschreibungen zu
investieren, auf den Basisprospekt als Ganzen, einschlie3lich etwaiger
Nachtrage und einschlie3lich des Registrierungsformulars der Nord-
deutsche Landesbank — Girozentrale — vom 14. August 2014, geéndert
durch den Nachtrag Nr. 1 vom 16. September 2014, stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kann
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschafts-
raums die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozess-
beginn zu tragen haben, bevor das Verfahren eingeleitet werden kann.

Die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — mit Sitz in Hannover,
Braunschweig und Magdeburg (in ihrer Eigenschaft als Emittentin) (die
,NORD/LB“ oder die ,Emittentin“) Ubernimmt die Verantwortung fur
diese Zusammenfassung. Die Emittentin sowie diejenigen Personen, die
die Zusammenfassung, samt etwaiger Ubersetzungen hiervon, vorgelegt
und Ubermittelt haben oder von denen der Erlass ausgeht, kénnen hier-
fur zivilrechtlich haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass
die Zusammenfassung, wenn sie mit anderen Teilen des Basisprospekts
zusammen gelesen wird, irrefihrend, unrichtig oder inkoh&rent ist oder
nicht alle erforderlichen Schliusselinformationen vermittelt.

A.2 | Zustimmung des | [Im Fall einer generellen Zustimmung zur Verwendung des Ba-

Emittenten zur sisprospekts einfligen:
Veryvendung des Die Emittentin stimmt [nach MaRgabe der nachfolgend aufgefiihrten
Basisprospekts Bedingungen] der Verwendung des Basisprospekts fiir die spatere Wei-

terverduRerung oder endgiltige Platzierung der Schuldverschreibungen
durch Finanzintermediare wahrend der Gultigkeitsdauer des Basispros-
pekts gemal § 9 Wertpapierprospektgesetz zu.]




[Im Fall einer Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
gegenuber einzelnen Finanzintermediaren einfligen:

Die Emittentin stimmt [nach MafRgabe der nachfolgend aufgefuihrten
Bedingungen] der Verwendung des Basisprospekts fiir die spatere Wei-
terverduRerung oder endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen
gegenuber den folgenden Finanzintermediaren wahrend der Giltigkeits-
dauer des Basisprospekts gemall § 9 Wertpapierprospektgesetz zu:
[Name(n) und Adresse(n) der Finanzintermediare einfiigen].]

[In allen Féllen einer Zustimmung zur Verwendung des Basispros-
pekts einfugen:

Die spatere WeiterverauRerung oder endgultige Platzierung der Schuld-
verschreibungen durch Finanzintermediare darf nur wahrend der nach-
stehend angegebenen Angebotsfrist und nur in [dem][den] folgenden
offentlichen Angebotsstaat[en] erfolgen: [GroRRherzogtum Luxemburg]
[und] [Bundesrepublik Deutschland].]

[In Fallen ohne Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
einfligen: Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts fir eine spatere Weiterverdul3erung
oder endgiiltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzin-
termediare.]

Angabe der An-
gebotsfrist

[Zeichnungsphase oder Angebotsfrist fur fortlaufenden Abverkauf
einfigen: Vom [e] (einschlieBlich) bis zum [e] [(einschlielich] [(aus-
schlie3lich)] [ggf. Uhrzeit angeben].]

Alle sonstigen
Bedingungen, an
die die Zustim-
mung gebunden
ist

[Die Zustimmung der Emittentin zur spateren Weiterveraufl3erung oder
endglltigen Platzierung der Schuldverschreibungen unterliegt den fol-
genden Bedingungen:

[Der Basisprospekt darf potentiellen Investoren nur zusammen mit sémt-
lichen bis zur Ubergabe verdffentlichten Nachtragen tibergeben werden.
Jeder Nachtrag zum Basisprospekt kann in elektronischer Form auf der
Internetseite  der Norddeutsche Landesbank - Girozentrale -
(http://www.nordlb.de) eingesehen werden.]

[Bei der Nutzung des Basisprospekts hat jeder Finanzintermediar si-
cherzustellen, dass er alle im Basisprospekt aufgefiihrten Verkaufsbe-
schrankungen und alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen
geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.]

[gof. weitere Bedingungen einfiigen].]

[Nicht anwendbar. Die Zustimmung der Emittentin zur spéateren Weiter-
veréduf3erung oder endgultigen Platzierung der Schuldverschreibungen
unterliegt keinen weiteren Bedingungen.]

[FUr den Fall, dass ein Angebot von Schuldverschreibungen tber
einen Finanzintermediéar erfolgt, unterrichtet dieser Finanzinterme-
diar die Anleger zum Zeitpunkt des Angebots, Uber die Angebots-
bedingungen.]




Abschnitt B — Emittentin

B.1

Juristischer und
kommerzieller Na-
me des Emittenten

Die Emittentin fuhrt den Namen

Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —.

Der kommerzielle Name lautet NORD/LB.

B.2.

Sitz / Rechtsform /
geltendes Recht /
Land der Griindung
der Gesellschaft

Die Emittentin hat ihre Sitze in Hannover, Braunschweig und Magde-
burg, Bundesrepublik Deutschland.

Sitz der Hauptverwaltung ist Friedrichswall 10, 30159 Hannover, Bun-
desrepublik Deutschland.

Die NORDI/LB ist eine nach deutschem Recht gegriindete rechtsfahige
Anstalt des 6ffentlichen Rechts (A6R).

B.4b

Alle bereits bekann-
ten Trends, die sich
auf den Emittenten
und die Branchen,
in denen er tatig ist,
auswirken

Die Finanzkrise hat zahlreiche Regierungen und supranationale Organi-
sationen zu maRgeblichen Anderungen bei der Bankenregulierung ver-
anlasst. Inshesondere die Umsetzung der Reform 2010 (Basel Ill), die
durch den Baseler Ausschuss fur Bankenaufsicht fur die Neue Baseler
Eigenkapitalvereinbarung uber die Eigenkapitalanforderungen fur Finan-
zinstitute (Basel Il) sowie die Kapitaladaquanzverordnung (CRR) entwi-
ckelt worden ist, wird in Zukunft bei der Emittentin zu héheren Eigenka-
pitalanforderungen und erhéhten Anforderungen hinsichtlich der Liquidi-
ty Coverage Ratio (LCR) und der Net Stable Funding Ratio (NSFR) fiih-
ren, das von hoher Bedeutung fur die Emittentin ist.

Aufgrund der aktuellen Situation auf dem Weltmarkt, besonders im Hin-
blick auf die geringe Kapazitatsauslastung und die unter Druck bleiben-
den Frachtraten (insbesondere im Container- und Tanker-Segment),
gehen die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften im Bereich der
Schiffsfinanzierungen von einem schwierigen Marktumfeld und Marktun-
sicherheiten aus, was Auswirkungen auf das Schiffs- und Flugzeugseg-
ment hat. Daher bereiten sich die NORD/LB und ihre Tochtergesell-
schaften auf eine anhaltende Krise im Schiffssektor in den né&chsten
Finanzquartalen vor. Die anhaltende Krise im Schiffssektor kann auch
weiterhin einen negativen Einfluss auf die Gewinnsituation der Emitten-
tin haben und zu einer weiteren Verschlechterung des Schiffsportfolios
sowie einer weiteren Erhdhung der Aufwendungen fir die Risikovorsor-
ge in den nachsten folgenden Quartalen fihren. Darlber hinaus fuhrt die
Verschlechterung im Schiffsportfolio zu gestiegenen aufsichtsrechtlichen
Wertberichtigungsfehlbetragen, die das Risikokapital mindern.

Die Liquiditatssituation an den Méarkten ist weiterhin durch die Unsicher-
heit in Bezug auf die moéglichen mittel- und langfristigen Auswirkungen
der Staatsschuldenkrise der EU-Peripherielander gepragt, so dass sich
jeder der in den vorherigen Absatzen genannten Faktoren nachteilig auf
das Geschéft, das Betriebsergebnis oder die Finanzlage der NORD/LB
und ihrer Tochtergesellschaften auswirken kann.

B.5

Ist der Emittent Teil
einer Gruppe, Be-
schreibung der
Gruppe und der
Stellung des Emit-
tenten

innerhalb dieser
Gruppe

Die Emittentin ist Muttergesellschaft des NORD/LB Konzerns.

NORD/LB Konzern bezeichnet die Emittentin und ihre gemanR Konzern-
zwischenabschluss zum 31. Marz 2013 konsolidierten Tochtergesell-
schaften (der ,NORD/LB Konzern®).

B.9

Gewinnprognosen
oder -schatzungen

Nicht anwendbar. In dem Prospekt werden keine Gewinnprognosen
oder -schétzungen abgegeben.




B.10 | Beschréankungen im | Nicht anwendbar. Die Bestatigungsvermerke enthalten keine Einschran-
Bestatigungsver- kungen.
merk zu den histori-
schen Finanzinfor-
mationen
B.12 | Ausgewahlte  we- | Quellen: Gepriifter Konzernabschluss des NORD/LB Konzerns zum

sentliche historische
Finanzinformatio-
nen Uber den Emit-
tenten, die fir jedes
Geschéftsjahr des
von den histori-
schen Finanzinfor-
mationen abge-
deckten Zeitraums
und fir jeden nach-
folgenden ZWwi-
schenberichts-
zeitraum vorgelegt
werden, sowie Ver-
gleichsdaten fur den
gleichen  Zeitraum
des vorangegange-
nen Geschéftsjahrs,
es sei denn, diese

Anforderung ist
durch Vorlage der
Bilanzdaten zum

Jahresende erflllt

31. Dezember 2012 und 31. Dezember 2013. Die nachfolgenden aus-
gewahlten Finanzpositionen per 30. Juni 2014 und 30. Juni 2013 sind
dem ungepriften Konzernzwischenabschluss des NORD/LB Konzerns

per 30. Juni 2014 enthommen.

1. Jan bis | 1.Jan bis 1. Jan bis 1. Jan bis
30. Juni 30. Juni 2013 | 31. Dez 31. Dez
2014 2013 2012
Erfolgszahlen (in Mio. €)
Zinsuberschuss 995 974 1.931 1.959"
Risikovorsorge im Kredit- 224 432 846 5982
geschaft
Provisions- 84 77 163 168
Uberschuss
Ergebnis aus erfolgswirk- 70 101 83 -123
sam zum Fair Value be-
werteten Finanzinstrumen-
ten
Ergebnis aus Hedge 35 1 -10 1
Accounting
Ergebnis aus Finanzanla- 50 -4 11 -5
gen
Ergebnis aus at Equity -8 18 33 -14
bewerteten Unternehmen
Verwaltungsaufwand 557 575 1.166 1.158
Sonstiges betriebliches -84 -24 69 -99
Ergebnis
Ergebnis vor Umstrukturie- 361 136 268 131°
rung und Steuern
Umstrukturierungs- -12 -18 -38 -34
ergebnis
Aufwendungen fiir 6ffentli- 1 22 69 19*
che Garantien i.V.m.
Umstrukturierungen
Ergebnis vor Steuern 348 96 161 78°
Ertragsteuern 105 9 -84 -4
Konzernergebnis 243 87 245 82°
Kennzahlen (in %)
Cost-Income-Ratio (CIR)* 51,0 50,2 51,4 61,2
Return-on-Equity (RoE) ** 9,1 2,5 2,1 1,0

*  Verwaltungsaufwand/ Ertrage gesamt einschlieRlich Saldo Sonstige Ertrage/Aufwendungen

** Ergebnis vor Steuern/ nachhaltiges handelsrechtliches Eigenkapital (= bilanzielles Eigenkapital —
Neubewertungsriicklage — Ergebnis nach Steuern)

! Diese Position des Konzernjahresabschlusses 2012 ist angepasst worden und dem Konzernjahresab-
schluss 2013 entnommen. Die Anpassung

ist auf Grundlage von IAS 8.42 erfolgt.

2 Diese Position entspricht der Position aus dem Konzernjahresabschluss 2012, im Konzernjahresab-
schluss 2013 ist hierfiir eine andere

Darstellungsweise gewahlt worden.

® Diese Position des Konzernjahresabschlusses 2012 ist angepasst worden und dem Konzernjahresab-

schluss 2013 entnommen. Die Anpassung

ist auf Grundlage von IAS 8.42 erfolgt.




“ Diese Position entspricht der Position aus dem Konzernjahresabschluss 2012, im Konzernjahresab-
schluss 2013 ist hierfir eine andere

Darstellungsweise gewahlt worden.

® Diese Position des Konzernjahresabschlusses 2012 ist angepasst worden und dem Konzernjahresab-

schluss 2013 entnommen. Die Anpassung

ist auf Grundlage von IAS 8.42 erfolgt.

® Diese Position des Konzernjahresabschlusses 2012 ist angepasst worden und dem Konzernjahresab-

schluss 2013 entnommen. Die Anpassung

ist auf Grundlage von IAS 8.42 erfolgt.

30. Juni 2014 | 31. Dez 31. Dez
2013 2012
Bilanzzahlen (in Mio. €)
Summe Aktiva / Summe
Passiva 198.617 200.823' 225.550
Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kunden 53.672 54.859’ 55.951
Forderungen an Kunden 105.432 107.6047 114.562°
Eigenkapital 8.446 8.169’ 7.700
30. Juni 31. Dez 31. Dez
2014 2013 2012
Regulatorische Kenn-
zahlen *
Gesamt — 7.183 8.112 Kernkapital 8.451
Kernkapital fur Solvenz-
zwecke (in
Mio. €)
Eigen- 9.419 9.811 Anrechenba- 10.776
mittel re Eigenmit-
tel geman §
10 KWG
(in Mio. €)
Risiko- 66.874 68.500 Risikoge- 77.863
gewichtete Aktiva wichtete
(in Mio. €) Aktiva
(in Mio. €)
Eigen- 14,08 14,32 Gesamt- 13,84
mittelquote kennziffer
geman § 2
Abs. 6
SolV**(in %)
Gesamt- 10,74 11,84  Kernkapital- 10,85
kernkapitalquote quote (in %)

Die aufsichtsrechtlichen Konzerndaten fiir den 30. Juni 2014 wurden entsprechend den ab 1. Januar
2014 geltenden Regelungen der EU-Kapitaladaquanzverordnung (CRR) ermittelt. Die Vergleichs-
zahlen zum 31. Dezember 2013 basieren materiell weiterhin auf den bis Jahresende 2013 gultigen
Regelungen des deutschen Kreditwesengesetzes, sind aber an die Logik der CRR-Regelungen an-
gepasst.

** Die Gesamtkennziffer bezeichnet das Verhltnis von aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln zu risikoge-
wichteten Aktiva.

’ Diese Position des Konzernjahresabschlusses 2013 ist angepasst worden und ist dem ungepriiften
Konzernzwischenabschluss des NORD/LB Konzerns per 30. Juni 2014 enthnommen.
® Diese Position des Konzernjahresabschlusses 2012 ist angepasst worden und ist dem ungepriften
Konzernzwischenabschluss des NORD/LB Konzerns per 30. Juni 2014 entnommen.

Trend Informationen

Seit dem 31. Dezember 2013, dem Bilanzstichtag fur den letzten verof-
fentlichten gepriften Abschluss, sind keine wesentlichen negativen Ver-
anderungen in den Aussichten der Emittentin eingetreten.

Wesentliche Veran-
derungen bei Fi-
nanzlage oder Han-
delsposition des
Emittenten

Nicht anwendbar. Seit dem 30. Juni 2014, dem Bilanzstichtag fir den
letzten verdffentlichten ungepriften Konzernzwischenabschluss, sind
keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder der Han-
delsposition des NORD/LB Konzerns eingetreten.

B.13

Beschreibung aller
Ereignisse aus der
jungsten Zeit der

Geschéftstatigkeit

Siehe Element B.4b

EU Verfahren: Genehmigung der KapitalmaBnhahmen und Zusagen




des Emittenten, die
fur die Bewertung
seiner Zahlungsfa-
higkeit in

hohem Mal3e rele-
vant

sind.

Die EU Kommission hat im Rahmen einer beihilferechtlichen Prifung am
25. Juli 2012 alle KapitalmaRnahmen im Rahmen des von der NORD/LB
implementierten Kapitalstarkungsprogramms final genehmigt. Aufgrund
der Eigentimerstruktur der NORD/LB werden alle KapitalmaBnahmen
als staatliche Beihilfe qualifiziert, so dass die Kapitalmaf3nahmen durch
die EU-Kommission in einem von der Bundesrepublik Deutschland be-
antragten Verfahren genehmigt werden mussten. Die von der EU-
Kommission genehmigten KapitalstarkungsmafRnahmen umfassen (i)
den Einbehalt von Gewinnen, (ii) den Verkauf von Beteiligungen, (iii)
Kapitalinvestitionen bestimmter Eigentimer der NORD/LB in Form von
Bareinlagen, (iv) die Umwandlung stiller Beteiligungen an der NORD/LB
und ihrer Tochtergesellschaft, der Bremer Landesbank, sowie anderer
nachrangiger Wertpapiere, die von bestimmten Eigentimern der
NORD/LB und ihren Tochtergesellschaften gehalten werden, in Eigen-
kapital und (v) eine Ausfallbirgschaft fur Eventualforderungen von zwei
Eigentiimern fir einen bestimmten Teil eines festgelegten Kreditportfo-
lios, die bis Ende 2014 durch die NORD/LB in Anspruch genommen
werden kann. Alle diese KapitalstairkungsmafRhahmen wurden bis Au-
gust 2012 umgesetzt.

Die Genehmigung der EU-Kommission basierte auf einem Katalog von
Verpflichtungen, der zwischen der NORD/LB und der EU-Kommission
fir einen Zeitraum bis Ende 2016 in einem sogenannten Umstrukturie-
rungsplan vereinbart wurde.

Im August 2013 erhielt die NORD/LB aufl3erdem die Genehmigung der
EU-Kommission die Bedingungen bei einigen ihrer stillen Beteiligungen
zu andern. Entsprechend den Markterwartungen ermoglichen es diese
Bedingungen der NORD/LB, Zinsen auf diese stillen Beteiligungen zu
zahlen, wenn die Emittentin Gewinne erwirtschaftet, ungeachtet dessen,
ob eine Dividende an die Eigentimer der NORD/LB ausgeschittet wird
oder nicht. Die Genehmigung der EU-Kommission wurde im Gegenzug
zu bestimmten weiteren Verpflichtungen gewahrt, wie die Verlangerung
des Zeitraums, in dem die NORD/LB auf grof3ere Akquisitionen verzich-
tet und die Zusage, weitere nicht zum Kerngeschéaft gehoérige Tochter-
gesellschaften und Beteiligungen zu verauf3ern und die Bilanzsumme
weiter zu reduzieren, falls sich die NORD/LB entschlieen sollte, die
vorstehend erwdhnte Birgschaft fir Eventualforderungen in Anspruch
zu nehmen.

Effizienzsteigerungsprogramm

Die Emittentin hat im Einvernehmen mit ihren Tragern beschlossen, den
Verwaltungsaufwand des NORD/LB Konzerns zu stabilisieren und sich
gegeniiber der EU-Kommission verpflichtet, ihre operativen Betriebskos-
ten (ohne Sondereffekte) bis Ende 2016 im NORD/LB Konzern zu be-
grenzen.

Um dieses Ziel zu erreichen, hat die Emittentin ein Effizienzsteigerungs-
programm aufgelegt, das sowohl Sach- als auch Personalkosten redu-
zieren soll, wobei Rickstellungen fur kontrahierte Vereinbarungen tber
die Beendigung von Arbeitsverhéltnissen gebildet wurden.

Weiteres

Seit seiner Einfuhrung im Jahr 2013 wurden bei der Vorbereitung und
Umsetzung des einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Superviso-
ry Mechanism — ,SSM*) erhebliche Fortschritte erzielt, in dessen Rah-
men die EZB mit Unterstitzung der teilnehmenden zustandigen nationa-
len Behorden (National Competent Authorities (NCAs) wie der BaFin) fir
die Durchfiihrung der Bankenaufsicht im Euroraum verantwortlich sein
wird. Rechtlich basiert der einheitliche Aufsichtsmechanismus auf der
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SSM-Verordnung. Unter anderem wird die NORD/LB im Rahmen des
einheitlichen Aufsichtsmechanismus der Aufsicht der EZB unterliegen.
Als vorbereitende MaRnahmen fur die Ubernahme neuer Aufsichtsfunk-
tionen durch die EZB im November 2014 aufgrund des einheitlichen
Aufsichtsmechanismus werden in Bezug auf bestimmte Banken in der
Eurozone, einschlieB3lich des NORD/LB Konzerns, aufsichtsrechtliche
Risikoprifungen, Prifungen der Forderungsqualitat, Bilanzprifungen
und Stresstests durchgefiihrt. Ein Teil dieser umfassenden Uberpriifung
ist die derzeit laufende Prifung der Forderungsqualitdt (AQR), die aus
drei Phasen besteht: (i) die Portfolioauswahl zwecks Bestimmung der
risikoreichsten Portfolien in der Bilanz einer Bank, die damit den
Schwerpunkt der MaRnahme bildet, (i) die tatsachliche Uberprifung der
Forderungen, Sicherheiten und Wertberichtigungen in den ausgewahlten
Portfolios sowie der Level-3 Fair Value Assets, der die Zusammenstel-
lung der Daten und Bewertung der Datenintegritat vorausgeht, und (iii)
die voraussichtlich im Oktober/November 2014 stattfindende Qualitatssi-
cherung und Berichterstattung zu den Ergebnissen.

B.14

Wenn der Emittent
Teil einer Gruppe
und von anderen
Unternehmen ab-
hangig ist, ist dies
klar anzugeben

Siehe Element B.5

Nicht anwendbar. Wie unter B.5 erwahnt, ist die Emittentin die Mutterge-
sellschaft des NORD/LB Konzerns.

Eine Abhéangigkeit der Emittentin von anderen Unternehmen in der
Gruppe besteht insoweit nicht.

B.15

Beschreibung der
Haupttatigkeiten
des Emittenten.

Die Emittentin ist Landesbank der Lander Niedersachsen und Sachsen-
Anhalt. In diesen beiden Landern sowie in Mecklenburg-Vorpommern
obliegen ihr die Aufgaben einer Sparkassenzentralbank (Girozentrale).

Als Landesbank unterstitzt die Emittentin gemaf ihrer Satzung zudem
ihre Trager bei der Besorgung der finanzpolitischen Geschéafte sowie der
regionalen Wirtschaftsférderung.

Dartiber hinaus ist die Emittentin Geschéaftsbank und betreibt ihre Bank-
geschéfte in den Geschéftssegmenten:

Privat- und Geschaftskunden,
Firmenkunden & Markets,
Schiffs- und Flugzeugkunden,
Energie- und Infrastrukturkunden;
Immobilienkunden.

B.16

Soweit dem Emit-
tenten bekannt, ob
an ihm unmittelbare
oder mittelbare
Beteiligungen oder
Beherrschungsver-
héltnisse bestehen,
wer diese Beteili-
gungen halt bzw.
diese Beherrschung
ausubt und welcher
Art die Beherr-
schung ist

Am Stammkapital der Emittentin in Hohe von EUR 1.607.257.810,00 sind
- das Land Niedersachsen mit EUR 950.426.575,00 (ca. 59,1334 Pro-

zent),

- das Land Sachsen-Anhalt mit EUR 89.583.335,00 (ca. 5,5737 Pro-
zent),

- der Niederséachsische Sparkassen- und Giroverband mit EUR

423.620.880 (ca. 26,3567 Prozent),

- der Sparkassenbeteiligungsverband Sachsen-Anhalt
84.787.100,00 (ca. 5,2753 Prozent) und

- der Sparkassenbeteiligungszweckverband Mecklenburg-Vorpommern
mit EUR 58.839.920,00 (ca. 3,6609 Prozent)

mit EUR

beteiligt.

B.17

Kreditratings des
Emittenten oder
seiner Schuldtitel

Zum Datum dieses Prospektes hat die Emittentin die folgenden Ratings
erhalten:

Finanzkraftrating der Norddeutsche Landesbhank — Girozentrale
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Finanzkraftrating | Ausblick

Moody’s D negativ

Viability Rating der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale

Viability Rating

Fitch bbb -

Ratings fur nicht nachrangige NORD/LB Schuldverschreibungen

ungarantiert garantiert

lang | kurz | Ausblick | lang | kurz | Ausblick

Moody’s | A3 P-2 negativ Aal | P-1 stabil

Fitch A F1 negativ AAA | F1

Ratings fur nachrangige NORD/LB Schuldverschreibungen

Lower Tier 2 Tier 1

Moody’s Bal Ba3

Ratings fur NORD/LB Pfandbriefe:

NORD/LB NORD/LB NORD/LB

Offentliche

Pfandbriefe Hypotheken- | Flugzeug-

pfandbriefe pfandbriefe

Moody’s Aaa Aaa Al

Fitch AAA none none

Anleger sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung darstellt,
von der Emittentin begebene Schuldverschreibungen zu kaufen, verkau-
fen oder zu halten.

Zudem konnen die Ratings von den Rating Agenturen jederzeit ausge-
setzt, herabgesetzt oder zuriickgezogen werden.

Die genannten Ratings der Ratingagenturen Moody’s und Fitch haben
folgende Bedeutung:

Moody’s Definitionen:*

Die Ratingskala fiir Finanzkraftratings reicht bei Moody’s von A (hervor-

! Die Ratings fir garantierte Verbindlichkeiten gelten fiir alle garantierten Verbindlichkeiten, die die Emittentin bis zum 18. Juli
2001 eingegangen ist sowie firr alle garantierten Verbindlichkeiten, die die Emittentin wahrend der Ubergangszeit vom 19. Juli
2001 bis zum 31. Dezember 2005 mit einer Laufzeit bis maximal zum 31. Dezember 2015 eingegangen ist.

2 Quelle: Moodys Investors Service “Ratingsymbole und -definitionen, Juli 2010.
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ragende eigene (intrinsische) Finanzkraft) bis E (sehr schwach ausge-
pragte eigene (intrinsische) Finanzkraft).

D D-geratete Banken verfligen Uber eine nur schwach
ausgepragte eigene (intrinsische) Finanzkraft, die es
eventuell erforderlich macht, gelegentlich externe
Unterstiitzung in Anspruch zu nehmen. Der Hand-
lungsspielraum entsprechend bewerteter Institute
kann durch folgende Faktoren eingeschrankt sein:
anféllige Geschaftsstruktur, in einer oder mehrerer
Hinsicht schwache finanzielle Fundamentaldaten,
unberechenbares und instabiles operatives Umfeld.

Die Ratingskala fur langfristige Verbindlichkeiten und Pfandbriefe reicht
bei Moody’'s von Aaa (Beste Qualitat, geringes Ausfallrisiko) bis C
(héchstes Ausfallrisiko).

Moody's fligt an jede generischen Ratingkategorien von Aa bis Caa als
numerische Unterteilung die Modifikatoren 1, 2, und 3 an. Der Modifika-
tor 1 weist darauf hin, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit
in das obere Drittel der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist, der
Modifikator 2 weist auf ein Mid-Range-Ranking und der Modifikator 3 auf
die Einstufung in das untere Drittel der jeweiligen Ratingkategorie hin.

Aaa Aaa-geratete Verbindlichkeiten sind von héchster
Qualitat und bergen ein minimales Kreditrisiko

Aa Aa-geratete Verbindlichkeiten sind von hoher
Qualitat und bergen ein sehr geringes Kreditrisi-
ko

A A-geratete Verbindlichkeiten werden der ,oberen

Mittelklasse® zugerechnet und bergen ein gerin-
ges Kreditrisiko

Ba Ba-geratete Verbindlichkeiten, weisen spekulati-
ve Elemente auf und bergen ein erhebliches
Kreditrisiko

Moody'‘s Ratingskala fur kurzfristige Verbindlichkeiten reicht bei Moody’s
von P-1 (Prime-1) bis NP (Not Prime).

P-1 Emittenten (oder sie unterstiitzende Dritte), die
mit Prime-1-geratet werden, verfligen in heraus-
ragender Weise Uber die Fahigkeit, ihre kurzfris-
tigen Schuldverschreibungen zurlickzuzahlen

P-2 Emittenten (oder sie unterstiitzende Dritte), die
mit Prime-2 bewertet werden, verfligen in hohem
MaRe uber die Fahigkeit, ihre kurzfristigen
Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen

Fitch Definitionen®:

Die Ratingskala fur das Viability Rating reicht bei Fitch von aaa (hdchste
fundamentale Kreditwirdigkeit) bis f (niedrigste Kreditwirdigkeit)

3 Quelle: Fitch Ratings — Definitions of Ratings and Other Forms of Opinion — Jan 2014.
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bbb bbb Ratings bezeichnen gute Erwartungen fur
das Fortbestehen. Die Fundamentaldaten der
Bank sind angemessen, so dass ein geringes
Risiko besteht, dass die Bank auf auRerordentli-
che Unterstlitzung angewiesen ist, um einen
Ausfall zu vermeiden. Allerdings ist es wabhr-
scheinlich, dass ungilinstige Geschéafts- oder
Wirtschaftsbedingungen diese Situation beein-
trachtigen kénnten.

- Der Modifikator ,-“ kann zur Bezeichnung des
Stellenwerts innerhalb der Kategorien ,aa“ bis ,b“
an das Rating angehangt werden.

Die Ratingskala fur langfristige Verbindlichkeiten bei Fitch reicht von
AAA/Aaa (Hochste Kreditqualitat, geringstes Ausfallrisiko) bis D (héchs-
tes Ausfallrisiko).

AAA AAA Ratings bezeichnen die niedrigste Erwar-
tung eines Ausfallrisikos. Unternehmen, denen
dieses Rating zugeordnet ist, wird eine aul3erge-
wohnlich hohe Féhigkeit bescheinigt, ihren finan-
ziellen Verpflichtungen nachkommen zu kénnen.
Es ist in hohem MaRe unwahrscheinlich, dass
diese Fahigkeit durch voraussehbare Ereignisse
nachhaltig beeinflusst wird

A A Ratings bezeichnen eine niedrige Erwartung
eines Ausfallrisikos. Unternehmen, denen dieses
Rating zugeordnet ist, wird eine hohe Fahigkeit
bescheinigt, ihren finanziellen Verpflichtungen
nachkommen zu kdnnen. Trotzdem kann diese
Fahigkeit bei unglnstigen Geschafts- und Wirt-
schaftsbedingungen anfalliger sein, als bei héher
gerateten Unternehmen

Die Ratingskala fur kurzfristige Verbindlichkeiten reicht bei Fitch von F1+
(Hochste Kreditqualitéat) bis D (héchstes Ausfallrisiko).

F1 F1 bezeichnet die héchste innere Fahigkeit zur
fristgerechten Zahlung von finanziellen Verbind-
lichkeiten

Abschnitt C — Schuldverschreibungen

C.1

Beschreibung von Art und
Gattung der Schuldver-
schreibungen einschlielRlich
jeder Wertpapierkennung

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen ein-
fugen:

Die Schuldverschreibungen [werden als Pfandbriefe begeben
und] stellen verbriefte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin dar.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:
Die Schuldverschreibungen stellen verbriefte, unbesicherte und
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar.]

Es handelt sich um [festverzinsliche Schuldverschreibungen [mit
einem Neuverzinsungsmechanismus (Reset)]] [Stufenzins-

14




schuldverschreibungen] [variabelverzinsliche Schuldverschrei-
bungen, die an einen [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz] gebun-
den sind] [fest- zu variabelverzinsliche Schuldverschreibungen,
deren variabler Zinssatz an einen [Referenzzinssatz] [CMS Zins-
satz] gebunden ist] [fest- zu variabelverzinsliche Schuldver-
schreibungen mit einem Wahlrecht der Emittentin in Bezug auf
den Wechsel der Verzinsungsart] [Nullkupon Schuldverschrei-
bungen].

ISIN: [ISIN einfligen]
[Deutsche Wertpapierkennnummer (WKN): [WKN einfligen]]
[Seriennummer: [Seriennummer einfigen]]

[Andere Wertpapierkennnummer: [andere Wertpapierkenn-
nummer einfigen]]

C.2 \Wahrung Die Schuldverschreibungen werden in [Wahrung einfiigen] be-
geben.
C.5 Beschreibung der freien Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen sind nach den Re-
Ubertragbarkeit geln des Clearing Systems frei Ubertragbar.
C.8 Rechte, die mit den Schuld- |Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte

\verschreibungen verbunden
sind (einschlie3lich Rang-
ordnung und Beschrankun-

gen)

Verzinsung

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Ausnahme von Null-
kupon Schuldverschreibungen, einfigen: Die Schuldver-
schreibungen werden verzinst. Siehe Element C.9.]

[Im Fall von Nullkupon Schuldverschreibungen einflgen:
Periodische Zinszahlungen werden auf die Schuldverschreibun-
gen nicht geleistet.]

Rickzahlung

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurtickgezahlt oder
angekauft, werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag
[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Ausnahme von Null-
kupon Schuldverschreibungen, einfigen: zu ihrem Nennbe-
trag (der ,Rickzahlungsbetrag®)] [zum Amortisationsbetrag (der
LAmortisationsbetrag®)] eingeldst. [Im Fall von Nullkupon
Schuldverschreibungen einfligen: Der Amortisationsbetrag am
Falligkeitstag entspricht [Amortisationsbetrag einfigen].]

[Kindigungsrechte der Glaubiger

[Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl des Glaubigers ohne
Eintritt eines Kiindigungsgrundes (Put)

Jeder Glaubiger ist berechtigt durch (u.a.) Abgabe einer Aus-
Ubungserklarung zu verlangen, dass die Emittentin die Schuld-
verschreibungen am [Kindigungstag(e) einfiigen] [zum Ruck-
zahlungsbetrag [(zuziglich etwaiger aufgelaufener Stiickzinsen)]]
[zum Amortisationsbetrag] zurtickzahlt.]

[Vorzeitige Rickzahlung in Folge eines aufl3erordentlichen
Kundigungsrechts der Glaubiger
Bei Vorliegen eines Kiindigungsgrunds ist jeder Glaubiger be-

rechtigt zu verlangen, dass die Emittentin seine Schuldverschrei-
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bungen [zum Riickzahlungsbetrag (zuziglich etwaiger aufgelau-
fener Stlckzinsen)] [zum Amortisationsbetrag] vorzeitig zurtck-
zahlt.]]

Anwendbares Recht

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

Rangordnung

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen ein-
figen: Die Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare, un-
bedingte, nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit sdmtlichen anderen
nicht nachrangigen und unbesicherten Verbindlichkeiten der Emit-
tentin in gleichem Rang stehen, ausgenommen Verbindlichkeiten,
die kraft Gesetzes Vorrang haben.]

[Im Fall von Pfandbriefen einfigen: Die Schuldverschreibun-
gen begrinden unmittelbare, unbedingte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin in Form von Pfandbriefen, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind
nach MalRRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen min-
destens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der
Emittentin aus [Offentlichen Pfandbriefen] [Hypothekenpfandbrie-
fen] [Schiffspfandbriefen] [Flugzeugpfandbriefen].]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:
Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte,
nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit sdmtlichen anderen nachrangigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin mindestens in gleichem Rang ste-
hen. Im Falle der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz
der Emittentin oder im Falle eines Verfahrens, das die Auflésung
oder Liquidation der Emittentin zur Folge haben kann, sind diese
Verbindlichkeiten vollstandig nachrangig gegeniiber den Anspri-
chen aller nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin mit der
Folge, dass in keinem Fall Zahlungen auf die Verbindlichkeiten
geleistet werden, solange nicht alle nicht nachrangigen Glaubiger
der Emittentin vollstandig befriedigt worden sind.]

Beschrankungen dieser
Rechte

[Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin (Call)

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, je-
doch nicht teilweise, zu festgelegten Kindigungstagen zum
[Rickzahlungsbetrag (zuziglich etwaig aufgelaufener Stiickzin-
sen)] [[jeweiligen] Amortisationsbetrag] ordentlich kindigen [im
Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfigen:,
vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zusténdigen Auf-
sichtsbehdrde (sofern diese gesetzlich erforderlich ist)].

L,Kundigungstag® ist [jeweils] der [Kiindigungstag(e) einflgen].
Im Fall einer solchen ordentlichen Kiindigung wird die Emittentin
an einem festgelegten Tag vor dem Kindigungstag eine Be-
kanntmachung veréffentlichen.]

[Vorzeitige Riickzahlung bei Quellensteuer

Sollte infolge einer nach Valutierung der Schuldverschreibungen
wirksam werdenden Anderung der in dem Land, in dem die Emit-
tentin ihren Sitz hat, oder in den Vereinigten Staaten von Ameri-
ka, geltenden Rechtsvorschriften oder einer Anderung in der An-

wendung dieser Rechtsvorschriften oder deren amtlicher Ausle-
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gung die Emittentin zur Zahlung zuséatzlicher Betrage geman der
Quellensteuerbestimmungen verpflichtet sein, so ist die Emitten-
tin berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht
teilweise, zur vorzeitigen Rickzahlung zum [Rickzahlungsbetrag
(zuzuglich etwaiger aufgelaufener Stlckzinsen)] [jeweiligen
Amortisationsbetrag)] zu kindigen [im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen einfligen: ,vorbehaltlich der vorherigen
Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde (sofern diese
gesetzlich erforderlich ist)].]

[Vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen Griinden im
Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insge-
samt, jedoch nicht teilweise, nach ihrer Wahl beim Vorliegen ei-
nes aufsichtsrechtlichen Ereignisses, vorbehaltlich der vorherigen
Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde (sofern erforder-
lich), zu kiindigen.

Ein ,aufsichtsrechtliches Ereignis” liegt vor, wenn die Emitten-
tin feststellt, dass auf Grund einer Anderung der in dem Land, in
dem die Emittentin ihren Sitz hat, geltenden Rechtsvorschriften
oder einer Anderung in der Anwendung dieser Rechtsvorschriften
oder der amtlichen Auslegung die Schuldverschreibungen nicht
als Erganzungskapital anerkannt werden oder als Eigenmittel
geringerer Qualitat neu eingestuft werden.]

C.9

Nominaler Zinssatz

Siehe Element C.8

[Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen
einfligen:
Der Zinssatz betragt [e] % p.a.]

[Im Fall von Reset Schuldverschreibungen einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden vom Verzinsungsbeginn (ein-
schlie3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlief3lich) und
anschlieBend von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum
nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlielich) mit dem an-
wendbaren Zinssatz verzinst.

L,Zinssatz" bedeutet

(i) im Fall einer jeden Zinsperiode, die in den Zeitraum vom Ver-
zinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum Kundigungstag (aus-
schlieB3lich) (wie nachstehend definiert) féallt, [®] % per annum;
oder

(ii) im Fall einer jeden nachfolgenden Zinsperiode, die Summe
aus (A) dem [e]-Jahres [e] Mid-Swapsatz und (B) der Marge von
[o] %]

[Im Fall von Stufenzinsschuldverschreibungen einflgen:
Die Schuldverschreibungen werden vom Verzinsungsbeginn (ein-
schlief3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlief3lich) [und
anschlieend von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum
nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] mit [e] % p.a.
verzinst.

Die Schuldverschreibungen werden anschlieend vom Verzin-

sungsbeginn des zweiten Zinssatzes (einschlieRlich) bis zum
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nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlie3lich) [und anschlie-
Bend von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum néchst-
folgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich)] mit [e] % p.a. ver-
zinst.

[ggf. weitere(n) Verzinsungsbeginn(e) und Zinssatz bzw.
Zinssétze fir weitere Zinsstufe(n) erganzen.]]

[Im Fall von variabelverzinslichen Schuldverschreibungen
einfugen:

[bei Schuldverschreibungen, die an einen Referenzzinssatz
gebundenen sind einfliigen: [e]-Monats [Referenzzinssatz
einfigen]] [bei Schuldverschreibungen, die an einen CMS
Zinssatz gebundenen sind einfigen: [mal3gebliche Zahl von
Jahren einfigen]-[Wahrung einfligen]-Swapsatz] [[zuzlglich
eines Aufschlags] [abzlglich eines Abschlags] von [e] % flr jede
Zinsperiode.] [multipliziert mit dem Faktor [e]]. [Der
[Mindestzinssatz betragt [e] % p.a.] [Der HOchstzinssatz betragt
[e] % p.a]

[Im Fall von fest- zu variabelverzinslichen Schuldverschrei-
bungen einfligen: Die Schuldverschreibungen werden vom
Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlief3lich) [und anschlieBend von jedem Zinszahlungstag
(einschlie3lich) bis zum néachstfolgenden Zinszahlungstag
(ausschlief3lich)] mit  jéhrlich [e] %  verzinst. Die
Schuldverschreibungen werden anschlielend vom variablen
Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum ersten variablen
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [und anschlieend von jedem
variablen Zinszahlungstag (einschlieflich) bis zum
nachstfolgenden variablen Zinszahlungstag (ausschlief3lich)] mit
einem  variablen  Zinssatz  verzinst, der dem [bei
Schuldverschreibungen, die an einen Referenzzinssatz
gebunden sind, einfigen: [e]-Monats [Referenzzinssatz
einfigen]] [bei Schuldverschreibungen, die an einen CMS
Zinssatz gebunden sind, einfigen: [maRgebliche Zahl von
Jahren einfligen]-[Wahrung einfigen]-Swapsatz] entspricht
[[zuzlglich eines Aufschlags] [abzlglich eines Abschlags] von [e]
%] [multipliziert mit dem Faktor [e].] [Der Mindestzinssatz im
Hinblick auf jede Zinsperiode, auf die der variable Zinssatz
anwendbar ist, betragt [e] %.] [Der HOchstzinssatz im Hinblick auf
jede Zinsperiode, auf die der variable Zinssatz anwendbar ist,
betragt [e] %].]

[Im Fall von fest- zu variabelverzinslichen Schuldverschrei-
bungen mit einem Wahlrecht der Emittentin in Bezug auf den
Wechsel der Verzinsungsart einfugen: Die
Schuldverschreibungen werden vom Verzinsungsbeginn
(einschlief3lich) bis zum Falligkeitstag verzinst. Die Emittentin hat
zu jedem Wechseltag das Recht, die Verzinsungsart der
Schuldverschreibungen zu wechseln. Ein  Wechsel der
Verzinsungsart kann jedoch nur einmal wahrend der Laufzeit
erfolgen. ,Wechseltag[(e)]“ [ist] [sind] der [Wechseltage(e)
einfigen]. Bis zu einem Wechsel der Verzinsungsart sehen die
Schuldverschreibungen eine feste Verzinsung in Hohe von [e] %
p.a. vor. Nach einem etwaigen Wechsel der Verzinsungsart
werden die Schuldverschreibungen vom variablen
Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum ersten variablen
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [und anschlieRend von jedem
variablen Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum
nachstfolgenden variablen Zinszahlungstag (ausschlie3lich)] mit
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einen Zinssatz verzinst, der dem [bei Schuldverschreibungen,
die an einen Referenzzinssatz gebunden sind, einfligen: [e]-
Monats [Referenzzinssatz einfigen]] [bei
Schuldverschreibungen, die an einen CMS Zinssatz gebunden
sind, einfigen: [maflgebliche ZzZahl von Jahren einfigen]-
[Wahrung einflgen]-Swapsatz] entspricht [[zuzlglich eines
)Aufschlags] [abzuglich eines Abschlags] von [e] %] [multipliziert
mit dem Faktor [e].] [Der Mindestzinssatz im Hinblick auf jede
Zinsperiode, auf die der variable Zinssatz anwendbar ist, betragt
[e] %.] [Der Héchstzinssatz im Hinblick auf jede Zinsperiode, auf
die der variable Zinssatz anwendbar ist, betragt [e] %].]

[Im Fall von Nullkupon Schuldverschreibungen einfugen:
Periodische Zinszahlungen werden auf die Schuldverschreibun-
gen nicht geleistet.]

\Verzinsungsbeginn / Zins-
zahlungstag(e)

[Im Fall von festverzinslichen und fest- zu variabelverzinsli-
chen Schuldverschreibungen und Stufenzinsschuldverschrei-
bungen und Reset Schuldverschreibungen:
Verzinsungsheginn: [e]

Erster Zinszahlungstag: [e]

[Zinszahlungstag[e]: [o]]]

[Im Fall von Stufenzinsschuldverschreibungen erganzend
einfligen:

Verzinsungsbeginn zweiter Zinssatz: [e]]

[ggf. weitere(n) Verzinsungsbeginn(e) fir weitere Zinsstufe(n)
erganzen]]

[Im Fall von Reset Schuldverschreibungen ergéanzend einfi-
gen:

Kindigungstag: [e]]

[Im Fall von variabelverzinslichen und fest- zu variabelver-
zinslichen Schuldverschreibungen einfligen:

Variabler Verzinsungsbeginn: [e]

Erster Variabler Zinszahlungstag: [e]

[Variable(r) Zinszahlungstag(e): [e]]]

[Im Fall von Nullkupon Schuldverschreibungen einfiigen:

Nicht anwendbar. Periodische Zinszahlungen werden auf die
Schuldverschreibungen nicht geleistet.]

Basiswert, auf den der Zins-
satz sich stiitzt

[Nicht anwendbar. Der Zinssatz stiitzt sich nicht auf einen Basis-
wert]

[Im Fall von variabelverzinslichen und fest- zu variabelver-
zinslichen Schuldverschreibungen, ohne und mit Wahlrecht
der Emittentin, einfigen: Vom variablen Verzinsungsbeginn
(einschlie3lich): [Referenzzinssatz einfiigen] [CMS Zinssatz
einfigen]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einer variablen
Zinskomponente ohne Mindestzinssatz zusétzlich einfligen:
Da der [Referenzzinssatz][CMS Zinssatz] ein sich taglich veran-
dernder Kapitalmarktzinssatz ist, unterliegt dieser den Gegeben-
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heiten und Schwankungen des Kapitalmarktes. Der Wert des
[Referenzzinssatzes][CMS Zinssatzes] kann daher auch den
'Wert Null (0) annehmen oder sogar negativ werden. Selbst wenn
dieser Fall eintritt, so kann der variable Zinssatz insgesamt nie
negativ werden, d.h. einen Wert kleiner Null annehmen. Aller-
dings kann in einem solchen Fall der negative Wert des [Refe-
renzzinssatzes][CMS Zinssatzes] einen mdglichen Aufschlag auf
den [Referenzzinssatz][CMS Zinssatz] verringern, und zwar bis
der variable Zinssatz fir die jeweilige(n) Zinsperiode(n) insgesamt
Null (0) betragt, die Schuldverschreibungen also in der/den jewei-
lige(n) Zinsperiode(n) nicht verzinst werden.]

Falligkeitstermin einschliel3-
lich der Riickzahlungsver-
fahren

[Falligkeitstag einfligen]

Alle Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das
Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Kon-
toinhaber des Clearing Systems.

IAngabe der Rendite

[Nicht anwendbar. Die Rendite kann zum Valutierungstag der
Schuldverschreibungen nicht berechnet werden.]

[[Rendite einfligen] % p.a.] [ggf. erganzend einfligen: Die Ren-
dite wurde auf der Grundlage berechnet, dass die Schuldver-
schreibungen nicht vor dem Falligkeitstag zuriickgezahlt wer-
den.]]

[Im Fall von Nullkupon Schuldverschreibungen einfliigen: Die
Emissionsrendite betragt [Emissionsrendite einfligen] % p.a.]

Name des Vertreters der
Inhaber der Schuldver-
schreibungen

Nicht anwendbar. 88 5 — 21 des Schuldverschreibungsgesetztes
sind nicht anwendbar.

[C.10"

Im Fall von Wertpapieren
mit einer derivativen Kom-
ponente bei der Zinszah-
lung, Erlauterung wie der
Wert der Wertpapiere hier-
durch beeinflusst wird

Siehe Element C.9.

[Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen haben keine deri-
vative Komponente bei der Zinszahlung.]

[Schwankungen des [Referenzzinssatzes] [CMS Zinssatzes]
[Mid-Swap Satzes] kdnnten den Wert der Schuldverschreibungen
beeinflussen. Typischerweise beeinflusst ein Steigen des [Refe-
renzzinssatzes] [CMS Zinssatzes] [Mid-Swap Satzes] den Wert
der Schuldverschreibungen positiv und ein Fallen des [Referenz-
zinssatzes] [CMS Zinssatzes] [Mid-Swap Satzes] den Wert der
Schuldverschreibungen negativ.]]

[C.11°

Einfuhrung in einen regulier-
ten Markt oder einem
gleichwertigen Markt

[Es wurde ein Antrag auf Zulassung der Schuldverschreibungen
[zum Handel am regulierten Markt der Niedersachsischen Wert-
papierbdrse zu Hannover] [zum Handel am regulierten Markt der
Borse Frankfurt] [zum Handel am regulierten Markt der Luxem-
burger Borse (Bourse de Luxembourg)] [zusétzliche Borsen
einfligen] gestellt.]

[Nicht anwendbar. Es wurde kein Antrag auf Zulassung der
Schuldverschreibungen zum Handel an einem regulierten Markt
gestellt.]]

* Nicht anwendbar bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung von EUR 100.000.
® Nicht anwendbar bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststuckelung von EUR 100.000.
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[C.21°

/Angabe des Marktes, an
dem die Wertpapiere zu-
kiinftig gehandelt werden
und flr den ein Basispros-
pekt verdffentlicht wurde

[Es wurde ein Antrag auf Zulassung der Schuldverschreibungen
[zum Handel am regulierten Markt der Niedersachsischen Wert-
papierbdrse zu Hannover] [zum Handel am regulierten Markt der
Borse Frankfurt] [zum Handel am regulierten Markt der Luxem-
burger Borse (Bourse de Luxembourg)] [zusétzliche Bdrsen
einfiigen] gestellt.]

[Nicht anwendbar. Es wurde kein Antrag auf Zulassung der
Schuldverschreibungen zum Handel an einem regulierten Markt
gestellt.]]

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die dem
Emittenten eigen sind.

Bei den nachfolgenden Risiken handelt es sich um die we-
sentlichen Risiken der Emittentin als Finanzinstitut auf nicht
konsolidierter Basis und ihrer aus Risikosicht wesentlichen
vollkonsolidierten Tochtergesellschaften, u.a. der Bremer
Landesbank Kreditanstalt Oldenburg — Girozentrale —, der
Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A., der NORD/LB
Covered Finance Bank S. A. und Deutsche Hypothekenbank
(Actien-Gesellschaft) (die ,NORD/LB und ihre Tochterge-
sellschaften®). Als wesentlich bezeichnet die Emittentin die
Risiken, die ihre Kapitalausstattung, Ertragslage, Liquiditats-
lage oder das Erreichen ihrer strategischen Ziele beeinflussen
konnten. Diese Risiken konnen die Fahigkeit der Emittentin
einschranken, ihre Pflichten aus den von ihr begebenen
Schuldverschreibungen gegentber den Glaubigern der
Schuldverschreibungen zu erfillen.

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften sind insbeson-
dere den nachfolgend genannten Risikoarten ausgesetzt:
dem Kreditrisiko, dem Beteiligungsrisiko, dem Marktpreisrisi-
ko, dem Liquiditatsrisiko und dem Operationellen Risiko.

Das Kreditrisiko ist Bestandteil des Adressrisikos und unter-
gliedert sich in das klassische Kreditrisiko (verstanden als das
Risiko eines Verlusts aufgrund des Ausfalls oder der Boni-
tatsverschlechterung eines Kreditschuldners) und das
Adressrisiko des Handels (verstanden als das Risiko, dass
aufgrund eines Ausfalls oder einer Bonitatsverschlechterung
eines Schuldners oder Vertragspartners bei Handelsgeschaf-
ten ein Verlust entsteht.) Das Kreditrisiko ist unterteilt in das
Ausfallrisiko des Handels, das Wiedereindeckungsrisiko und
das Settlement- und Emittentenrisiko. Daneben tritt bei
grenziiberschreitenden Kapitaldienstleistungen das Landerri-
siko (Transferrisiko).

Das Beteiligungsrisiko ist ein weiterer Bestandteil des Kre-
ditrisikos. Es bezeichnet die Gefahr, dass Verluste aus der
Zurverfugungstellung von Eigenkapital an Dritte oder auf-
grund sonstiger finanzieller Verpflichtungen gegeniber Dritten
entstehen. Zusatzlich zu den Risiken im Zusammenhang mit
dem Ausfall eines Vertragspartners und grenziiberschreiten-
der Kapital-dienstleistungen, kénnen auch Landerrisiken auf-
treten, die ebenfalls als Transferrisiken bezeichnet werden.

Das Marktpreisrisiko bezeichnet potenzielle Verluste, die sich
aus Verdnderungen aus Marktparametern ergeben kénnen.

® Entfernen, sofern die Schuldverschreibungen mit einer Stiickelung von Weniger als EUR 100.000 oder dem entsprechenden Gegenwert in einer
anderen Wahrung begeben werden.
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Es wird untergliedert in Zins-, Wahrungs-, Aktienkurs-,
Fondspreis-, Volatilitdts- sowie in das Credit-Spread-Risiko
des Anlagevermogens.

Das Liquiditatsrisiko umfasst Risiken, die sich aus Stérungen
in der Liquiditat einzelner Marktsegmente, unerwarteten Er-
eignissen im Kredit-, Einlage- oder Emissionsgeschaft oder
aus Verschlechterungen der eigenen Refinanzierungsbedin-
gungen ergeben kdnnen. Zu unterscheiden sind das klassi-
sche Liquiditatsrisiko, das Refinanzierungsrisiko und das
Marktliquiditatsrisiko. Daneben tritt das Platzierungsrisiko
eigener Emissionen, welches als Teil des Liquiditatsrisikos
gesehen wird.

Das Operationelle Risiko bezeichnet die Gefahr von Schéaden,
die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von
internen Ablaufen, Mitarbeitern und Technologie oder durch
externe Einflisse eintreten. Dies schlief3t Rechts- sowie Re-
putationsrisiken als Folgerisiken mit ein. Im Verstandnis der
NORD/LB und ihrer Tochtergesellschaften sind zudem das
Compliance Risiko, das Veritatsrisiko, das Verwasserungsri-
siko und das Betrugsrisiko Bestandteil des Operationellen
Risikos.

Aufgrund der aktuellen Situation auf dem Weltmarkt, beson-
ders im Hinblick auf die geringe Kapazitatsauslastung und die
unter Druck bleibenden Frachtraten (insbesondere im Contai-
ner-und Tanker-Segment), gehen die NORD/LB und ihrer
Tochtergesellschaften im Segmentbereich der ,Schiffs- und
Flugzeugdfinanzierungen® von einem schwierigen Marktumfeld
und Marktunsicherheiten aus und bereiten sich auf eine an-
haltende Krise im Schiffssektor in den nachsten Quartalen
vor. Die anhaltende Krise im Schiffssektor kann auch weiter-
hin einen negativen Einfluss auf die Gewinnsituation der Emit-
tentin haben und zu einer weiteren Verschlechterung des
Schiffsportfolios sowie einer weiteren Erhéhung der Aufwen-
dungen fir die Risikovorsorge in den nachsten folgenden
Quartalen fuhren. Dariiber hinaus fuhrt die Verschlechterung
im Schiffsportfolio zu gestiegenen aufsichtsrechtlichen Wert-
berichtigungsfehlbetragen, die das Risikokapital mindern.

Daneben hat die hohe Volatilitat der Méarkte, insbesondere fiir
Zinsen und Credit Spreads, hervorgerufen durch die Unsi-
cherheit im Hinblick auf mittel- und langfristige Auswirkungen
der nationalen Schuldenkrise auf EU-Peripherielander, Aus-
wirkungen auf die zukinftige Situation der NORD/LB und
ihrer Tochtergesellschaften.

Weiterhin kénnte die Entwicklung des US-Dollarkurses, tber
ihre Auswirkungen auf die risikogewichteten Assets (risk-
weighted-assets, RWA), einen negativen Einfluss auf die Ka-
pitalquoten haben.

Die weltweite Finanzkrise hat im In- und Ausland zudem zu
steigender aufsichtsrechtlicher Téatigkeit gefiihrt, um eine
Neuregulierung oder eine strengere Durchsetzung der beste-
henden Regulierung des Finanzsektors zu erreichen, was
sich maRgeblich auf die Compliance-Kosten auswirken und
die Aktivitat der Finanzinstitute mafgeblich beeintrachtigen
kann.

Weitere MaRnahmen der Regierungen und Zentralbanken als
Reaktion auf die Finanzkrise, wie zum Beispiel eine weitere
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Verscharfung der Eigenkapital- und Liquiditatsanforderungen,
aber auch die Bankenabgabe oder eine mdgliche Finanz-
transaktionssteuer kénnen den Wettbewerb mafigebend be-
einflussen, was sich nachteilig auf die NORD/LB und ihre
Tochtergesellschaften_auswirken koénnte.

Risiken im Zusammenhang mit regulatorischen Anderungen

Das Bank- und Finanzdienstleistungsrecht kann sich jederzeit
in einer Weise &ndern, die das Geschaft der Emittentin beein-
trachtigt und die Art und Weise der Geschaftsfihrung der
Emittentin, die von ihr angebotenen Produkte und Dienstleis-
tungen sowie den Wert ihres Vermdgens kénnen dadurch
wesentlich beeinflusst werden. Zudem haben die Regulie-
rungsbehérden die Befugnis, Verwaltungs- oder Gerichtsver-
fahren gegen die Emittentin einzuleiten, die die Geschéfte,
die Geschaftsergebnisse sowie die Finanzlage der Emittentin
wesentlich beeintrachtigen kdénnten.

Stresstests konnen das Geschaft der Emittentin beeintrachti-
gen

Die NORD/LB ist zusammen mit anderen grof3en in der EU
ansassigen Finanzinstituten Gegenstand der derzeitigen EU-
weiten Stresstest-Initiative der Europaischen Bankenauf-
sichtsbehorde (,EBA®) im Jahr 2014. Die NORD/LB und ihre
Tochtergesellschaften unterliegen Stresstests Mal3hahmen,
die von den deutschen Finanzaufsichtsbehdrden, der Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin”) und der
Deutschen Bundesbank, der Europadischen Bankenaufsichts-
behdrde (,EBA”) und/oder der Europaischen Zentralbank
(,EZB”) eingeleitet wurden.Die Geschéaftsergebnisse der
Emittentin kdnnen negativ beeinflusst werden, wenn die Emit-
tentin oder Finanzinstitute, mit denen die Emittentin Geschaf-
te tatigt, negative Ergebnisse bei diesen Stresstests erzielen.
Des Weiteren kdnnte die Veroffentlichung der Ergebnisse des
Stresstests einen negativen Einfluss auf die Reputation der
Emittentin oder ihre Fahigkeit, sich zu refinanzieren, haben
sowie ihre Refinanzierungskosten erhohen oder es kénnten
andere Sanierungsmalflinahmen erforderlich werden. Zudem
kdonnten die aus den vorgenannten Aspekten resultierenden
Risiken einen wesentlichen negativen Einfluss auf den Ruf,
das Geschaft, die Geschaftsergebnisse oder die Finanzlage
der Emittentin haben.

Risiken im Zusammenhang mit dem Einheitlichen Bankenauf-
sichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism (SSM))

Verfahren im Rahmen des Einheitlichen Bankenaufsichtsme-
chanismus und des Einheitlichen Bankenabwicklungsmecha-
nismus (Single Resolution Mechanism (SRM)) bzw. andere
regulatorische Initiativen kénnten die Auslegung von die Emit-
tentin betreffenden regulatorischen Anforderungen &ndern
und zu weiteren regulatorischen Anforderungen sowie erhéh-
ten Compliance- und Berichterstattungskosten fiihren. Zudem
kénnte die Emittentin dazu verpflichtet sein, zusatzlich zu
bereits bestehenden Beschluss-Kostenbeitrdgen weitere Kos-
tenbeitrage zu leisten. Ferner kénnen solche Entwicklungen
das Geschaft, die Geschaftsergebnisse oder die Finanzlage
der Emittentin wesentlich beeintrachtigen.

Risiken im Zusammenhang mit der Prifung der Aktiva-
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Qualitat (Asset Quality Review) als Teil des Comprehensive
Assessment

Die Veroffentlichung der Ergebnisse des Comprehensive
Assessment oder Komponenten davon (einschlie3lich Ergeb-
nisse aus dem Asset Quality Review bzw. der Stresstest-
Komponenten), ihre Bewertung durch Finanzmarktteilnehmer
und der allgemeine Eindruck des Marktes, dass ein Stresstest
nicht streng genug ist, konnten die Reputation der Emittentin
oder ihre Fahigkeit, sich zu refinanzieren, negativ beeinflus-
sen sowie ihre Refinanzierungskosten erhéhen. Zudem konn-
ten die aus den vorgenannten Aspekten resultierenden Risi-
ken einen wesentlichen negativen Einfluss auf die Reputation,
das Geschaft, die Geschaftsergebnisse oder die Finanzlage
der Emittentin haben.

Anstieg der Regulierungstatigkeit

Die weltweite Finanzkrise hat zu einem Anstieg der Regulie-
rungstatigkeit auf nationaler und internationaler Ebene ge-
fuhrt, wodurch neue Vorschriften erlassen worden sind und
bereits bestehende, fur den Finanzsektor geltende Vorschrif-
ten in strengerem MaRe durchgesetzt werden. Dies hat einen
wesentlichen Einfluss auf Compliance-Kosten und kann die
Handlungsmadglichkeiten der Finanzinstitute erheblich beein-
flussen.

Maflnahmen der Regierungen und Zentralbanken als Reaktion
auf die Finanzkrise

Als Reaktion auf die Finanzmarktkrise gab es bedeutende
Eingriffe durch die Regierungen und Zentralbanken in den
Finanzdienstleistungssektor, unter anderem bei der Uber-
nahme unmittelbarer Beteiligungen an einzelnen Finanzinsti-
tuten und der Einbringung von Kapital in anderer Form, der
Ubernahme von Biirgschaften fiir Finanzinstitute sowie der
Ubernahme notleidender Werte von Finanzinstituten.

Die Durchfihrung derartiger Mal3Bhahmen in Bezug auf ande-
re Gesellschaften konnte Auswirkungen darauf haben, wie die
Aussichten des Finanzdienstleistungssektors oder bestimmter
Arten von Finanzinstrumenten insgesamt wahrgenommen
werden. In diesem Fall kénnte der Preis fiir die Finanzinstru-
mente der NORD/LB und ihrer Tochtergesellschaften fallen
und ihre Finanzierungs- und Eigenkapitalkosten steigen, was
sich wesentlich nachteilig auf das Geschaft, das Betriebser-
gebnis oder die Finanzlage der NORD/LB und ihrer Tochter-
gesellschaften auswirken kénnte.

Risiken im Zusammenhang mit dem Restrukturierungsgesetz,
Finanzmarktstabilisierungsgesetz oder MaRnahmen zur Um-
setzung der EU-Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten (European Bank Recovery and Resolution
Directive (BRRD))

Aufgrund von MalBnahmen gemalR dem sogenannten Rest-
rukturierungsgesetz, Finanzmarktstabilisierungsgesetz oder
der EU-Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditin-
stituten kann der anféngliche Schuldner von Schuldverschrei-
bungen (z.B. die Emittentin) durch einen anderen Schuldner
(der ein grundlegend anderes Risikoprofil oder eine andere
Kreditwirdigkeit als die Emittentin haben kann) ersetzt wer-
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den. Alternativ kdnnen die Forderungen bei dem urspringli-
chen Schuldner verbleiben, jedoch ist diese Situation in Be-
zug auf das Vermogen, die Geschéftstatigkeit bzw. die Kre-
ditwirdigkeit des Schuldners maoglicherweise nicht mit der
Situation vor der Anwendung der Mal3nahme identisch.

Risiken im Zusammenhang mit der Abtrennung des Eigen-
handels

Im Falle, dass die Emittentin bestimmte Handelsaktivitaten
gemaR zukunftiger EU-Vorschlage im Zusammenhang mit
dem Liikanen Report bzw. der Umsetzung des Trennbanken-
gesetzes abtrennen muss, kann sie eine grundlegend andere
Risikolibernahme oder Kreditwirdigkeit besitzen. Dies kann
auch andere negative Auswirkungen auf das Geschéftsmodell
bzw. die Profitabilitat der Emittentin oder einen anderen nega-
tiven Einfluss auf das Geschéaftsmodell der Emittentin haben,
was sich wiederum nachteilig auf die Glaubigerrechte auswir-
ken kann.

Risiken im Zusammenhang mit der Staatsschuldenkrise

Regulatorische und politische MaRhahmen durch europaische
Regierungen als Reaktion auf die europdische Staatsschul-
denkrise reichen moglicherweise nicht aus, um eine Auswei-
tung der Krise oder einen Ausstieg eines oder mehrerer Mit-
gliedsstaaten aus der gemeinsamen Wahrung zu verhindern.
Ein Austritt aus dem Euro von einem Staat oder mehreren
Staaten konnte unvorhersehbare Konsequenzen fir das Fi-
nanzsystem und die gesamte Wirtschaft haben und mdglich-
erweise zu einem Riickgang des Geschaftsvolumens sowie
bereichslibergreifenden Abschreibungen auf das Anlagever-
mogen und Verlusten fuhren. Die Fahigkeit der Emittentin,
sich selbst gegen diese Risiken zu schitzen, ist begrenzt.

D.3

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die den
Schuldverschreibungen ei-
gen sind.

Bei den nachfolgend genannten Risiken handelt es sich um
die wesentlichen Risiken der Schuldverschreibungen.

Potenzielle llliquiditat
Die Schuldverschreibungen sind nicht notwendigerweise flr
alle Arten von Anlegern geeignet.

Die Schuldverschreibungen werden unter Umstanden nicht
an einer Borse zugelassen oder — auch wenn sie an einer
Borse zugelassen sind — moglicherweise nicht aktiv gehan-
delt, mit der Konsequenz, dass ein Anleger nur eingeschrank-
te Verkaufsmaoglichkeiten hat.

Ungewisse Wertentwicklung

Der Marktpreis fur die Schuldverschreibungen kann erhebli-
chen Schwankungen unterliegen, und ein Anleger kann ge-
zwungen sein, das wirtschaftliche Risiko der Investition in die
Schuldverschreibungen bis zum Ende der Laufzeit zu tragen.

Der historische Wert der Schuldverschreibungen kann nicht
als Indikator fur eine mogliche Wertentwicklung fur die Zukunft
herangezogen werden.

Mdgliche Wahrungsschwankungen

Anleger in Landern mit einer anderen Wahrung als der Wah-
rung der Schuldverschreibungen sind dem zusétzlichen Risi-
ko sich dndernder Wechselkurse ausgesetzt.
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Kreditausfallrisiko in Bezug auf die Emittentin

Eine Verwirklichung des Kreditrisikos kann zu einem teilwei-
sen oder vollstindigen Zahlungsausfall der Emittentin hin-
sichtlich Zins- und/oder Tilgungszahlungen fuhren und der
Anleger kann einen teilweisen oder vollstéandigen Verlust sei-
nes eingesetzten Kapitals erleiden.

Ratingéanderungen

Ratings sind keine Empfehlungen, Schuldverschreibungen zu
kaufen, zu verkaufen oder zu halten und Ratings kdnnen je-
derzeit ausgesetzt, revidiert oder zurlickgezogen werden.
Eine Anderung des Ratings der Emittentin kénnte sich nach-
teilig auf den Kurs der Schuldverschreibungen auswirken.

Provisionen und Gebihren
Provisionen, Gebuhren und andere Kosten kénnen den Ertrag
aus den Schuldverschreibungen schmalern.

Besteuerung
Steuern, Abgaben und Gebuhren kdnnen den Ertrag aus den
Schuldverschreibungen schmalern. Zahlungen in Bezug auf
die Schuldverschreibungen kénnen einer Quellensteuer ge-
maflk dem Foreign Account Tax Compliant Act (,FATCA®)
unterliegen.

Gesetzesanderungen

Gesetzesanderungen konnen einen negativen Einfluss auf
die Investition in die Schuldverschreibungen haben und die
Ruckzahlung und/oder Zinszahlungen geféahrden.

Inflationsrisiko
Die Realverzinsung aus der Investition kann durch Inflation
verringert werden.

[Nachrangabrede

Nachrangige Schuldverschreibungen sind Verpflichtungen der
Emittentin, die mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin wenigstens gleichwertig sind. Im Falle der
Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz oder im Falle
eines Verfahrens, das zur Auflésung oder Insolvenz der Emit-
tentin fuhren kann, sind diese Verbindlichkeiten nachrangig
gegeniiber Anspriichen nicht nachrangiger Glaubiger, mit der
Folge, dass in keinem Fall Zahlungen auf die Verbindlichkei-
ten geleistet werden, solange nicht alle nicht nachrangigen
Glaubiger der Emittentin vollstandig bedient worden sind.

Glaubiger konnen ihre Anspriiche aus nachrangigen Schuld-
verschreibungen nicht gegen Anspriiche der Emittentin auf-
rechnen. Eine Sicherheit gleich welcher Art, welche die Rech-
te der Glaubiger unter den nachrangigen Schuldverschrei-
bungen besichert, wurde nicht und wird auch nicht zu einem
spateren Zeitpunkt von der Emittentin oder einer verbunde-
nen Gesellschaft oder einem Dritten, der eine enge Verbin-
dung zur Emittentin aufweist oder einer verbundenen Gesell-
schaft eines Dritten oder einer anderen Person bestellt.

Daruiber hinaus unterliegen die Kindigung, Tilgung, der
Ruckkauf und die Rickzahlung dieser Schuldverschreibun-
gen besonderen Beschrankungen.

Die Ausstattungsmerkmale von nachrangigen Schuldver-
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schreibungen wirken sich insbesondere auch auf den Markt-
wert der Schuldverschreibungen aus, so dass Schuldver-
schreibungen der gleichen Emittentin mit ansonsten gleichen
Ausstattungsmerkmalen, aber ohne Nachrangabrede, in der
Regel einen hdheren Marktwert aufweisen. Im Falle einer
Ruckzahlung aus regulatorischen Grinden besteht keine
Gewahr dafir, dass die Glaubiger der Schuldverschreibungen
die investierten und zurtickgezahlten Betrdge zu vergleichba-
ren Konditionen reinvestieren kdnnen.]

Risiken in Bezug auf die Verzinsung der Schuldverschreibun-
gen

[Zinsanderungen kénnen einen negativen Einfluss auf den
Wert von [festverzinslichen Schuldverschreibungen] [Stu-
fenzinsschuldverschreibungen (steigend oder fallend)] [Reset
Schuldverschreibungen] haben.]

[Auch wenn im Falle von Nullkupon Schuldverschreibungen
keine periodischen Zinszahlungen erfolgen, kdénnen Zinsan-
derungen den Wert von Nullkupon Schuldverschreibungen
negativ beeinflussen und sich unter Umstanden starker aus-
wirken, als dies bei festverzinslichen Schuldverschreibungen
der Fall wére.]

[Der Inhaber von variabelverzinslichen Schuldverschreibun-
gen ist den Risiken sich andernder Zinsniveaus ausgesetzt.
Wenn variabelverzinsliche Schuldverschreibungen auf ein
bestimmtes Zinsniveau begrenzt sind, profitiert der Anleger
nicht von einer Steigerung des Referenzzinssatz- bzw. CMS-
Zinssatzniveaus Uber diese Grenze hinaus.] [Im Fall von
Schuldverschreibungen mit einer variablen Zinskompo-
nente ohne Mindestzinssatz zusatzlich einfiigen: Da der
[Referenzzinssatz][CMS Zinssatz] ein sich taglich verandern-
der Kapitalmarktzinssatz ist, unterliegt dieser den Gegeben-
heiten und Schwankungen des Kapitalmarktes. Der Wert des
[Referenzzinssatzes][CMS Zinssatzes] kann auch den Wert
Null (0) annehmen oder sogar negativ werden. Selbst wenn
dieser Fall eintritt, so kann der variable Zinssatz insgesamt
nie negativ werden, d.h. einen Wert kleiner Null annehmen.
Allerdings kann in einem solchen Fall der negative Wert des
[Referenzzinssatzes][CMS Zinssatzes] einen mdglichen Auf-
schlag auf den [Referenzzinssatz][CMS Zinssatz] verringern,
und zwar bis der variable Zinssatz fur die jeweilige(n) Zinspe-
riode(n) insgesamt Null (0) betragt, die Schuldverschreibun-
gen also in der/den jeweilige(n) Zinsperiode(n) nicht verzinst
werden, der Anleger also keine Verzinsung erhélt.]

[Bei fest- zu variabelverzinslichen Schuldverschreibungen mit
einem Wahlrecht der Emittentin kann im Voraus keine eindeu-
tige Aussage getroffen werden, ob und (sofern mehrere
Wechseltage vorgesehenen sind) wann die Emittentin ihr
Recht zu einem Wechsel der Verzinsungsart ausiiben wird.
Insofern ist unsicher ob und wann ein Wechsel in der Verzin-
sungsart von einer festen Verzinsung zu einer variablen Ver-
zinsung erfolgt. Die Moglichkeit der Emittentin, den Zinssatz
von einem festen Zinssatz in einen variablen Zinssatz umzu-
wandeln, kann sich zudem nachteilig auf den Sekundarmarkt
und den Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken,
weil die Emittentin ihr Wahlrecht in Bezug auf den Wechsel
der Verzinsungsart voraussichtlich zu einem Zeitpunkt ausi-
ben wird, an dem der Wechsel der Verzinsungsart aus Sicht
der Glaubiger nachteilig ist, da der nach dem Wechsel der
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Verzinsungsart zu zahlende variable Zinssatz geringer ist als
der zuvor gezahlte feste Zinssatz. ]

[Wiederanlagerisiko bei vorzeitiger aul3erordentlicher Kundi-
gung

Die Emittentin hat das Recht, unter bestimmten Umstanden
bestimmte Schuldverschreibungen vorzeitig zurtickzuzahlen.
Im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung besteht die Mdglichkeit,
dass der Anleger eine geringere als die erwartete Rendite fur
das investierte Kapital erhélt. Die Emittentin kdnnte ihr Recht
zur vorzeitigen Rickzahlung zu einem Zeitpunkt ausuben, zu
dem die Rendite fur vergleichbare Schuldverschreibungen am
Kapitalmarkt niedriger ist, was bedeutet, dass ein Anleger den
Rickzahlungsbetrag gegebenenfalls nur in Schuldver-
schreibungen mit einer geringeren Rendite reinvestieren
kann.]

Sollten sich eines oder mehrere der oben genannten Ri-
siken realisieren, kénnte dies zu einem erheblichen Kurs-
rickgang der Wertpapiere und im Extremfall zu einem
Totalverlust des von den Glaubigern eingesetzten Kapi-
tals fuhren.

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grinde fur das Angebot und
Zweckbestimmung der Erl6-
se, sofern diese nicht in der
Gewinnerzielung  und/oder
der Absicherung bestimmter
Risiken liegt.

[Die Emittentin verwendet die Emissionserlése der Schuld-
verschreibungen zur (Re-)Finanzierung ihrer allgemeinen
Geschaéftstatigkeit.]

[ggf. anderen Grund fur das Angebot und die Zweck-
bestimmung des Emissionserloses einfligen]

E.3

Beschreibung der Angebots-
konditionen

[Bezeichnung der Emission einfligen]

[Emissionsvolumen: [Emissionsvolumen einfligen]]
[Emissionspreis: [Emissionspreis einfligen]]
[Mindestzeichnung: [Betrag einfligen]]

[Verfahren zur Ermittlung des Emissionspreises: [Kriterien
zur Ermittlung des Verkaufskurses einfiigen, soweit die-
ser zu Beginn des Angebots noch nicht bestimmt ist]]

[Art des Verkaufes: [Art des Verkaufes einfligen]]

[Beginn und Ende des Angebots: [Beginn und Ende des
Angebots einfugen]]

[Ubernahme und/oder Platzierung: [Emissionsibernahme
und/oder Platzierung durch andere Institute einfigen]]

[Weitere Angaben der Angebotskonditionen einfiigen]

E.4

Beschreibung aller fur die
Emission/das Angebot we-

sentlichen Interessen, ein-
schlieBlich Interessenskon-
flikte

[Nicht anwendbar. Bei dieser Emission bestehen keine we-
sentlichen Interessen oder Interessenkonflikte.]

[gof. einfigen: Im Zusammenhang mit dem Vertrieb der
Schuldverschreibungen wird an Dritte eine jahrliche Ver-
triebsvergiitung in H6he von [e] % auf den Nennbetrag ge-
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zahlt, die grundsatzlich erfolgsabhéngig ist. Daraus kdnnen
sich wesentliche Interessen dieser Dritten an der Emission
ergeben. Der Emittentin sind dartber hinaus keine an der
Emission der Schuldverschreibungen beteiligten Personen
bekannt, die ein wesentliches Interesse an der Emission ha-
ben. Gleiches gilt in Bezug auf mogliche Interessenkonflikte.]

[gof. weitere Interessen/Interessenkonflikte beschreiben]

E.7

Schatzung der Ausgaben,
die dem Anleger vom Emit-
tenten oder Anbieter in
Rechnung gestellt werden.

[Nicht anwendbar. Dem Anleger werden vom Emittenten oder
Anbieter keine Ausgaben in Rechnung gestellt werden.]

[Betrag und kurze Beschreibung der Ausgaben einfiigen]
[Wenn ein potentieller Investor die Schuldverschreibungen

von einem Dritten erwirbt, kann der Kaufpreis einen Erlos
enthalten, der von dem Dritten festgelegt wird.]
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II. RISIKOFAKTOREN

Die nachfolgende Beschreibung nennt die mit der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — (die
,NORD/LB*“ oder die ,Emittentin“) sowie die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Risiken.
Vor einer Anlageentscheidung in die Schuldverschreibungen sollten potentielle Investoren die nach-
folgende Beschreibung der Risiken im Hinblick auf die Emittentin und die Schuldverschreibungen zu-
sammen mit allen anderen in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen, einschlie3lich der auf
eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen anwendbaren Endglltigen Bedingungen, in
Betracht ziehen. Eine Investition in die im Rahmen dieses Basisprospekts anzubietenden Schuldver-
schreibungen sollte nur getétigt werden, nachdem alle fur die betreffenden Schuldverschreibungen
relevanten Tatsachen, insbesondere die nachfolgenden Risikofaktoren, beriicksichtigt und sorgféltig
gepruft wurden. Darliber hinaus sollte potentiellen Investoren bewusst sein, dass die hier beschriebe-
nen Risiken gleichzeitig auftreten und sich dadurch verscharfen kénnen. Die Reihenfolge, in der die
Risikofaktoren nachfolgend aufgefiihrt werden, beinhaltet weder eine Wertung der Emittentin in Bezug
auf die Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken, noch ist sie ein Indiz fir die Bedeutung und/oder We-
sentlichkeit eines Risikos.

Die nachstehend beschriebenen Risiken sind kein Ersatz fur individuelle Finanz- oder Anlageberatung
durch eine Bank oder einen Anbieter von Finanz- oder Anlagedienstleistungen hinsichtlich der Risiken
und Konsequenzen in Verbindung mit dem Kauf, Besitz und Verkauf der Schuldverschreibungen, ein-
schlielich der Auswirkungen gesetzlicher Bestimmungen der Lander, in denen Anleger anséssig
sind, bevor eine Entscheidung zur Investition in die Schuldverschreibungen getroffen wird.

Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die Risiken in Bezug auf die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — sind im Registrierungsformu-
lar der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — vom 4. August 2014, aktualisiert durch den Nach-
trag Nr. 1 vom 16. September 2014, unter 1.1. Risikofaktoren enthalten.

Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist mit den folgenden wertpapierspezifischen Risiken ver-
bunden, die sich einzeln oder kumuliert realisieren konnen. Die nachfolgend aufgeflhrten Risiken
stellen nach Auffassung der Emittentin die wichtigsten, mit einer Anlage in die Schuldverschreibungen
verbundenen, Risiken dar.

Potentielle Investoren sollten daher bei der Entscheidung Uber den Erwerb der Schuldverschreibun-
gen die nachfolgenden Risiken beachten und ihre Anlageentscheidung mit ihnrem Anlageberater ab-
stimmen, sofern sie dieses fur erforderlich halten.

Die Schuldverschreibungen sind nicht notwendigerweise fur alle Arten von Anlegern geeignet.

Jeder potentielle Investor, der unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen muss
vor dem Hintergrund seiner personlichen Umsténde entscheiden, ob diese Anlage fur ihn geeignet ist.

Insbesondere sollte jeder potentielle Investor:

(i) vor einer Investitionsentscheidung in die Schuldverschreibungen verstanden haben, dass die
Schuldverschreibungen hoéchst komplexe Finanzinstrumente darstellen, die nicht fir Anleger ge-
eignet sind, die eine regelmallige und bedingungsunabhangige Rendite in Form von Zinszahlun-
gen und eine Rickzahlung zu mindestens 100% des Nennbetrags suchen. Bei einer Investition in
die Schuldverschreibungen missen Anleger mit einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
rechnen;

(i) Uber ausreichende Kenntnisse und Erfahrung verfligen, um eine sinnvolle Einschatzung der betref-

fenden Schuldverschreibungen, der Vorteile und Risiken einer Anlage in dieselben und der in die-
sem Basisprospekt oder in einem anwendbaren Nachtrag zu diesem Basisprospekt gemaR § 16
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des Wertpapierprospektgesetzes (,WpPG”) (jeweils ein ,Nachtrag”) dargestellten Informationen
vornehmen zu kénnen;

(iii) Gber ausreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditat verfligen, um alle Risiken einer Anlage in
die betreffenden Schuldverschreibungen oder in den Fallen, in denen sich die Wahrung der Zah-
lung von Kapital- oder Zinsbetragen von der Landeswéahrung des potentiellen Investors unter-
scheidet, ibernehmen zu kénnen;

(iv)Uber ein umfassendes Verstandnis der maf3geblichen Ausgestaltung in Form von Anleihebedin-
gungen der betreffenden Schuldverschreibungen verfligen und mit dem Verhalten der relevanten
Indizes und Finanzmarkte vertraut sein; und

(v) in der Lage sein, (entweder alleine oder mit Hilfe eines Finanzberaters) mogliche Szenarien fir
wirtschaftliche, Zins- und sonstige Faktoren zu bewerten, die sich auf seine Anlage und seine Fa-
higkeit zur Ubernahme der jeweiligen Risiken auswirken kénnen.

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um hodchst komplexe Finanzinstrumente. Sachver-
sténdige institutionelle Anleger erwerben komplexe Finanzinstrumente im Allgemeinen nicht als sepa-
rate Anlage, sondern um Uber eine bewusste, sorgfaltig bemessene und angemessene Zufithrung von
Risiken zum Gesamtportfolio eine Risikominderung oder eine Renditeverbesserung zu erreichen. Ein
potentieller Investor sollte nicht in Schuldverschreibungen investieren, bei denen es sich um komplexe
Finanzinstrumente handelt, es sei denn, er verflgt (entweder alleine oder mit Hilfe eines Finanzbera-
ters) Uber die notwendigen Sachkenntnisse, um einschatzen zu kénnen, wie sich die Schuldverschrei-
bungen unter wechselnden Bedingungen entwickeln werden, und die sich hieraus ergebenden Aus-
wirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen sowie die Auswirkungen dieser Investition auf
das gesamte Anlageportfolio des potentiellen Investors abschéatzen zu kénnen.

Potentielle Illiquiditat

Die auf Grundlage dieses Basisprospekts begebenen Schuldverschreibungen kdnnen bdrsennotiert
oder nicht bdrsennotiert sein. Unabhangig davon, ob die Schuldverschreibungen bérsennotiert sind
oder nicht, besteht keine Gewahr daflr, dass sich fur die Schuldverschreibungen ein liquider Markt
entwickeln wird oder, falls ein solcher besteht, dass dieser weiterhin bestehen wird. Die Tatsache,
dass die Schuldverschreibungen mdglicherweise borsennotiert sind, flhrt nicht notwendigerweise zu
einer Erhohung der Liquiditat. In einem illiquiden Markt kdnnte es einem Inhaber nicht moglich sein,
seine Schuldverschreibungen zu irgendeinem Zeitpunkt zu einem angemessenen Marktpreis zu ver-
kaufen. Soweit nicht ausdrticklich anders vereinbart, ist die Emittentin nicht verpflichtet, die Schuld-
verschreibungen vor Endfalligkeit zurlickzuzahlen.

Ungewisse Wertentwicklung

Unabhéngig vom Risiko, dass kein liquider Markt fur die Schuldverschreibungen entstehen oder fort-
bestehen konnte, hdngen die Kursbewegungen bérsennotierter Schuldverschreibungen von einer
Vielzahl von Faktoren ab. Zu diesen z&hlen unter anderem Anderungen der allgemeinen Marktzins-
satze, makrodkonomische Entwicklungen oder die Nachfrage im Markt. Es lasst sich nicht vorherse-
hen, ob der Kurs der Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, stei-
gen oder fallen wird. Die Emittentin Ubernimmt zudem keine Garantie dafur, dass der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit konstant bleibt.

Der fur an einer Borse notierte Schuldverschreibungen festgestellte Kurs kann auf3erdem erheblichen
Schwankungen unterliegen (siehe auch zuvor unter ,Volatilitdt“). Der Kurs der Schuldverschreibungen
kann unter den Ausgabe- oder Kaufkurs fallen. Im Falle des Verkaufs von Schuldverschreibungen vor
Endfalligkeit kann der Glaubiger der Schuldverschreibungen das investierte Kapital insgesamt oder
teilweise verlieren.

Bei nicht bérsennotierten Schuldverschreibungen, einschlieBlich der Schuldverschreibungen, die in
den Freiverkehrshandel einer Borse eingefuhrt werden, kdnnte es schwieriger sein, Kursinformationen
einzuholen, was sich nachteilig auf ihre Liquiditat auswirken kénnte. Die Mdglichkeiten zum Verkauf
nicht borsennotierter Schuldverschreibungen kénnten aus landerspezifischen Griinden weiteren Ein-
schréankungen unterliegen.
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Mégliche Wahrungsschwankungen

Soweit die Schuldverschreibungen U.S. Dollar denominieren, haben Wechselkursschwankungen er-
hebliche Auswirkungen auf Zahlungen von Zinsen oder Kapital, die ein Inhaber in seiner Landeswah-
rung zu den jeweiligen Zinszahlungsterminen bzw. zum Endfélligkeitsdatum erhélt.

Kreditausfallrisiko in Bezug auf die Emittentin

Anleger vertrauen auf die Kreditwurdigkeit der Emittentin und haben keine Rechte gegeniiber anderen
Personen. Die jeweiligen Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin die auf die Schuld-
verschreibungen zu leistenden Zinszahlungen und/oder Rickzahlungen teilweise oder insgesamt
versaumt. Je schlechter die Kreditwirdigkeit der Emittentin, desto hoher ist das Verlustrisiko des je-
weiligen Anlegers. Eine Verwirklichung des Kreditrisikos kann mithin zu einem teilweisen oder voll-
standigen Zahlungsausfall der Emittentin hinsichtlich Zins- und/oder Riickzahlung fiihren und der An-
leger kann einen teilweisen oder vollstéandigen Verlust seines eingesetzten Kapitals erleiden.

Ratinganderungen

Fur die unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen kann ein Rating vergeben
werden oder auch nicht. Weiterhin ist es moglich, dass die maf3geblichen Rating-Agenturen fur die
verschiedenen und unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen unterschiedliche
Ratings erteilen. Das Rating einer bestimmten Emission von Schuldverschreibungen (Rating der
Schuldverschreibungen) kann sich von dem Rating unterscheiden, das die Rating-Agenturen der
Emittentin (Rating der Emittentin) erteilt haben.

Anleger der Schuldverschreibungen vertrauen auf die Kreditwirdigkeit der Emittentin und haben keine
Rechte gegenlber anderen Personen. Die jeweiligen Glaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die
Emittentin die auf die Schuldverschreibungen zu leistenden Zinszahlungen und/oder Riickzahlungen
teilweise oder insgesamt versaumt. Je schlechter die Kreditwirdigkeit der Emittentin, desto hdher ist
das Verlustrisiko.

Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu hal-
ten und kann jederzeit von der betreffenden Rating-Agentur ausgesetzt, herabgesetzt oder zuriickge-
zogen werden. Jede Anderung des Ratings der Emittentin oder der Schuldverschreibungen kénnte
nachteilige Auswirkungen auf den Kurs der Schuldverschreibungen haben. Im Falle eines Verkaufs
der Schuldverschreibungen vor Endfélligkeit konnte sich hieraus fir den Glaubiger ein Teil- oder To-
talverlust des investierten Kapitals ergeben.

Minderung des Ertrags durch Provisionen und Gebihren

Der Ertrag aus den Schuldverschreibungen kdnnte durch Provisionen, Gebuhren und sonstige Kosten
(insbesondere Erwerbs- und VerauRerungskosten) gemindert werden. Vor einer Anlageentscheidung
und/oder dem Verkauf von Schuldverschreibungen vor dem jeweiligen Endfélligkeitstag der Schuld-
verschreibungen sollten potentielle Investoren daher ihre eigenen Finanzberater hinsichtlich der Pro-
visionen, Gebihren und sonstigen Kosten (insbesondere Erwerbs- und Verdul3erungskosten) konsul-
tieren, die in Verbindung mit dem Kauf, Besitz oder Verkauf der Schuldverschreibungen anfallen.

Risiko steuerlicher Einbehalte

Der Ertrag aus den Schuldverschreibungen kdnnte durch Steuern, Abgaben und Gebihren gemindert
werden. Die Besteuerung und ihre Auswirkungen héngen von den personlichen Umstanden des jewei-
ligen Glaubigers ab. Vor einer Anlageentscheidung sollten potentielle Investoren der Schuldverschrei-
bungen daher von ihren Steuerberatern Informationen und eine Beratung zu den steuerlichen Konse-
guenzen einholen, die sich in ihrer personlichen Situation ergeben.
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Quellensteuer nach den Steuervorschriften im Rahmen des US-amerikanischen Foreign Ac-
count Tax Compliance Act (FATCA)

Es kann unter besonderen Umstanden nach MaRRgabe von Section 1471 bis 1474 des U.S. Internal
Revenue Code of 1986 (US-amerikanisches Bundeseinkommensteuergesetz) in aktueller Fassung
sowie der in diesem Rahmen erlassenen Vorschriften dazu kommen, dass auf Zahlungen auf die
durch die Emittentin zu begebenden Schuldverschreibungen US-Steuern mit einem Satz von 30,00
Prozent einbehalten werden.

Dieses Risiko besteht, sofern an dem Zahlungsvorgang ein zum Steuereinbehalt verpflichtetes Finan-
zinstitut beteiligt ist und entweder ein die Zahlung empfangendes Finanzinstitut nicht FATCA-konform
ist beziehungsweise der Glaubiger nicht ordnungsgemanR dahingehend legitimiert ist, ob eine US-
Steuerpflicht besteht. Dies gilt ungeachtet dessen, ob der Glaubiger tatsachlich US-steuerpflichtig ist.

Gemal den FATCA-Vorschriften umfasst die Definition der steuerrelevanten Zahlungen sowohl quel-
lensteuerpflichtige Zahlungen und alle einer solchen quellensteuerpflichtigen Zahlung zuzurechnen-
den Betrage als auch durchlaufende Zahlungen an andere Finanzinstitute.

Finanzinstitute und Niederlassungen sind FATCA-konform, sofern das Land in dem sie tétig sind, ein
entsprechendes Abkommen mit den USA geschlossen hat beziehungsweise die Institute eine Verein-
barung mit dem U.S. Internal Revenue Service (US-amerikanische Bundeseinkommensteuerbehérde)
schliel3en. In diesen Fallen sind die Institute verpflichtet, jahrlich die Ertrage der positiv identifizierten
US-Steuerpflichtigen sowie der nicht ordnungsgemaf nach FATCA identifizierten Kunden zu melden.
Institute (oder deren Niederlassungen), die selbst eine Vereinbarung mit dem IRS schlieBen bzw. in
den USA tatig sind, sind dartiber hinaus zum Steuerabzug bei Zahlungen an nicht ordnungsgeman
dokumentierte Kunden sowie an nicht FATCA-konforme Finanzinstitute verpflichtet.

Soweit die Emittentin oder ein an dem Zahlungsvorgang beteiligtes Finanzinstitut zum Einbehalt der
US-Steuer verpflichtet ist, besteht folglich das Risiko, dass die Steuer von Zahlungen an Zinsen, Kapi-
tal oder sonstigen Zahlungen auf die Schuldverschreibungen abgezogen wird, sofern der Glaubiger
nicht ordnungsgemaf nach FATCA legitimiert ist beziehungsweise eine Zahlung von einem zum Ein-
behalt verpflichteten Institut an ein nicht FATCA-konformes Institut weitergeleitet wird.

In einem solchen Fall ist grundséatzlich weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder eine andere
Person verpflichtet, diesen Abzug zu ersetzen, so dass ein solcher potentieller Quellensteuereinbehalt
zu Lasten des Glaubigers ginge und dieser letztlich geringere Zahlungen erhélt als erwartet. Gegebe-
nenfalls besteht jedoch die Mdglichkeit eines Erstattungsantrags beim IRS.

Gesetzesanderungen

Gesetzesanderungen kdnnen nachteilige Auswirkungen auf eine Anlage in die Schuldverschreibun-
gen und Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen haben. Die Schuldverschreibungen unterliegen deut-
schem Recht. Alle Erlauterungen zum deutschen Recht in diesem Basisprospekt basieren auf den
zum Datum dieses Basisprospekts in Deutschland geltenden Gesetzen und Vorschriften, und es kann
keine Gewahr hinsichtlich der Konsequenzen méglicher Gerichtsentscheidungen oder Anderungen
des deutschen Rechts oder der Verwaltungspraxis nach dem Datum dieses Basisprospekts Uber-
nommen werden, die nachteilige Auswirkungen auf die Zahlung von Zinsen oder Riickzahlungsbetréa-
gen auf die Schuldverschreibungen haben kdnnten.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko bezeichnet das Risiko einer kunftigen Geldabwertung. Je héher die Inflationsrate,
desto niedriger fallt die reale Rendite auf die Schuldverschreibungen aus. Wenn die Inflationsrate der
Nominalrendite entspricht oder diese Ubersteigt, betragt die reale Rendite auf die Schuldverschrei-
bungen ,Null“ (0) oder aber sie ist sogar negativ, das heil3t, der Anleger erzielt keinen Ertrag.

Wiederanlagerisiko bei vorzeitiger auRerordentlicher Kiindigung.

Im Fall von steuerlichen Grinden (Quellensteuer), und im Fall von Anderungen des regulatorischen
Umfelds ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen.
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Durch das Recht der Emittentin auf vorzeitige Riickzahlung sind die Glaubiger dem Risiko ausgesetzt,
das ihre Rendite niedriger als erwartet ausfallt, und dass eine Wiederanlage des eingesetzten Kapitals
nicht zu gleichen Konditionen mdoglich ist.

Anspriiche von Glaubigern aus nachrangigen Schuldverschreibungen sind insgesamt nach-
rangig gegentber den Anspriichen aller nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin

Nachrangige Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbe-
sicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit sémtlichen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin mindestens in gleichem Rang stehen. Im Falle der Auflésung, der
Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder im Falle eines Verfahrens, das die Auflésung oder
Liguidation der Emittentin zur Folge haben kann, sind diese Verbindlichkeiten jedoch insgesamt nach-
rangig gegeniiber den Anspriichen aller nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin. Dies hat zur
Folge, dass in keinem Fall Zahlungen auf die Verbindlichkeiten geleistet werden, solange nicht alle
nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin vollstandig befriedigt worden sind. Im Falle der Auflo-
sung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder im Falle eines Verfahrens, das die Auflo-
sung oder Liquidation der Emittentin zur Folge haben kann, sind Anleger in nachrangige Schuldver-
schreibungen mithin einem héheren Ausfallrisiko ausgesetzt, als Glaubiger aus nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen und missen damit rechnen, einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres
eingesetzten Kapitals zu erleiden.

Anleger in nachrangige Schuldverschreibungen sollten zudem beachten, dass sie nicht berechtigt
sind, Anspriichen aus den Schuldverschreibungen gegen etwaige Anspriiche der Emittentin aufzu-
rechnen, und dass im Zusammenhang mit nachrangigen Schuldverschreibungen weder jetzt, noch in
Zukunft, Sicherheiten zur Besicherung der Rechte der Glaubiger aus den nachrangigen Schuldver-
schreibungen durch die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen oder einen Dritten mit
enger Beziehung zur Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen oder durch eine andere
Person bestellt werden.

Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach MalRgabe der anwendbaren Eigenmittelvor-
schriften als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Ergadnzungskapital zur Verfigung stehen (das
,=Erganzungskapital" oder ,Tier-2-Kapital®) zur Verfugung stehen. Gleichwohl besteht keine Garantie
dafir, dass die nachrangigen Schuldverschreibungen als Tier-2-Kapital eingestuft werden, oder dass
dies wahrend der gesamten Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen der Fall sein wird.

Vor diesem Hintergrund ist die Emittentin berechtigt, nachrangige Schuldverschreibungen insgesamt,
jedoch nicht teilweise, nach ihrer Wahl und nach vorheriger Zustimmung der zustandigen Aufsichts-
behorde (soweit rechtlich erforderlich) zu kiindigen, wenn auf Grund einer Anderung der in dem Land,
in dem die Emittentin ihren Sitz hat, geltenden Rechtsvorschriften oder einer Anderung in der Anwen-
dung dieser Rechtsvorschriften oder der amtlichen Auslegung sich die aufsichtsrechtliche Einstufung
der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich dazu fihren wirde, dass die Schuldverschrei-
bungen nicht mehr vollstédndig als Ergdnzungskapital (,Erganzungskapital“) zu qualifizieren sind oder
als Eigenmittel geringerer Qualitat neu eingestuft werden.

Ubt die Emittentin nach Eintritt eines regulatorischen Ereignisses ihr vorzeitiges Kiindigungsrecht aus,
werden die Schuldverschreibungen vorzeitig zurtickgezahlt. Bei einer vorzeitigen Kindigung der
Schuldverschreibungen ergibt sich das Risiko, dass der Anleger mdglicherweise nicht in der Lage sein
wird, die Rickzahlungsbetrage zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen.

Zudem sollten Anleger in nachrangige Schuldverschreibungen beachten, dass sie bei einer vorzeiti-
gen Rickzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen oder eines Rickerwerbs der nachrangi-
gen Schuldverschreibungen durch die Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen verpflichtet sein
koénnen, die erhaltenen Zahlungen zuriick zu gewéahren, wenn die Emittentin das fir die Riuckzahlung
erforderliche Kapital nicht durch die Einzahlung anderen, mindestens gleichwertig haftenden Eigenka-
pitals ersetzen kann oder die zustandige Aufsichtsbehérde der Rickzahlung nicht zugestimmt hat
(sofern eine entsprechende Zustimmung gesetzlich vorgesehen ist).

Weiterhin unterliegen die Kindigung, der Ruckkauf und die (vorzeitige) Rickzahlung nachrangiger
Schuldverschreibungen Beschrénkungen. Diese Beschrankungen kénnen Einfluss auf die Entwick-
lung des Marktwerts nachrangiger Schuldverschreibungen haben, mit der Folge, dass der Marktwert
nachrangiger Schuldverschreibungen eines Emittenten in der Regel geringer ist, als der Marktwert
nicht nachrangiger Schuldverschreibungen des selben Emittenten mit gleicher Ausstattung.
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Anderungen der Marktzinssatze kénnen sich nachteilig auf den Wert von festverzinslichen
Schuldverschreibungen und Stufenzinsschuldverschreibungen und Reset Schuldverschrei-
bungen auswirken

Im Falle von festverzinslichen Schuldverschreibungen und von Stufenzinsanleihen werden wahrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen feste Zinssatze gezahlt. Bei diesen Schuldverschreibungen
wirkt sich ein Anstieg oder Rickgang des allgemeinen Zinsniveaus wahrend der Laufzeit der Schuld-
verschreibungen auf den Kurs der Schuldverschreibungen aus.

Wenn sich der jeweilige Marktzinssatz erhoht, fallt der Kurs einer festverzinslichen Schuldverschrei-
bung und von Stufenzinsanleihen Gblicherweise, bis die Rendite der entsprechenden Schuldver-
schreibung in etwa dem Marktzinssatz entspricht. Im Falle eines Verkaufs von Schuldverschreibungen
durch den Glaubiger einer Phase eines riicklaufigen Marktzinssatzes unterliegt der Glaubiger dem
Risiko, dass er eine niedrigere Rendite erzielt und dass eine Folgeinvestition zu einem niedrigeren
Zinssatz erfolgt als dem vereinbarten festen Zinssatz. Im Falle des Verkaufs von Schuldverschreibun-
gen vor Endfalligkeit kann der Glaubiger das investierte Kapital insgesamt oder teilweise verlieren.

In Bezug auf Reset Schuldverschreibungen besteht das folgende zusatzliche Risiko: Ungeachtet des-
sen, dass der auf die Schuldverschreibungen anwendbare Zinssatz am von der Emittentin festgeleg-
ten vorzeitigen Riuckzahlungstag (der ,Kiindigungstag”) angepasst wird, besteht bei einer Investition
in die Schuldverschreibungen das Risiko, dass Anderungen der Marktzinssatze wahrend des Zeit-
raums vom Begebungstag bis zum Kiindigungstag oder wahrend des Zeitraums vom Kindigungstag
bis zum Falligkeitstag den Wert der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen kénnen.

Weiterhin sind die Glaubiger von Reset Schuldverschreibungen dem Risiko eines sich verédndernden
Zinssatzes und nicht feststehender Zinsbetrage ausgesetzt. Der auf Reset Schuldverschreibungen
wahrend des Zeitraums vom Kindigungstag bis zum Falligkeitstag kann niedriger sein als der Zins-
satz vom Begebungstag bis zum Kindigungstag und kann den Marktwert der Schuldverschreibungen
beeinflussen.

Anderungen der Marktzinssatze kénnen nachteilige Auswirkungen auf den Wert von Nullku-
pon-Schuldverschreibungen haben, und diese Auswirkungen kénnen starker sein als die auf
den Kurs von festverzinslichen Schuldverschreibungen mit periodischen Zinszahlungen

Die Glaubiger von Nullkupon-Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs sol-
cher Schuldverschreibungen infolge von Veranderungen des Marktzinssatzes fallt. Kurse von Nullku-
pon-Schuldverschreibungen sind volatiler als Kurse von festverzinslichen Schuldverschreibungen mit
periodischen Zinszahlungen und reagieren wahrscheinlich in hherem Mal3e auf Veranderungen des
Marktzinssatzes als festverzinsliche Schuldverschreibungen mit einer vergleichbaren Laufzeit und
periodischen Zinszahlungen.

Glaubiger von variabelverzinslichen Schuldverschreibungen und Fest- zu variabelverzinsli-
chen Schuldverschreibungen sind dem Risiko von Zinssatzschwankungen ausgesetzt. Wenn
die Verzinsung auf ein bestimmtes Zinsniveau begrenzt ist, profitiert der Glaubiger zudem
nicht von einer Steigerung des Referenzzinssatzes oder des CMS Zinssatzes Uber diese
Schwelle hinaus

Variabelverzinsliche Schuldverschreibungen und fest- zu variabelverzinsliche Schuldverschreibungen
werden wahrend der Laufzeit (zeitweise) mit einem variablen Zinssatz verzinst, der auf einem Refe-
renzzinssatz oder einem CMS Zinssatz basiert und gegebenenfalls eine Marge enthélt. Die variable
Zinsperiode kann jeweils drei oder sechs Monate oder einen anderen in den anwendbaren Endgulti-
gen Bedingungen angegebenen Zeitraum umfassen. Ein variabler Zinssatz wird auf Grundlage der
Entwicklungen des betreffenden Referenzzinssatzes oder CMS Zinssatzes festgestellt; daher kann ein
variabler Zinssatz im Vergleich zu einem variablen Zinssatz aus vorherigen Zinsperioden auch fallen.
Glaubiger von variabelverzinslichen Schuldverschreibungen und fest- zu variabelverzinslichen
Schuldverschreibungen sind dem Risiko von Schwankungen des betreffenden Referenzzinssatzes
oder CMS Zinssatzes wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ausgesetzt. Die Rendite von
variabelverzinslichen Schuldverschreibungen und fest- zu variabelverzinslichen Schuldverschreibun-
gen lasst sich nicht im Voraus bestimmen.
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Der auf variabelverzinsliche Schuldverschreibungen und fest- zu variabelverzinsliche Schuldver-
schreibungen jeweils zahlbare variable Zinssatz kann auf ein bestimmtes Niveau begrenzt sein (der
,=Hochstzinssatz®). Die Glaubiger profitieren nicht von einem Anstieg des Referenzzinssatzes oder
des CMS Zinssatzes Uber diesen Hochstzinssatz hinaus. Daher kann die Rendite dieser Schuldver-
schreibungen im Falle eines Anstiegs des Referenzzinssatzes oder CMS Zinssatzes Uber den festge-
legten Hochstzinssatz hinaus niedriger sein als die Rendite variabelverzinslicher Schuldverschreibun-
gen bzw. fest- zu variabelverzinslicher Schuldverschreibungen, die keinem Hochstzinssatz unterlie-
gen.

Da der variable Zinssatz auf Grundlage eines Basiszinssatzes (Referenzzinssatz oder CMS Zinssatz)
ermittelt wird, der von den Gegebenheiten und Schwankungen des Kapitalmarktes abhéngig ist, kann
der Wert des maRgeblichen Basiszinssatzes auch den Wert Null (0) annehmen oder sogar negativ
werden. Selbst wenn dieser Fall eintritt, so kann der variable Zinssatz insgesamt nie negativ werden,
d.h. einen Wert kleiner Null annehmen. Allerdings kann in einem solchen Fall der negative Wert des
Basiszinssatzes einen moglichen Aufschlag auf den mal3geblichen Basiszinssatz verringern, und zwar
bis der variable Zinssatz fur die jeweilige(n) Zinsperiode(n) insgesamt Null (0) betréagt, die Schuldver-
schreibungen also in der/den jeweilige(n) Zinsperiode(n) nicht verzinst werden. Fir den Glaubiger
besteht mithin das Risiko, dass die Schuldverschreibungen in der/den jeweilige(n) Zinsperiode(n) nicht
verzinst werden.

Glaubiger von fest- zu variabelverzinslichen Schuldverschreibungen mit fixen und/oder variablen Be-
standteilen kénnen je nach Ausgestaltung sowohl den zuvor beschriebenen besonderen Risiken einer
festverzinslichen Schuldverschreibung als auch denen einer Schuldverschreibung mit variabler Ver-
zinsung unterliegen.

Bei fest- zu variabelverzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Wahlrecht der Emittentin
in Bezug auf einen Wechsel der Verzinsungsart, kann sich die Emittentin wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen dafir entscheiden, den Festzinssatz in einen variablen Zinssatz
umzuwandeln. Glaubiger solcher Schuldverschreibungen sind den Risiken aus festverzinsli-
chen Schuldverschreibungen und variabelverzinslichen Schuldverschreibungen ausgesetzt

Bei fest- zu variabelverzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Wahlrecht der Emittentin handelt
es sich um verzinsliche Schuldverschreibungen, bei denen wéahrend der Laufzeit einmalig ein Wechsel
in der Verzinsungsart stattfinden kann. Die Hohe der Verzinsung wahrend der Laufzeit der Schuldver-
schreibungen ist aufgrund der Moglichkeit des Wechsels der Verzinsungsart ungewiss und kann nicht
fur die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen im Voraus berechnet werden.

Bei diesen Schuldverschreibungen hat die Emittentin das Recht, ohne Zustimmung der Glaubiger zu
einem oder mehreren in den Endgultigen Bedingungen der mal3geblichen Emission festgelegten Ter-
minen die Verzinsungsart einmalig mit Wirkung fur die nachfolgenden Zinsperioden von einer festen
Verzinsung in eine variable Verzinsung zu &ndern. Im Voraus kann jedoch keine eindeutige Aussage
dazu getroffen werden, wann und ob die Emittentin dieses Recht zum Wechsel der Verzinsungsart
ausltben wird. Sofern die Emittentin ihr Wahlrecht in Bezug auf den Wechsel der Verzinsungsart aus-
Ubt, wird dies voraussichtlich zu einem Zeitpunkt geschehen, an dem der Wechsel der Verzinsungsart
aus Sicht der Glaubiger nachteilig ist, da der nach dem Wechsel der Verzinsungsart zu zahlende vari-
able Zinssatz geringer ist als der zuvor gezahlte feste Zinssatz. Die Hohe der Verzinsung kann des-
halb nach einem Wechsel geringer ausfallen als ohne einen solchen Wechsel der Verzinsungsart.

Darliber hinaus wird auf die detaillierte Darstellung der Risiken, fur festverzinsliche sowie fur variabel-
verzinsliche Schuldverschreibungen verwiesen, die entsprechend auch fir fest- zu variabelverzinsli-
chen Schuldverschreibungen mit einem Wabhlrecht der Emittentin gelten.

In bestimmten Fallen kann die Emittentin berechtigt sein, die Schuldverschreibungen zu kin-
digen und vorzeitig zuriickzuzahlen. Eine solche vorzeitige Rickzahlung kann dazu fuhren,
dass die Renditen der Glaubiger auf das investierte Kapital niedriger als erwartet ausfallen

Die Emittentin kann berechtigt sein, die Schuldverschreibungen ordentlich zu kiindigen und vorzeitig
zurlick zu zahlen.

Im Fall von Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von Pfandbriefen) kann die Emittentin zudem zur
aul3erordentlichen Kindigung der Schuldverschreibungen und zur vorzeitigen Rickzahlung der
Schuldverschreibungen berechtigt sein, wenn sie aus steuerlichen Griinden zur Zahlung zuséatzlicher
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Betrage auf die Schuldverschreibungen verpflichtet ist. Sofern es sich um nachrangige Schuldver-
schreibungen handelt, kann die auRerordentliche Kiindigung aus steuerlichen Grinden von der Zu-
stimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde abhéngig sein, soweit eine entsprechende Zustimmung
gesetzlich erforderlich ist.

Sofern es sich um nachrangige Schuldverschreibungen handelt, kann die Emittentin weiterhin berech-
tigt sein, die Schuldverschreibungen aus regulatorischen Grunden auf3erordentlich zu kiindigen und
vorzeitig zurtick zu zahlen. Die vorzeitige Ruckzahlung aus regulatorischen Grinden steht unter dem
Vorbehalt der zustandigen Aufsichtsbehoérde.

Durch das Recht der Emittentin auf vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen sind die Glau-
biger dem Risiko ausgesetzt, dass ihre Rendite niedriger als erwartet ausfallt, und dass sie nicht in der
Lage sind, den Rickzahlungserlds in vergleichbare Schuldverschreibungen mit derselben oder einer
héheren Rendite zu investieren.

Jeder potentielle Investor muss auf Grundlage seiner eigenen unabhéngigen Prifung und der
ihm unter den gegebenen Umstdnden angemessen erscheinenden professionellen Beratung
bestimmen, ob ein Erwerb der Schuldverschreibungen vollkommen mit seinen finanziellen
Bedurfnissen, Zielen und Umstanden (oder, falls er die Schuldverschreibungen treuhanderisch
erwirbt, mit denen des wirtschaftlichen Eigentiimers) sowie mit allen auf ihn anwendbaren An-
lagegrundséatzen, Richtlinien und Beschrankungen (unabhéangig davon, ob er die Schuldver-
schreibungen auf eigene Rechnung oder treuhanderisch erwirbt) Gbereinstimmt und trotz der
eindeutigen und erheblichen Risiken, die mit einer Investition in die Schuldverschreibungen
oder ihrem Besitz verbunden sind, eine flir ihn (oder, falls er die Schuldverschreibungen treu-
héanderisch erwirbt, fir den wirtschaftlichen Eigentimer) geeignete, richtige und angemessene
Investition darstellt. Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung dafir, potentielle Investo-
ren hinsichtlich Angelegenheiten zu beraten, die sich nach dem Recht des Landes ergeben, in
dem sie anséassig sind, und die sich auf den Kauf oder Besitz der Schuldverschreibungen oder
den Erhalt von Zahlungen oder Lieferungen in Bezug auf dieselben auswirken kénnen. Falls es
potentielle Investoren versdumen, sich in angemessener Weise Uber eine Investition in die
Schuldverschreibungen zu informieren, gehen sie das Risiko ein, dass ihnen in Verbindung mit
ihrer Investition Nachteile entstehen.

In Bezug auf die Frage der RechtmaRigkeit seines Erwerbs der Schuldverschreibungen oder
die sonstigen vorgenannten Angelegenheiten darf ein potentieller Investor nicht auf die Emit-
tentin, einen von der Emittentin beauftragten Plazeur oder eines ihrer jeweiligen verbundenen
Unternehmen vertrauen.
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. VERANTWORTUNG

Die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — mit Sitz in Hannover, Braunschweig und Magdeburg
Ubernimmt gemaR 8§ 5 (4) WpPG die Verantwortung fur den Inhalt dieses Basisprospekts und erklart,
dass die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben ihres Wissens nach richtig und keine wesent-

lichen Umsténde ausgelassen sind.
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V. BESCHREIBUNG DER NORDDEUTSCHE LANDESBANK
— GIROZENTRALE -

Die Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — (die ,Emittentin®) einschlielich
der Informationen Uber ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ist im Registrierungsformular der
Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — vom 4. August 2014, wie durch den Nachtrag Nr. 1 vom
16. September 2014 aktualisiert, enthalten.

Der Inhalt des Registrierungsformulars vom 4. August 2014, wie durch den Nachtrag Nr. 1 vom

16. September 2014 aktualisiert, per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe in diesem
Basisprospekt Abschnitt XI. unter Nummer 6 ,Einbeziehung von Dokumenten®).
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V. BESCHREIBUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Dieser Abschnitt ,V. Beschreibung der Schuldverschreibungen® ist eine abstrakte Beschreibung der
Ausgestaltungsmdoglichkeiten der Schuldverschreibungen und Pfandbriefe (zusammen die ,Schuld-
verschreibungen® oder die ,Wertpapiere®), die von der Emittentin unter diesem Basisprospekt bege-
ben, angeboten oder verkauft werden kénnen und/oder fiir die eine Zulassung an einem regulierten
Markt einer Wertpapierbérse oder die Einbeziehung in den Handel einer Wertpapierbérse beantragt
werden kann.

Diese Beschreibung umfasst die folgenden Inhalte:

- Schuldverschreibungen

- Verzinsung der Schuldverschreibungen

- Ruckzahlung der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag

- Vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen

- Ruckkauf

- Stlickelung der Schuldverschreibungen

- Wahrung der Schuldverschreibungen

- Rang der Schuldverschreibungen

- Form und Ausgestaltung der Urkunde

- Begebung weiterer Schuldverschreibungen

- Ersetzung der Emittentin

- Geltendes Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand, Vorlegungsfrist, Aufstockungen und Glaubiger.

Durch die Begebung der Schuldverschreibungen nimmt die Emittentin Fremdkapital am Kapitalmarkt
auf. Die Schuldverschreibungen sind mithin verbriefte Verbindlichkeiten der Emittentin, fur die die
Emittentin jeweils eine oder mehrere Sammelurkunden (Globalurkunde(n)) ohne Zinsscheine ausstellt.
Sofern die Schuldverschreibungen zum Handel an einem regulierten Markt einer Bérse inner-
halb des Européischen Wirtschaftsraums zugelassen werden und/oder sofern die Schuldver-
schreibungen in einem Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums 6ffentlich angeboten
werden, werden die fur eine Emission maligeblichen Endgultigen Bedingungen auf der Inter-
netseite der Emittentin (http://www.nordlb.de) verdffentlicht.

Potentielle Investoren sollten beachten, dass Informationen in Bezug auf eine konkrete Emission von
Schuldverschreibungen, die zum Datum des Basisprospekts noch nicht bekannt sind, wie zum Bei-
spiel der Verkaufskurs, der Tag der Begebung, die Hohe des Zinssatzes und die Art der Verzinsung
(soweit diese zum Tag der Begebung feststehen), der Falligkeitstag, etwaige Kindigungsrechte der
Emittentin und/oder der Glaubiger und weitere Angaben, die die wirtschaftliche Bewertung der
Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen, nicht in diesem Basisprospekt zu finden sind, son-
dern in den fur die jeweilige Emission von Schuldverschreibungen mafigeblichen Endgtltigen Bedin-
gungen.

Daher enthalt die nachfolgende Beschreibung nicht alle Informationen fiir eine konkrete Emission von
Schuldverschreibungen. Eine Investitionsentscheidung eines potentiellen Investors sollte daher nur
auf Basis der vollstandigen Informationen bestehend aus dem Basisprospekt nebst samtlichen hierzu

veroffentlichten Nachtrdgen und den malgeblichen Endgiltigen Bedingungen fur die Schuldver-
schreibungen getroffen werden.
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Schuldverschreibungen

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen sind Inhaberschuldverschreibun-
gen im Sinne des § 793 BGB.

Verzinsung der Schuldverschreibungen

Unter diesem Basisprospekt kann die Emittentin Schuldverschreibungen mit einer festen Verzinsung,
Schuldverschreibungen mit einer variablen Verzinsung, Schuldverschreibungen mit einer festen und
einer variablen Verzinsung, Schuldverschreibungen mit einer festen und einer variablen Verzinsung
mit einem Wabhlrecht der Emittentin in Bezug auf den Wechsel der Verzinsungsart und Schuldver-
schreibungen ohne periodische Verzinsung begeben. Unabhangig von der Ausgestaltung der Verzin-
sung im Einzelfall wird der Zinssatz der Schuldverschreibungen nie negativ sein.

Schuldverschreibungen mit einer festen Verzinsung (Festverzinsliche Schuldverschreibungen)

Bei Schuldverschreibungen mit einem festen Zinssatz (,Festverzinsliche Schuldverschreibungen®)
wird die Hohe des Zinssatzes, auf dessen Grundlage die periodisch angelegten Zinszahlungen be-
rechnet werden, vor dem Tag der Begebung der Schuldverschreibungen vom Emittenten festgelegt.
Der festgelegte Zinssatz orientiert sich grundsétzlich an der unmittelbar vor dem Tag der Begebung
der Schuldverschreibungen geltenden Bonitat der Emittentin, der Laufzeit der Schuldverschreibungen
sowie den aktuellen am Kapitalmarkt geltenden Zinssatzen fur eine Aufnahme von Fremdkapital.

Die Emittentin kann vorsehen, dass sie fir die Schuldverschreibungen einen Zinssatz festlegt, der
Uber die gesamte Laufzeit in der Hohe gleich bestehen bleibt oder dass sie mehrere Zinssatze be-
stimmt und der Zinssatz mit fortschreitender Laufzeit der Schuldverschreibungen zu bestimmten Zeit-
punkten und vor der Begebung der Schuldverschreibungen festgelegten Terminen steigt ((step-up),
die ,Steigende Stufenzinsanleihe®) oder fallt ((step-down), die ,Fallende Stufenzinsanleihe®). Ent-
sprechend verandert sich in diesem Falle die Hohe der Zinszahlungen wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen.

Im Falle von Schuldverschreibungen mit einem Neuverzinszungsmechanismus (die ,Reset Schuld-
verschreibungen”), sehen diese einen Festzinssatz fir den Zeitraum vom Begebungstag bis zum
Kindigungstag vor, und, es sei denn die Schuldverschreibungen werden vorzeitig nach Wahl der
Emittentin zurtickgezahlt, einen Festzinssatz, der auf der Grundlage eines Swapsatzes zuziiglich ei-
nes Aufschlags berechnet wird, fir den Zeitraum vom Kindigungstag bis zum Falligkeitstag.

Schuldverschreibungen, deren Verzinsung von einem Referenzzinssatz abhéngig ist (Variabel-
verzinsliche Schuldverschreibungen)

Variabelverzinsliche Schuldverschreibungen (,Variabelverzinsliche Schuldverschreibungen®) se-
hen wahrend ihrer Laufzeit eine variable Verzinsung in Bezug auf ihren Nennbetrag vor. Bei Variabel-
verzinslichen Schuldverschreibungen steht die konkrete Hohe der Verzinsung wéahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen nicht fest.

Die Hohe des Zinssatzes kann sich wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen andern und es
wird bei Begebung der Schuldverschreibungen nur die fur die Verzinsung der Schuldverschreibungen
maf3gebliche BezugsgrofRe (der ,Basiszinssatz®) festgelegt. Der Basiszinssatz kann entweder ein
Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz“) oder aber ein CMS Zinssatz (der ,CMS Zinssatz®) sein.

Ein Referenzzinssatz (zum Beispiel EURIBOR oder LIBOR) spiegelt die aktuellen tiblichen Bedingun-
gen fir eine Geldaufnahme in Form von Fremdkapital am Kapitalmarkt fir Laufzeiten zwischen einem
Tag und 12 Monaten wider.

EURIBOR ist die Abkirzung fur ,Euro InterBank Offered Rate®. Dabei handelt es sich um den Zinssatz
fur Termingelder in Euro im Interbankengeschaft. Der EURIBOR wird auf der Basis von Angebotssat-
zen, zu denen Kreditinstitute anderen Kreditinstituten so genannte Interbankenkredite anbieten, ermit-
telt. Geschéftstaglich melden mehrere Kreditinstitute ihre Angebotssétze fir Laufzeiten von einer Wo-
che, zwei Wochen und fur monatliche ZeitrAume von einem Monat, 2 Monaten, 3 Monaten, 6 Mona-
ten, 9 Monaten und 12 Monaten um 11:00 Uhr Brisseler Zeit an einen Informationsdienstleister, der
die Durchschnittssatze ermittelt und veroffentlicht.
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LIBOR ist die Abkirzung fur London Interbank Offered Rate. Dabei handelt es sich um einen Zinssatz
fur Termingelder im Interbankengeschéaft. LIBOR Satze werden aktuell fir zehn verschiedene Wah-
rungen berechnet (u.a. australische Dollar, kanadische Dollar, Schweizer Franken, Euro, britische
Pfund (Sterling), Yen und US-Dollar). Der LIBOR wird auf der Basis von Angebotssatzen, zu denen
Kreditinstituten anderen Kreditinstituten so genannte Interbankenkredite in der entsprechenden Wéh-
rung fir Laufzeiten von einem Tag, einer Woche, zwei Wochen und fir monatliche Zeitrdume von
einem Monat bis zu zwdlf Monaten anbieten, ermittelt.

Ein CMS Zinssatz ist ein Kapitalmarktzinssatz, der den Tausch von langfristigen sich anpassenden
Kapitalmarktzinssétzen gegen andere Zinssatze (Swapsétze), fur Laufzeiten zwischen einem bis zu
50 Jahren, abbildet. "CMS" ist eine Abkiirzung fiir ,Constant Maturity Swap“ und bezeichnet jahrliche
Swap Satze (als Prozentsatz ausgedriickt) fir auf Euro lautende Zinsswap Transaktionen. Ein CMS
Zinssatz wird somit auf Basis von Swap-Satz-Quotierungen von rund 16 Banken fur das arithmetische
Mittel der Geld- und Briefkurse fiir den jahrlichen Festzinsteil ermittelt. Diese werden berechnet auf
der Grundlage einer fest-flr-variabel Euro Zinsswap Transaktion mit einer bestimmten Laufzeit, fur
einen fUr diese Laufzeit marktiblichen Betrag, die am betreffenden Bewertungstag beginnt, vereinbart
mit einem Handler mit guter Reputation und Kreditwirdigkeit im Swapmarkt. Dabei entspricht der vari-
able Zinsteil der definierten EURIBOR-Telerate.

Basiszinssatze unterliegen Schwankungen und werden auf Basis der maf3geblichen Parameter und
Entwicklungen am Kapitalmarkt regelmé&Rig neu festgelegt. Aus diesem Grunde kann sich die Héhe
der Verzinsung von Variabelverzinslichen Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit der Schuld-
verschreibungen mehrfach andern. Steigt der maf3gebliche Basiszinssatz wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen, so steigt auch der auf die Schuldverschreibungen zu zahlende Zinsbetrag fir
die maRgebliche(n) Zinsperiode(n). Fallt der malRgebliche Basiszinssatz wahrend der Laufzeit, so fallt
auch der auf die Schuldverschreibungen zu zahlende Zinsbetrag fur die mafl3gebliche(n) Zinsperio-
de(n).

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von unter Euro 100.000 (o-
der dem entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung) werden in den Endglltigen Bedin-
gungen, zum Beispiel durch Verweis auf bestimmte Reutersseiten (zum Beispiel EURIBORO1 oder
ISDAFIX2) Angaben zu der historischen Entwicklung des jeweiligen Basiszinssatzes gemacht.

Variabelverzinsliche Schuldverschreibungen kdnnen unter diesem Basisprospekt in folgenden Variati-
onen ausgestaltet werden:

0] der malgebliche Basiszinssatz bildet eins zu eins den fir die Schuldverschreibungen malf3-
geblichen Zinssatz oder

(i) zu dem malfigeblichen Basiszinssatz wird, in der Abhangigkeit der Bonitat des Emittenten, der
Laufzeit der Schuldverschreibungen sowie den aktuellen am Kapitalmarkt geltenden Zinssat-
zen fur eine Aufnahme von Fremdkapital ein Aufschlag (der ,Aufschlag“) hinzugerechnet,
d.h. der malgebliche Basiszinssatz und der Aufschlag ergeben zusammen den fir die
Schuldverschreibungen maR3geblichen Zinssatz oder

(iii) von dem maRgeblichen Basiszinssatz wird, in Abhangigkeit von der Laufzeit der Schuldver-
schreibungen sowie den aktuellen am Kapitalmarkt geltenden Zinsséatzen fiir eine Aufnahme
von Fremdkapital ein Abschlag (der ,Abschlag®) abgezogen, d.h. der maligebliche Basiszins-
satz unter Abzug des Abschlags ergeben zusammen den fiur die Schuldverschreibungen
maf3geblichen Zinssatz und/oder

(iv) der Basiszinssatz multipliziert mit einem Faktor ergibt den fur die Schuldverschreibungen
mafgeblichen Zinssatz und/oder

(v) der Zinssatz in Abhangigkeit des maRgeblichen Basiszinssatzes wird nach oben zu einem
zuvor bestimmten Hochstzinssatz (Cap) (der ,H6chstzinssatz®) begrenzt, d.h. selbst wenn
der maf3gebliche Basiszinssatz hoher wéare als der Héchstzinssatz, wirde nur der Héchstzins-
satz auf die Schuldverschreibungen fur die mafl3gebliche Zinsperiode angewandt und/oder

(vi) der Zinssatz in Abhangigkeit des maf3geblichen Basiszinssatzes wird nach unten zu einem
zuvor bestimmten Mindestzinssatz (Floor) (der ,Mindestzinssatz) begrenzt, d.h. selbst wenn
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der malB3gebliche Basiszinssatz niedriger ware als der Mindestzinssatz, wirde der Mindest-
zinssatz auf die Schuldverschreibungen fiir die maf3gebliche Zinsperiode angewandt oder

(vii) der Zinssatz in Abhangigkeit des maf3geblichen Basiszinssatzes wird nach oben und unten zu
einem zuvor bestimmten Héchst- und Mindestzinssatz (Collared Floater) begrenzt, d.h. der
Zinssatz ist nie héher als der Hoéchstzinssatz und nie niedriger als der Mindestzinssatz und
hangt innerhalb dieses Zinskorridors von der Bewegung des maf3geblichen Basiszinssatz ab.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann bei Veranderungen des Basiszinssatzes Schwankungen
unterliegen. Somit kann der Wert der Schuldverschreibungen bei einem fiir den Anleger ungiinstigen
Verlauf des Basiszinssatzes unter den Wert des Instruments zum Investitionszeitpunkt fallen.

Fur den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen Héchstzinssatz vorsehen, partizipieren Anleger
nicht an einer Entwicklung des Basiszinssatzes liber den Héchstzinssatz hinaus. GleichermalRen kann
der variable Zinssatz nicht unter den Mindestzinssatz fallen, sofern ein solcher vorgesehen ist.

Da der Basiszinssatz ein sich taglich verdndernder Kapitalmarktzinssatz ist, unterliegt dieser den Ge-
gebenheiten und Schwankungen des Kapitalmarktes. Der Wert des Basiszinssatzes kann daher auch
den Wert Null (0) annehmen oder sogar negativ werden. Selbst wenn dieser Fall eintritt, so kann der
variable Zinssatz insgesamt nie negativ werden, d.h. einen Wert kleiner Null annehmen. Allerdings
kann in einem solchen Fall der negative Basiszinssatz einen mdéglichen Aufschlag auf den Basiszins-
satz verringern, und zwar bis der variable Zinssatz fir die jeweilige(n) Zinsperiode(n) insgesamt Null
(0) betragt, die Schuldverschreibungen also in der/den jeweilige(n) Zinsperiode(n) nicht verzinst wer-
den.

Schuldverschreibungen mit einer festen und variablen Verzinsung (Fest- zu Variabelverzinsli-
che Schuldverschreibungen)

Bei Schuldverschreibungen mit einer festen und variablen Verzinsung (,Fest- zu Variabelverzinsli-
che Schuldverschreibungen®) wird zunachst ein fester Zinssatz gezahlt, die Héhe des festen Zins-
satzes wird zum Zeitpunkt der Begebung fiir einen bestimmten Zeitraum und fur bestimmte Zinszah-
lungstage festgelegt (vgl. die vorstehenden Ausfiihrungen zu Festverzinslichen Wertpapieren). Ab
einem bestimmten Zeitraum werden die Schuldverschreibungen dann mit einem variablen Zinssatz
verzinst, der an einen Referenzzinssatz oder CMS Zinssatz gekoppelt ist und sich von Zinszahlungs-
tag zu Zinszahlungstag andern kann (vgl. die vorstehenden Ausfiihrungen zu Variabelverzinslichen
Schuldverschreibungen). Fest- zu Variabelverzinsliche Schuldverschreibungen sind also eine Kombi-
nation aus einer Festverzinslichen Schuldverschreibung und einer Variabelverzinslichen Schuldver-
schreibung.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kénnte bei Veranderungen des Referenzzinssatzes bzw. des
CMS Zinssatzes Schwankungen unterliegen. Somit kann der Wert der Schuldverschreibungen bei
einer fur den Anleger ungunstigen Entwicklung des Referenzzinssatzes bzw. CMS Zinssatzes unter
den Wert der Schuldverschreibungen zum Investitionszeitpunkt fallen.

Fest- zu variabelverzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Wahlrecht der Emittentin in
Bezug auf den Wechsel der Verzinsungsart

Bei den fest- zu variabelverzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Wahlrecht der Emittentin
handelt es sich um verzinsliche Schuldverschreibungen, bei denen wahrend der Laufzeit einmalig ein
Wechsel in der Verzinsungsart stattfinden kann. Die Emittentin hat das Recht, ohne Zustimmung der
Schuldverschreibungsglaubiger zu einem oder mehreren in den mafR3geblichen Endgiiltigen Bedingun-
gen festgelegten Terminen die Verzinsungsart einmalig mit Wirkung fur die nachfolgenden Zinsperio-
den von einer festen Verzinsung zu einer variablen Verzinsung zu wechseln. Ein einmal erfolgter
Wechsel in der Verzinsungsart ist unwiderruflich.

Die Ausiibung des Rechts zum Wechsel der Verzinsungsart durch die Emittentin hangt von unter-
schiedlichen Marktparametern ab. Es kann deshalb im Voraus keine Aussage getroffen werden, wann
und ob die Emittentin dieses Recht ausiben wird. Sofern die Emittentin ihr Wahlrecht in Bezug auf
den Wechsel der Verzinsungsart ausiibt, wird dies voraussichtlich zu einem Zeitpunkt geschehen, an
dem der Wechsel der Verzinsungsart aus Sicht der Glaubiger nachteilig ist, da der nach dem Wechsel
der Verzinsungsart zu zahlende variable Zinssatz geringer ist als der zuvor gezahlte feste Zinssatz.
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Die Hohe der Verzinsung kann deshalb nach einem Wechsel geringer ausfallen als ohne einen sol-
chen Wechsel.

Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung (Nullkupon Schuldverschreibungen)

Nullkupon Schuldverschreibungen (die ,Nullkupon Schuldverschreibungen®) sind Schuldverschrei-
bungen, fur die keine periodischen Zinszahlungen erfolgen.

Nullkupon Schuldverschreibungen kénnen in aufgezinster Form oder in abgezinster Form begeben
werden.

Abgezinste Nullkupon Schuldverschreibungen werden mit einem Abschlag gegeniber ihrem Nenn-
wert ausgegeben. Aus dem Abschlag, der Differenz zwischen dem Ausgabekurs, der unterhalb von
100 Prozent des Nennwertes der Nullkupon Schuldverschreibungen liegt, und dem Riickzahlungsbe-
trag, der sich auf mindestens 100 Prozent des Nennwertes der Nullkupon Schuldverschreibungen
belauft, ergeben sich die Zinsen, die ein Glaubiger bis zum Tag der Einlésung erhalt.

Aufgezinste Nullkupon Schuldverschreibungen hingegen werden zu einem Ausgabekurs von mindes-
tens 100 Prozent ihres Nennwertes ausgegeben. Aus dem Aufschlag, der Differenz zwischen dem
Ausgabekurs und dem Rickzahlungsbetrag, der Gber 100 Prozent des Nennwertes liegt, ergeben sich
die Zinsen, die ein Glaubiger bis zum Tag der Einlésung erhalt.

Der Differenzbetrag zwischen dem Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen und dem vom
Glaubiger gezahlten Kaufpreis flr den Erwerb der Schuldverschreibungen (einschlief3lich eines etwai-
gen Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen und
Transaktionskosten) stellt die alleinige Ertragsmdoglichkeit des Glaubigers bis zur Falligkeit dar. Bei
Nullkupon Schuldverschreibungen kénnen maogliche Kursverluste nicht durch andere Ertrage kompen-
siert werden.

Falligkeit der Zinszahlungen und Berechnung des Zinsbetrages (ausgenommen Nullkupon
Schuldverschreibungen)

Die Zinszahlungen kénnen vierteljahrlich, halbjahrlich oder jahrlich bzw. zu anderen periodischen
Terminen nachtraglich erfolgen. Der fir die Schuldverschreibungen maRgebliche Zinsbetrag wird be-
rechnet, indem der fir die betreffende Zinsperiode maf3gebliche Zinssatz und der Zinstagequotient auf
den Nennbetrag der Schuldverschreibungen bezogen werden. Bei den Schuldverschreibungen kann
die erste oder die letzte Zinsperiode langer bzw. kirzer sein als die Ubrigen Zinsperioden. Die Zinsen
sind nachtraglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode an die Glaubiger zahlbar.

Rendite

Zur Berechnung der Rendite der Schuldverschreibungen sind alle Zahlungsstréme der Schuldver-
schreibungen zu beriicksichtigen (Verkaufskurs, alle Zinszahlungen und etwaige Provisionen und
Transaktionskosten).

Sofern die Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit (teilweise) variabel verzinst werden, ist eine
Berechnung der Rendite zum Tag der Begebung der Schuldverschreibungen nicht méglich. In diesem
Fall kann die Rendite erst ermittelt werden, wenn alle Zahlungsbetrége (Zinszahlungen und Riickzah-
lungsbetrag) feststehen.

Nullkupon Schuldverschreibungen sehen keine periodischen Zinszahlungen vor. Die Rendite ermittelt
sich bei Nullkupon Schuldverschreibungen aus der Differenz zwischen dem Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen und dem vom Glaubiger gezahlten Kaufpreis fiir den Erwerb der Schuldver-
schreibungen (einschlielich eines etwaigen Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang mit dem
Kauf aufgewendeter Provisionen und Transaktionskosten).

Ruckzahlung der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag

Die Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, haben eine zum Zeit-
punkt der Begebung festgelegte Laufzeit (der ,Falligkeitstag®).
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Die Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von Nullkupon Schuldverschreibungen) werden am Fallig-
keitstag zum Nennbetrag von der Emittentin zurtickgezahilt.

Nullkupon Schuldverschreibungen werden am Falligkeitstag zum Amortisationsbetrag zuriickgezahlt.
Der Amortisationsbetrag ist der Ausgabekurs der Nullkupon Schuldverschreibungen zuziglich der bis
zum Rickzahlungstag aufgelaufenen Zinsen. Die Emittentin legt am Tag der Begebung der jeweiligen
Nullkupon Schuldverschreibungen den Falligkeitstag sowie die Komponenten zur Ermittlung des
Amortisationsbetrages fest.

Die Schuldverschreibungen kénnen Regelungen vorsehen, nach denen sie wéhrend ihrer Laufzeit von
der Emittentin (Kindigungsrecht der Emittentin) und/oder von den Glaubigern (Kundigungsrecht der
Glaubiger) gekindigt werden kdnnen.

Im Fall einer Kiindigung durch die Emittentin oder durch die Glaubiger ist die Emittentin verpflichtet,
die Schuldverschreibungen zu einem bestimmten Tag und zu einem festgelegten Betrag zurlickzuzah-
len. In einem solchen Fall erfolgt eine Riickzahlung der Schuldverschreibungen vor dem festgelegten
Falligkeitstag. Mit der Ruckzahlung erléschen séamtliche Rechte und Pflichten aus den Schuldver-
schreibungen.

Vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin ohne Eintritt eines Kiindigungsgrundes (Call)

Ein ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin ist ein Kiindigungsrecht, auf dessen Grundlage die
Emittentin die Schuldverschreibungen (vorbehaltlich der Veroffentlichung einer entsprechenden Kiin-
digungserklarung und im Falle nachrangiger Schuldverschreibungen vorbehaltlich der Einwilligung der
zustandigen Aufsichtsbehérde (soweit erforderlich)) ohne Eintritt eines Kiindigungsgrundes vorzeitig
kiindigen kann. In Folge einer solchen ordentlichen Kindigung ist die Emittentin verpflichtet, die
Schuldverschreibungen vor dem Laufzeitende, an einem am Tag der Begebung festgelegten Termin
und einem festgelegten Rickzahlungsbetrag (bzw. im Fall von Nullkupon Schuldverschreibungen zu
ihrem Amortisationsbetrag vor Laufzeitende) zurlickzuzahlen.

Die Emittentin legt am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen einen oder mehrere Termin(e)
fest, zu denen sie die Schuldverschreibungen ordentlich kiindigen kann (jeweils ein ,Kiindigungs-
tag“) und an denen sie verpflichtet ist, die Schuldverschreibungen nach erfolgter Kiindigung zuriick-
zuzahlen. Fur eine wirksame Auslbung einer solchen Kindigung ist die Emittentin verpflichtet, die
Kiundigungserklarung an einem festgelegten Tag gegenlber den Glaubigern der Schuldverschreibun-
gen bekannt zu machen.

Im Falle nachrangiger Schuldverschreibungen darf die Riickzahlung friihestens 5 Jahre nach dem Tag
der Begebung erfolgen.

AuRerordentliches Kundigungsrecht der Emittentin bei Quellensteuern (aufRer bei Pfandbrie-
fen)

Ein auBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin ist ein Kiindigungsrecht, auf dessen Grundlage
die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Eintritt eines zuvor festgelegten Ereignisses kiindigen
kann. In Folge einer solchen auf3erordentlichen Kiindigung ist die Emittentin ebenfalls verpflichtet, die
Schuldverschreibungen zu einem bestimmten Tag und zu ihrem Rickzahlungsbetrag (bzw. im Fall
von Nullkupon Schuldverschreibungen zu ihrem Amortisationsbetrag) vor Laufzeitende der Schuldver-
schreibungen zuriickzuzahlen.

Die Emittentin legt am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen die Ereignisse fest, bei deren
Eintritt die Emittentin grundséatzlich zur Austbung einer auRerordentlichen Kindigung berechtigt ist.
Fur eine wirksame Austibung einer solchen Kiindigung ist die Emittentin verpflichtet, die Kiindigungs-
erklarung gegeniber den Glaubigern der Schuldverschreibungen bekannt zu machen, wobei die An-
forderungen an die Form einer entsprechenden Bekanntmachung sowie die festgelegten Kindigungs-
fristen einzuhalten sind. Die Ausiibung eines aufRerordentlichen Kiindigungsrechts, der Tag und der
Betrag, zu dem die Schuldverschreibungen von der Emittentin vorzeitig zuriickzuzahlen sind und das
Ereignis, dass die Emittentin zur Ausiibung der auf3erordentlichen Kiindigung berechtigt, sind gegen-
Uber den Glaubigern der Schuldverschreibungen bekannt zu machen.
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Fur die unter diesem Basisprospekt zu begebenen Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von
Pfandbriefen) kann die Emittentin das Recht haben, die Schuldverschreibungen (im Fall von nachran-
gigen Schuldverschreibungen vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbe-
hoérde (soweit gesetzlich erforderlich)), ganz jedoch nicht teilweise, mit einer Frist von mindestens 30
und hdchstens 60 Tagen durch Bekanntmachung zu kiindigen und vorzeitig an die Glaubiger zuriick-
zuzahlen, wenn nach dem Tag der Begebung eine Anderung im Steuerrecht oder in der Anwendung
der steuerlichen Vorschriften oder in ihrer Anwendung eintritt, die dazu flhrt, dass die Emittentin zum
Einbehalt oder Abzug von Steuern und aufgrund bestimmter Regelungen dadurch zur Zahlung zuséatz-
licher Betrage an die Glaubiger der Schuldverschreibungen verpflichtet wird (Quellensteuer). Eine
solche Kundigung darf jedoch frilhestens 90 Tage vor dem Zeitpunkt erfolgen, an welchem die Ande-
rung der Rechtsvorschriften oder ihrer Anwendung oder ihrer amtlichen Auslegung wirksam wird. Die
Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzahlung.

AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin aus regulatorischen Grinden (nur bei
nachrangigen Schuldverschreibungen)

Nachrangige Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach Maf3gabe der anwendbaren Eigenmit-
telvorschriften als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Ergadnzungskapital zur Verfligung stehen
(das ,Ergéanzungskapital" oder ,Tier-2-Kapital®). Gleichwohl besteht keine Garantie dafur, dass die
nachrangigen Schuldverschreibungen als Tier-2-Kapital eingestuft werden, oder dass dies wéahrend
der gesamten Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen der Fall sein wird.

Im Falle nachrangiger Schuldverschreibungen kann die Emittentin daher berechtigt sein, die Schuld-
verschreibungen, sofern dies in den malRgeblichen Endgultigen Bedingungen entsprechend festgelegt
ist, insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach ihrer Wahl und nach vorheriger Zustimmung der zustandi-
gen Aufsichtsbehorde (soweit gesetzlich erforderlich) zu kiindigen, sofern regulatorische Anderungen
in Bezug auf die Schuldverschreibungen eintreten. Eine auBerordentliche Kindigung ist gegeniber
den Glaubigern der Schuldverschreibungen bekannt zu machen und unwiderruflich. Die Riickzahlung
erfolgt in einem solchen Falle zum Riickzahlungsbetrag ggf. zuztglich der bis zu dem fir die Ruck-
zahlung bestimmten Tag aufgelaufenen Stiickzinsen bzw. im Falle von Nullkupon Schuldverschrei-
bungen zum Amortisationsbetrag. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erl6-
schen mit der Riickzahlung.

Ordentliches Kiindigungsrecht der Glaubiger ohne Eintritt eines Kiindigungsgrundes (Put) (mit
Ausnahme von Pfandbriefen und nachrangigen Schuldverschreibungen)

Ein ordentliches Kindigungsrecht der Glaubiger ist ein Kindigungsrecht, auf dessen Grundlage die
die Glaubiger die Schuldverschreibungen (vorbehaltlich der Abgabe einer entsprechenden Kindi-
gungserklarung gegentber der Emittentin) ohne Eintritt eines Kiindigungsgrundes vorzeitig kiindigen
kénnen. In Folge einer solchen ordentlichen Kindigung ist die Emittentin verpflichtet, die Schuldver-
schreibungen vor dem Laufzeitende, an einem zum Zeitpunkt der Begebung festgelegten Tag und
einem festgelegten Riickzahlungsbetrag (bzw. im Fall von Nullkupon Schuldverschreibungen zu ihrem
Amortisationsbetrag) zurlickzuzahlen.

Zur Auslibung dieses Rechts muss der jeweilige Glaubiger seine Schuldverschreibungen mindestens
45 Tage vor dem fir die Riickzahlung bestimmten Tag bei einer Zahlstelle hinterlegen und dieser eine
ordnungsgemal ausgeflillte Austubungserklarung gemal Vordruck tbermitteln. Dieser Vordruck ist
bei jeder Zahlstelle erhaltlich. Die Ausiibungserklarung hat anzugeben: (A) den gesamten Nennbetrag
der Schuldverschreibungen, fir die das Wahlrecht ausgeiibt wird und (B) die Wertpapier-Kenn-
Nummer dieser Schuldverschreibungen (soweit vergeben). Die Austibung des Wahlrechts kann nicht
widerrufen werden. Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen, fiir welche das Wahlrecht ausgeiibt
worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Or-
der. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Ruckzahlung.

Die Emittentin legt am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen den bzw. die Termin(e) (jeweils
ein ,Kundigungstag®) fest, zu denen die Glaubiger die Schuldverschreibungen kiindigen kénnen.

Aulerordentliches Kiindigungsrecht der Glaubiger im Falle des Vorliegens eines Kiindigungs-
grundes (mit Ausnahme von Pfandbriefen und nachrangigen Schuldverschreibungen)

Ein auRBerordentliches Kiindigungsrecht der Glaubiger ist ein Kiindigungsrecht, auf dessen Grundlage
ein Glaubiger die Schuldverschreibungen bei Eintritt eines zuvor festgelegten Ereignisses aul3eror-
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dentlich kiindigen kénnen. Die Folge einer solchen auRerordentlichen Kiindigung durch den Glaubiger
ist, dass die Emittentin verpflichtet wird, die Schuldverschreibungen zu einem bestimmten Tag und zu
ihrem Rickzahlungsbetrag bzw. im Fall von Nullkupon Schuldverschreibungen zu ihrem Amortisati-
onsbetrag vor Laufzeitende der Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen. Die Emittentin legt zum Tag
der Begebung der Schuldverschreibungen die Ereignisse fest, bei deren Eintritt Glaubiger grundsatz-
lich zur Kiindigung berechtigt sind. Ein zur au3erordentlichen Kiindigung berechtigendes Ereignis ist
zum Beispiel die mangelnde Zahlung von Kapital oder Zinsen durch die Emittentin innerhalb von 30
Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag.

Fur eine wirksame Ausuibung einer solchen auf3erordentlichen Kundigung sind die Glaubiger verpflich-
tet, die Kundigungserklarung gegeniber der Emittentin in Schriftform (§ 126 BGB) abzugeben. Die
elektronische Form ist ausgeschlossen.

Riuckkauf

Ungeachtet der Regelungen zur Rickzahlung der Schuldverschreibungen oder der vorzeitigen Rick-
zahlung ist die Emittentin berechtigt, jederzeit und zu jedem Kurs die Schuldverschreibungen im Markt
oder anderweitig, ganz oder teilweise zu kaufen und diese nach ihrer Wahl zu halten, zu tilgen oder
wieder zu verkaufen.

Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen nur mit vorheriger Zustimmung der zusténdigen Auf-
sichtsbehorde (sofern erforderlich) zuriickgekauft werden.

Stuckelung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen koénnen vorbehaltlich der Einhaltung aller geltenden gesetzlichen oder
aufsichtsrechtlichen Voraussetzungen in jeder Stlickelung begeben werden.

Wéhrung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen kénnen vorbehaltlich der Einhaltung aller geltenden gesetzlichen oder
aufsichtsrechtlichen Voraussetzungen in beliebigen Wé&hrungen begeben werden.

Rang der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, stellen verbriefte Ver-
bindlichkeiten der Emittentin dar. Diese Verbindlichkeiten kénnen unbesichert oder gemaf den Best-
immungen des deutschen Pfandbriefgesetzes gedeckt (,besichert”) sein.

Nicht nachrangige und unbesicherte Schuldverschreibungen stehen untereinander und mit samtlichen
anderen nicht nachrangigen und unbesicherten, gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin im gleichen Rang, ausgenommen Verbindlichkeiten, die kraft Gesetzes Vorrang haben.

Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin. Sie sind nach MaRgabe
des Pfandbriefgesetzes gedeckt (,besichert®) und stehen untereinander im gleichen Rang mit allen
anderen Verpflichtungen der Emittentin aus Offentlichen Pfandbriefen, Hypothekenpfandbriefen,
Schiffspfandbriefen beziehungsweise Flugzeugpfandbriefen (je nach Art des zu begebenden Pfand-
briefes).

Darlber hinaus kann die Emittentin unter diesem Basisprospekt nachrangige Schuldverschreibungen
begeben. Gemal: den anwendbaren Vorschriften, die die Einordnung als Eigenmittel regeln, stehen
die Schuldverschreibungen der Emittentin als Tier-2-Kapital zur Verfigung. Nachrangige Schuldver-
schreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit samtlichen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin mindestens in gleichem Rang stehen. Im Falle der Auflésung, der Liquidation oder der In-
solvenz der Emittentin oder im Falle eines Verfahrens, das die Auflésung oder Liquidation der Emit-
tentin zur Folge haben kann, sind diese Verbindlichkeiten insgesamt nachrangig gegentber den An-
sprichen aller nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin mit der Folge, dass in keinem Fall Zahlun-
gen auf die Verbindlichkeiten geleistet werden, solange nicht alle nicht nachrangigen Glaubiger der
Emittentin vollstandig befriedigt worden sind.
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Form und Ausgestaltung der Urkunde

Die Schuldverschreibungen sind verbriefte Verbindlichkeiten der Emittentin, die wahrend ihrer gesam-
ten Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde verbrieft (die ,Dauerglobalurkunde“ oder die ,Globalur-
kunde®) sind. Effektive Urkunden Uber einzelne Schuldverschreibungen oder Zinsscheine werden
nicht ausgegeben.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behdlt sich vor, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den zuvor begebenen Schuldverschrei-
bungen zusammengefasst werden, mit diesen eine einheitliche Serie bilden und ihren Gesamtnennbe-
trag dadurch erhéhen.

Ersetzung der Emittentin (mit Ausnahmen von Pfandbriefen)

Unter bestimmten Umstanden und sofern sich die Emittentin mit keiner Zahlung von Kapital und/oder
Zinsen auf die Schuldverschreibungen im Ruckstand befindet, kann eine Tochtergesellschaft der
Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — in ihrer
Funktion als Emittentin jederzeit und ohne Zustimmung der Glaubiger hinsichtlich samtlicher Rechte
und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ersetzen.

In einem solchen Fall, hat die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — gegentiber der neuen Emit-
tentin eine Garantie fur alle aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen stehenden
Verpflichtungen abzugeben.

Fir nachrangige Schuldverschreibungen gelten zusatzliche Anforderungen.

Geltendes Recht, Erflllungsort, Gerichtsstand, Vorlegungsfrist

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erflllungsort im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Hannover.
Nicht-ausschliel3licher Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den Schuldverschreibungen ist
fur Vollkaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen

und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland Hannover.

Die fur die Verjahrung von Anspriichen aus den Schuldverschreibungen relevante Vorlegungsfrist (vgl.
§ 801 BGB) wird auf zehn Jahre verkirzt.
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VI. Bedingungen der Schuldverschreibungen und damit
verbundene Informationen

Dieser Teil VI. ,Bedingungen der Schuldverschreibungen und damit verbundene Informationen® um-
fasst die folgenden Teile:

1. Allgemeine Informationen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
2. Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen

3. Muster der Endgiiltigen Bedingungen
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1. Allgemeine Informationen in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Ablauf der Emission
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen) sind in den
folgenden 6 Optionen aufgefihrt (jeweils eine ,Option” und gemeinsam die ,Optionen”):

Option | findet Anwendung auf Festverzinsliche Schuldverschreibungen.
Option Il findet Anwendung auf Variabelverzinsliche Schuldverschreibungen.
Option Il findet Anwendung auf Nullkupon-Schuldverschreibungen.

Option IV findet Anwendung auf Festverzinsliche Pfandbriefe.

Option V findet Anwendung auf Variabelverzinsliche Pfandbriefe.

Option VI findet Anwendung auf Nullkupon-Pfandbriefe.

Typ Aund Typ B

Jedes Set von Emissionsbedingungen enthélt in Bezug auf die maf3gebliche Option und bestimmten
Stellen Platzhalter oder Variablen. Diese sind mit eckigen Klammern und entsprechenden Arbeitsan-
weisungen versehen.

Die Emissionsbedingungen finden in Form von ,Typ A” bzw. ,Typ B” auf eine Serie von Schuldver-
schreibungen Anwendung, wie in den Endgultigen Bedingungen bestimmt.

Typ A

Falls Typ A auf eine Serie von Schuldverschreibungen Anwendung findet, werden auf die jeweilige
Serie von Schuldverschreibungen anwendbaren Bedingungen (die ,Bedingungen”) wie folgt festge-
legt:

Die Endgultigen Bedingungen (i) legen fest welche der Optionen | bis VI auf die malR3gebliche Serie
von Schuldverschreibungen Anwendung findet, indem diese Option in Teil I. der Endgultigen Bedin-
gungen eingesetzt wird und (ii) vervollstandigen die eingesetzte Option entsprechend.

Im Falle der Anwendbarkeit von Typ A werden ausschlief3lich die Bedingungen an die Globalurkunde
angehangt.

Typ B

Falls Typ B auf eine Serie von Schuldverschreibungen Anwendung findet, werden auf die jeweilige
Serie von Schuldverschreibungen anwendbaren Bedingungen (die ,Bedingungen”) wie folgt festge-
legt:

Die Endgultigen Bedingungen (i) legen fest welche der Optionen | bis VI auf die mal3gebliche Serie
von Schuldverschreibungen Anwendung findet und (ii) ergdnzen die in den Emissionsbedingungen
enthaltenen Platzhalter und Variablen fir die mafl3gebliche Serie von Schuldverschreibungen, indem
die malR3gebliche Tabelle in Teil | der Endgultigen Bedingungen vervollstandigt wird.

Im Falle der Anwendbarkeit von Typ B wird sowohl (i) die vervollstandigte Tabelle des Teil | der End-
glltigen Bedingungen als auch die maRgebliche Option | bis VI an die Globalurkunde angehéangt. In
diesem Fall, mussen Glaubiger die Informationen in Teil | der Endgiltigen Bedingungen gemeinsam
mit den Emissionsbedingungen lesen, indem die relevanten Informationen in die Platzhalter in den
malf3geblichen Emissionsbedingungen hineingelesen werden. Bezugnahmen in Teil | der Endgiltigen
Bedingungen auf Paragraphen und Abséatze beziehen sich auf die Paragraphen und Abséatze der
Emissionsbedingungen.
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2. Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen

[Option I: Festverzinsliche Schuldverschreibungen

§ 1 Stuckelung und Form

(1) Die Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen®) der Norddeutschen Landesbank
— Girozentrale — (die ,Emittentin®) werden in [e] (die ,festgelegte Wahrung®) im Gesamtnennbe-
trag von [e] (der ,Gesamtnennbetrag®) begeben und sind eingeteilt in [e] auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je [e] (die ,Festgelegte Stiickelung® oder der ,Nenn-
betrag”).

[Nur im Falle einer Aufstockung einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden konsolidiert und bilden eine einheitliche Serie mit den [Be-
zeichnung der Schuldverschreibungen], die am [Datum der maf3geblichen Tranche einfligen]
begeben wurden (Serie [Seriennummer der maflgeblichen Tranche einfligen] (Tranche [Tran-
chennummer der maRRgeblichen Tranche einfugen])).]

(2) (a) Die Schuldverschreibungen sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer Dauerglobalurkun-
de ohne Zinsscheine verbrieft (die ,Dauerglobalurkunde® oder die ,Globalurkunde®) und werden
vom Clearing System (wie nachstehend definiert) verwahrt. Effektive Urkunden Uber einzelne
Schuldverschreibungen oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b) Die Dauerglobalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin unterschrieben.

(3) Clearing System (das ,Clearing System® oder die ,Wertpapiersammelbank®) im Sinne dieser
Anleihebedingungen bedeutet Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearstream Frankfurt) so-
wie jeder Funktionsnachfolger.

(4) ,Glaubiger® bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder vergleichbaren Rechts an der
Globalurkunde.

§ 2 Status und Rang
[bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einflgen:

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit samtlichen anderen nicht nachrangigen
und unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin in gleichem Rang stehen, ausgenommen Verbind-
lichkeiten, die kraft Gesetzes Vorrang haben.]

[bei nachrangigen Schuldverschreibungen einflgen:

(1) Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach MaRgabe der anwendbaren Eigenmittelvor-
schriften als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Erganzungskapital zur Verfliigung stehen
(,Ergdnzungskapital®). Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nach-
rangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit sdmtlichen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin mindestens in gleichem Rang stehen mit
Ausnahme von nachrangigen Verbindlichkeiten, die gegentiber den Schuldverschreibungen nach-
rangig sind. Im Falle der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder im Falle
eines Verfahrens, das die Auflésung oder Liquidation der Emittentin zur Folge haben kann, sind
diese Verbindlichkeiten vollstéandig nachrangig gegenuber den Anspriichen aller nicht nachrangi-
gen Glaubiger der Emittentin mit der Folge, dass in keinem Fall Zahlungen auf die Verbindlichkei-
ten geleistet werden, solange nicht alle nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin vollstandig be-
friedigt worden sind.

(2) Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind nicht berechtigt, mit Anspriichen aus den Schuld-
verschreibungen gegen etwaige Anspriiche der Emittentin aufzurechnen. Zur Besicherung der
Rechte der Glaubiger aus den Schuldverschreibungen wird weder jetzt noch kunftig durch die
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Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen oder einen Dritten mit enger Beziehung zur
Emittentin oder eines seiner verbundenen Unternehmen oder durch eine andere Person eine Si-
cherheit, gleich welcher Art, bestellt.

(3) Die Schuldverschreibungen durfen vor dem Falligkeitstag nur mit vorheriger Zustimmung der zu-
standigen Aufsichtsbehoérde (sofern erforderlich) gekiindigt, eingeldst, zuriickgezahlt oder zuriick-
gekauft werden.]

§ 3 Zinsen

[bei Schuldverschreibungen mit Ausnahme von Step-up / Step-down oder Reset Serien einfl-
gen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungsbeginn (ein-
schlieBlich) bis zum Ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) [und anschlieRend von jedem Zins-
zahlungstag (einschlie3lich) bis zum néachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieflich)] ([jeweils
eine] [die] ,Zinsperiode®) mit [e] % p.a. (der ,Zinssatz*) verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich an
jedem Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahlbar, es sei denn, der betreffende Zinszah-
lungstag ist kein Bankgeschéftstag.

Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Verzinsungsbeginn®). [Zinszahlungstag ist] [Zinszahlungstage
sind] [jeweils] der [e] [,] [#] [und [e]] [eines jeden Jahres] ([der] [jewells ein] ,Zinszahlungstag®).
Die erste [und zugleich einzige] Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Zinszahlungstag®) [(erste
[kurze] [lange] Zinsperiode)].]

[bei Reset Serie einfugen:

(1) (a) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungsbeginn
(einschlie3lich) bis zum Ersten Zinszahlungstag (ausschlielich) und anschlieRend von jedem
Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum né&chstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) (je-
weils eine ,Zinsperiode™) mit dem anwendbaren Zinssatz verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich
[halbjéhrlich] an jedem Zinszahlungstag in der festgelegten Wéahrung zahlbar, es sei denn, der be-
treffende Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéftstag.

Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Verzinsungsbeginn®). [Zinszahlungstag ist] [Zinszahlungstage
sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und [e]] [eines jeden Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Zinszahlungstag®).
Die erste [und zugleich einzige] Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Zinszahlungstag®) [(erste
[kurze] [lange] Zinsperiode)].

(b) ,Zinssatz* bedeutet

(i) im Fall einer jeden Zinsperiode, die in den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis
zum Kundigungstag (ausschlieBlich) (wie nachstehend definiert) fallt (die ,Anfangsperiode"), [e]
% per annum; oder

(i) im Fall einer jeden nachfolgenden Zinsperiode, die Summe aus (A) dem [e]-Jahres [e] Mid-
Swapsatz und (B) der Marge,

wie er jeweils von der Berechnungsstelle gem&R den Bestimmungen dieses § 3 bestimmt wird.

(c) Die in § 9 Absatz (1) definierte Berechnungsstelle (wobei dieser Begriff etwaige Nachfolger in die-
ser Funktion einschliel3t) veranlasst, dass der Zinssatz, der auf jede Zinsperiode, die in die Reset-
Periode fallt, der Emissionsstelle mitgeteilt werden; diese wiederum veranlasst, dass die Ubrigen
Zabhlstellen informiert werden, sobald dies nach der jeweiligen Festsetzung maéglich ist.

Die Festsetzung des Zinssatzes, der auf jede Zinsperiode, die in die Reset-Periode fallt, wird den
Glaubigern gegeniber geméal § 13 bekannt gemacht.

Die Festsetzung des Zinssatzes, der auf jede Zinsperiode, die in die Reset-Periode fallt, ist in je-
dem Fall endgiltig und fir alle Beteiligten bindend, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum
vor.
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(d) Fur die Berechnung des Zinssatzes, der auf jede Zinsperiode, die in die Reset-Periode fallt, an-
wendbar ist, gelten die folgenden Definitionen:

,[®]-Jahres [e] Mid-Swapsatz* bedeutet mit Bezug auf die Reset-Periode:

(i) der Satz fur [e] Swaps mit einer Laufzeit von [e] Jahren, ausgedriickt als Prozentsatz, der auf
der [Reuters] [e] Bildschirmseite [,ISDAFIX1“] [e] (oder auf einer anderen Seite, die die Bildschirm-
seite [,ISDAFIX1“] [e] auf [Reuters] [e¢] oder gegebenenfalls bei einem anderen Informationsanbie-
ter, der [Reuters] [e] ersetzt, ersetzt und jeweils von der Person benannt wird, welche die dort an-
gezeigte Information fir die Zwecke der Anzeige von Séatzen, die mit dem [e]-Jahres [e] Mid-
Swapsatz vergleichbar sind, zur Verfligung stellt)
(die ,Bildschirmseite®) um [11:00] [e] Uhr ([e] Zeit) am Reset-Satz-Feststellungstag angezeigt
wird; oder

(ii) falls der [e]-Jahres [e] Mid-Swapsatz nicht zu dieser Zeit am Reset-Satz-Feststellungstag auf
der Bildschirmseite angezeigt wird, der Reset-Referenzbanksatz am Reset-Satz-Feststellungstag.

.[®]-Jahres [e] Mid-Swapsatz Kurse” bedeutet das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- o-
der abgerundet auf die flinfte Dezimalstelle, wobei 0,000005 aufgerundet wird) der Geld- und
Briefkurse fur den halbjéhrlichen festverzinslichen Teil (berechnet auf der Basis eines 30/360 Zins-
tagequotienten) einer Zinsswaptransaktion in der festgelegten Wéahrung, bei der ein fester Zinssatz
gegen einen variablen Zinssatz getauscht wird, und die:

(i) eine Laufzeit von [e] Jahren hat, beginnend mit dem Kiindigungstag;

(ii) Gber einen Betrag lautet, der fir eine einzelne Transaktion in dem jeweiligen Markt zu der jewei-
ligen Zeit mit einem Swap-Markt anerkannten Handler mit guter Bonitat reprasentativ ist, und

(iii) einen variabel verzinslichen Teil hat (berechnet auf der Basis eines Actual/360 Zinstagequoti-
enten), der auf dem [e] Monats-[e]-[e]-[®] basiert.

.,Marge“ bedeutet [e] % per annum.

.[®] Geschaftstag“ bedeutet ein Tag, an dem Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [e] Zahlun-
gen in [@®] abwickeln.

.Reset-Periode* bedeutet der Zeitraum vom Kindigungstag (einschlief3lich) und endend am Fal-
ligkeitstag (ausschlieflich).

.Reset-Satz-Feststellungstag“ bedeutet mit Bezug auf die Reset-Periode, der Tag, der [zwei] [e]
Geschéftstage vor dem Kindigungstag liegt.

.Reset-Referenzbanksatz® bedeutet mit Bezug auf die Reset-Periode der Prozentsatz, der auf der
Basis der [e]-Jahres [e] Mid-Swapsatz Kurse festgestellt wird, die von den Reset-Referenzbanken
der Berechnungsstelle um ca. [11:00] [e] Uhr ([New York City] [e] Zeit) am Reset-Satz-
Feststellungstag mitgeteilt werden. Die Berechnungsstelle wird die [New Yorker] [e] Hauptge-
schéftsstelle einer jeden Reset-Referenzbank auffordern, eine Quotierung ihres Satzes mitzuteilen.
Wenn mindestens drei Quotierungen mitgeteilt werden, ist der Reset-Referenzbanksatz das arith-
metische Mittel (auf- oder abgerundet wie oben beschrieben) der Gbermittelten Quotierungen, wo-
bei die hochste Quotierung (oder, falls es mehrere gleich hohe Héchstkurse geben sollte, einer
dieser (Hochstkurse) und die niedrigste Quotierung (oder, falls es mehrere gleich niedrige Nied-
rigstkurse geben sollte, einer dieser Niedrigstkurse) unberiicksichtigt bleiben. Sofern nur zwei Quo-
tierungen Ubermittelt werden, ist der Reset-Referenzbanksatz das arithmetische Mittel (auf- oder
abgerundet wie oben beschrieben) der Ubermittelten Quotierungen. Sofern nur eine Quotierung
Ubermittelt wird, ist der Reset-Referenzbanksatz die Ubermittelte Quotierung. Wenn keine Quotie-
rung Ubermittelt wird, ist der Reset-Referenzbanksatz [e] % per annum.

.Reset-Referenzbanken® sind finf fihrende Swaphandler im [e] Interbankenmarkt, die die Be-

rechnungsstelle (in gutem Glauben handelnd) in ihrem Ermessen nach Ricksprache mit der Emit-
tentin ausgewahlt hat.
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.[®]-[®]-[®] ist der Satz fur Einlagen in [e] flr den jeweiligen Zeitraum, der auf der [Reuters] [e]
Bildschirmseite [LIBORO01] [e] (oder auf einer anderen Seite, die die Bildschirmseite ['"LIBOR01"]
[e] auf [Reuters] [e#] oder gegebenenfalls bei einem anderen Informationsanbieter, der [Reuters] [e]
ersetzt, ersetzt und jeweils von der Person benannt wird, welche die dort angezeigte Information
fur die Zwecke der Anzeige von Satzen, die mit dem [e]-[e]-[e] Satz vergleichbar sind, zur Verfi-
gung stellt) um [11:00] [e] Uhr ([e] Zeit) an dem Tag, der [zwei] [#] Geschéftstage vor dem Kundi-
gungstag liegt, angezeigt wird.]

[bei Step-up / Step-down Serie einfigen (Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen nicht
als Step-up / Step-down Schuldverschreibungen begeben werden):

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungsbeginn (ein-
schlieB3lich) bis zum Ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) [und anschlieend von jedem Zins-
zahlungstag (einschlief3lich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieRlich)] ([jeweils
eine] [die] ,Zinsperiode®) mit jahrlich [e] % (der ,Erste Zinssatz®, dieser und weitere Zinssatze je-
weils ein ,Zinssatz®) verzinst.

Die Schuldverschreibungen werden anschliefend bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzin-
sungsbeginn Zweiter Zinssatz (einschlie3lich) bis zum né&chstfolgenden Zinszahlungstag (aus-
schlieBlich) [und anschlieend von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum néchstfolgen-
den Zinszahlungstag (ausschlieRlich)] mit jahrlich [e] % (der ,Zweite Zinssatz“) verzinst. Die
Schuldverschreibungen werden anschlieBend bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungsbe-
ginn [e] Zinssatz (einschlieflich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich) [und
anschlieBend von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungs-
tag (ausschlieRlich)] mit jahrlich [e] % (der ,[®] Zinssatz®) verzinst] [und [e]].]

[falls erforderlich, weitere Zinssatze und Zeitrdume einfligen]

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahlbar, es
sei denn, der betreffende Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéaftstag.

Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Verzinsungsbeginn®). [Verzinsungsbeginn Zweiter Zinssatz ist
der [e] (der ,Verzinsungsbeginn Zweiter Zinssatz")]. [Verzinsungsbeginn [e] Zinssatz ist der [e]
(der ,Verzinsungsbeginn [e] Zinssatz")].

[Zinszahlungstag ist] [Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und [e]] [eines jeden Jahres]
([der] [jeweils ein] ,Zinszahlungstag®). Die erste Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Zinszah-
lungstag®) [(erste [kurze] [lange] Zinsperiode)].]

(2) Der auf jede Schuldverschreibung zu zahlende Zinsbetrag fiir einen Zeitraum von weniger oder
mehr als einem Jahr wird errechnet, indem der fur die betreffende Zinsperiode (die ,Zinsperiode®)
gemal Absatz (1) geltende Zinssatz und der nachfolgend definierte Zinstagequotient auf den
Nennbetrag der Schuldverschreibung bezogen wird. Der so errechnete Zinsbetrag wird auf die
nachste Untereinheit der festgelegten Wahrung gerundet, wobei jeweils ab einer halben solchen
Untereinheit nach oben aufgerundet wird.

LZinstagequotient” in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fir
einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®) bedeutet:

[im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfligen:

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen
Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366
und (ii) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungs-
zeitraumes dividiert durch 365).]

[im Fall von Actual/Actual (ICMA Regelung 251) einfligen:

(a) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieRlich des ersten aber ausschliel3lich des
letzten Tages dieses Zeitraums) kurzer ist als die Zinsfeststellungsperiode, in die das Ende des
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Zinsberechnungszeitraumes fallt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden
Zinsberechnungszeitraum (einschlie3lich des ersten aber ausschlie3lich des letzten Tages die-
ses Zeitraums) geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr
ist, einflgen: das Produkt aus (A)] [die][der] Anzahl der Tage in der Zinsfeststellungsperiode,
in die der Zinsberechnungszeitraum fallt [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer
als ein Jahr ist, einfligen: und (B) der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalen-
derjahr fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen fur das gesamte Jahr zu zahlen wéren]; oder

(b) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als die Zinsfeststellungsperiode ist, in die
das Ende des Zinsberechnungszeitraumes fallt, die Summe aus (A) der Anzahl der Tage in
dem Zinsberechnungszeitraum, die in die Zinsfeststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsbe-
rechnungszeitraum beginnt, geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer
als ein Jahr ist, einfligen: das Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststel-
lungsperiode [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfligen:
und (ii) der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wir-
den, falls Zinsen fir das gesamte Jahr zu zahlen waren] und (B) der Anzahl von Tagen in dem
Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste Zinsfeststellungsperiode fallen, geteilt durch [im
Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfugen: das Produkt aus
()] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode [im Fall einer Zinsfeststel-
lungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfigen: und (ii) der Anzahl von Zinsfeststellungs-
perioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fur das gesamte Jahr zu
zahlen wéren)].

.Zinsfeststellungsperiode® ist die Periode ab dem Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum
Ersten Zinszahlungstag (ausschliel3lich) oder von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum
nachsten Zinszahlungstag (ausschlief3lich). [im Falle eines kurzen ersten oder letzten Zinsbe-
rechnungszeitraumes einfigen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststel-
lungsperiode gilt der [Fiktiven Verzinsungsbeginn oder fiktiven Zinszahlungstag einfligen] als
[Verzinsungsbeginn] [Zinszahlungstag].] [Im Falle eines langen ersten oder letzten Zinsberech-
nungszeitraumes einfigen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungs-
periode gelten der [Fiktiven Verzinsungsbeginn und/oder fiktive(n) Zinszahlungstag(e) einfu-
gen] als [Verzinsungsbeginn] [und] [Zinszahlungstag[e]].]

[im Fall von Actual/365 (fixed) einfugen:
die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[im Fall von Actual/360 einfligen:
die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]
[im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfligen:
die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360. Dabei ist die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln,
und zwar ohne Beriicksichtigung des ersten und des letzten Tages des Zinsberechnungszeitrau-
mes, es sei denn, dass im Fall einer am Falligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der
letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu
30 Tagen verlangert gilt.]
[im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfugen:
die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist, es
sei denn,

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wah-

rend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31.

Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als
ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder
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(iiy der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Feb-
ruar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
zu behandeln ist.]

(3) Ist der jeweilige Zinszahlungstag kein Bankgeschaftstag, dann [bei Following Business Day
Convention einfligen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Bank-
geschéftstag.] [bei Modified Following Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung
des Zinsbetrages am folgenden Bankgeschéftstag. Sollte der nachstfolgende Bankgeschaftstag al-
lerdings in den néchstfolgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am
vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfligen: erfolgt
die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [wenn der Zinsbetrag
nicht angepasst werden soll, einfligen: Der Glaubiger ist weder berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund dieser Anpassung zu verlangen, noch muss er aufgrund der Anpas-
sung eine Kirzung seiner Zinsen hinnehmen.][wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und
die Modified Following Business Day Convention oder die Following Business Day Conven-
tion anwendbar ist, einfigen: Der Glaubiger hat einen Anspruch auf weitere Zinszahlung fir je-
den zusatzlichen Tag, um den der Zinszahlungstag aufgrund der in diesem Absatz (3) enthaltenen
Regelungen nach hinten verschoben wird. [wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die
Modified Following Business Day Convention oder die Preceding Business Day Convention
anwendbar ist, einfiigen: Fur den Fall [jedoch], dass der Zinszahlungstag im Einklang mit diesem
Absatz (3) auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen wird, hat der Glau-
biger nur Anspruch auf Zinsen bis zum tatséchlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum festge-
legten Zinszahlungstag.]]

(4) ,Bankgeschéftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen bezeichnet einen Tag, an dem [die Ge-
schaftsbanken und Devisenmarkte in [e] [und [e]] Zahlungen in der festgelegten Wahrung abwi-
ckeln] [und] [TARGET2 gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET2“ bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer-Zahlungssystem, das eine einzige gemeinsame Plattform verwendet und am
19. November 2007 eingefihrt wurde, oder jedes Nachfolgesystem dazu.]

(5) Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorhergeht,
an dem die Schuldverschreibungen zur Rickzahlung fallig werden.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht oder nicht vollstandig ein-
I6sen, so endet die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibun-
gen nicht mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag vorhergeht, sondern erst mit dem Ablauf
des Tages, der dem Tag der tatsachlichen Riuckzahlung der Schuldverschreibungen vorhergeht.

Der dann geltende Zinssatz ist der gesetzliche Verzugszinssatz', es sei denn, der gemaR Absatz
(1) vereinbarte Zinssatz ist hoher als der gesetzliche Verzugszinssatz. In diesem Fall gilt der ver-
einbarte Zinssatz fort.

8 4 Einldsung der Schuldverschreibungen

(1) Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft, werden die Schuld-
verschreibungen am [Falligkeitstag einfiigen, der im Fall von nachrangigen Schuldverschrei-
bungen nicht vor dem fiinften Jahrestag des Tags der Begebung der nachrangigen Schuldver-
schreibungen liegen darf: [e]] (der ,Falligkeitstag®“) zu ihrem Nennbetrag (der ,Ruckzahlungsbe-
trag“) eingeldst.

(2) Ist der Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day Convention
einfligen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Bankgeschéftstag.] [bei
Modified Following Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbe-
trages am folgenden Bankgeschaftstag. Sollte der nachstfolgende Bankgeschéftstag allerdings in den
nachstfolgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Rickzahlungsbetrages am vorher-

Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fur das Jahr funf Prozentpunkte iber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit
verdffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz (1), 247 Absatz (1) BGB.
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gehenden Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zah-
lung des Riickzahlungsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.]

8 5 Ruckkauf von Schuldverschreibungen

[bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
und zu jedem Kurs die Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig ganz oder teilweise zu kau-
fen und diese nach ihrer Wahl zu halten, zu entwerten oder wieder zu verkaufen.]

[bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: Die Emittentin darf jederzeit, vorbehaltlich
der vorherigen Zustimmung der zusténdigen Aufsichtsbehorde (sofern erforderlich), Schuldverschrei-
bungen am freien Markt oder in sonstiger Weise zu einem beliebigen Kurs zuriickkaufen.

Die Schuldverschreibungen dirfen nur dann gemal dieses 8§ 5 zurtickgekauft werden, wenn die Emit-
tentin auf Grundlage der Eigenkapitalvorschriften, wie von der zustandigen Aufsichtsbehtrde ange-
wandt und in der jeweils erganzten Fassung (einschlie3lich, jedoch nicht hierauf beschrankt, der Ver-
ordnung des Européischen Parlaments und des Rates uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013 ist, die am 27. Juni 2013 im offiziellen Amtsblatt der Europé&-
ischen Union ver6ffentlicht wurde, in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung (die ,Eigenkapi-
talverordnung*), die vorherige Zustimmung der zusténdigen Aufsichtsbehdrde (sofern erforderlich)
erhalten hat.]

8§ 6 Vorzeitige Rickzahlung

(1) Sollte infolge einer nach Valutierung der Schuldverschreibungen wirksam werdenden Anderung
der in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, oder in den Vereinigten Staaten von Ameri-
ka, geltenden Rechtsvorschriften oder einer Anderung in der Anwendung dieser Rechtsvorschriften
oder der amtlichen Auslegung die Emittentin zur Zahlung zusatzlicher Betrage gemaR § 8 ver-
pflichtet sein, so ist die Emittentin berechtigt [im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen
einfligen: nach ihrem Ermessen, jedoch vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen
Aufsichtsbehdrde (soweit gesetzlich erforderlich) und], mit einer Frist von mindestens 30 und
héchstens 60 Tagen durch Bekanntmachung gemaf § 13 die ausstehenden Schuldverschreibun-
gen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zur vorzeitigen Riickzahlung zum Rickzahlungsbetrag [zu-
zuglich der bis zu dem fir die Ruckzahlung bestimmten Tag aufgelaufenen und gemaR § 3 Absatz
(2) ermittelten Stiickzinsen] zu kiindigen. Die Kundigung ist unwiderruflich und muss den Tag an-
geben, an dem die Schuldverschreibungen vorzeitig zurlickgezahlt werden. Eine solche Kindigung
darf jedoch frilhestens 90 Tage vor dem Zeitpunkt erfolgen, an welchem die Anderung der Rechts-
vorschriften oder ihrer Anwendung oder ihrer amtlichen Auslegung wirksam wird. Die Rechte und
Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzahlung.

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Die Schuldverschreibungen dur-
fen nur dann gemaf diesem § 6 zuriickgezahlt werden, wenn die Emittentin auf Grundlage der Ei-
genkapitalvorschriften, wie von der zustandigen Aufsichtsbehdrde angewandt und in der jeweils
erganzten Fassung (einschlie3lich, jedoch nicht hierauf beschréankt, der Eigenkapitalverordnung),
die vorherige Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde (sofern erforderlich) erhalten hat.]

[@][bei Rickzahlung nicht nachrangiger Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin
(Call) einfugen:

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, [je-
weils] mit Wirkung zum [e] [eines jeden Jahres] ([jeweils] der ,Kiindigungstag®) ordentlich zu kin-
digen. Die Kundigung ist unwiderruflich und muss den Kiindigungstag benennen.]

[bei Rickzahlung nachrangiger Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin (Call) ein-
figen:

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, am

[Kindigungstag einfugen, der nicht vor dem finften Jahrestag des Tags der Begebung der
Schuldverschreibungen liegen darf] (der ,Kiindigungstag“) nach ihrem Ermessen zu kiindigen,
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vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehorde (sofern erforderlich).
Die Kindigung durch die Emittentin ist unwiderruflich und muss den Kiindigungstag enthalten.

Die Schuldverschreibungen dirfen nur dann gemaf diesem § 6 zurtickgezahlt werden, wenn die
Emittentin auf Grundlage der Eigenkapitalvorschriften, wie von der zustandigen Aufsichtsbehorde
angewandt und in der jeweils erganzten Fassung (einschlie3lich, jedoch nicht hierauf beschrankt,
der Eigenkapitalverordnung), die vorherige Zustimmung der zusténdigen Aufsichtsbehérde (sofern
erforderlich) erhalten hat.]

[Im Fall einer solchen ordentlichen Kiindigung verdffentlicht die Emittentin spatestens am [e]
Bankgeschéftstag vor dem [betreffenden] Kindigungstag eine Bekanntmachung gemaf § 13 und
zahlt an jeden Glaubiger an dem [betreffenden] Kindigungstag den Riuckzahlungsbetrag [zuzlg-
lich der bis zu dem fiir die Riickzahlung bestimmten Tag (ausschlie3lich) aufgelaufenen und ge-
maf § 3 Absatz (2) ermittelten Stlickzinsen]. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschrei-
bungen erldschen mit der Rickzahlung.]

[Q[bei Rickzahlung nicht nachrangiger Schuldverschreibungen nach Wahl der Glaubiger (Put)
einfugen:

Jeder Glaubiger ist berechtigt zu verlangen, dass die Emittentin Schuldverschreibungen am [e]
([jeweils] der ,Kiindigungstag®) zum Riickzahlungsbetrag [zuzlglich der bis zu dem fir die Riick-
zahlung bestimmten Tag aufgelaufenen und gemafR 8 3 Absatz (2) ermittelten Stiickzinsen] zu-
rickzahlt.

Zur Ausitbung dieses Rechts muss der Glaubiger mindestens 45 Tage vor dem fir die Rickzah-
lung bestimmten Tag seine Schuldverschreibungen bei einer Zahlstelle hinterlegen und dieser eine
ordnungsgemal ausgefillte Austibungserklarung geman Vordruck, der bei jeder Zahlstelle erhalt-
lich ist, Ubermitteln. Die Auslbungserklarung hat anzugeben: (A) den gesamten Nennbetrag der
Schuldverschreibungen, fir die das Wahlrecht ausgetbt wird und (B) die Wertpapier-Kenn-
Nummer dieser Schuldverschreibungen (soweit vergeben). Die Ausiibung des Wabhlrechts kann
nicht widerrufen werden. Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen, fir welche das Wahlrecht
ausgelbt worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin o-
der deren Order. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erldschen mit der
Rickzahlung.]

[bei Rickzahlung nachrangiger Schuldverschreibungen aus regulatorischen Griinden ein-
fugen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach
ihrer Wahl bei Vorliegen eines aufsichtsrechtlichen Ereignisses, vorbehaltlich der vorherigen Zu-
stimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde (sofern erforderlich), zu kiindigen.

Ein ,aufsichtsrechtliches Ereignis® liegt vor, wenn die Emittentin feststellt, dass auf Grund einer
Anderung der in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, geltenden Rechtsvorschriften oder
einer Anderung in der Anwendung dieser Rechtsvorschriften oder der amtlichen Auslegung die
Schuldverschreibungen nicht als Ergéanzungskapital anerkannt werden oder als Eigenmittel gerin-
gerer Qualitat neu eingestuft werden.

Die Schuldverschreibungen dirfen nur dann gemal diesem § 6 zuriickgezahlt werden, wenn die
Emittentin auf Grundlage der Eigenkapitalvorschriften, wie von der zustdndigen Aufsichtsbehdrde
angewandt und in der jeweils ergédnzten Fassung (einschlieRlich, jedoch nicht hierauf beschrankt,
der Eigenkapitalverordnung), die vorherige Zustimmung der zustéandigen Aufsichtsbehdrde (sofern
erforderlich) erhalten hat.

Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt in diesem Fall nach MalRgabe der in Absatz

(1) genannten Bestimmungen. Die Kiindigung ist unwiderruflich. Die Rechte und Pflichten aus den
Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzahlung.]
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[im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfugen:
§ 7 Kindigungsgrinde

(1) Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zur Riickzahlung zum Rickzahlungs-
betrag [zuziglich der bis zu dem fir die Riickzahlung bestimmten Tag aufgelaufenen und geman
§ 3 Absatz (2) ermittelten Stlickzinsen] zu kiindigen, falls

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Fallig-
keitstag zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemafe Erfullung irgendeiner sonstigen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unterlasst und, es sei denn, eine Heilung der Unterlassung ist unmdég-
lich, die Unterlassung langer als 30 Tage fortdauert, nachdem die Emittentin hierliber eine Be-
nachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat, oder

(c) ein Gericht oder eine Behorde im Land des Sitzes der Emittentin ein Insolvenzverfahren oder
ein diesem gleichstehendes Verfahren gegen die Emittentin ertffnet oder die Emittentin ein
solches Verfahren beantragt oder einleitet, ihre samtlichen Zahlungen einstellt oder die Zah-
lungseinstellung ankindigt oder eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger
anbietet oder trifft, oder

(d) die Emittentin aufgeldst oder liquidiert wird oder ihren gesamten oder einen wesentlichen Teil
ihrer Geschaftstatigkeit aufgibt, es sei denn, dass ein solcher Vorgang im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung, Konsolidierung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit
einer anderen Gesellschaft oder einer Umwandlung vorgenommen wird und diese Gesell-
schaft, alle Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Anleihebedingungen tbernimmt.

(2) Eine Kundigungserklarung gemal Absatz (1) ist gegenuber der Emittentin in Schriftform (8 126
BGB) abzugeben. Die elektronische Form ist ausgeschlossen.

Mit dem Zugang dieser Kiindigungserklarung bei der Emittentin und dem Vorliegen eines Kindi-
gungsgrundes gemalR Absatz (1) werden die gekiindigten Schuldverschreibungen zum Rickzah-
lungsbetrag [zuzlglich der bis zu dem fiir die Rickzahlung bestimmten Tag aufgelaufenen und
gemal 8§ 3 Absatz (2) ermittelten Stlickzinsen] sofort zur Riickzahlung fallig, es sei denn, dass vor
dem Zugang der Kundigungserklarung bei der Emittentin alle Ereignisse, die die Kindigung ausge-
I6st haben, fur sdmtliche Schuldverschreibungen nicht mehr bestehen.]

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfugen:
§ 7 Ausschluss der Kiindigungsrechte fir die Glaubiger

Fur die Glaubiger besteht kein Kiindigungsrecht fur die Schuldverschreibungen.]

§ 8 Quellensteuer

(1) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind ohne Einbehalt oder
Abzug von oder auf Grund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben oder Gebuhren,
gleich welcher Art, die durch das oder in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder den
Vereinigten Staaten von Amerika auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (,Quellensteuern®)
zu leisten, es sei denn, dass ein solcher Einbehalt oder Abzug gesetzlich oder durch einen zwi-
schen der Emittentin, bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat und den Vereinigten
Staaten abgeschlossen Vertrag vorgeschrieben ist.

Wenn ein Einbehalt oder Abzug von Quellensteuern gesetzlich oder durch ein zwischen der Emit-
tentin, bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, und den Vereinigten Staaten abge-
schlossenen Vertrag vorgeschrieben ist, ist die Emittentin verpflichtet, diejenigen zuséatzlichen Be-
trage an die Glaubiger zu zahlen, die erforderlich sind, damit die von den Glaubigern empfangenen
Nettobetrédge nach solchen Einbehalten oder Abziigen den jeweiligen Betragen an Kapital und Zin-
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sen entsprechen, die sie ohne solche Einbehalte oder Abziige empfangen hatten. Die Emittentin ist
jedoch nicht verpflichtet, zusétzliche Betrage im Hinblick auf solche Quellensteuern zu zahlen:

(a) die von einem Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut in der Bundesrepublik Deutschland
oder in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat (oder einer in der Bundesrepublik
Deutschland oder in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat gelegenen Zweigstelle
eines auslandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts) einbehalten oder abgezo-
gen werden, weil es die Schuldverschreibungen in seiner Eigenschaft als Depotbank oder
Inkassobeauftragte des Glaubigers oder in einer &hnlichen Funktion verwahrt oder verwal-
tet hat oder noch verwahrt oder verwaltet; oder

(b) die durch die Erfullung von gesetzlichen Anforderungen oder durch die Vorlage einer Nicht-
ansassigkeitserklarung oder durch die sonstige Geltendmachung eines Anspruchs auf Be-
freiung gegenuber der betreffenden Steuerbehérde vermeidbar sind oder gewesen waren;
oder

(c) die nur deshalb zahlbar sind, weil der Glaubiger in einer anderen Beziehung zu dem Land
steht, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, als dem bloRen Umstand, dass er Glaubiger der
Schuldverschreibungen ist, auf die die Zahlung erfolgt; oder

(d) denen der Glaubiger nicht unterlage, wenn er innerhalb von 30 Tagen nach dem jeweiligen
Falligkeitstag bzw. nach dem Tag, an dem die fir eine solche Zahlung erforderlichen Betré-
ge bei der Emissionsstelle eingegangen sind und dies gemaf § 13 bekannt gemacht wor-
den ist, die Zahlung von Kapital und Zinsen verlangt hatte; oder

(e) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn die Zahlung durch eine
andere, insbesondere eine auslandische Zahlstelle ohne einen solchen Abzug oder Einbe-
halt hatte erfolgen kbnnen; oder

(f) die aufgrund einer Richtlinie oder Verordnung der Européischen Union betreffend die Be-
steuerung von Zinsertragen (wie die Richtlinie 2003/48/EG (Zinsinformationsrichtlinie) in ih-
rer jeweiligen Fassung) oder einer zwischenstaatlichen Vereinbarung tber deren Besteue-
rung, an der das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, oder die Europaische Union be-
teiligt sind, oder einer Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung um-
setzt oder befolgt, abgezogen oder einbehalten werden; oder

(g) die abgezogen oder einbehalten werden, weil der wirtschaftliche Eigentimer der Schuld-
verschreibungen nicht selbst rechtlicher Eigentimer (Glaubiger) der Schuldverschreibun-
gen ist und der Abzug oder Einbehalt bei Zahlungen an den wirtschaftlichen Eigentiimer
nicht erfolgt ware oder eine Zahlung zuséatzlicher Betrage bei einer Zahlung an den wirt-
schaftlichen Eigentimer nach Maf3gabe der vorstehenden Regelungen (a) bis (f) hatte ver-
mieden werden kénnen, wenn dieser zugleich rechtlicher Eigentimer (Glaubiger) der
Schuldverschreibungen gewesen ware; oder

(h) die gemafl Abschnitt 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in der je-
weils geédnderten Fassung oder aufgrund eines zwischen der Emittentin bzw. dem Land, in
dem die Emittentin ihren Sitz hat und den Vereinigten Staaten oder der US-amerikanischen
Finanzverwaltung abgeschlossenen Vertrages, erhoben wurden.

(2) Jede Bezugnahme in diesen Anleihebedingungen im Zusammenhang mit dem zu zahlenden Be-
trag an Kapital und Zinsen umfasst auch zuséatzliche Betrage gemaf diesem § 8.
8§ 9 Emissionsstelle, Zahlstellen, [Berechnungsstelle,] Zahlungen

(1) Die anfangliche Emissionsstelle und die anfanglich bestellten Zahlstelle(n) [und die anfanglich be-
stellte Berechnungsstelle] sowie deren anfanglich bezeichneten Geschéftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle: Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —

Friedrichswall 10
30159 Hannover
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Zahlstelle(n): [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover]

[e]
[Berechnungsstelle: [e]]

Die Emissionsstelle und die Zahlstelle(n) [und die Berechnungsstelle] behalten sich das Recht vor,
jederzeit die bezeichnete Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in der-
selben Stadt zu ersetzen.

(2) Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle [oder der Berech-
nungsstelle] zu andern oder zu beenden und eine andere / zusétzliche Zahlstelle(n) [oder eine an-
dere Berechnungsstelle] zu bestellen.

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam, aul3er im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird, sofern die Glaubiger hieriiber ge-
maR § 11 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und nicht mehr als 45 Ta-
gen informiert wurden.

(3) Die Zahlstellen [und die Berechnungsstelle] handeln ausschlielich als Erfillungsgehilfen der Emit-
tentin. Sie haben daher keinerlei Pflichten gegentiber den Glaubigern und stehen auch nicht in ei-
nem Auftragsverhéltnis zu diesen. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB be-
freit.

(4) Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems, die Hinterleger der Schuldver-
schreibungen sind. Zahlungen der Emittentin an das Clearing System befreien die Emittentin in
Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Zahlungsverbindlichkeiten aus den Schuldverschrei-
bungen.

8 10 Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB bestimmte und fir die Verjahrung maf3gebliche Vorlegungsfrist
wird fur die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekurzt.

§ 11 Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin kann, sofern sie sich mit keiner Zahlung auf Kapital oder Zinsen der Schuldver-
schreibungen im Rickstand befindet, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger hinsichtlich samtli-
cher Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen durch eine
Tochtergesellschaft der Emittentin (die ,Neue Emittentin“) ersetzt werden, wenn:

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder in Verbindung mit den
Schuldverschreibungen durch einen wirksamen schriftichen Ubertragungsvertrag ein-
schlieBlich gegebenenfalls weiterer zur Wirksamkeit der Ersetzung erforderlicher Vertrage,
Erklarungen und Genehmigungen (gemeinsam die ,Ubertragungsdokumente®) dergestalt
Ubernimmt, dass die Neue Emittentin jedem Glaubiger gegenuber die Verpflichtung aus
diesen Anleihebedingungen in demselben Umfang tbernimmt, als wenn die Neue Emitten-
tin in der/den Globalurkunde(n) und den Anleihebedingungen anstelle der Emittentin (oder
anstelle einer vorherigen Neuen Emittentin) als Hauptschuldnerin genannt worden waére
und

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen und
Erlaubnisse fur die Ersetzung nach MaRRgabe dieses § 11 erhalten haben und

(c) die Neue Emittentin imstande ist, sdmtliche Zahlungsverpflichtungen aus oder im Zusam-
menhang mit den Schuldverschreibungen in der festgelegten Wahrung ohne Abzug oder
Einbehalt von oder wegen Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebihren zu erfiillen und
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[(D] [bei am regulierten Markt notierten Schuldverschreibungen einfiigen: jede Wert-
papierborse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind, bestatigt hat, dass die Schuldver-
schreibungen nach der geplanten Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin weiterhin
an der betreffenden Wertpapierbdrse notiert bleiben werden und]

[(@)]€] [bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfliigen: die Nordddeutsche
Landesbank — Girozentrale — die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus oder im Zusam-
menhang mit den Schuldverschreibungen garantiert und]

[(DI(@)IID] [bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfigen: (i) die Neue Emittentin ein
in die Konsolidierung (hinsichtlich der Emittentin) einbezogenes Unternehmen gemafd Artikel
63(n) Unterabsatz (i) im Sinne der Eigenkapitalverordnung, (ii) die Ertrdge stehen der Emittentin
unmittelbar und uneingeschrankt in einer Form zur Verfligung, die den Bedingungen der Eigen-
kapitalverordnung gentigt, (iii) die von der Neuen Emittentin Ubernommenen Verbindlichkeiten
zu Bedingungen nachrangig sind, die mit den Nachrangbestimmungen der tGbernommenen
Verbindlichkeiten identisch sind, (iv) die Neue Emittentin den Betrag der Schuldverschreibun-
gen bei der Norddeutschen Landesbank — Girozentrale — zu Bedingungen anlegt, die denen der
Schuldverschreibungen entsprechen und (v) die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — die
Verbindlichkeiten der neuen Emittentin aus den Schuldverschreibungen auf nachrangiger Basis
gemal § 2 garantiert und vorausgesetzt, die Anerkennung des in Bezug auf die Schuldver-
schreibungen eingezahlten Kapitals als Erganzungskapital ist weiterhin sichergestellt und]

(2) Im Falle einer solchen Ersetzung sind samtliche Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen
(einschlieRlich § 11 Absatz (1)) auf die ,Emittentin“ auf die ,Neue Emittentin“ und samtliche Bezug-
nahmen auf das ,Land der Emittentin“ auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
als Steuerinlander gilt, zu beziehen.

(3) Eine Ersetzung der Emittentin gemal § 11 Absatz (1) ist gemal3 § 13 bekannt zu machen.

§ 12 Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbe-
ginns, des Ersten Zinszahlungstags und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie
mit den Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Serie mit ihnen bilden
und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Falle einer
solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

§ 13 Bekanntmachungen

[Bei Schuldverschreibungen, die am regulierten Markt einer Wertpapierbdrse gehandelt wer-
den, einfugen:

(1) Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger werden
im Bundesanzeiger veroffentlicht.

(2) [Bei Schuldverschreibungen, die an dem regulierten Markt der Luxemburger Wertpapierbdr-
se notiert sind, immer einfigen und bei Schuldverschreibungen, die an einem regulierten
Markt einer anderen Wertpapierbdrse notiert sind, einfigen, sofern anwendbar: Alle Be-
kanntmachungen erfolgen zusétzlich durch elektronische Publikation auf der Internetseite der [Lu-
xemburger Wertpapierbdrse (www.bourse.lu)] [andere Bdrse einfligen]. Die Emittentin wird si-
cherstellen, dass alle Bekanntmachungen in Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der zustan-
digen Stellen der jeweiligen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind, und soweit
rechtlich erforderlich in den [weiteren] gesetzlichen bestimmten Medien, erfolgen.]

(3) [Bei Verdffentlichung auf der Internetseite der Emittentin zusatzlich einfligen: Alle Bekannt-
machungen erfolgen zusatzlich durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emittentin
(www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von
mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung bekannt macht.] [Bei Verdffentli-

62



chung in einer Tageszeitung zusatzlich einfligen: Alle Bekanntmachungen erfolgen zusatzlich
durch eine Anzeige in [e].]

[()[(D] Jede solche nach Absatz (1) oder Absatz (2) [oder Absatz (3)] erfolgte Bekanntma-
chung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Verd6ffentlichung als wirksam erfolgt. Im Fall von meh-
reren Veroffentlichungen einer Bekanntmachung nach Absatz (1) oder Absatz (2) [oder Absatz
(3)], ist fur die Bestimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntmachung die erste solche Veréffentli-
chung maf3geblich.

[(DIB)] Sofern und solange keine einschlagigen gesetzlichen Vorschriften entgegenstehen, ist
die Emittentin berechtigt, eine Bekanntmachung nach Absatz (1) und Absatz (2) [und Absatz (3)]
durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu erset-
zen. Jede derartige Mitteilung gilt am funften Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing
System als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

[Bei Schuldverschreibungen, die nicht am regulierten Markt einer Wertpapierbdrse gehandelt
werden, einfugen:

(1) Alle Bekanntmachungen erfolgen durch Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger. Jede derartige Mitteilung gilt am flnften Tag nach dem Tag der Mitteilung an das
Clearing System als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

(2) [Bei Veroffentlichung auf der Internetseite der Emittentin zuséatzlich einfugen: Alle Bekannt-
machungen erfolgen zusatzlich durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emittentin
(www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von
mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung bekannt macht.] [Bei Veroffentli-
chung in einer Tageszeitung zusatzlich einfigen: Alle Bekanntmachungen erfolgen zusatzlich
durch eine Anzeige in [e].]

[Bei Veroffentlichung im Bundesanzeiger zusétzlich einfugen:

(3) Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger werden
im Bundesanzeiger veroffentlicht.]

[()[(D] Jede solche nach Absatz (2) [oder Absatz (3)] erfolgte Bekanntmachung gilt am drit-
ten Tag nach dem Tag der Vero6ffentlichung als wirksam erfolgt. Im Fall von mehreren Veréffentli-
chungen einer Bekanntmachung nach Absatz (1) oder Absatz (2) [oder Absatz (3)], ist fUr die Be-
stimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntmachung die erste solche Veroffentlichung maf3geblich.]

8 14 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfullungsort im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Hannover.

Fur Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen
und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ist Hannover
nicht-ausschlie3licher Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus den in den Anleihebedingungen ge-
regelten Angelegenheiten.

(3) Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfuhrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen hiervon unbertuhrt. [An-
stelle der unwirksamen oder undurchfihrbaren Bestimmung gilt eine wirksame bzw. durchfihrbare
Bestimmung, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen bzw. undurchfihrbaren Bestim-
mung soweit wie moéglich Rechnung trélgt.]2

(4) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger widerspriichliche Bestimmungen
und/oder lickenhafte Bestimmungen der Schuldverschreibungen zu andern bzw. zu erganzen. Die
Anderung bzw. Erganzung darf nur der Auflésung des Widerspruchs bzw. der Ausfiillung der Li-
cke dienen und keine sonstigen Anderungen der Rechte aus den Schuldverschreibungen zur Fol-

2 Nicht bei einem Angebot an Privatanleger einflgen.
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ge haben. Diese Anderungen bzw. Erganzungen sind nur zuléssig, sofern sie unter Beriicksichti-
gung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fiir den Glaubiger zumutbar sind,
insbesondere wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigen.
Anderungen bzw. Erganzungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(5) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger offensichtliche Bezeichnungs-,
Schreib- und Rechenfehler in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu berichtigen, wenn diese
Anderung unter Beriicksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fiir den
Glaubiger zumutbar ist, insbesondere wenn sie die Interessen der Anleger nicht wesentlich nach-
teilig beeintrachtigt. Ein Fehler ist dann offensichtlich, wenn er fir einen Anleger, der hinsichtlich
der jeweiligen Art von Schuldverschreibungen sachkundig ist, insbesondere unter Beriicksichti-
gung des anfanglichen Verkaufspreises und der weiteren wertbestimmenden Faktoren der Schuld-
verschreibungen erkennbar ist. Berichtigungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(6) Jeder Glaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder Rechtsstreitigkeiten, an
denen der Glaubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen seine Rechte aus den
ihm zustehenden Schuldverschreibungen lediglich unter Vorlage folgender Unterlagen wahrneh-
men und durchsetzen:

(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank (wie nachstehend definiert), die (i) den vollen Namen
und die volle Anschrift des Glaubigers bezeichnet; (ii) den gesamten Nennbetrag der Schuld-
verschreibungen angibt, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser Depot-
bank bestehenden Depot des Glaubigers gutgeschrieben sind, und (iii) bestéatigt, dass die De-
potbank gegeniber dem Clearing System eine schriftliche Mitteilung gemacht hat, die die An-
gaben gemalf (i) und (ii) enthalt, sowie

(b) einer von einem Vertretungsberechtigten des Clearing Systems beglaubigten Ablichtung der
Globalurkunde.

Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen dieses 8 14 Absatz (6) ist ,Depotbank” eine Bank oder
sonstiges Finanzinstitut (einschlie3lich des Clearing Systems), das Uber die erforderlichen Geneh-
migungen fur das Wertpapier-Depotgeschaft verfigt und bei dem der Glaubiger Schuldverschrei-
bungen im Depot verwahren lasst.
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[Option II: Variabelverzinsliche Schuldverschreibungen

§ 1 Sttickelung und Form

(1) Die Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen®) der Norddeutschen Landesbank
— Girozentrale — (die ,Emittentin“) werden in [e] (die ,festgelegte Wahrung®) im Gesamtnennbe-
trag von [e] (der ,Gesamtnennbetrag“) begeben und sind eingeteilt in [¢] auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je [e] (die ,Festgelegte Stiickelung” oder der ,Nenn-
betrag®).

[Nur im Falle einer Aufstockung einfugen:

Die Schuldverschreibungen werden konsolidiert und bilden eine einheitliche Serie mit den [Be-
zeichnung der Schuldverschreibungen], die am [Datum der maflRgeblichen Tranche einfligen]
begeben wurden (Serie [Seriennummer der mafigeblichen Tranche einfiigen] (Tranche [Tran-
chennummer der maf3geblichen Tranche einfligen])).]

(2) (a) Die Schuldverschreibungen sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde
ohne Zinsscheine verbrieft (die ,Dauerglobalurkunde® oder die ,Globalurkunde®) und werden
vom Clearing System (wie nachstehend definiert) verwahrt. Effektive Urkunden Uber einzelne
Schuldverschreibungen oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b) Die Dauerglobalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin unterschrieben.

(3) Clearing System (das ,Clearing System® oder die ,Wertpapiersammelbank®) im Sinne dieser
Anleihebedingungen bedeutet Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearstream Frankfurt®) so-
wie jeder Funktionsnachfolger.

(4) ,Glaubiger® bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder vergleichbaren Rechts an der
Globalurkunde.

§ 2 Status und Rang
[bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit samtlichen anderen nicht nachrangigen
und unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin in gleichem Rang stehen, ausgenommen Verbind-
lichkeiten, die kraft Gesetzes Vorrang haben.]

[bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1) Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach Mal3gabe der anwendbaren Eigenmittelvor-
schriften als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Erganzungskapital zur Verfiigung stehen
("Ergéanzungskapital”). Die Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte, nach-
rangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit s&dmtlichen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin mindestens in gleichem Rang stehen mit
Ausnahme von nachrangigen Verbindlichkeiten, die gegeniiber den Schuldverschreibungen nach-
rangig sind. Im Falle der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder im Falle
eines Verfahrens, das die Auflésung oder Liquidation der Emittentin zur Folge haben kann, sind
diese Verbindlichkeiten vollstéandig nachrangig gegentber den Anspriichen aller nicht nachrangi-
gen Glaubiger der Emittentin mit der Folge, dass in keinem Fall Zahlungen auf die Verbindlichkei-
ten geleistet werden, solange nicht alle nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin vollstandig be-
friedigt worden sind.

(2) Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind nicht berechtigt, mit Anspriichen aus den Schuld-
verschreibungen gegen etwaige Anspriche der Emittentin aufzurechnen. Zur Besicherung der
Rechte der Glaubiger aus den Schuldverschreibungen wird weder jetzt noch kinftig durch die
Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen oder einen Dritten mit enger Beziehung zur
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Emittentin oder eines seiner verbundenen Unternehmen oder durch eine andere Person eine Si-
cherheit, gleich welcher Art, bestellt.

(3) Die Schuldverschreibungen durfen vor dem Falligkeitstag nur mit vorheriger Zustimmung der zu-
standigen Aufsichtsbehoérde (sofern erforderlich) gekiindigt, eingeldst, zuriickgezahlt oder zuriick-
gekauft werden.]

§ 3 Zinsen

(1) [bei fest- zu variabel verzinslicher Serie einfugen:

[(a)]

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungsbeginn
(einschlieB3lich) bis zum Ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) [und anschlieRend von jedem
Zinszahlungstag (einschliefZlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieflich)]
([jleweils eine] [die] ,Zinsperiode®) mit [e] % p.a. (der ,Zinssatz®) verzinst. Die Zinsen sind
nachtraglich an jedem Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahlbar, es sei denn, der
betreffende Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéftstag.

Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Verzinsungsbeginn®). [Zinszahlungstag ist] [Zinszahlungs-
tage sind] [jeweils] der [e] [,] [#] [und [e]] [eines jeden Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Zinszahlungs-
tag“). Die erste [und zugleich einzige] Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Zinszahlungstag®)
[(erste [kurze] [lange] Zinsperiode)].]

[bei variabel verzinslicher Serie und fest- zu variabel verzinslicher Serie einfligen:

[(@)][(b)] Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem Variablen Ver-

zinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zum Ersten Variablen Zinszahlungstag (ausschlief3lich) [und
danach von jedem Variablen Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum nachstfolgenden Variab-
len Zinszahlungstag (ausschlief3lich)] ([jeweils eine] [die] ,Variable Zinsperiode®) mit dem in
Absatz (1) [(b)][(c)] definierten Variablen Zinssatz (ausgedriickt als Prozentsatz p. a.) verzinst.

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Variablen Zinszahlungstag in der festgelegten Wéahrung
zahlbar, es sei denn, der betreffende Variable Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéftstag.

Variabler Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Variable Verzinsungsbeginn®).
[Variabler Zinszahlungstag ist] [Variable Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [¢] [und [e]]

[eines jeden Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Variabler Zinszahlungstag®). Die erste [und zugleich
einzige] Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Variable Zinszahlungstag®).

[(b)](c)] [Der maligebliche Zinssatz fir die Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz“) entspricht

dem [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].] [Der mafigebliche Zinssatz fur die Variable Zinsperio-
de (der ,Variable Zinssatz") errechnet sich als [Aufschlag] [Abschlag] (die ,Marge®) von [e] Ba-
sispunkten auf den [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].] [Der maf3gebliche Zinssatz fir die Vari-
able Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz*) entspricht dem Ergebnis der Multiplikation des [Re-
ferenzzinssatzes] [CMS Zinssatzes] mit einem Faktor von [e].] [Er betrégt hochstens [e] % p.a.
(der ,Hochstzinssatz®).] [Er betragt mindestens [e] % p.a. (der ,Mindestzinssatz“).]]

[(c)][(d)] Die in § 9 Absatz (1) definierte Berechnungsstelle (wobei dieser Begriff etwaige Nachfolger in

dieser Funktion einschlief3t) veranlasst, dass der Variable Zinssatz, der Zinsbetrag fur die jewei-
lige Variable Zinsperiode und der betreffende Variable Zinszahlungstag der Emissionsstelle
mitgeteilt werden; diese wiederum veranlasst, dass die Ubrigen Zahlstellen informiert werden,
sobald dies nach der jeweiligen Festsetzung mdoglich ist.

Die Festsetzung des Variablen Zinssatzes wird den Glaubigern gegentiber gemani § 13 bekannt
gemacht.

Die Festsetzung der Variablen Zinssatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrage durch die Be-

rechnungsstelle ist in jedem Fall endgultig und fur alle Beteiligten bindend, es sei denn, es liegt
ein offensichtlicher Irrtum vor.
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[(D][(e)] Fur die Berechnung des Variablen Zinssatzes gelten die folgenden Definitionen:

[bei Referenzsatz-gebundener Serie einfligen:

.Referenzzinssatz“ ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fiir die Berechnung des Vari-
ablen Zinssatzes mal3gebliche [Satz fiir Einlagen einfiigen] und wird von der Berechnungs-

stelle nach den folgenden Grundsatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fir die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden Refe-

renzzinssatz in der festgelegten Wahrung aus der Relevanten Informationsquelle und zwar
um oder gegen [11:00] [e] Uhr [Brusseler] [Londoner] [e] Zeit am [[ersten][zweiten]
[TARGETZ2] [Londoner] [e] Bankgeschaftstag vor Beginn] [Tag des Beginns] der jeweiligen
Variablen Zinsperiode (der ,Zinsfestsetzungstag®).

(ii) Sollte in der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag kein Referenzzinssatz

veroffentlicht werden, gilt Folgendes:

(1) Die Berechnungsstelle wird von [der jeweiligen Hauptniederlassung in [der Eurozone]
[London] [e] von] mindestens drei international anerkannten Grol3banken [des [Euro-]
[Londoner] [e] Interbankenmarktes] (die ,Referenzbanken) deren jeweilige Angebotss-
atze (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedrickt) fur Einlagen in der festgelegten
Wahrung fir die betreffende Variable Zinsperiode gegeniiber fihrenden Banken um
ca. [11:00] [e] Uhr [Briusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag im [Euro-]
[Londoner] [e] Interbankenmarkt anfordern. Wenn mindestens zwei Referenzbanken sol-
che Angebotssatze nennen, so ist der Referenzzinssatz fur die betreffende Variable
Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete arithmetische Mittel dieser Ange-
botssatze (unter Anwendung der fir den jeweiligen Referenzzinssatz geltenden Run-
dungsregel).

(2 Wenn weniger als zwei Referenzbanken solche Angebotssatze gemaR Absatz (1)
[(D]i(e)] ziffer (i) (1) nennen, so ist der Referenzzinssatz fur die betreffende Variable
Zinsperiode das arithmetische Mittel der von den GrofRbanken in [der Eurozone] [Lon-
don], die von der Berechnungsstelle ausgewahlt werden, quotierten Angebotssatze (je-
weils als Prozentsatz per annum ausgedrickt) fur Einlagen in der festgelegten Wahrung
fur die betreffende Variable Zinsperiode gegenuber fuhrenden Banken um ca. [11.00] [e]
Uhr [Brusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag im [Euro-] [Londoner] [e] In-
terbankenmarkt.

(i) FUr den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemanR Absatz (1) [(d)][(e)] Ziffer (ii) bestimmt

werden kann, legt die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) unter Berlcksichtigung marktiblicher Kriterien fest. Dabei kann sie insbeson-
dere, jedoch nicht ausschlielich den Referenzzinssatz, der zuletzt an einem [TARGETZ2]
[Londoner] [e] Bankgeschaftstag vor dem Zinsfestsetzungstag in der Relevanten Informati-
onsquelle veroffentlicht wurde, als den Referenzzinssatz fir die folgende Variable Zinsperio-
de festlegen.]

[einfigen, wenn kein Mindestzinssatz vereinbart ist:

Zur Klarstellung: Der Wert des Referenzzinssatzes kann den Wert Null (0) annehmen oder
sogar negativ werden. Selbst wenn dieser Fall eintritt, so kann der variable Zinssatz nie ne-
gativ werden, d.h. einen Wert kleiner Null (0) annehmen. Allerdings kann in einem solchen
Fall der negative Wert des Referenzzinssatzes einen mdglichen Aufschlag auf den Refe-
renzzinssatz verringern, und zwar bis der variable Zinssatz fur die jeweilige(n) Zinsperio-
de(n) insgesamt Null (0) betragt, die Schuldverschreibungen also in der bzw. in den jeweili-
ge(n) Zinsperioden(n) nicht verzinst werden.]

[EURIBORO1][LIBORO1][e], die ,Relevante Informationsquelle®, ist die flr die Festlegung
des Referenzzinssatzes fir die jeweilige Variable Zinsperiode mafRRgebliche Informationsquelle.

L. TARGET2] [Londoner] [e] Bankgeschaftstag“ im Sinne dieser Bedingung bezeichnet einen
Tag, an dem [die Geschéaftsbanken und Devisenmaérkte in [London] [e] [und [e]] [Zahlungen in
[e] abwickeln] [und] [TARGET2 gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].
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[,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer-Zahlungssystem, das eine einzige gemeinsame Plattform verwendet und am
19. November 2007 eingefiihrt wurde, oder jedes Nachfolgesystem dazu.]

[bei CMS-gebundener Serie einfligen:

,CMS Zinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fiir die Berechnung des Variab-
len Zinssatzes maRgebliche [[maRgebliche Zahl von Jahren einfligen]-Jahres [Wahrung ein-
fugen]] [e#] Swapsatz und wird von der Berechnungsstelle nach den folgenden Grundsétzen
festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den firr die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden CMS
Zinssatz (ausgedriickt als Prozentsatz p. a.) aus der Relevanten Informationsquelle und
zwar um oder gegen [11:00] [e] Uhr [Brisseler][Frankfurter][Londoner] [e] Zeit am [[ers-
ten][zweiten] [TARGETZ2] [Brusseler][Frankfurter][Londoner] [e] Bankgeschéftstag vor Be-
ginn] [Tag des Beginns] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der ,Zinsfestsetzungstag®).

(ii) Sollte auf der Basis der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag kein CMS
Zinssatz ermittelt werden kénnen, gilt Folgendes:

(D) Die Berechnungsstelle wird mindestens drei international anerkannte Banken (die ,Refe-
renzbanken®) ersuchen, ihre Quotierungen des CMS Zinssatzes mitzuteilen. Wenn min-
destens zwei Referenzbanken quotiert haben, so wird der CMS Zinssatz fiir die betref-
fende Variable Zinsperiode auf der Basis des von der Berechnungsstelle errechneten
arithmetischen Mittels dieser Quotierungen (entsprechend den jeweils vorherrschenden
Swapusancen gerundet) ermittelt.

(@ Wird an einem Zinsfestsetzungstag von nur einer Referenzbank ein CMS Zinssatz ge-
man Absatz (1) [(d)][(e)] Ziffer (i) (1) quotiert, so ist der CMS Zinssatz fir die betreffende
Variable Zinsperiode der an diesem Zinsfestsetzungstag von dieser Referenzbank quo-
tierte Satz.

(i) Fur den Fall, dass der CMS Zinssatz nicht gemaR Absatz (1) [(d)][(e)] Ziffer (ii)) bestimmt
werden kann, legt die Berechnungsstelle den CMS Zinssatz nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) unter Berucksichtigung marktiiblicher Kriterien fest. Dabei kann sie insbeson-
dere, jedoch nicht ausschlieRlich den CMS Zinssatz, der zuletzt an einem
[TARGET2][Brisseler][Frankfurter][Londoner] [e] Bankgeschéaftstag vor dem Zinsfestset-
zungstag in der Relevanten Informationsquelle veroffentlicht wurde, als den CMS Zinssatz
fur die folgende Variable Zinsperiode festlegen.]

[ISDAFIX2][e], die ,Relevante Informationsquelle®, ist die fir die Festlegung des CMS Zins-
satzes fir die jeweilige Variable Zinsperiode mafR3gebliche Informationsquelle.

.. TARGET2][Brusseler][Frankfurter][Londoner][e] Bankgeschéftstag” im Sinne dieser Be-
dingung bezeichnet einen Tag, an dem [die Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [Bris-
sel][Frankfurt][London] [e] [und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2 gedffnet ist,
um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer-Zahlungssystem, das eine einzige gemeinsame Plattform verwendet und am
19. November 2007 eingefuhrt wurde, oder jedes Nachfolgesystem dazu.]

(2) Der auf jede Schuldverschreibung zu zahlende Zinsbetrag fur einen Zeitraum von weniger oder
mehr als einem Jahr wird errechnet, indem der fur die betreffende Zinsperiode gemaf Absatz (1)
geltende [Zinssatz] [bzw.] [Variable Zinssatz] [(in diesem Absatz [einheitlich] der ,Zinssatz“)] und
der nachfolgend definierte Zinstagequotient auf den Nennbetrag der Schuldverschreibung bezogen
wird. Der so errechnete Zinsbetrag wird auf die nachste Untereinheit der festgelegten Wahrung ge-
rundet, wobei jeweils ab einer halben solchen Untereinheit nach oben aufgerundet wird.

LZinstagequotient” bezeichnet
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[im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfligen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fur [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)
die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieses Zinsherechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen
Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366
und (ii) die tatschliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungs-
zeitraumes dividiert durch 365).]

[im Fall von Actual/Actual (ICMA Regelung 251) einfigen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fur [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)

(a) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlie3lich des ersten aber ausschlief3lich des letzten
Tages dieses Zeitraums) kirzer ist als die Zinsfeststellungsperiode, in die das Ende des Zins-
berechnungszeitraumes fallt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden Zins-
berechnungszeitraum (einschlief3lich des ersten aber ausschlie3lich des letzten Tages dieses
Zeitraums) geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kirzer als ein Jahr ist,
einfugen: das Produkt aus (A)] [die][der] Anzahl der Tage in der Zinsfeststellungsperiode, in die
der Zinsberechnungszeitraum fallt [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein
Jahr ist, einfigen: und (B) der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr
fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fir das gesamte Jahr zu zahlen wéren]; oder

(b) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als die Zinsfeststellungsperiode ist, in die das Ende
des Zinsberechnungszeitraumes fallt, die Summe aus (A) der Anzahl der Tage in dem Zinsbe-
rechnungszeitraum, die in die Zinsfeststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberechnungs-
zeitraum beginnt, geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kirzer als ein
Jahr ist, einfigen: das Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungs-
periode [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfigen: und
(i) der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden,
falls Zinsen fir das gesamte Jahr zu zahlen waren] und (B) der Anzahl von Tagen in dem Zins-
berechnungszeitraum, die in die néachste Zinsfeststellungsperiode fallen, geteilt durch [im Fall
einer Zinsfeststellungsperiode, die kirzer als ein Jahr ist, einfligen: das Produkt aus (i)]
[die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode [im Fall einer Zinsfeststellungs-
periode, die klirzer als ein Jahr ist, einflgen: und (ii) der Anzahl von Zinsfeststellungsperio-
den, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen fir das gesamte Jahr zu zah-
len waren].

LZinsfeststellungsperiode® ist die Periode ab dem [Verzinsungsbeginn] [bzw.] [Variablen Verzin-
sungsbeginn] (einschlie3lich) bis zum [Ersten Zinszahlungstag] [bzw.] [Ersten Variablen Zinszah-
lungstag] (ausschlieB3lich) oder von jedem [Zinszahlungstag] [bzw.] [Variablen Zinszahlungstag]
(einschlieB3lich) bis zum nachsten [Zinszahlungstag] [bzw.] [Variablen Zinszahlungstag] (aus-
schlief3lich). [im Falle eines kurzen ersten oder letzten Zinsberechnungszeitraumes einfiigen:
Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungsperiode gilt der [Fiktiven Ver-
zinsungsbeginn oder fiktiven Variablen Verzinsungsbeginn oder fiktiven Zinszahlungstag
oder fiktiven Variablen Zinszahlungstag einfiigen] als [Verzinsungsbeginn] [Zinszahlungstag]
[Variabler Verzinsungsbeginn] [Variabler Zinszahlungstag].] [Im Falle eines langen ersten oder
letzten Zinsberechnungszeitraumes einfigen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ers-
ten][letzten] Zinsfeststellungsperiode gelten der [Fiktiven Verzinsungsbeginn oder fiktiven Vari-
ablen Verzinsungsbeginn und/oder fiktive(n) Zinszahlungstag(e) oder fiktive(n) Variable(n)
Zinszahlungstag(e) einfugen] als [Verzinsungsbeginn] [und] [Zinszahlungstag[e]] [Variabler Ver-
zinsungsbeginn] [und] [Variable(r) Zinszahlungstag(e)].]

[im Fall von Actual/365 (fixed) einfigen:
in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fiir [einen beliebigen Zeit-

raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)
die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]

69



[im Fall von Actual/360 einfligen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)
die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfligen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fiir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)
die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360. Dabei ist die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln,
und zwar ohne Berlicksichtigung des ersten und des letzten Tages des Zinsberechnungszeitrau-
mes, es sei denn, dass im Fall einer am Falligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der
letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu
30 Tagen verlangert gilt.]

[im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfligen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fur [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)
die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist, es
sei denn,

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Mo-
nats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage ge-
kurzter Monat zu behandeln ist, oder

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar,
wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behan-
deln ist.]

(3) [(a)] Ist der jeweilige Zinszahlungstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day
Convention einfigen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Bank-
geschéftstag.] [bei Modified Following Business Day Convention einflugen: erfolgt die Zahlung
des Zinsbetrages am folgenden Bankgeschéftstag. Sollte der nachstfolgende Bankgeschaftstag al-
lerdings in den néachstfolgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am
vorhergehenden Bankgeschaftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfligen: erfolgt
die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [wenn der Zinsbetrag
nicht angepasst werden soll, einfigen: Der Glaubiger ist weder berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund dieser Anpassung zu verlangen, noch muss er aufgrund der Anpas-
sung eine Kirzung seiner Zinsen hinnehmen.][wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und
die Modified Following Business Day Convention oder die Following Business Day Conven-
tion anwendbar ist, einfligen: Der Glaubiger hat einen Anspruch auf weitere Zinszahlung fur je-
den zusétzlichen Tag, um den der Zinszahlungstag aufgrund der in diesem Absatz (4) enthaltenen
Regelungen nach hinten verschoben wird. [wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die
Modified Following Business Day Convention oder die Preceding Business Day Convention
anwendbar ist, einfigen: Fur den Fall [jedoch], dass der Zinszahlungstag im Einklang mit diesem
Absatz (4) auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen wird, hat der Glau-
biger nur Anspruch auf Zinsen bis zum tatsachlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum festge-
legten Zinszahlungstag.]]

[(b) Ist der jeweilige Variable Zinszahlungstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Busi-
ness Day Convention einfigen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachs-
ten Bankgeschaftstag.] [bei Modified Following Business Day Convention einfligen: erfolgt die
Zahlung des Zinsbetrages am folgenden Bankgeschéftstag. Sollte der nachstfolgende Bankge-
schéftstag allerdings in den néchstfolgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des
Zinsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention
einfligen: erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [wenn
der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll, einfigen: Der Glaubiger ist weder berechtigt, wei-
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tere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Anpassung zu verlangen, noch muss er auf-
grund der Anpassung eine Kiirzung seiner Zinsen hinnehmen.][wenn der Zinsbetrag angepasst
werden soll und die Modified Following Business Day Convention oder die Following Busi-
ness Day Convention anwendbar ist, einfliigen: Der Glaubiger hat einen Anspruch auf weitere
Zinszahlung fur jeden zusatzlichen Tag, um den der Zinszahlungstag aufgrund der in diesem Ab-
satz (4) enthaltenen Regelungen nach hinten verschoben wird. [wenn der Zinsbetrag angepasst
werden soll und die Modified Following Business Day Convention oder die Preceding Busi-
ness Day Convention anwendbar ist, einfiigen: Fur den Fall [jedoch], dass der Zinszahlungstag
im Einklang mit diesem Absatz (4) auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéaftstag vorge-
zogen wird, hat der Glaubiger nur Anspruch auf Zinsen bis zum tatsachlichen Zinszahlungstag,
nicht jedoch bis zum festgelegten Zinszahlungstag.]]]

(4) ,Bankgeschéftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen bezeichnet einen Tag, an dem [die Ge-
schéaftsbanken und Devisenmérkte in [e] [und [e]] Zahlungen in der festgelegten Wahrung abwi-
ckeln] [und] [TARGET2 gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET2“ bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer-Zahlungssystem, das eine einzige gemeinsame Plattform verwendet und am
19. November 2007 eingefihrt wurde, oder jedes Nachfolgesystem dazu.]

(5) Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorhergeht,
an dem die Schuldverschreibungen zur Rickzahlung féllig werden.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht oder nicht vollstandig ein-
I6sen, so endet die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibun-
gen nicht mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag vorhergeht, sondern erst mit dem Ablauf
des Tages, der dem Tag der tatsachlichen Riuckzahlung der Schuldverschreibungen vorhergeht.

Der dann geltende Zinssatz ist der gesetzliche Verzugszinssatzl, es sei denn, der gemaf Absatz
(1) vereinbarte Zinssatz ist hoher als der gesetzliche Verzugszinssatz. In diesem Fall gilt der ver-
einbarte Zinssatz fort.

§ 4 Einldsung der Schuldverschreibungen

(1) Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft, werden die Schuld-
verschreibungen am [Falligkeitstag einfiigen, der im Fall von nachrangigen Schuldverschrei-
bungen nicht vor dem flinften Jahrestag des Tags der Begebung der nachrangigen Schuldver-
schreibungen liegen darf: [e]] (der ,Falligkeitstag®“) zu ihrem Nennbetrag (der ,Rickzahlungsbe-
trag“) eingeldst.

(2) Ist der Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day Convention
einfligen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Bankgeschaftstag.] [bei
Modified Following Business Day Convention einflgen: erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbe-
trages am folgenden Bankgeschaftstag. Sollte der nachstfolgende Bankgeschéftstag allerdings in den
nachstfolgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbetrages am vorher-
gehenden Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zah-
lung des Rickzahlungsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.]

8§ 5 Ruckkauf von Schuldverschreibungen

[bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
und zu jedem Kurs die Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig ganz oder teilweise zu kau-
fen und diese nach ihrer Wahl zu halten, zu entwerten oder wieder zu verkaufen.]

[bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: Die Emittentin darf jederzeit, vorbehaltlich
der vorherigen Zustimmung der zusténdigen Aufsichtsbehérde (sofern erforderlich), Schuldverschrei-
bungen am freien Markt oder in sonstiger Weise zu einem beliebigen Kurs zurtickkaufen.

Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fur das Jahr funf Prozentpunkte iber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit
verdffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz (1), 247 Absatz (1) BGB.
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Die Schuldverschreibungen dirfen nur dann geman dieses § 5 zurtickgekauft werden, wenn die Emit-
tentin auf Grundlage der Eigenkapitalvorschriften, wie von der zustandigen Aufsichtsbehdrde ange-
wandt und in der jeweils erganzten Fassung (einschlief3lich, jedoch nicht hierauf beschrankt, der Ver-
ordnung des Europaischen Parlaments und des Rates lber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013 ist, die am 27. Juni 2013 im offiziellen Amtsblatt der Europa-
ischen Union verdffentlicht wurde, in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung (die ,Eigenkapi-
talverordnung®), die vorherige Zustimmung der zusténdigen Aufsichtsbehdrde (sofern erforderlich)
erhalten hat.]

8 6 Vorzeitige Rickzahlung

(1) Sollte infolge einer nach Valutierung der Schuldverschreibungen wirksam werdenden Anderung der
in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, oder in den Vereinigten Staaten von Amerika,
geltenden Rechtsvorschriften oder einer Anderung in der Anwendung dieser Rechtsvorschriften
oder der amtlichen Auslegung die Emittentin zur Zahlung zusatzlicher Betrdge gemaf 8 8 ver-
pflichtet sein, so ist die Emittentin berechtigt [im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen
einfligen: nach ihrem Ermessen, jedoch vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen
Aufsichtsbehodrde (soweit gesetzlich erforderlich) und], mit einer Frist von mindestens 30 und
héchstens 60 Tagen durch Bekanntmachung gemaR § 13 die ausstehenden Schuldverschreibun-
gen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zur vorzeitigen Rickzahlung zum Rickzahlungsbetrag zu-
zlglich der bis zu dem fir die Rickzahlung bestimmten Tag aufgelaufenen und gemanR § 3 Absatz
(2) ermittelten Stuckzinsen zu kindigen. Die Kindigung ist unwiderruflich und muss den Tag an-
geben, an dem die Schuldverschreibungen vorzeitig zurlickgezahlt werden. Eine solche Kiindigung
darf jedoch frilhestens 90 Tage vor dem Zeitpunkt erfolgen, an welchem die Anderung der Rechts-
vorschriften oder ihrer Anwendung oder ihrer amtlichen Auslegung wirksam wird. Die Rechte und
Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Rickzahlung.

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Die Schuldverschreibungen dir-
fen nur dann geman dieses § 6 zuriickgezahlt werden, wenn die Emittentin auf Grundlage der Ei-
genkapitalvorschriften, wie von der zustandigen Aufsichtsbehérde angewandt und in der jeweils
erganzten Fassung (einschlie3lich, jedoch nicht hierauf beschréankt, der Eigenkapitalverordnung),
die vorherige Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde (sofern erforderlich) erhalten hat.]

[@]bei Ruckzahlung nicht nachrangiger Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin
(Call) einflgen:

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, [je-
weils] mit Wirkung zum [e] [eines jeden Jahres] ([jeweils] der ,Kiindigungstag®) ordentlich zu kiin-
digen. Die Kundigung ist unwiderruflich und muss den Kiindigungstag benennen.]

[bei Rickzahlung nachrangiger Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin (Call) ein-
fugen:

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, am
[Kindigungstag einfugen, der nicht vor dem fiinften Jahrestag des Tags der Begebung der
Schuldverschreibungen liegen darf] (der ,Kiindigungstag®) nach ihrem Ermessen zu kundigen,
vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustdndigen Aufsichtsbehérde (sofern erforderlich).
Die Kundigung durch die Emittentin ist unwiderruflich und muss den Kindigungstag enthalten.

Die Schuldverschreibungen dirfen nur dann gemal diesem § 6 zuriickgezahlt werden, wenn die
Emittentin auf Grundlage der Eigenkapitalvorschriften, wie von der zustandigen Aufsichtsbehdrde
angewandt und in der jeweils erganzten Fassung (einschlief3lich, jedoch nicht hierauf beschréankt,
der Eigenkapitalverordnung), die vorherige Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehorde (sofern
erforderlich) erhalten hat.]

[Im Fall einer solchen ordentlichen Kindigung veréffentlicht die Emittentin spatestens am [e] Bank-
geschéftstag vor dem [betreffenden] Kiindigungstag eine Bekanntmachung gemaf § 13 und zahlt
an jeden Glaubiger an dem [betreffenden] Kindigungstag den Riickzahlungsbetrag [zuzuglich der
bis zu dem fur die Rickzahlung bestimmten Tag (ausschlie3lich) aufgelaufenen und gemaR § 3
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Absatz (2) ermittelten Stiickzinsen]. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen er-
[6schen mit der Riickzahlung.]

[Q[bei Rickzahlung nicht nachrangiger Schuldverschreibungen nach Wahl der Glaubiger (Put)
einflgen:

Jeder Glaubiger ist berechtigt zu verlangen, dass die Emittentin Schuldverschreibungen am [e]
([jleweils] der ,Kiindigungstag®“) zum Rickzahlungsbetrag [zuzliglich der bis zu dem fur die Riick-
zahlung bestimmten Tag aufgelaufenen und gemafl § 3 Absatz (2) ermittelten Stuckzinsen] zu-
rickzahlt.

Zur Ausiibung dieses Rechts muss der Glaubiger mindestens 45 Tage vor dem fiur die Rickzah-
lung bestimmten Tag seine Schuldverschreibungen bei einer Zahlstelle hinterlegen und dieser eine
ordnungsgemal ausgefillte Austibungserklarung geman Vordruck, der bei jeder Zahlstelle erhalt-
lich ist, Gbermitteln. Die Auslbungserklarung hat anzugeben: (A) den gesamten Nennbetrag der
Schuldverschreibungen, fir die das Wahlrecht ausgetbt wird und (B) die Wertpapier-Kenn-
Nummer dieser Schuldverschreibungen (soweit vergeben). Die Auslibung des Wahlrechts kann
nicht widerrufen werden. Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen, fir welche das Wahlrecht
ausgeubt worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin o-
der deren Order. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erldschen mit der
Ruckzahlung.]

[bei Ruckzahlung nachrangiger Schuldverschreibungen aus regulatorischen Grinden ein-
fagen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach
ihrer Wahl bei Vorliegen eines aufsichtsrechtlichen Ereignisses, vorbehaltlich der vorherigen Zu-
stimmung der zustandigen Aufsichtsbehorde (sofern erforderlich), zu kiindigen.

Ein ,aufsichtsrechtliches Ereignis® liegt vor, wenn die Emittentin feststellt, dass auf Grund einer
Anderung der in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, geltenden Rechtsvorschriften oder
einer Anderung in der Anwendung dieser Rechtsvorschriften oder der amtlichen Auslegung die
Schuldverschreibungen nicht als Ergéanzungskapital anerkannt werden oder als Eigenmittel gerin-
gerer Qualitat neu eingestuft werden.

Die Schuldverschreibungen dirfen nur dann geméan diesem 8 6 zuriickgezahlt werden, wenn die
Emittentin auf Grundlage der Eigenkapitalvorschriften, wie von der zustandigen Aufsichtsbehdrde
angewandt und in der jeweils ergdnzten Fassung (einschlieflich, jedoch nicht hierauf beschrankt,
der Eigenkapitalverordnung), die vorherige Zustimmung der zustéandigen Aufsichtsbehdrde (sofern
erforderlich) erhalten hat.

Die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt in diesem Fall nach MaRRgabe der in Absatz
(1) genannten Bestimmungen. Die Kindigung ist unwiderruflich. Die Rechte und Pflichten aus den
Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzahlung.]

[im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfigen:

§ 7 Kiindigungsgrinde

(1) Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zur Riickzahlung zum Rickzahlungs-
betrag [zuzlglich der bis zu dem fir die Rickzahlung bestimmten Tag aufgelaufenen und geman §

3 Absatz (2) ermittelten Stuickzinsen] zu kindigen, falls

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Fallig-
keitstag zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemale Erfillung irgendeiner sonstigen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unterlasst und, es sei denn, eine Heilung der Unterlassung ist unmaog-
lich, die Unterlassung langer als 30 Tage fortdauert, nachdem die Emittentin hiertiber eine Be-
nachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat, oder
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(c) ein Gericht oder eine Behorde im Land des Sitzes der Emittentin ein Insolvenzverfahren oder
ein diesem gleichstehendes Verfahren gegen die Emittentin erdffnet oder die Emittentin ein sol-
ches Verfahren beantragt oder einleitet, ihre samtlichen Zahlungen einstellt oder die Zahlungs-
einstellung ankiindigt oder eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbie-
tet oder trifft, oder

(d) die Emittentin aufgeldst oder liquidiert wird oder ihren gesamten oder einen wesentlichen Teil
ihrer Geschaftstatigkeit aufgibt, es sei denn, dass ein solcher Vorgang im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung, Konsolidierung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit
einer anderen Gesellschaft oder einer Umwandlung vorgenommen wird und diese Gesellschaft,
alle Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Anleihebedingungen tbernimmt.

(2) Eine Kiindigungserklarung gemaf Absatz (1) ist gegenlber der Emittentin in Schriftform
(8 126 BGB) abzugeben. Die elektronische Form ist ausgeschlossen.

Mit dem Zugang dieser Kiundigungserklarung bei der Emittentin und dem Vorliegen eines Kindi-
gungsgrundes gemald Absatz (1) werden die gekindigten Schuldverschreibungen zum Rickzah-
lungsbetrag [zuzlglich der bis zu dem flr die Rickzahlung bestimmten Tag aufgelaufenen und
gemal 8§ 3 Absatz (2) ermittelten Stlickzinsen] sofort zur Riickzahlung féllig, es sei denn, dass vor
dem Zugang der Kundigungserklarung bei der Emittentin alle Ereignisse, die die Kindigung ausge-
I6st haben, fur sdmtliche Schuldverschreibungen nicht mehr bestehen.]

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfigen:
8 7 Ausschluss der Kiindigungsrechte fir die Glaubiger

Fir die Glaubiger besteht kein Kiindigungsrecht fir die Schuldverschreibungen.]

8 8 Quellensteuer

(1) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind ohne Einbehalt oder
Abzug von oder auf Grund von gegenwartigen oder zukunftigen Steuern, Abgaben oder Gebuhren,
gleich welcher Art, die durch das oder in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder den
Vereinigten Staaten von Amerika auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (,Quellensteuern®)
Zu leisten, es sei denn, dass ein solcher Einbehalt oder Abzug gesetzlich oder durch einen zwi-
schen der Emittentin, bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat und den Vereinigten
Staaten abgeschlossen Vertrag vorgeschrieben ist.

Wenn ein Einbehalt oder Abzug von Quellensteuern gesetzlich oder durch ein zwischen der Emit-
tentin, bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, und den Vereinigten Staaten abge-
schlossenen Vertrag vorgeschrieben ist, ist die Emittentin verpflichtet, diejenigen zuséatzlichen Be-
trage an die Glaubiger zu zahlen, die erforderlich sind, damit die von den Glaubigern empfangenen
Nettobetrage nach solchen Einbehalten oder Abziigen den jeweiligen Betrédgen an Kapital und Zin-
sen entsprechen, die sie ohne solche Einbehalte oder Abzlige empfangen hatten. Die Emittentin ist
jedoch nicht verpflichtet, zusétzliche Betrage im Hinblick auf solche Quellensteuern zu zahlen:

(a) die von einem Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut in der Bundesrepublik Deutschland
oder in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat (oder einer in der Bundesrepublik
Deutschland oder in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat gelegenen Zweigstelle ei-
nes auslandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts) einbehalten oder abgezogen
werden, weil es die Schuldverschreibungen in seiner Eigenschaft als Depotbank oder Inkasso-
beauftragte des Glaubigers oder in einer ahnlichen Funktion verwahrt oder verwaltet hat oder
noch verwahrt oder verwaltet; oder

(b) die durch die Erfillung von gesetzlichen Anforderungen oder durch die Vorlage einer Nichtan-

sassigkeitserklarung oder durch die sonstige Geltendmachung eines Anspruchs auf Befreiung
gegenuber der betreffenden Steuerbehdrde vermeidbar sind oder gewesen wéren; oder
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(c) die nur deshalb zahlbar sind, weil der Glaubiger in einer anderen Beziehung zu dem Land steht,
in dem die Emittentin ihren Sitz hat, als dem bloBen Umstand, dass er Glaubiger der Schuld-
verschreibungen ist, auf die die Zahlung erfolgt; oder

(d) denen der Glaubiger nicht unterlage, wenn er innerhalb von 30 Tagen nach dem jeweiligen
Falligkeitstag bzw. nach dem Tag, an dem die fiir eine solche Zahlung erforderlichen Betrage
bei der Emissionsstelle eingegangen sind und dies gemaR § 13 bekannt gemacht worden ist,
die Zahlung von Kapital und Zinsen verlangt hatte; oder

(e) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn die Zahlung durch eine
andere, insbesondere eine auslandische Zahlstelle ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt
hatte erfolgen kénnen; oder

(f) die aufgrund einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend die Besteue-
rung von Zinsertragen (wie die Richtlinie 2003/48/EG (Zinsinformationsrichtlinie) in ihrer jeweili-
gen Fassung) oder einer zwischenstaatlichen Vereinbarung tber deren Besteuerung, an der
das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, oder die Européaische Union beteiligt sind, oder
einer Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, ab-
gezogen oder einbehalten werden; oder

(g) die abgezogen oder einbehalten werden, weil der wirtschaftliche Eigentimer der Schuldver-
schreibungen nicht selbst rechtlicher Eigentimer (Glaubiger) der Schuldverschreibungen ist
und der Abzug oder Einbehalt bei Zahlungen an den wirtschaftlichen Eigentiimer nicht erfolgt
ware oder eine Zahlung zusétzlicher Betrage bei einer Zahlung an den wirtschaftlichen Eigen-
tumer nach MalRgabe der vorstehenden Regelungen (a) bis (g) héatte vermieden werden kon-
nen, wenn dieser zugleich rechtlicher Eigentiimer (Glaubiger) der Schuldverschreibungen ge-
wesen ware; oder

(h) die gemanR Abschnitt 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
geanderten Fassung oder aufgrund eines zwischen der Emittentin bzw. dem Land, in dem die
Emittentin ihren Sitz hat und den Vereinigten Staaten oder der US-amerikanischen Finanzver-
waltung abgeschlossenen Vertrages, erhoben wurden.

(2) Jede Bezugnahme in diesen Anleihebedingungen im Zusammenhang mit dem zu zahlenden Be-
trag an Kapital und Zinsen umfasst auch zusatzliche Betrage gemal diesem § 8.

8 9 Emissionsstelle, Zahlstellen, Berechnungsstelle, Zahlungen

(1) Die anfangliche Emissionsstelle und die anfanglich bestellten Zahlstelle(n) und die anfanglich be-
stellte Berechnungsstelle sowie deren anfanglich bezeichneten Geschéftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle: Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover

Zabhlstelle(n): [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —

Friedrichswall 10
30159 Hannover]

[o]
Berechnungsstelle: [e]
Die Emissionsstelle, die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, je-
derzeit die bezeichnete Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in dersel-
ben Stadt zu ersetzen.
(2) Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle oder der Berech-

nungsstelle zu &ndern oder zu beenden und eine andere / zusatzliche Zahlstelle(n) oder eine an-
dere Berechnungsstelle zu bestellen.
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Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam, auRRer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird, sofern die Glaubiger hieriiber ge-
maRk § 11 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und nicht mehr als 45 Ta-
gen informiert wurden.

(3) Die Zahistellen und die Berechnungsstelle handeln ausschlie3lich als Erfillungsgehilfen der Emit-
tentin. Sie haben daher keinerlei Pflichten gegentiber den Glaubigern und stehen auch nicht in ei-
nem Auftragsverhaltnis zu diesen.

(4) Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems, die Hinterleger der Schuldver-
schreibungen sind. Zahlungen der Emittentin an das Clearing System befreien die Emittentin in
Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Zahlungsverbindlichkeiten aus den Schuldverschrei-
bungen.

§ 10 Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB bestimmte und fiir die Verjahrung mafigebliche Vorlegungsfrist
wird fir die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekurzt.

8 11 Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin kann, sofern sie sich mit keiner Zahlung auf Kapital oder Zinsen der Schuldver-
schreibungen im Rickstand befindet, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger hinsichtlich samtli-
cher Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen durch eine
Tochtergesellschaft der Emittentin (die ,Neue Emittentin“) ersetzt werden, wenn:

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder in Verbindung mit den Schuld-
verschreibungen durch einen wirksamen schriftlichen Ubertragungsvertrag einschlieRlich gege-
benenfalls weiterer zur Wirksamkeit der Ersetzung erforderlicher Vertrdge, Erklarungen und
Genehmigungen (gemeinsam die ,Ubertragungsdokumente“) dergestalt Gbernimmt, dass die
Neue Emittentin jedem Glaubiger gegenlber die Verpflichtung aus diesen Anleihebedingungen
in demselben Umfang Ubernimmt, als wenn die Neue Emittentin in der/den Globalurkunde(n)
und den Anleihebedingungen anstelle der Emittentin (oder anstelle einer vorherigen Neuen
Emittentin) als Hauptschuldnerin genannt worden ware und

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen und Er-
laubnisse fir die Ersetzung nach Mal3gabe dieses § 11 erhalten haben und

(b) die Neue Emittentin imstande ist, samtliche Zahlungsverpflichtungen aus oder im Zusammen-
hang mit den Schuldverschreibungen in der festgelegten Wahrung ohne Abzug oder Einbehalt
von oder wegen Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebuhren zu erfullen und

[(d)] [bei borsennotierten Schuldverschreibungen einfiigen: jede Wertpapierbérse, an der die
Schuldverschreibungen notiert sind, bestatigt hat, dass die Schuldverschreibungen nach der
geplanten Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin weiterhin an der betreffenden
Wertpapierbdrse notiert bleiben werden und]

[(D]iEe)] [bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfigen: die Nordddeutsche Lan-
desbank — Girozentrale — die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus oder im Zusammen-
hang mit den Schuldverschreibungen garantiert und]

[(D][(E)]ID] [bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: (i) die Neue Emittentin ein in
die Konsolidierung (hinsichtlich der Emittentin) einbezogenes Unternehmen gemaf Artikel 63(n)
Unterabsatz (i) im Sinne der Eigenkapitalverordnung, (ii) die Ertrége stehen der Emittentin un-
mittelbar und uneingeschrankt in einer Form zur Verfligung, die den Bedingungen der Eigenka-
pitalverordnung genugt, (iii) die von der Neuen Emittentin ibernommenen Verbindlichkeiten zu
Bedingungen nachrangig sind, die mit den Nachrangbestimmungen der Ubernommenen Ver-
bindlichkeiten identisch sind, (iv) die Neue Emittentin den Betrag der Schuldverschreibungen
bei der Norddeutschen Landesbank — Girozentrale — zu Bedingungen anlegt, die denen der
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Schuldverschreibungen entsprechen und (v) die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — die
Verbindlichkeiten der neuen Emittentin aus den Schuldverschreibungen auf nachrangiger Basis
gemanR § 2 garantiert und vorausgesetzt, die Anerkennung des in Bezug auf die Schuldver-
schreibungen eingezahlten Kapitals als Erganzungskapital ist weiterhin sichergestellt.]

(2) Im Falle einer solchen Ersetzung sind samtliche Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen
(einschlieRlich § 11 Absatz (1)) auf die ,Emittentin“ auf die ,Neue Emittentin“ und sdmtliche Bezug-
nahmen auf das ,Land der Emittentin“ auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
als Steuerinlander gilt, zu beziehen.

(3) Eine Ersetzung der Emittentin gemaf § 11 Absatz (1) ist gemal § 13 bekannt zu machen.

8 12 Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des [Variablen] Verzin-
sungsbeginns, des Ersten [Variablen] Zinszahlungstags und/oder des Ausgabepreises) in der Weise
zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche
Serie mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen®
umfasst im Falle einer solchen Erh6hung auch solche zusétzlich begebenen Schuldverschreibungen.

§ 13 Bekanntmachungen

[Bei Schuldverschreibungen, die am regulierten Markt einer Wertpapierbdrse gehandelt wer-
den, einfagen:

(1) Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger werden
im Bundesanzeiger verdffentlicht.

(2) [Bei Schuldverschreibungen, die an dem regulierten Markt der Luxemburger Wertpapierbor-
se notiert sind, immer einfigen und bei Schuldverschreibungen, die an einem regulierten
Markt einer anderen Wertpapierbdrse notiert sind, einfigen, sofern anwendbar: Alle Be-
kanntmachungen erfolgen zusatzlich durch elektronische Publikation auf der Internetseite der [Lu-
xemburger Wertpapierbérse (www.bourse.lu)] [andere Borse einfligen]. Die Emittentin wird si-
cherstellen, dass alle Bekanntmachungen in Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der zustan-
digen Stellen der jeweiligen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind, und soweit
rechtlich erforderlich in den [weiteren] gesetzlichen bestimmten Medien, erfolgen.]

(3) [Bei Veroffentlichung auf der Internetseite der Emittentin zusatzlich einfigen: Alle Bekannt-
machungen erfolgen zusatzlich durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emittentin
(www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von
mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung bekannt macht.] [Bei Veroffentli-
chung in einer Tageszeitung zuséatzlich einfligen: Alle Bekanntmachungen erfolgen zusatzlich
durch eine Anzeige in [e].]

[3)D] Jede solche nach Absatz (1) oder Absatz (2) [oder Absatz (3)] erfolgte Bekanntma-
chung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Veroffentlichung als wirksam erfolgt. Im Fall von meh-
reren Veroffentlichungen einer Bekanntmachung nach Absatz (1) oder Absatz (2) [oder Absatz
(3)], ist fur die Bestimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntmachung die erste solche Veréffentli-
chung maf3geblich.

(DB Sofern und solange keine einschlagigen gesetzlichen Vorschriften entgegenstehen, ist
die Emittentin berechtigt, eine Bekanntmachung nach Absatz (1) und Absatz (2) [und Absatz (3)]
durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu erset-
zen. Jede derartige Mitteilung gilt am funften Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing
System als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.
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[Bei Schuldverschreibungen, die nicht am regulierten Markt einer Wertpapierbérse gehandelt
werden, einfligen:

(1) Alle Bekanntmachungen erfolgen durch Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger. Jede derartige Mitteilung gilt am flinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an das
Clearing System als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

(2) [Bei Veroffentlichung auf der Internetseite der Emittentin zusatzlich einfugen: Alle Bekannt-
machungen erfolgen zusatzlich durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emittentin
(www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von
mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung bekannt macht.] [Bei Veroffentli-
chung in einer Tageszeitung zusatzlich einfuigen: Alle Bekanntmachungen erfolgen zusatzlich
durch eine Anzeige in [e].]

[Bei Verdffentlichung im Bundesanzeiger zusatzlich einflgen:

(3) Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger werden
im Bundesanzeiger verdffentlicht.]

[D] Jede solche nach Absatz (2) [oder Absatz (3)] erfolgte Bekanntmachung gilt am drit-
ten Tag nach dem Tag der Veréffentlichung als wirksam erfolgt. Im Fall von mehreren Veroffentli-
chungen einer Bekanntmachung nach Absatz (1) oder Absatz (2) [oder Absatz (3)], ist fur die Be-
stimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntmachung die erste solche Veroffentlichung mafigeblich.]

8 14 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfullungsort im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Hannover.

Fir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen
und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ist Hannover
nicht-ausschliel3licher Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus den in den Anleihebedingungen ge-
regelten Angelegenheiten.

(3) Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen hiervon unberthrt. [An-
stelle der unwirksamen oder undurchfihrbaren Bestimmung gilt eine wirksame bzw. durchfiihrbare
Bestimmung, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen bzw. undurchfihrbaren Bestim-
mung soweit wie moéglich Rechnung tri’:igt.]2

(5) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger widerspriichliche Bestimmungen
und/oder lickenhafte Bestimmungen der Schuldverschreibungen zu andern bzw. zu ergénzen. Die
Anderung bzw. Erganzung darf nur der Auflésung des Widerspruchs bzw. der Ausfiillung der Li-
cke dienen und keine sonstigen Anderungen der Rechte aus den Schuldverschreibungen zur Fol-
ge haben. Diese Anderungen bzw. Erganzungen sind nur zuléssig, sofern sie unter Beriicksichti-
gung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fur den Glaubiger zumutbar sind,
insbesondere wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigen.
Anderungen bzw. Erganzungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(5) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger offensichtliche Bezeichnungs-,
Schreib- und Rechenfehler in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu berichtigen, wenn diese
Anderung unter Beriicksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fiir den
Glaubiger zumutbar ist, insbesondere wenn sie die Interessen der Anleger nicht wesentlich nach-
teilig beeintrachtigt. Ein Fehler ist dann offensichtlich, wenn er fir einen Anleger, der hinsichtlich
der jeweiligen Art von Schuldverschreibungen sachkundig ist, insbesondere unter Beriicksichti-
gung des anfanglichen Verkaufspreises und der weiteren wertbestimmenden Faktoren der Schuld-
verschreibungen erkennbar ist. Berichtigungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

2 Nicht bei einem Angebot an Privatanleger einflgen.
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(6) Jeder Glaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder Rechtsstreitigkeiten, an
denen der Glaubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen seine Rechte aus den
ihm zustehenden Schuldverschreibungen lediglich unter Vorlage folgender Unterlagen wahrneh-
men und durchsetzen:

(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank (wie nachstehend definiert), die (i) den vollen Namen
und die volle Anschrift des Glaubigers bezeichnet; (ii) den gesamten Nennbetrag der Schuld-
verschreibungen angibt, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser Depot-
bank bestehenden Depot des Glaubigers gutgeschrieben sind, und (iii) bestéatigt, dass die De-
potbank gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Mitteilung gemacht hat, die die An-
gaben gemaR (i) und (ii) enthalt, sowie

(b) einer von einem Vertretungsberechtigten des Clearing Systems beglaubigten Ablichtung der
Globalurkunde.

Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen dieses § 14 Absatz (6) ist ,Depotbank® eine Bank oder
sonstiges Finanzinstitut (einschliel3lich des Clearing Systems), das Uber die erforderlichen Geneh-
migungen fir das Wertpapier-Depotgeschaft verfigt und bei dem der Glaubiger Schuldverschrei-
bungen im Depot verwahren lasst.

79



[Option Ill: Nullkupon-Schuldverschreibungen

§ 1 Stuckelung und Form

(1) Die Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen®) der Norddeutschen Landesbank
— Girozentrale — (die ,Emittentin“) werden in [e] (die ,festgelegte Wahrung®) im Gesamtnennbe-
trag von [e] (der ,Gesamtnennbetrag®) begeben und sind eingeteilt in [e] auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je [e] (die ,Festgelegte Stiickelung® oder der ,Nenn-
betrag”).

[Nur im Falle einer Aufstockung einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden konsolidiert und bilden eine einheitliche Serie mit den [Be-
zeichnung der Schuldverschreibungen], die am [Datum der maf3geblichen Tranche einfligen]
begeben wurden (Serie [Seriennummer der maflgeblichen Tranche einfligen] (Tranche [Tran-
chennummer der maRRgeblichen Tranche einfugen])).]

(2) (a) Die Schuldverschreibungen sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer Dauerglobalurkun-
de ohne Zinsscheine verbrieft (die ,Dauerglobalurkunde® oder die ,Globalurkunde®) und werden
vom Clearing System (wie nachstehend definiert) verwahrt. Effektive Urkunden Uber einzelne
Schuldverschreibungen oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b) Die Dauerglobalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin unterschrieben.

(3) Clearing System (das ,Clearing System* oder die ,Wertpapiersammelbank®) im Sinne dieser
Anleihebedingungen bedeutet Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearstream Frankfurt) so-
wie jeder Funktionsnachfolger.

(4) ,Glaubiger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder vergleichbaren Rechts an der
Globalurkunde.

§ 2 Status und Rang
[bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einflgen:

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit samtlichen anderen nicht nachrangigen
und unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin in gleichem Rang stehen, ausgenommen Verbind-
lichkeiten, die kraft Gesetzes Vorrang haben.]

[bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiuigen:

(1) Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach MaRgabe der anwendbaren Eigenmittelvor-
schriften als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Erganzungskapital zur Verfligung stehen
(,Ergdnzungskapital®). Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nach-
rangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit samtlichen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin mindestens in gleichem Rang stehen mit
Ausnahme von nachrangigen Verbindlichkeiten, die gegenuber den Schuldverschreibungen nach-
rangig sind. Im Falle der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder im Falle
eines Verfahrens, das die Auflosung oder Liquidation der Emittentin zur Folge haben kann, sind
diese Verbindlichkeiten vollstédndig nachrangig gegenuber den Anspriichen aller nicht nachrangi-
gen Glaubiger der Emittentin mit der Folge, dass in keinem Fall Zahlungen auf die Verbindlichkei-
ten geleistet werden, solange nicht alle nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin vollstandig be-
friedigt worden sind.

(2) Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind nicht berechtigt, mit Anspriichen aus den Schuld-
verschreibungen gegen etwaige Anspriiche der Emittentin aufzurechnen. Zur Besicherung der
Rechte der Glaubiger aus den Schuldverschreibungen wird weder jetzt noch kinftig durch die
Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen oder einen Dritten mit enger Beziehung zur
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Emittentin oder eines seiner verbundenen Unternehmen oder durch eine andere Person eine Si-
cherheit, gleich welcher Art, bestellt.

(3) Die Schuldverschreibungen durfen vor dem Falligkeitstag nur mit vorheriger Zustimmung der zu-
standigen Aufsichtsbehoérde (sofern erforderlich) gekiindigt, eingeldst, zuriickgezahlt oder zuriick-
gekauft werden.]

§ 3 Zinsen

Periodische Zinszahlungen werden auf die Schuldverschreibungen nicht geleistet.

8 4 Einldsung der Schuldverschreibungen

(1) Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurtickgezahlt oder angekauft, werden die Schuld-
verschreibungen am [e] (der ,Félligkeitstag®) zum Amortisationsbetrag eingeldst.

(2 Der Amortisationsbetrag entspricht der Summe des (i) [e] (der ,Referenzpreis®) und (ii) des Pro-
duktes aus dem Referenzpreis und [e] (die ,Emissionsrendite®) (jahrlich kapitalisiert) bezogen auf
den Zeitraum, der am [e] (der ,Tag der Begebung®) (einschliellich) beginnt [und der mit dem
Ruckzahlungstag (wie in 8 6 definiert) (ausschlie3lich) bzw. im Fall einer Einldsung der Schuldver-
schreibungen gemaf § 4 Absatz (1)] mit dem Falligkeitstag (ausschlieRlich) endet (der ,Amortisa-
tionsbetrag®).

Soweit dieser Zeitraum nicht einer ganzen Zahl von Kalenderjahren entspricht, so erfolgt die Be-
rechnung auf Grundlage des Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

LZinstagequotient® in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fir
einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®) bedeutet:

[im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfugen:

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatséchlichen
Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366
und (ii) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungs-
zeitraumes dividiert durch 365).]

[im Fall von Actual/Actual (ICMA Regelung 251) einfligen:

(&) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlie3lich des ersten aber ausschlie3lich des letzten
Tages dieses Zeitraums) kirzer ist als die Zinsfeststellungsperiode, in die das Ende des Zins-
berechnungszeitraumes fallt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden Zins-
berechnungszeitraum (einschlielich des ersten aber ausschliellich des letzten Tages dieses
Zeitraums) geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kirzer als ein Jahr ist,
einfigen: das Produkt aus (A)] [die][der] Anzahl der Tage in der Zinsfeststellungsperiode, in die
der Zinsberechnungszeitraum fallt [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein
Jahr ist, einfiigen: und (B) der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr
fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen fiir das gesamte Jahr zu zahlen waren]; oder

(b) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als die Zinsfeststellungsperiode ist, in die das Ende
des Zinsberechnungszeitraumes fallt, die Summe aus (A) der Anzahl der Tage in dem Zinsbe-
rechnungszeitraum, die in die Zinsfeststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberechnungs-
zeitraum beginnt, geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kirzer als ein
Jahr ist, einfiigen: das Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungs-
periode [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfigen: und
(ii) der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden,
falls Zinsen fur das gesamte Jahr zu zahlen wéren] und (B) der Anzahl von Tagen in dem Zins-
berechnungszeitraum, die in die nachste Zinsfeststellungsperiode fallen, geteilt durch [im Fall
einer Zinsfeststellungsperiode, die kirzer als ein Jahr ist, einfiigen: das Produkt aus (i)]
[die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode [im Fall einer Zinsfeststellungs-
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periode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfiigen: und (ii) der Anzahl von Zinsfeststellungsperio-
den, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen fiir das gesamte Jahr zu zah-
len waren].

.Zinsfeststellungsperiode® ist die Periode ab dem Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zum
Ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) oder von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum
nachsten Zinszahlungstag (ausschlief3lich). [im Falle eines kurzen ersten oder letzten Zinsbe-
rechnungszeitraumes einfigen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststel-
lungsperiode gilt der [Fiktiven Verzinsungsbeginn oder fiktiven Zinszahlungstag einfluigen] als
[Verzinsungsbeginn] [Zinszahlungstag].] [Im Falle eines langen ersten oder letzten Zinsberech-
nungszeitraumes einfigen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungs-
periode gelten der [Fiktiven Verzinsungsbeginn und/oder fiktive(n) Zinszahlungstag(e) einfi-
gen] als [Verzinsungsbeginn] [und] [Zinszahlungstag[e]].]

[im Fall von Actual/365 (fixed) einfligen:

die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[im Fall von Actual/360 einfugen:

die tatséchlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]
[im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfligen:

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360. Dabei ist die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln,
und zwar ohne Bericksichtigung des ersten und des letzten Tages des Zinsberechnungszeitrau-
mes, es sei denn, dass im Fall einer am Falligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der
letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu
30 Tagen verlangert gilt.]

[im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfligen:

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist, es
sei denn,

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Mo-
nats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage ge-
kurzter Monat zu behandeln ist, oder

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar,
wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behan-
deln ist.]

(3) Ist der Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day Convention
einfigen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nédchsten Bankgeschéftstag.]
[bei Modified Following Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des Riickzah-
lungsbetrages am folgenden Bankgeschéftstag. Sollte der nachstfolgende Bankgeschéftstag aller-
dings in den néchstfolgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbe-
trages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfi-
gen: erfolgt die Zahlung des Ruckzahlungsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.]

,Bankgeschaftstag“ im Sinne dieser Anleihebedingungen bezeichnet einen Tag, an dem [die Ge-
schaftsbanken und Devisenmarkte in [e] [und [e]] Zahlungen in der festgelegten Wahrung abwi-
ckeln] [und] [TARGET2 geoffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[L,TARGET2“ bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express

Transfer-Zahlungssystem, das eine einzige gemeinsame Plattform verwendet und am
19. November 2007 eingefuhrt wurde, oder jedes Nachfolgesystem dazu.]
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(4) Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht oder nicht vollstandig ein-
I6sen, so endet die Verzinsung des ausstehenden Betrages der Schuldverschreibungen nicht mit
Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag vorhergeht, sondern erst mit dem Ablauf des Tages, der
dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorhergeht.

Der dann geltende Zinssatz ist der gesetzliche Verzugszinssatz', es sei denn, die Emissionsrendite
von [e] % p. a. ist héher als der gesetzliche Verzugszinssatz. In diesem Fall werden die Schuldver-
schreibungen in H6he der Emissionsrendite weiter verzinst.

§ 5 Ruckkauf von Schuldverschreibungen

[bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
und zu jedem Kurs die Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig ganz oder teilweise zu kau-
fen und diese nach ihrer Wahl zu halten, zu entwerten oder wieder zu verkaufen.]

[bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Die Emittentin darf jederzeit, vorbehaltlich
der vorherigen Zustimmung der zusténdigen Aufsichtsbehérde (sofern erforderlich), Schuldverschrei-
bungen am freien Markt oder in sonstiger Weise zu einem beliebigen Kurs zurtickkaufen.

Die Schuldverschreibungen dirfen nur dann gemaf dieses § 5 zuriickgekauft werden, wenn die Emit-
tentin auf Grundlage der Eigenkapitalvorschriften, wie von der zustandigen Aufsichtsbehérde ange-
wandt und in der jeweils erganzten Fassung (einschlie3lich, jedoch nicht hierauf beschrankt, der Ver-
ordnung des Europaischen Parlaments und des Rates Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013 ist, die am 27. Juni 2013 im offiziellen Amtsblatt der Europa-
ischen Union verdffentlicht wurde, in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung (die ,Eigenkapi-
talverordnung®), die vorherige Zustimmung der zustdndigen Aufsichtsbehdrde (sofern erforderlich)
erhalten hat.]

8 6 Vorzeitige Riickzahlung

(1) Sollte infolge einer nach Valutierung der Schuldverschreibungen wirksam werdenden Anderung der
in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, oder in den Vereinigten Staaten von Amerika,
geltenden Rechtsvorschriften oder einer Anderung in der Anwendung dieser Rechtsvorschriften
oder der amtlichen Auslegung die Emittentin zur Zahlung zusatzlicher Betrdge gemafl 8 8 ver-
pflichtet sein, so ist die Emittentin berechtigt [im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen
einfligen: nach ihrem Ermessen, jedoch vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen
Aufsichtsbehodrde (soweit gesetzlich erforderlich) und], mit einer Frist von mindestens 30 und
hdchstens 60 Tagen durch Bekanntmachung gemaR § 13 die ausstehenden Schuldverschreibun-
gen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zur vorzeitigen Ruckzahlung zum Amortisationsbetrag (wie
nachstehend definiert) zu kiindigen. Die Kindigung ist unwiderruflich und muss den Tag angeben,
an dem die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickgezahlt werden. Eine solche Kiindigung darf
jedoch frilhestens 90 Tage vor dem Zeitpunkt erfolgen, an welchem die Anderung der Rechtsvor-
schriften oder ihrer Anwendung oder ihrer amtlichen Auslegung wirksam wird. Die Rechte und
Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzahlung.

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfigen: Die Schuldverschreibungen dur-
fen nur dann gemaf diesem § 6 zurtickgezahlt werden, wenn die Emittentin auf Grundlage der Ei-
genkapitalvorschriften, wie von der zustdndigen Aufsichtsbehdrde angewandt und in der jeweils
erganzten Fassung (einschlieflich, jedoch nicht hierauf beschrankt, der Eigenkapitalverordnung),
die vorherige Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde (sofern erforderlich) erhalten hat.]

[@][bei Rickzahlung nicht nachrangiger Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin
(Call) einfuigen:

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, [je-
weils] mit Wirkung zum [e] [eines jeden Jahres] ([jeweils] der ,Kiindigungstag®) ordentlich zu kin-
digen. Die Kundigung ist unwiderruflich und muss den Kiindigungstag benennen.]

Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fur das Jahr funf Prozentpunkte iber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit
verdffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz (1), 247 Absatz (1) BGB.
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[bei Rickzahlung nachrangiger Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin (Call) ein-
fagen:

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, am
[Kindigungstag einfligen, der nicht vor dem fiinften Jahrestag des Tags der Begebung der
Schuldverschreibungen liegen darf] (der ,Kiindigungstag®) nach ihrem Ermessen zu kiindigen,
vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zusténdigen Aufsichtsbehérde (sofern erforderlich).
Die Kundigung durch die Emittentin ist unwiderruflich und muss den Kindigungstag enthalten.

Die Schuldverschreibungen dirfen nur dann gemaf diesem § 6 zuriickgezahlt werden, wenn die
Emittentin auf Grundlage der Eigenkapitalvorschriften, wie von der zustandigen Aufsichtsbehoérde
angewandt und in der jeweils erganzten Fassung (einschlie3lich, jedoch nicht hierauf beschrankt,
der Eigenkapitalverordnung), die vorherige Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde (sofern
erforderlich) erhalten hat.]

[Im Fall einer solchen ordentlichen Kindigung verdffentlicht die Emittentin spatestens am [e]
Bankgeschaftstag vor dem [betreffenden] Kiindigungstag eine Bekanntmachung gemaf 8 13 und
zahlt an jeden Glaubiger an dem [betreffenden] Kindigungstag den Amortisationsbetrag. Die
Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzahlung.]

[Ql[bei Rickzahlung nicht nachrangiger Schuldverschreibungen nach Wahl der Glaubiger (Put)
einfugen:

Jeder Glaubiger ist berechtigt zu verlangen, dass die Emittentin Schuldverschreibungen am [e]
([jleweils] der ,Kiindigungstag®“) zum Amortisationsbetrag zurtickzahlt.

Zur Ausitbung dieses Rechts muss der Glaubiger mindestens 45 Tage vor dem fiur die Riuckzah-
lung bestimmten Tag seine Schuldverschreibungen bei einer Zahlstelle hinterlegen und dieser eine
ordnungsgemal ausgefillte Austibungserklarung geman Vordruck, der bei jeder Zahlstelle erhalt-
lich ist, Ubermitteln. Die Ausiibungserklarung hat anzugeben: (A) den gesamten Nennbetrag der
Schuldverschreibungen, fur die das Wahlrecht ausgelibt wird und (B) die Wertpapier-Kenn-
Nummer dieser Schuldverschreibungen (soweit vergeben). Die Ausiibung des Wabhlrechts kann
nicht widerrufen werden. Die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen, fir welche das Wahlrecht
ausgeubt worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin o-
der deren Order. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erldschen mit der
Rickzahlung.]

[bei Ruckzahlung nachrangiger Schuldverschreibungen aus regulatorischen Grinden ein-
fugen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach
ihrer Wahl beim Vorliegen eines aufsichtsrechtlichen Ereignisses, vorbehaltlich der vorherigen Zu-
stimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde (sofern erforderlich), zu kiindigen.

Ein ,aufsichtsrechtliches Ereignis® liegt vor, wenn die Emittentin feststellt, dass auf Grund einer
Anderung der in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, geltenden Rechtsvorschriften oder
einer Anderung in der Anwendung dieser Rechtsvorschriften oder der amtlichen Auslegung die
Schuldverschreibungen nicht als Ergénzungskapital anerkannt werden oder als Eigenmittel gerin-
gerer Qualitat neu eingestuft werden.

Die Schuldverschreibungen dirfen nur dann gemal diesem § 6 zuriickgezahlt werden, wenn die
Emittentin auf Grundlage der Eigenkapitalvorschriften, wie von der zustandigen Aufsichtsbehdrde
angewandt und in der jeweils erganzten Fassung (einschlief3lich, jedoch nicht hierauf beschréankt,
der Eigenkapitalverordnung), die vorherige Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde (sofern
erforderlich) erhalten hat.

Die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt in diesem Fall nach Mal3gabe der in Absatz

(1) genannten Bestimmungen. Die Kiindigung ist unwiderruflich. Die Rechte und Pflichten aus den
Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzahlung.]
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Der ,Rickzahlungstag” im Sinne dieses § 6 Absatz [(2)][(3)] ist der Tag, an dem die Schuldver-
schreibungen zuriickgezahlt werden, nachdem sie vorzeitig fallig gestellt wurden.]

[im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:
§ 7 Kuindigungsgrinde

(1) Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zur Ruckzahlung zum Amortisations-
betrag zu kundigen, falls

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Fallig-
keitstag zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemale Erfullung irgendeiner sonstigen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unterlasst und, es sei denn, eine Heilung der Unterlassung ist unmog-
lich, die Unterlassung langer als 30 Tage fortdauert, nachdem die Emittentin hierlber eine Be-
nachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat, oder

(c) ein Gericht oder eine Behdrde im Land des Sitzes der Emittentin ein Insolvenzverfahren oder
ein diesem gleichstehendes Verfahren gegen die Emittentin ertffnet oder die Emittentin ein sol-
ches Verfahren beantragt oder einleitet, ihre samtlichen Zahlungen einstellt oder die Zahlungs-
einstellung ankiindigt oder eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbie-
tet oder trifft, oder

(d) die Emittentin aufgelost oder liquidiert wird oder ihren gesamten oder einen wesentlichen Teil
ihrer Geschaftstatigkeit aufgibt, es sei denn, dass ein solcher Vorgang im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung, Konsolidierung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit
einer anderen Gesellschaft oder einer Umwandlung vorgenommen wird und diese Gesellschaft,
alle Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Anleihebedingungen tbernimmt.

(2) Eine Kundigungserklarung gemaf Absatz (1) ist gegeniiber der Emittentin in Schriftform (§ 126
BGB) abzugeben. Die elektronische Form ist ausgeschlossen.

Mit dem Zugang dieser Kiundigungserklarung bei der Emittentin und dem Vorliegen eines Kindi-
gungsgrundes gemal3 Absatz (1) werden die gekiindigten Schuldverschreibungen zum Amortisati-
onsbetrag sofort zur Rickzahlung fallig, es sei denn, dass vor dem Zugang der Kiindigungserkla-
rung bei der Emittentin alle Ereignisse, die die Kindigung ausgel6st haben, fir samtliche Schuld-
verschreibungen nicht mehr bestehen.]

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfigen:
8 7 Ausschluss der Kiindigungsrechte fur die Glaubiger

Fur die Glaubiger besteht kein Kiindigungsrecht fiir die Schuldverschreibungen.]

§ 8 Quellensteuer

() Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind ohne Einbehalt oder
Abzug von oder auf Grund von gegenwartigen oder zuklnftigen Steuern, Abgaben oder Gebuhren,
gleich welcher Art, die durch das oder in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder den
Vereinigten Staaten von Amerika auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (,Quellensteuern®)
zu leisten, es sei denn, dass ein solcher Einbehalt oder Abzug gesetzlich oder durch einen zwi-
schen der Emittentin, bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat und den Vereinigten
Staaten abgeschlossen Vertrag vorgeschrieben ist.

Wenn ein Einbehalt oder Abzug von Quellensteuern gesetzlich oder durch ein zwischen der Emit-
tentin, bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, und den Vereinigten Staaten abge-
schlossenen Vertrag vorgeschrieben ist, ist die Emittentin verpflichtet, diejenigen zuséatzlichen Be-
trage an die Glaubiger zu zahlen, die erforderlich sind, damit die von den Glaubigern empfangenen
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Nettobetrdge nach solchen Einbehalten oder Abziigen den jeweiligen Betragen an Kapital und Zin-
sen entsprechen, die sie ohne solche Einbehalte oder Abziige empfangen hatten. Die Emittentin ist
jedoch nicht verpflichtet, zusétzliche Betrage im Hinblick auf solche Quellensteuern zu zahlen:

(a) die von einem Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut in der Bundesrepublik Deutschland o-
der in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat (oder einer in der Bundesrepublik
Deutschland oder in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat gelegenen Zweigstelle ei-
nes ausléandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts) einbehalten oder abgezogen
werden, weil es die Schuldverschreibungen in seiner Eigenschaft als Depotbank oder Inkasso-
beauftragte des Glaubigers oder in einer &hnlichen Funktion verwahrt oder verwaltet hat oder
noch verwahrt oder verwaltet; oder

(b) die durch die Erfillung von gesetzlichen Anforderungen oder durch die Vorlage einer Nichtan-
séassigkeitserklarung oder durch die sonstige Geltendmachung eines Anspruchs auf Befreiung
gegenuber der betreffenden Steuerbehdrde vermeidbar sind oder gewesen wéaren; oder

(c) die nur deshalb zahlbar sind, weil der Glaubiger in einer anderen Beziehung zu dem Land steht,
in dem die Emittentin ihren Sitz hat, als dem bloRBen Umstand, dass er Glaubiger der Schuld-
verschreibungen ist, auf die die Zahlung erfolgt; oder

(d) denen der Glaubiger nicht unterlage, wenn er innerhalb von 30 Tagen nach dem jeweiligen Fal-
ligkeitstag bzw. nach dem Tag, an dem die fur eine solche Zahlung erforderlichen Betrage bei
der Emissionsstelle eingegangen sind und dies gemal § 13 bekannt gemacht worden ist, die
Zahlung von Kapital und Zinsen verlangt hatte; oder

(e) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn die Zahlung durch eine an-
dere, insbesondere eine auslandische Zahlstelle ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hat-
te erfolgen kénnen; oder

(f) die aufgrund einer Richtlinie oder Verordnung der Européischen Union betreffend die Besteue-
rung von Zinsertragen (wie die Richtlinie 2003/48/EG (Zinsinformationsrichtlinie) in ihrer jeweili-
gen Fassung) oder einer zwischenstaatlichen Vereinbarung tber deren Besteuerung, an der
das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, oder die Europaische Union beteiligt sind, oder
einer Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, ab-
gezogen oder einbehalten werden; oder

(g) die abgezogen oder einbehalten werden, weil der wirtschaftliche Eigentiimer der Schuldver-
schreibungen nicht selbst rechtlicher Eigentimer (Glaubiger) der Schuldverschreibungen ist
und der Abzug oder Einbehalt bei Zahlungen an den wirtschaftlichen Eigentimer nicht erfolgt
ware oder eine Zahlung zusétzlicher Betrage bei einer Zahlung an den wirtschaftlichen Eigen-
timer nach MalRRgabe der vorstehenden Regelungen (a) bis (f) hatte vermieden werden kénnen,
wenn dieser zugleich rechtlicher Eigentimer (Glaubiger) der Schuldverschreibungen gewesen
ware; oder

(h) die gemafl? Abschnitt 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
geanderten Fassung oder aufgrund eines zwischen der Emittentin bzw. dem Land, in dem die
Emittentin ihren Sitz hat und den Vereinigten Staaten oder der US-amerikanischen Finanzver-
waltung abgeschlossenen Vertrages, erhoben wurden.

(2) Jede Bezugnahme in diesen Anleihebedingungen im Zusammenhang mit dem zu zahlenden Be-
trag an Kapital und Zinsen umfasst auch zuséatzliche Betrage gemaf diesem § 8.
8 9 Emissionsstelle, Zahlstellen, Zahlungen

(1) Die anfangliche Emissionsstelle und die anfanglich bestellten Zahlstelle(n) sowie deren anfanglich
bezeichneten Geschéftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle: Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —

Friedrichswall 10
30159 Hannover
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Zabhlstelle(n): [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover]

[e]

Die Emissionsstelle und die Zahlstelle(n) behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete
Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschaftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(2) Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu &ndern oder zu
beenden und eine andere / zusatzliche Zahlstelle(n) zu bestellen.

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam, aufer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird, sofern die Glaubiger hieriiber ge-
mal § 11 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und nicht mehr als 45 Ta-
gen informiert wurden.

(3) Die Zahlstellen handeln ausschlieRlich als Erfullungsgehilfen der Emittentin. Sie haben daher kei-
nerlei Pflichten gegentiber den Glaubigern und stehen auch nicht in einem Auftragsverhéaltnis zu
diesen. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

(4) Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems, die Hinterleger der Schuldver-
schreibungen sind. Zahlungen der Emittentin an das Clearing System befreien die Emittentin in
Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Zahlungsverbindlichkeiten aus den Schuldverschrei-
bungen.

§ 10 Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB bestimmte und fiir die Verjahrung maf3gebliche Vorlegungsfrist
wird fir die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekirzt.

§ 11 Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin kann, sofern sie sich mit keiner Zahlung auf Kapital oder Zinsen der Schuldver-
schreibungen im Rickstand befindet, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger hinsichtlich samtli-
cher Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen durch eine
Tochtergesellschaft der Emittentin (die ,Neue Emittentin“) ersetzt werden, wenn:

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder in Verbindung mit den
Schuldverschreibungen durch einen wirksamen schriftichen Ubertragungsvertrag einschlieBlich
gegebenenfalls weiterer zur Wirksamkeit der Ersetzung erforderlicher Vertrage, Erklarungen und
Genehmigungen (gemeinsam die ,Ubertragungsdokumente*“) dergestalt Gibernimmt, dass die Neue
Emittentin jedem Glaubiger gegeniber die Verpflichtung aus diesen Anleihebedingungen in dem-
selben Umfang Ubernimmt, als wenn die Neue Emittentin in der/den Globalurkunde(n) und den An-
leihebedingungen anstelle der Emittentin (oder anstelle einer vorherigen Neuen Emittentin) als
Hauptschuldnerin genannt worden wére und

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen und Er-
laubnisse fur die Ersetzung nach Mal3gabe dieses § 11 erhalten haben und

(c) die Neue Emittentin imstande ist, samtliche Zahlungsverpflichtungen aus oder im Zusammen-
hang mit den Schuldverschreibungen in der festgelegten Wahrung ohne Abzug oder Einbehalt
von oder wegen Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebuhren zu erfillen und

[(d)] [pei borsennotierten Schuldverschreibungen einfligen: jede Wertpapierbérse, an der die
Schuldverschreibungen notiert sind, bestatigt hat, dass die Schuldverschreibungen nach der
geplanten Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin weiterhin an der betreffenden
Wertpapierbdrse notiert bleiben werden und]
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[(DE] [bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: die Nordddeutsche
Landesbank — Girozentrale — die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus oder im Zusam-
menhang mit den Schuldverschreibungen garantiert und]

[(D][(e)]ID] [bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: (i) die Neue Emittentin ein in
die Konsolidierung (hinsichtlich der Emittentin) einbezogenes Unternehmen gemaf Artikel 63(n)
Unterabsatz (i) im Sinne der Eigenkapitalverordnung, (ii) die Ertrdge stehen der Emittentin un-
mittelbar und uneingeschrankt in einer Form zur Verfiigung, die den Bedingungen der Eigenka-
pitalverordnung genugt, (iii) die von der Neuen Emittentin tUbernommenen Verbindlichkeiten zu
Bedingungen nachrangig sind, die mit den Nachrangbestimmungen der bernommenen Ver-
bindlichkeiten identisch sind, (iv) die Neue Emittentin den Betrag der Schuldverschreibungen
bei der Norddeutschen Landesbank — Girozentrale — zu Bedingungen anlegt, die denen der
Schuldverschreibungen entsprechen und (v) die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — die
Verbindlichkeiten der neuen Emittentin aus den Schuldverschreibungen auf nachrangiger Basis
gemal § 2 garantiert und vorausgesetzt, die Anerkennung des in Bezug auf die Schuldver-
schreibungen eingezahlten Kapitals als Ergdnzungskapital ist weiterhin sichergestellt und]

(2) Im Falle einer solchen Ersetzung sind samtliche Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen
(einschlieRlich § 11 Absatz (1)) auf die ,Emittentin“ auf die ,Neue Emittentin“ und samtliche Bezug-
nahmen auf das ,Land der Emittentin“ auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
als Steuerinlander gilt, zu beziehen.

(3) Eine Ersetzung der Emittentin gemaf § 11 Absatz (1) ist gemafl § 13 bekannt zu machen.

§ 12 Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung und/oder des Ausgabe-
preises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusammengefasst wer-
den, eine einheitliche Serie mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff
»Schuldverschreibungen” umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen
Schuldverschreibungen.

§ 13 Bekanntmachungen

[Bei Schuldverschreibungen, die am regulierten Markt einer Wertpapierbdrse gehandelt wer-
den, einfigen:

(1) Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger werden
im Bundesanzeiger verd6ffentlicht.

(2) [Bei Schuldverschreibungen, die an dem regulierten Markt der Luxemburger Wertpapierb6r-
se notiert sind, immer einfigen und bei Schuldverschreibungen, die an einem regulierten
Markt einer anderen Wertpapierbdrse notiert sind, einfigen, sofern anwendbar: Alle Be-
kanntmachungen erfolgen zusétzlich durch elektronische Publikation auf der Internetseite der [Lu-
xemburger Wertpapierbdrse (www.bourse.lu)] [andere Bdrse einfigen]. Die Emittentin wird si-
cherstellen, dass alle Bekanntmachungen in Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der zustan-
digen Stellen der jeweiligen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind, und soweit
rechtlich erforderlich in den [weiteren] gesetzlichen bestimmten Medien, erfolgen.]

(3) [Bei Veroffentlichung auf der Internetseite der Emittentin zusatzlich einfiigen: Alle Bekannt-
machungen erfolgen zusatzlich durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emittentin
(www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von
mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung bekannt macht.] [Bei Veroffentli-
chung in einer Tageszeitung zuséatzlich einfigen: Alle Bekanntmachungen erfolgen zusétzlich
durch eine Anzeige in [e].]

[3)D] Jede solche nach Absatz (1) oder Absatz (2) [oder Absatz (3)] erfolgte Bekanntma-
chung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Veroffentlichung als wirksam erfolgt. Im Fall von meh-
reren Veroffentlichungen einer Bekanntmachung nach Absatz (1) oder Absatz (2) [oder Absatz

88



(3)], ist fur die Bestimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntmachung die erste solche Veréffentli-
chung maf3geblich.

[(DIB)] Sofern und solange keine einschlagigen gesetzlichen Vorschriften entgegenstehen, ist
die Emittentin berechtigt, eine Bekanntmachung nach Absatz (1) und Absatz (2) [und Absatz (3)]
durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu erset-
zen. Jede derartige Mitteilung gilt am funften Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing
System als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

[Bei Schuldverschreibungen, die nicht am regulierten Markt einer Wertpapierbdrse gehandelt
werden, einfugen:

(1) Alle Bekanntmachungen erfolgen durch Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger. Jede derartige Mitteilung gilt am fiinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an das
Clearing System als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

(2) [Bei Veroffentlichung auf der Internetseite der Emittentin zusétzlich einfugen: Alle Bekannt-
machungen erfolgen zusatzlich durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emittentin
(www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von
mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung bekannt macht.] [Bei Veroffentli-
chung in einer Tageszeitung zusatzlich einfigen: Alle Bekanntmachungen erfolgen zusatzlich
durch eine Anzeige in [e].]

[Bei Veroffentlichung im Bundesanzeiger zusétzlich einfugen:

(3) Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger werden
im Bundesanzeiger veroffentlicht.]

[)[D] Jede solche nach Absatz (2) [oder Absatz (3)] erfolgte Bekanntmachung gilt am drit-
ten Tag nach dem Tag der Vero6ffentlichung als wirksam erfolgt. Im Fall von mehreren Veréffentli-
chungen einer Bekanntmachung nach Absatz (1) oder Absatz (2) [oder Absatz (3)], ist fur die Be-
stimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntmachung die erste solche Veroffentlichung maf3geblich.]

8 14 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfullungsort im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Hannover.

Fur Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen
und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ist Hannover
nicht-ausschlie3licher Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus den in den Anleihebedingungen ge-
regelten Angelegenheiten.

(3) Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfuhrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen hiervon unbertuhrt. [An-
stelle der unwirksamen oder undurchfihrbaren Bestimmung gilt eine wirksame bzw. durchfihrbare
Bestimmung, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen bzw. undurchfihrbaren Bestim-
mung soweit wie moéglich Rechnung tréigt.]2

(4) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger widerspriichliche Bestimmungen
und/oder lickenhafte Bestimmungen der Schuldverschreibungen zu &ndern bzw. zu ergénzen. Die
Anderung bzw. Erganzung darf nur der Auflésung des Widerspruchs bzw. der Ausfiillung der Li-
cke dienen und keine sonstigen Anderungen der Rechte aus den Schuldverschreibungen zur Fol-
ge haben. Diese Anderungen bzw. Erganzungen sind nur zuldssig, sofern sie unter Beriicksichti-
gung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fir den Glaubiger zumutbar sind,
insbesondere wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigen.
Anderungen bzw. Erganzungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

2 Nicht bei einem Angebot an Privatanleger einflgen.
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(5) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger offensichtliche Bezeichnungs-,
Schreib- und Rechenfehler in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu berichtigen, wenn diese
Anderung unter Beriicksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fiir den
Glaubiger zumutbar ist, insbesondere wenn sie die Interessen der Anleger nicht wesentlich nach-
teilig beeintrachtigt. Ein Fehler ist dann offensichtlich, wenn er fir einen Anleger, der hinsichtlich
der jeweiligen Art von Schuldverschreibungen sachkundig ist, insbesondere unter Beriicksichti-
gung des anfanglichen Verkaufspreises und der weiteren wertbestimmenden Faktoren der Schuld-
verschreibungen erkennbar ist. Berichtigungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(6) Jeder Glaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder Rechtsstreitigkeiten, an
denen der Glaubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen seine Rechte aus den
ihm zustehenden Schuldverschreibungen lediglich unter Vorlage folgender Unterlagen wahrneh-
men und durchsetzen:

(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank (wie nachstehend definiert), die (i) den vollen Namen
und die volle Anschrift des Glaubigers bezeichnet; (ii) den gesamten Nennbetrag der Schuld-
verschreibungen angibt, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser Depot-
bank bestehenden Depot des Glaubigers gutgeschrieben sind, und (iii) bestéatigt, dass die De-
potbank gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Mitteilung gemacht hat, die die An-
gaben gemaR (i) und (ii) enthalt, sowie

(b) einer von einem Vertretungsberechtigten des Clearing Systems beglaubigten Ablichtung der
Globalurkunde.

Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen dieses § 14 Absatz (6) ist ,Depotbank” eine Bank oder
sonstiges Finanzinstitut (einschliel3lich des Clearing Systems), das Uber die erforderlichen Geneh-
migungen fir das Wertpapier-Depotgeschaft verfligt und bei dem der Glaubiger Schuldverschrei-
bungen im Depot verwahren lasst.
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[Option IV: Festverzinsliche Pfandbriefe

§ 1 Stuckelung und Form

(1) Die [im Fall von Hypothekenpfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefe] [im Fall von Of-
fentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefe] [im Fall von Schiffspfandbriefen
einfligen: Schiffspfandbriefe] [im Fall von Flugzeugpfandbriefen einfiigen: Flugzeugpfandbrie-
fe] (die ,Schuldverschreibungen®) der Norddeutschen Landesbank — Girozentrale — (die ,Emit-
tentin®) werden in [e] (die ,festgelegte Wahrung“) im Gesamtnennbetrag von [e] (der ,Gesamt-
nennbetrag®) begeben und sind eingeteilt in [¢] auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen
im Nennbetrag von je [e] (die ,Festgelegte Stlickelung“ oder der ,Nennbetrag®).

[Nur im Falle einer Aufstockung einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden konsolidiert und bilden eine einheitliche Serie mit den [Be-
zeichnung der Schuldverschreibungen], die am [Datum der maf3geblichen Tranche einfligen]
begeben wurden (Serie [Seriennummer der maflgeblichen Tranche einfligen] (Tranche [Tran-
chennummer der maRRgeblichen Tranche einfugen])).]

(2) (a) Die Schuldverschreibungen sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde
ohne Zinsscheine verbrieft (die ,Dauerglobalurkunde” oder die ,Globalurkunde®) und werden
vom Clearing System (wie nachstehend definiert) verwahrt. Effektive Urkunden Uber einzelne
Schuldverschreibungen oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b) Die Dauerglobalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin und dem nach dem Pfand-
briefgesetz von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten Treuhander un-
terschrieben.

(3) Clearing System (das ,Clearing System® oder die ,Wertpapiersammelbank®) im Sinne dieser
Anleihebedingungen bedeutet Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearstream Frankfurt®) so-
wie jeder Funktionsnachfolger.

(4) ,Glaubiger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder vergleichbaren Rechts an der
Globalurkunde.

§ 2 Status und Rang

Die Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe
des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflich-
tungen der Emittentin aus [im Fall von Hypothekenpfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbrie-
fen] [im Fall von Offentlichen Pfandbriefen einflgen: Offentlichen Pfandbriefen] [im Fall von
Schiffspfandbriefen einfiigen: Schiffspfandbriefen] [im Fall von Flugzeugpfandbriefen einfliigen:
Flugzeugpfandbriefen].

§ 3 Zinsen
(1) [bei Schuldverschreibungen mit Ausnahme von Step-up/Step-down Serien einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungsbeginn (ein-
schlie8lich) bis zum Ersten Zinszahlungstag (ausschlief3lich) [und anschlieRend von jedem Zins-
zahlungstag (einschlief3lich) bis zum né&chstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] ([jeweils
eine] [die] ,Zinsperiode®) mit [e] % p.a. (der ,Zinssatz®) verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich an
jedem Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahlbar, es sei denn, der betreffende Zinszah-
lungstag ist kein Bankgeschéftstag.

Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Verzinsungsbeginn®). [Zinszahlungstag ist] [Zinszahlungstage
sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und e] [eines jeden Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Zinszahlungstag®). Die
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erste [und zugleich einzige] Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Zinszahlungstag®) [(erste [kur-
ze] [lange] Zinsperiode)].]

[bei Step-up / Step-down Serie einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungsbeginn (ein-
schlieBlich) bis zum Ersten Zinszahlungstag (ausschlief3lich) [und anschlie3end von jedem Zins-
zahlungstag (einschlief3lich) bis zum né&chstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich)] ([jeweils
eine] [die] ,Zinsperiode®) mit jahrlich [e] % (der ,Erste Zinssatz®, dieser und weitere Zinssatze je-
weils ein ,Zinssatz") verzinst.

Die Schuldverschreibungen werden anschlieRend bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzin-
sungsbeginn Zweiter Zinssatz (einschlieB3lich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (aus-
schlieBlich) [und anschlieRend von jedem Zinszahlungstag (einschlieZlich) bis zum nachstfolgen-
den Zinszahlungstag (ausschlie3lich)] mit jahrlich [e] % (der ,Zweite Zinssatz®) verzinst. Die
Schuldverschreibungen werden anschlieRend bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungsbe-
ginn [e] Zinssatz (einschlief3lich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich) [und
anschlieBend von jedem Zinszahlungstag (einschlieB3lich) bis zum néchstfolgenden Zinszahlungs-
tag (ausschlieRlich)] mit jahrlich [e] % (der ,[®] Zinssatz®) verzinst] [und [e]].]

[falls erforderlich, weitere Zinssétze und Zeitraume einfigen]

Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Verzinsungsbeginn®). [Verzinsungsbeginn Zweiter Zinssatz ist
der [e] (der ,Verzinsungsbeginn Zweiter Zinssatz")]. [Verzinsungsbeginn [e] Zinssatz ist der [e]
(der ,Verzinsungsbeginn [e] Zinssatz")].

[Zinszahlungstag ist] [Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und [e]] [eines jeden Jahres]
([der] [jeweils ein] ,Zinszahlungstag®). Die erste Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Zinszah-
lungstag®) [(erste [kurze] [lange] Zinsperiode)].]

(2) Der auf jede Schuldverschreibung zu zahlende Zinsbetrag fur einen Zeitraum von weniger oder
mehr als einem Jahr wird errechnet, indem der fir die betreffende Zinsperiode (die ,Zinsperiode®)
gemal Absatz (1) geltende Zinssatz und der nachfolgend definierte Zinstagequotient auf den
Nennbetrag der Schuldverschreibung bezogen wird. Der so errechnete Zinsbetrag wird auf die
nachste Untereinheit der festgelegten Wahrung gerundet, wobei jeweils ab einer halben solchen
Untereinheit nach oben aufgerundet wird.

LZinstagequotient® in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fir
einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®) bedeutet:

[im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfugen:

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen
Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366
und (ii) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungs-
zeitraumes dividiert durch 365).]

[im Fall von Actual/Actual (ICMA Regelung 251) einfligen:

(a) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlie3lich des ersten aber ausschlie3lich des letzten
Tages dieses Zeitraums) kirzer ist als die Zinsfeststellungsperiode, in die das Ende des Zins-
berechnungszeitraumes fallt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden Zins-
berechnungszeitraum (einschlief3lich des ersten aber ausschlie3lich des letzten Tages dieses
Zeitraums) geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist,
einfligen: das Produkt aus (A)] [die][der] Anzahl der Tage in der Zinsfeststellungsperiode, in die
der Zinsberechnungszeitraum fallt [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein
Jahr ist, einfigen: und (B) der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr
fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fir das gesamte Jahr zu zahlen waren]; oder

(b) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als die Zinsfeststellungsperiode ist, in die das Ende
des Zinsberechnungszeitraumes fallt, die Summe aus (A) der Anzahl der Tage in dem Zinsbe-
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rechnungszeitraum, die in die Zinsfeststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberechnungs-
zeitraum beginnt, geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiurzer als ein
Jahr ist, einfligen: das Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungs-
periode [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfligen: und
(i) der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden,
falls Zinsen fiir das gesamte Jahr zu zahlen waren] und (B) der Anzahl von Tagen in dem Zins-
berechnungszeitraum, die in die néchste Zinsfeststellungsperiode fallen, geteilt durch [im Fall
einer Zinsfeststellungsperiode, die kirzer als ein Jahr ist, einfiigen: das Produkt aus (i)]
[die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode [im Fall einer Zinsfeststellungs-
periode, die klrzer als ein Jahr ist, einfigen: und (ii) der Anzahl von Zinsfeststellungsperio-
den, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fir das gesamte Jahr zu zah-
len waren].

.Zinsfeststellungsperiode® ist die Periode ab dem Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum
Ersten Zinszahlungstag (ausschliel3lich) oder von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum
nachsten Zinszahlungstag (ausschlief3lich). [im Falle eines kurzen ersten oder letzten Zinsbe-
rechnungszeitraumes einfliigen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststel-
lungsperiode gilt der [Fiktiven Verzinsungsbeginn oder fiktiven Zinszahlungstag einfluigen] als
[Verzinsungsbeginn] [Zinszahlungstag].] [Im Falle eines langen ersten oder letzten Zinsberech-
nungszeitraumes einfigen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungs-
periode gelten der [Fiktiven Verzinsungsbeginn und/oder fiktive(n) Zinszahlungstag(e) einfu-
gen] als [Verzinsungsbeginn] [und] [Zinszahlungstag[e]].]

[im Fall von Actual/365 (fixed) einfligen:

die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[im Fall von Actual/360 einflgen:

die tatséchlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]
[im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfligen:

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360. Dabei ist die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln,
und zwar ohne Bericksichtigung des ersten und des letzten Tages des Zinsberechnungszeitrau-
mes, es sei denn, dass im Fall einer am Falligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der
letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu
30 Tagen verlangert gilt.]

[im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfligen:

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist, es
sei denn,

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Mo-
nats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage ge-
kirzter Monat zu behandeln ist, oder

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar,
wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behan-
deln ist.]

(3) Ist der jeweilige Zinszahlungstag kein Bankgeschaftstag, dann [bei Following Business Day
Convention einfligen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Bank-
geschéftstag.] [bei Modified Following Business Day Convention einfliigen: erfolgt die Zahlung
des Zinsbetrages am folgenden Bankgeschéftstag. Sollte der nachstfolgende Bankgeschéftstag al-
lerdings in den néchstfolgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am
vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfigen: erfolgt
die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [wenn der Zinsbetrag
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nicht angepasst werden soll, einfligen: Der Glaubiger ist weder berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund dieser Anpassung zu verlangen, noch muss er aufgrund der Anpas-
sung eine Kirzung seiner Zinsen hinnehmen.][wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und
die Modified Following Business Day Convention oder die Following Business Day Conven-
tion anwendbar ist, einfligen: Der Glaubiger hat einen Anspruch auf weitere Zinszahlung fur je-
den zuséatzlichen Tag, um den der Zinszahlungstag aufgrund der in diesem Absatz (3) enthaltenen
Regelungen nach hinten verschoben wird. [wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die
Modified Following Business Day Convention oder die Preceding Business Day Convention
anwendbar ist, einfigen: Fur den Fall [jedoch], dass der Zinszahlungstag im Einklang mit diesem
Absatz (3) auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen wird, hat der Glau-
biger nur Anspruch auf Zinsen bis zum tatséchlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum festge-
legten Zinszahlungstag.]]

(4) ,Bankgeschéftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen bezeichnet einen Tag, an dem [die Ge-
schaftsbanken und Devisenmarkte in [e] [und [e]] Zahlungen in der festgelegten Wahrung abwi-
ckeln] [und] [TARGET2 gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET2* bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer-Zahlungssystem, das eine einzige gemeinsame Plattform verwendet und am
19. November 2007 eingefiihrt wurde, oder jedes Nachfolgesystem dazu.]

(5) Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorhergeht,
an dem die Schuldverschreibungen zur Rickzahlung féllig werden.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht oder nicht vollstandig ein-
I6sen, so endet die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibun-
gen nicht mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag vorhergeht, sondern erst mit dem Ablauf
des Tages, der dem Tag der tatsachlichen Rickzahlung der Schuldverschreibungen vorhergeht.

Der dann geltende Zinssatz ist der gesetzliche Verzugszinssatz', es sei denn, der gemaR Absatz
(1) vereinbarte Zinssatz ist hoher als der gesetzliche Verzugszinssatz. In diesem Fall gilt der ver-
einbarte Zinssatz fort.

8 4 Einldsung der Schuldverschreibungen

(1) Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft, werden die Schuld-
verschreibungen am [e] (der ,Falligkeitstag”) zu ihrem Nennbetrag (der ,Riickzahlungsbetrag)
eingelost.

(2) Ist der Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day Convention
einfligen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néachsten Bankgeschéftstag.] [bei
Modified Following Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbe-
trages am folgenden Bankgeschaftstag. Sollte der nachstfolgende Bankgeschéftstag allerdings in den
nachstfolgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Rickzahlungsbetrages am vorher-
gehenden Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zah-
lung des Rickzahlungsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.]

§ 5 Ruckkauf von Schuldverschreibungen
Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit und zu jedem Kurs die Schuldverschreibungen im Markt oder

anderweitig ganz oder teilweise zu kaufen und diese nach ihrer Wahl zu halten, zu entwerten oder
wieder zu verkaufen.

Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fur das Jahr funf Prozentpunkte iber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit
verdffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz (1), 247 Absatz (1) BGB.
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8§ 6 Vorzeitige Riickzahlung

[bei Rickzahlung von Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin (Call) einfugen:

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen, insgesamt, jedoch nicht teilweise, [jeweils]
mit Wirkung zum [e] [eines jeden Jahres] ([jeweils] der ,Kiindigungstag*“) ordentlich zu kiindigen. Die
Kindigung ist unwiderruflich und muss den Kiindigungstag benennen.

Im Fall einer solchen ordentlichen Kindigung veroffentlicht die Emittentin spatestens am [e] Bankge-
schéftstag vor dem betreffenden Kiindigungstag eine Bekanntmachung geméaf § 11 und zahlt an je-
den Glaubiger an dem betreffenden Kindigungstag den Ruckzahlungsbetrag [zuzlglich der bis zu
dem fir die Riickzahlung bestimmten Tag (ausschlief3lich) aufgelaufenen und gemaf § 3 Absatz (2)
ermittelten Stlickzinsen]]. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der
Ruckzahlung.]

[wenn kein Wahl-Riuckzahlungsrecht (Call) der Emittentin besteht einfligen:
Weder die Emittentin noch die Glaubiger sind zur vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibun-
gen berechtigt.]

8 7 Quellensteuer

Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind ohne Einbehalt oder Ab-
zug von oder auf Grund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben oder Gebuhren,
gleich welcher Art, die durch das oder in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder den Ver-
einigten Staaten von Amerika auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (,Quellensteuern®) zu
leisten, es sei denn, dass ein solcher Einbehalt oder Abzug gesetzlich oder durch einen zwischen der
Emittentin, bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, und den Vereinigten Staaten abge-
schlossenen Vertrag vorgeschrieben ist. In diesem Falle wird die Emittentin keine zusatzlichen Betra-
ge an die Glaubiger zahlen, um dieselben fir einen solchen Einbehalt oder Abzug zu entschadigen.

§ 8 Emissionsstelle, Zahlstellen, Zahlungen

(1) Die anfangliche Emissionsstelle und die anfanglich bestellten Zahlstelle(n) sowie deren anfanglich
bezeichneten Geschaftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle: Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover

Zahlstelle(n): [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover]

[e]

Die Emissionsstelle und die Zahlstelle(n) behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete
Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschaftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(2) Die Emittentin behéalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu &ndern oder zu
beenden und eine andere / zusétzliche Zahlstelle(n) zu bestellen.

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam, auRer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird, sofern die Glaubiger hieriiber ge-
maRk § 11 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und nicht mehr als 45 Ta-
gen informiert wurden.

(3) Die Zahlstellen handeln ausschlie3lich als Erfullungsgehilfen der Emittentin. Sie haben daher kei-

nerlei Pflichten gegentber den Glaubigern und stehen auch nicht in einem Auftragsverhéaltnis zu
diesen. Die Zabhlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.
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(4) Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems, die Hinterleger der Schuldver-
schreibungen sind. Zahlungen der Emittentin an das Clearing System befreien die Emittentin in
Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Zahlungsverbindlichkeiten aus den Schuldverschrei-
bungen.

§ 9 Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB bestimmte und fiir die Verjahrung maf3gebliche Vorlegungsfrist
wird fur die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekirzt.

8 10 Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbe-
ginns, des Ersten Zinszahlungstags und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie
mit den Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Serie mit ihnen bilden
und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Falle einer
solchen Erhéhung auch solche zuséatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

§ 11 Bekanntmachungen

[Bei Schuldverschreibungen, die am regulierten Markt einer Wertpapierbdrse gehandelt wer-
den, einfagen:

(1) Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger werden
im Bundesanzeiger verdffentlicht.

(2) [Bei Schuldverschreibungen, die an dem regulierten Markt der Luxemburger Wertpapierbor-
se notiert sind, immer einfigen und bei Schuldverschreibungen, die an einem regulierten
Markt einer anderen Wertpapierbdrse notiert sind, einfigen, sofern anwendbar: Alle Be-
kanntmachungen erfolgen zusatzlich durch elektronische Publikation auf der Internetseite der [Lu-
xemburger Wertpapierbérse (www.bourse.lu)] [andere Borse einfligen]. Die Emittentin wird si-
cherstellen, dass alle Bekanntmachungen in Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der zustan-
digen Stellen der jeweiligen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind, und soweit
rechtlich erforderlich in den [weiteren] gesetzlichen bestimmten Medien, erfolgen.]

(3) [Bei Veroffentlichung auf der Internetseite der Emittentin zusatzlich einfigen: Alle Bekannt-
machungen erfolgen zusatzlich durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emittentin
(www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von
mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung bekannt macht.] [Bei Veroffentli-
chung in einer Tageszeitung zuséatzlich einfigen: Alle Bekanntmachungen erfolgen zusatzlich
durch eine Anzeige in [e].]

[3)D] Jede solche nach Absatz (1) oder Absatz (2) [oder Absatz (3)] erfolgte Bekanntma-
chung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Veroffentlichung als wirksam erfolgt. Im Fall von meh-
reren Veroffentlichungen einer Bekanntmachung nach Absatz (1) oder Absatz (2) [oder Absatz
(3)], ist fur die Bestimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntmachung die erste solche Veréffentli-
chung maf3geblich.

(DB Sofern und solange keine einschlagigen gesetzlichen Vorschriften entgegenstehen, ist
die Emittentin berechtigt, eine Bekanntmachung nach Absatz (1) und Absatz (2) [und Absatz (3)]
durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu erset-
zen. Jede derartige Mitteilung gilt am funften Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing
System als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.
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[Bei Schuldverschreibungen, die nicht am regulierten Markt einer Wertpapierbdrse gehandelt
werden, einfligen:

(1) Alle Bekanntmachungen erfolgen durch Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger. Jede derartige Mitteilung gilt am flinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an das
Clearing System als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

(2) [Bei Veroffentlichung auf der Internetseite der Emittentin zusatzlich einfugen: Alle Bekannt-
machungen erfolgen zusatzlich durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emittentin
(www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von
mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung bekannt macht.] [Bei Veroffentli-
chung in einer Tageszeitung zusatzlich einfigen: Alle Bekanntmachungen erfolgen zusatzlich
durch eine Anzeige in [e].]

[Bei Verdffentlichung im Bundesanzeiger zuséatzlich einfigen:

(3) Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger werden
im Bundesanzeiger verdffentlicht.]

[D] Jede solche nach Absatz (2) [oder Absatz (3)] erfolgte Bekanntmachung gilt am drit-
ten Tag nach dem Tag der Veréffentlichung als wirksam erfolgt. Im Fall von mehreren Veroffentli-
chungen einer Bekanntmachung nach Absatz (1) oder Absatz (2) [oder Absatz (3)], ist fur die Be-
stimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntmachung die erste solche Veroffentlichung mafigeblich.]

8 12 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfullungsort im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Hannover.

Fir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen
und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ist Hannover
nicht-ausschliel3licher Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus den in den Anleihebedingungen ge-
regelten Angelegenheiten.

(3) Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfuhrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen hiervon unberihrt. [An-
stelle der unwirksamen oder undurchfihrbaren Bestimmung gilt eine wirksame bzw. durchfiihrbare
Bestimmung, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen bzw. undurchfihrbaren Bestim-
mung soweit wie méglich Rechnung tr‘cigt.]2

(4) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger widerspriichliche Bestimmungen
und/oder lickenhafte Bestimmungen der Schuldverschreibungen zu &ndern bzw. zu ergénzen. Die
Anderung bzw. Erganzung darf nur der Auflésung des Widerspruchs bzw. der Ausfiillung der Li-
cke dienen und keine sonstigen Anderungen der Rechte aus den Schuldverschreibungen zur Fol-
ge haben. Diese Anderungen bzw. Erganzungen sind nur zuléssig, sofern sie unter Beriicksichti-
gung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fur den Glaubiger zumutbar sind,
insbesondere wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigen.
Anderungen bzw. Erganzungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(5) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger offensichtliche Bezeichnungs-,
Schreib- und Rechenfehler in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu berichtigen, wenn diese
Anderung unter Beriicksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fiir den
Glaubiger zumutbar ist, insbesondere wenn sie die Interessen der Anleger nicht wesentlich nach-
teilig beeintrachtigt. Ein Fehler ist dann offensichtlich, wenn er fir einen Anleger, der hinsichtlich
der jeweiligen Art von Schuldverschreibungen sachkundig ist, insbesondere unter Beriicksichti-
gung des anfanglichen Verkaufspreises und der weiteren wertbestimmenden Faktoren der Schuld-
verschreibungen erkennbar ist. Berichtigungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

2 Nicht bei einem Angebot an Privatanleger einflgen.
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(6) Jeder Glaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder Rechtsstreitigkeiten, an
denen der Glaubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen seine Rechte aus den
ihm zustehenden Schuldverschreibungen lediglich unter Vorlage folgender Unterlagen wahrneh-
men und durchsetzen:

(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank (wie nachstehend definiert), die (i) den vollen Namen
und die volle Anschrift des Glaubigers bezeichnet; (ii) den gesamten Nennbetrag der Schuld-
verschreibungen angibt, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser Depot-
bank bestehenden Depot des Glaubigers gutgeschrieben sind, und (iii) bestéatigt, dass die De-
potbank gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Mitteilung gemacht hat, die die An-
gaben gemaR (i) und (ii) enthalt, sowie

(b) einer von einem Vertretungsberechtigten des Clearing Systems beglaubigten Ablichtung der
Globalurkunde.

Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen dieses 8 12 Absatz (6) ist ,Depotbank” eine Bank oder
sonstiges Finanzinstitut (einschliel3lich des Clearing Systems), das Uber die erforderlichen Geneh-
migungen fir das Wertpapier-Depotgeschaft verfigt und bei dem der Glaubiger Schuldverschrei-
bungen im Depot verwahren lasst.
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[Option V: Variabelverzinsliche Pfandbriefe

§ 1 Stuckelung und Form

(1) Die [im Fall von Hypothekenpfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefe] [im Fall von Of-
fentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefe] [im Fall von Schiffspfandbriefen
einfligen: Schiffspfandbriefe] [im Fall von Flugzeugpfandbriefen einfiigen: Flugzeugpfandbrie-
fe] (die ,Schuldverschreibungen®) der Norddeutschen Landesbank — Girozentrale — (die ,Emit-
tentin®) werden in [e] (die ,festgelegte Wahrung“) im Gesamtnennbetrag von [e] (der ,Gesamt-
nennbetrag®) begeben und sind eingeteilt in [¢] auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen
im Nennbetrag von je [e] (die ,Festgelegte Stiickelung“ oder der ,Nennbetrag®).

[Nur im Falle einer Aufstockung einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden konsolidiert und bilden eine einheitliche Serie mit den [Be-
zeichnung der Schuldverschreibungen], die am [Datum der maf3geblichen Tranche einfligen]
begeben wurden (Serie [Seriennummer der maflgeblichen Tranche einfligen] (Tranche [Tran-
chennummer der maRRgeblichen Tranche einfugen])).]

(2) (a) Die Schuldverschreibungen sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde
ohne Zinsscheine verbrieft (die ,Dauerglobalurkunde” oder die ,Globalurkunde®) und werden
vom Clearing System (wie nachstehend definiert) verwahrt. Effektive Urkunden Uber einzelne
Schuldverschreibungen oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b) Die Dauerglobalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin und dem nach dem Pfand-
briefgesetz von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten Treuhander un-
terschrieben.

(3) Clearing System (das ,Clearing System® oder die ,Wertpapiersammelbank®) im Sinne dieser
Anleihebedingungen bedeutet Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearstream Frankfurt®) so-
wie jeder Funktionsnachfolger.

(4) ,Glaubiger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder vergleichbaren Rechts an der
Globalurkunde.

§ 2 Status und Rang

Die Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe
des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflich-
tungen der Emittentin aus [im Fall von Hypothekenpfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbrie-
fen] [im Fall von Offentlichen Pfandbriefen einflgen: Offentlichen Pfandbriefen] [im Fall von
Schiffspfandbriefen einfiigen: Schiffspfandbriefen] [im Fall von Flugzeugpfandbriefen einfliigen:
Flugzeugpfandbriefen].

§ 3 Zinsen
(1) [bei fest- zu variabel verzinslicher Serie einfigen:

[(@)] Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungsbeginn
(einschlie3lich) bis zum Ersten Zinszahlungstag (ausschlieRlich) [und anschlieRend von jedem
Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum néachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich)] ([je-
weils eine] [die] ,Zinsperiode®) mit [e] % p.a. (der ,Zinssatz®) verzinst. Die Zinsen sind nachtrag-
lich an jedem Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahlbar, es sei denn, der betreffende
Zinszahlungstag ist kein Bankgeschaftstag.

Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Verzinsungsbeginn®). [Zinszahlungstag ist] [Zinszahlungstage
sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und [e]] [eines jeden Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Zinszahlungstag®).
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Die erste [und zugleich einzige] Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Zinszahlungstag®) [(erste
[kurze] [lange] Zinsperiode)].]

[bei variabel verzinslicher Serie und fest- zu variabel verzinslicher Serie einfligen:

[(@)][(b)] Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem Variablen Verzin-
sungsbeginn (einschlieB3lich) bis zum Ersten Variablen Zinszahlungstag (ausschlieRlich) [und
danach von jedem Variablen Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum nachstfolgenden Variab-
len Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] ([jeweils eine] [die] ,Variable Zinsperiode®) mit dem in
Absatz (1) [(b)][(c)] definierten Variablen Zinssatz (ausgedrickt als Prozentsatz p.a.) verzinst.

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Variablen Zinszahlungstag in der festgelegten Wéahrung
zahlbar, es sei denn, der betreffende Variable Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéftstag.

Variabler Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Variable Verzinsungsbeginn®).

[Variabler Zinszahlungstag ist] [Variable Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [¢] [und [e]]
[eines jeden Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Variabler Zinszahlungstag®). Die erste [und zugleich
einzige] Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Variable Zinszahlungstag®).

[(b)][(c)] [Der maRgebliche Zinssatz fir die Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz*) entspricht
dem [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].][Der maRRgebliche Zinssatz fur die Variable Zinsperiode
(der ,Variable Zinssatz“) errechnet sich als [Aufschlag] [Abschlag] (die ,Marge“) von [e] Basis-
punkten auf den [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].] [Der mal3gebliche Zinssatz fur die Variable
Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz“) entspricht dem Ergebnis der Multiplikation des [Refe-
renzzinssatzes] [CMS Zinssatzes] mit einem Faktor von [e].] [Er betragt hdochstens [e] % p.a.
(der ,HOchstzinssatz®).] [Er betragt mindestens [e] % p.a. (der ,Mindestzinssatz®).]]

[(©)]I(d)] Die in & 8 Absatz (1) definierte Berechnungsstelle (wobei dieser Begriff etwaige Nachfolger in
dieser Funktion einschliel3t) veranlasst, dass der Variable Zinssatz, der Zinsbetrag fir die jewei-
lige Variable Zinsperiode und der betreffende Variable Zinszahlungstag der Emissionsstelle
mitgeteilt werden; diese wiederum veranlasst, dass die Ubrigen Zahlstellen informiert werden,
sobald dies nach der jeweiligen Festsetzung mdglich ist.

Die Festsetzung des Variablen Zinssatzes wird den Glaubigern gegentber gemaf 8 11 bekannt
gemacht.

Die Festsetzung der Variablen Zinssatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrdge durch die Be-
rechnungsstelle ist in jedem Fall endgiltig und fur alle Beteiligten bindend, es sei denn, es liegt
ein offensichtlicher Irrtum vor.

[(dD][(e)] Fur die Berechnung des Variablen Zinssatzes gelten die folgenden Definitionen:
[bei Referenzsatz-gebundener Serie einfligen:

.Referenzzinssatz ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fiir die Berechnung des Vari-
ablen Zinssatzes mal3gebliche [Satz fur Einlagen einfiigen] und wird von der Berechnungs-
stelle nach den folgenden Grundséatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fur die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden Refe-
renzzinssatz in der festgelegten Wahrung aus der Relevanten Informationsquelle und zwar
um oder gegen [11:00] [e] Uhr [Briisseler] [Londoner] [®] Zeit am [[ersten][zweiten]
[TARGETZ2] [Londoner] [e] Bankgeschaftstag vor Beginn] [Tag des Beginns] der jeweiligen
Variablen Zinsperiode (der ,Zinsfestsetzungstag®).

(ii) Sollte in der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag kein Referenzzinssatz
veroffentlicht werden, gilt Folgendes:

(1) Die Berechnungsstelle wird von [der jeweiligen die Hauptniederlassung in [der Eurozone]

[London] [®] von] mindestens drei international anerkannten GroRRbanken [des [Euro-]
[Londoner] [®] Interbankenmarktes] (die ,Referenzbanken®) deren jeweilige Angebotss-
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atze (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fir Einlagen in der festgelegten
Wahrung fir die betreffende Variable Zinsperiode gegeniber fihrenden Banken um ca.
[11:00] [e] Uhr [Brisseler] [Londoner] [®] Zeit am Zinsfestsetzungstag im [Euro-] [Londo-
ner] [®] Interbankenmarkt Einlagen in der festgelegten Wahrung anfordern. Wenn min-
destens zwei Referenzbanken solche Angebotsséatze nennen, so ist der Referenzzinssatz
fur die betreffende Variable Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete
arithmetische Mittel dieser Angebotssatze (unter Anwendung der fur den jeweiligen Refe-
renzzinssatz geltenden Rundungsregel).

(@ Wenn weniger als zwei Referenzbanken solche Angebotssatze gemafl Absatz (1)
[(D][(e)] ziffer (i) (1) nennen, so ist der Referenzzinssatz fir die betreffende Variable
Zinsperiode das arithmetische Mittel der von den GrofRbanken in [der Eurozone] [Lon-
don], die von der Berechnungsstelle ausgewahlt werden, quotierten Angebotssatze (je-
weils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fur Einlagen in der festgelegten Wéhrung
fur die betreffende Variable Zinsperiode gegeniber fuhrenden Banken um ca. [11:00] [e]
Uhr [Brisseler] [Londoner] [®] Zeit am Zinsfestsetzungstag im [Euro-] [Londoner] [@®] In-
terbankenmarkt.

(iiiyFar den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaR Absatz (1) [(d)][(e)] Ziffer (ii) bestimmt
werden kann, legt die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) unter Berlcksichtigung marktublicher Kriterien fest. Dabei kann sie insbeson-
dere, jedoch nicht ausschlie3lich den Referenzzinssatz, der zuletzt an einem [TARGET2]
[Londoner] [e] Bankgeschaftstag vor dem Zinsfestsetzungstag in der Relevanten Informati-
onsquelle veroffentlicht wurde, als den Referenzzinssatz fir die folgende Variable Zinsperio-
de festlegen.

[einfigen, wenn kein Mindestzinssatz vereinbart ist:

Zur Klarstellung: Der Wert des Referenzzinssatzes kann den Wert Null (0) annehmen oder
sogar negativ werden. Selbst wenn dieser Fall eintritt, so kann der variable Zinssatz nie ne-
gativ werden, d.h. einen Wert kleiner Null (0) annehmen. Allerdings kann in einem solchen
Fall der negative Wert des Referenzzinssatzes einen moglichen Aufschlag auf den Refe-
renzzinssatz verringern, und zwar bis der variable Zinssatz fur die jeweilige(n) Zinsperio-
de(n) insgesamt Null (0) betragt, die Schuldverschreibungen also in der bzw. in den jeweili-
ge(n) Zinsperioden(n) nicht verzinst werden.]]

[EURIBORO1][LIBORO1][e], die ,Relevante Informationsquelle®, ist die fir die Festlegung
des Referenzzinssatzes fir die jeweilige Variable Zinsperiode maRgebliche Informationsquelle.

.TARGET?2] [Londoner] [e] Bankgeschéaftstag” im Sinne dieser Bedingung bezeichnet einen
Tag, an dem [die Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [London] [e] [und [e]] [Zahlungen in
[e] abwickeln] [und] [TARGET2 gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer-Zahlungssystem, das eine einzige gemeinsame Plattform verwendet und am
19. November 2007 eingefuhrt wurde, oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]

[bei CMS-gebundener Serie einfligen:

,CMS Zinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fiir die Berechnung des Variab-
len Zinssatzes maf3gebliche [[maflRgebliche Zahl von Jahren einfiigen]-Jahres [Wahrung ein-
figen]] [e] Swapsatz und wird von der Berechnungsstelle nach den folgenden Grundsatzen
festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fir die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden CMS
Zinssatz (ausgedriickt als Prozentsatz p. a.) aus der Relevanten Informationsquelle und
zwar um oder gegen [11:00] [e] Uhr [Brusseler][Frankfurter][Londoner] [®] Zeit am [[ers-
ten][zweiten] [TARGET2][Brusseler][Frankfurter][Londoner] [#] Bankgeschéftstag vor Beginn]
[Tag des Beginns] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der ,Zinsfestsetzungstag®).

(ii) Sollte auf der Basis der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag kein CMS
Zinssatz ermittelt werden kdnnen, gilt Folgendes:
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(1) Die Berechnungsstelle wird mindestens drei international anerkannte Banken (die ,Refe-
renzbanken®) ersuchen, ihre Quotierungen des CMS Zinssatzes mitzuteilen. Wenn min-
destens zwei Referenzbanken quotiert haben, so wird der CMS Zinssatz fiir die betref-
fende Variable Zinsperiode auf der Basis des von der Berechnungsstelle errechneten
arithmetischen Mittels dieser Quotierungen (entsprechend den jeweils vorherrschenden
Swapusancen gerundet) ermittelt.

(@ wird an einem Zinsfestsetzungstag von nur einer Referenzbank ein CMS Zinssatz ge-
man Absatz (1) [(d)][(e)] Ziffer (ii) (1) quotiert, so ist der CMS Zinssatz fur die betreffende
Variable Zinsperiode der an diesem Zinsfestsetzungstag von dieser Referenzbank quo-
tierte Satz.

(i) Fur den Fall, dass der CMS Zinssatz nicht gemaR Absatz (1) [(d)][(e)] Ziffer (i) bestimmt
werden kann, legt die Berechnungsstelle den CMS Zinssatz nach biligem Ermessen
(8 315 BGB) unter Berucksichtigung marktiiblicher Kriterien fest. Dabei kann sie insbeson-
dere, jedoch nicht ausschlie3lich den CMS Zinssatz, der zuletzt an einem [TARGETZ2] [Lon-
doner] [e] Bankgeschaftstag vor dem Zinsfestsetzungstag in der Relevanten Informations-
quelle verdéffentlicht wurde, als den CMS Zinssatz fir die folgende Variable Zinsperiode fest-
legen.

[ISDAFIX2][e], die ,Relevante Informationsquelle®, ist die fir die Festlegung des CMS Zins-
satzes fur die jeweilige Variable Zinsperiode maf3gebliche Informationsquelle.

-,[TARGET2][Briisseler][Frankfurter][Londoner][e] Bankgeschiftstag“ im Sinne dieser Be-
dingung bezeichnet einen Tag, an dem [die Geschéaftsbanken und Devisenmaérkte in [Bris-
sel][Frankfurt][London] [e] [und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2 gedffnet ist,
um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer-Zahlungssystem, das eine einzige gemeinsame Plattform verwendet und am
19. November 2007 eingefuhrt wurde, oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]

(2) Der auf jede Schuldverschreibung zu zahlende Zinsbetrag fur einen Zeitraum von weniger oder
mehr als einem Jahr wird errechnet, indem der fur die betreffende Zinsperiode gemafl Absatz (1)
geltende [Zinssatz] [bzw.] [Variable Zinssatz] [(in diesem Absatz [einheitlich] der ,Zinssatz“)] und
der nachfolgend definierte Zinstagequotient auf den Nennbetrag der Schuldverschreibung bezogen
wird. Der so errechnete Zinsbetrag wird auf die nachste Untereinheit der festgelegten Wahrung ge-
rundet, wobei jeweils ab einer halben solchen Untereinheit nach oben aufgerundet wird.]

LZinstagequotient® bezeichnet
[im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfugen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)
die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen
Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366
und (ii) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungs-
zeitraumes dividiert durch 365).]

[im Fall von Actual/Actual (ICMA Regelung 251) einfugen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)

(&) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlie3lich des ersten aber ausschlielich des letzten
Tages dieses Zeitraums) kirzer ist als die Zinsfeststellungsperiode, in die das Ende des Zins-
berechnungszeitraumes fallt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden Zins-
berechnungszeitraum (einschlie3lich des ersten aber ausschlieR3lich des letzten Tages dieses
Zeitraums) geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kirzer als ein Jahr ist,
einfigen: das Produkt aus (A)] [die][der] Anzahl der Tage in der Zinsfeststellungsperiode, in die
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der Zinsberechnungszeitraum fallt [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein
Jahr ist, einfiigen: und (B) der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr
fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen fiir das gesamte Jahr zu zahlen waren]; oder

(b) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als die Zinsfeststellungsperiode ist, in die das Ende
des Zinsberechnungszeitraumes fallt, die Summe aus (A) der Anzahl der Tage in dem Zinsbe-
rechnungszeitraum, die in die Zinsfeststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberechnungs-
zeitraum beginnt, geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kirzer als ein
Jahr ist, einfiigen: das Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungs-
periode [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kirzer als ein Jahr ist, einfigen: und
(i) der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden,
falls Zinsen fiir das gesamte Jahr zu zahlen waren] und (B) der Anzahl von Tagen in dem Zins-
berechnungszeitraum, die in die nachste Zinsfeststellungsperiode fallen, geteilt durch [im Fall
einer Zinsfeststellungsperiode, die kiurzer als ein Jahr ist, einfiigen: das Produkt aus (i)]
[die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode [im Fall einer Zinsfeststellungs-
periode, die klirzer als ein Jahr ist, einfigen: und (ii) der Anzahl von Zinsfeststellungsperio-
den, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen fir das gesamte Jahr zu zah-
len wéren).

.Zinsfeststellungsperiode® ist die Periode ab dem [Verzinsungsbeginn] [bzw.] [Variablen Verzin-
sungsbeginn] (einschlie3lich) bis zum [Ersten Zinszahlungstag] [bzw.] [Ersten Variablen Zinszah-
lungstag] (ausschlieB3lich) oder von jedem [Zinszahlungstag] [bzw.] [Variablen Zinszahlungstag]
(einschlie8lich) bis zum nachsten [Zinszahlungstag] [bzw.] [Variablen Zinszahlungstag] (aus-
schlieZlich). [im Falle eines kurzen ersten oder letzten Zinsberechnungszeitraumes einfligen:
Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungsperiode gilt der [Fiktiven Ver-
zinsungsbeginn oder fiktiven Variablen Verzinsungsbeginn oder fiktiven Zinszahlungstag
oder fiktiven Variablen Zinszahlungstag einfligen] als [Verzinsungsbeginn] [Zinszahlungstag]
[Variabler Verzinsungsbeginn] [Variabler Zinszahlungstag].] [Im Falle eines langen ersten oder
letzten Zinsberechnungszeitraumes einfigen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ers-
ten][letzten] Zinsfeststellungsperiode gelten der [Fiktiven Verzinsungsbeginn oder fiktiven Vari-
ablen Verzinsungsbeginn und/oder fiktive(n) Zinszahlungstag(e) oder fiktive(n) Variable(n)
Zinszahlungstag(e) einfuigen] als [Verzinsungsbeginn] [und] [Zinszahlungstag[e]] [Variabler Ver-
zinsungsbeginn] [und] [Variable(r) Zinszahlungstag(e)].]

[im Fall von Actual/365 (fixed) einfligen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fur [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)
die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]

[im Fall von Actual/360 einfugen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)
die tatséchlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfligen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fur [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)
die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360. Dabei ist die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln,
und zwar ohne Beriicksichtigung des ersten und des letzten Tages des Zinsberechnungszeitrau-
mes, es sei denn, dass im Fall einer am Falligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der
letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu
30 Tagen verlangert gilt.]

[im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfligen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fiir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)
die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage
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3)

(4)

()

auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist, es
sei denn,

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Mo-
nats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage ge-
kurzter Monat zu behandeln ist, oder

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar,
wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behan-
deln ist.]

[(@)] Ist der jeweilige Zinszahlungstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day
Convention einfligen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Bank-
geschéftstag.] [bei Modified Following Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung
des Zinsbetrages am folgenden Bankgeschéftstag. Sollte der nachstfolgende Bankgeschaftstag al-
lerdings in den néchstfolgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am
vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfugen: erfolgt
die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [wenn der Zinsbetrag
nicht angepasst werden soll, einfigen: Der Glaubiger ist weder berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund dieser Anpassung zu verlangen, noch muss er aufgrund der Anpas-
sung eine Kirzung seiner Zinsen hinnehmen.][wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und
die Modified Following Business Day Convention oder die Following Business Day Conven-
tion anwendbar ist, einfiUgen: Der Glaubiger hat einen Anspruch auf weitere Zinszahlung fir je-
den zuséatzlichen Tag, um den der Zinszahlungstag aufgrund der in diesem Absatz (3) enthaltenen
Regelungen nach hinten verschoben wird. [wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die
Modified Following Business Day Convention oder die Preceding Business Day Convention
anwendbar ist, einfligen: Fir den Fall [jedoch], dass der Zinszahlungstag im Einklang mit diesem
Absatz (3) auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen wird, hat der Glau-
biger nur Anspruch auf Zinsen bis zum tatséchlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum festge-
legten Zinszahlungstag.]]

[(b) Ist der jeweilige Variable Zinszahlungstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Busi-
ness Day Convention einfugen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchs-
ten Bankgeschaftstag.] [bei Modified Following Business Day Convention einfligen: erfolgt die
Zahlung des Zinsbetrages am folgenden Bankgeschéftstag. Sollte der nachstfolgende Bankge-
schéftstag allerdings in den néachstfolgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des
Zinsbetrages am vorhergehenden Bankgeschaftstag.] [bei Preceding Business Day Convention
einfligen: erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehenden Bankgeschaftstag.] [wenn
der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll, einfligen: Der Glaubiger ist weder berechtigt, wei-
tere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Anpassung zu verlangen, noch muss er auf-
grund der Anpassung eine Kirzung seiner Zinsen hinnehmen.][wenn der Zinsbetrag angepasst
werden soll und die Modified Following Business Day Convention oder die Following Busi-
ness Day Convention anwendbar ist, einfugen: Der Glaubiger hat einen Anspruch auf weitere
Zinszahlung fur jeden zusatzlichen Tag, um den der Zinszahlungstag aufgrund der in diesem Ab-
satz (4) enthaltenen Regelungen nach hinten verschoben wird. [wenn der Zinsbetrag angepasst
werden soll und die Modified Following Business Day Convention oder die Preceding Busi-
ness Day Convention anwendbar ist, einfigen: Fur den Fall [jedoch], dass der Zinszahlungstag
im Einklang mit diesem Absatz (4) auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschaftstag vorge-
zogen wird, hat der Glaubiger nur Anspruch auf Zinsen bis zum tatsachlichen Zinszahlungstag,
nicht jedoch bis zum festgelegten Zinszahlungstag.]]]

.Bankgeschéaftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen bezeichnet einen Tag, an dem [die Ge-
schéftsbanken und Devisenmarkte in [e] [und [e]] Zahlungen in der festgelegten Wahrung abwi-
ckeln] [und] [TARGET2 geoffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET2“ bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer-Zahlungssystem, das eine einzige gemeinsame Plattform verwendet und am
19. November 2007 eingefuhrt wurde, oder jedes Nachfolgesystem dazu.]

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorhergeht,
an dem die Schuldverschreibungen zur Rickzahlung fallig werden.
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Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht oder nicht vollstandig ein-
I6sen, so endet die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibun-
gen nicht mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag vorhergeht, sondern erst mit dem Ablauf
des Tages, der dem Tag der tatsachlichen Rickzahlung der Schuldverschreibungen vorhergeht.

Der dann geltende Zinssatz ist der gesetzliche Verzugszinssatzl, es sei denn, der gemalR Ab-
satz (1) vereinbarte Zinssatz ist hoher als der gesetzliche Verzugszinssatz. In diesem Fall gilt der
vereinbarte Zinssatz fort.

8 4 Einldsung der Schuldverschreibungen

(1) Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft, werden die Schuld-
verschreibungen am [e] (der ,Félligkeitstag®) zu ihrem Nennbetrag (der ,Riickzahlungsbetrag®)
eingelost.

(2) Ist der Félligkeitstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day Convention
einfugen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néachsten Bankgeschéftstag.]
[bei Modified Following Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des Riickzah-
lungsbetrages am folgenden Bankgeschéftstag. Sollte der nachstfolgende Bankgeschéftstag aller-
dings in den néachstfolgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbe-
trages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfi-
gen: erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.]

8 5 Ruckkauf von Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit und zu jedem Kurs die Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig ganz oder teilweise zu kaufen und diese nach ihrer Wahl zu halten, zu entwerten oder
wieder zu verkaufen.

8 6 Vorzeitige Rickzahlung

[bei Ruckzahlung von Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin (Call) einfligen:

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen, insgesamt, jedoch nicht teilweise, [jeweils]
mit Wirkung zum [e] [eines jeden Jahres] ([jeweils] der ,Klndigungstag®) ordentlich zu kiindigen. Die
Kindigung ist unwiderruflich und muss den Kiindigungstag benennen.

Im Fall einer solchen ordentlichen Kiindigung veroffentlicht die Emittentin spatestens am [e] Bankge-
schaftstag vor dem betreffenden Kiindigungstag eine Bekanntmachung gemaR § 11 und zahlt an je-
den Glaubiger an dem betreffenden Kiundigungstag den Rickzahlungsbetrag [zuzlglich der bis zu
dem fir die Rickzahlung bestimmten Tag (ausschlielich) aufgelaufenen und gemaf § 3 Absatz (2)
ermittelten Stlickzinsen]. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der
Ruckzahlung.

[wenn kein Wahl-Ruckzahlungsrecht (Call) der Emittentin besteht einfigen:
Weder die Emittentin noch die Glaubiger sind zur vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibun-
gen berechtigt.]

8 7 Quellensteuer

Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind ohne Einbehalt oder Ab-
zug von oder auf Grund von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben oder Gebihren,
gleich welcher Art, die durch das oder in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder den Ver-
einigten Staaten von Amerika auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (,Quellensteuern®) zu leis-
ten, es sei denn, dass ein solcher Einbehalt oder Abzug gesetzlich oder durch einen zwischen der

Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fur das Jahr funf Prozentpunkte iber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit
verdffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz (1), 247 Absatz (1) BGB.
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Emittentin, bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, und den Vereinigten Staaten abge-
schlossenen Vertrag vorgeschrieben ist. In diesem Falle wird die Emittentin keine zusétzlichen Betra-
ge an die Glaubiger zahlen, um dieselben fir einen solchen Einbehalt oder Abzug zu entschadigen.

8 8 Emissionsstelle, Zahlstellen, Berechnungsstelle, Zahlungen

(1) Die anféngliche Emissionsstelle und die anfanglich bestellten Zahlstelle(n) und die anfanglich be-
stellte Berechnungsstelle sowie deren anféanglich bezeichneten Geschéftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle: Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover

Zahlstelle(n): [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover]

[e]
Berechnungsstelle: [o]

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, je-
derzeit die bezeichnete Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschaftsstelle in dersel-
ben Stadt zu ersetzen.

(2) Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle oder der Berech-
nungsstelle zu andern oder zu beenden und eine andere / zusatzliche Zahlstelle(n) oder eine an-
dere Berechnungsstelle zu bestellen.

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam, auRer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird, sofern die Glaubiger hieriiber ge-
maRk § 11 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und nicht mehr als 45 Ta-
gen informiert wurden.

(3) Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle handeln ausschliefZlich als Erfullungsgehilfen der Emit-
tentin. Sie haben daher keinerlei Pflichten gegentiber den Glaubigern und stehen auch nicht in ei-
nem Auftragsverhaltnis zu diesen.

(4) Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems, die Hinterleger der Schuldver-
schreibungen sind. Zahlungen der Emittentin an das Clearing System befreien die Emittentin in
Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Zahlungsverbindlichkeiten aus den Schuldverschrei-
bungen.

8 9 Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB bestimmte und fur die Verjahrung mafl3gebliche Vorlegungsfrist
wird fur die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekurzt.

§ 10 Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung des [Variablen] Verzin-
sungsbeginns, des Ersten [Variablen] Zinszahlungstags und/oder des Ausgabepreises) in der Weise
zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche
Serie mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen®
umfasst im Falle einer solchen Erh6hung auch solche zusétzlich begebenen Schuldverschreibungen.
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§ 11 Bekanntmachungen

[Bei Schuldverschreibungen, die am regulierten Markt einer Wertpapierbdrse gehandelt wer-
den, einfligen:

(1) Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger werden
im Bundesanzeiger vergffentlicht.

(2) [Bei Schuldverschreibungen, die an dem regulierten Markt der Luxemburger Wertpapierbor-
se notiert sind, immer einfugen und bei Schuldverschreibungen, die an einem regulierten
Markt einer anderen Wertpapierbdrse notiert sind, einfiigen, sofern anwendbar: Alle Be-
kanntmachungen erfolgen zusétzlich durch elektronische Publikation auf der Internetseite der [Lu-
xemburger Wertpapierborse (www.bourse.lu)] [andere Bdrse einfiigen]. Die Emittentin wird si-
cherstellen, dass alle Bekanntmachungen in Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der zustan-
digen Stellen der jeweiligen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind, und soweit
rechtlich erforderlich in den [weiteren] gesetzlichen bestimmten Medien, erfolgen.]

(3) [Bei Veroffentlichung auf der Internetseite der Emittentin zusatzlich einfligen: Alle Bekannt-
machungen erfolgen zusatzlich durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emittentin
(www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von
mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung bekannt macht.] [Bei Veroffentli-
chung in einer Tageszeitung zusatzlich einfiigen: Alle Bekanntmachungen erfolgen zusatzlich
durch eine Anzeige in [e].]

[D] Jede solche nach Absatz (1) oder Absatz (2) [oder Absatz (3)] erfolgte Bekanntma-
chung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Veroffentlichung als wirksam erfolgt. Im Fall von meh-
reren Veroffentlichungen einer Bekanntmachung nach Absatz (1) oder Absatz (2) [oder Absatz
(3)], ist fur die Bestimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntmachung die erste solche Verdéffentli-
chung maf3geblich.

[(DIB)] Sofern und solange keine einschlagigen gesetzlichen Vorschriften entgegenstehen, ist
die Emittentin berechtigt, eine Bekanntmachung nach Absatz (1) und Absatz (2) [und Absatz (3)]
durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu erset-
zen. Jede derartige Mitteilung gilt am funften Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing
System als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

[Bei Schuldverschreibungen, die nicht am regulierten Markt einer Wertpapierbérse gehandelt
werden, einfugen:

(1) Alle Bekanntmachungen erfolgen durch Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger. Jede derartige Mitteilung gilt am flnften Tag nach dem Tag der Mitteilung an das
Clearing System als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

(2) [Bei Veroffentlichung auf der Internetseite der Emittentin zusétzlich einfugen: Alle Bekannt-
machungen erfolgen zusatzlich durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emittentin
(www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von
mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung bekannt macht.] [Bei Veroffentli-
chung in einer Tageszeitung zuséatzlich einfigen: Alle Bekanntmachungen erfolgen zusatzlich
durch eine Anzeige in [e].]

[Bei Veroffentlichung im Bundesanzeiger zusétzlich einfugen:

(3) Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger werden
im Bundesanzeiger veroffentlicht.]

[R)[D] Jede solche nach Absatz (2) [oder Absatz (3)] erfolgte Bekanntmachung gilt am drit-
ten Tag nach dem Tag der Veréffentlichung als wirksam erfolgt. Im Fall von mehreren Veroffentli-
chungen einer Bekanntmachung nach Absatz (1) oder Absatz (2) [oder Absatz (3)], ist fur die Be-
stimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntmachung die erste solche Veroffentlichung mafRgeblich.]
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8 12 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfullungsort im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Hannover.

Fur Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen
und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ist Hannover
nicht-ausschlie3licher Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus den in den Anleihebedingungen ge-
regelten Angelegenheiten.

(3) Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen hiervon unberihrt. [An-
stelle der unwirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmung gilt eine wirksame bzw. durchflihrbare
Bestimmung, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen bzw. undurchfihrbaren Bestim-
mung soweit wie méglich Rechnung trz'aigt.]2

(4) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger widerspriichliche Bestimmungen
und/oder lickenhafte Bestimmungen der Schuldverschreibungen zu &ndern bzw. zu ergénzen. Die
Anderung bzw. Erganzung darf nur der Auflésung des Widerspruchs bzw. der Ausfiillung der Li-
cke dienen und keine sonstigen Anderungen der Rechte aus den Schuldverschreibungen zur Fol-
ge haben. Diese Anderungen bzw. Erganzungen sind nur zuldssig, sofern sie unter Beriicksichti-
gung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fir den Glaubiger zumutbar sind,
insbesondere wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigen.
Anderungen bzw. Ergéanzungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(5) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger offensichtliche Bezeichnungs-,
Schreib- und Rechenfehler in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu berichtigen, wenn diese
Anderung unter Beriicksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fiir den
Glaubiger zumutbar ist, insbesondere wenn sie die Interessen der Anleger nicht wesentlich nach-
teilig beeintrachtigt. Ein Fehler ist dann offensichtlich, wenn er fir einen Anleger, der hinsichtlich
der jeweiligen Art von Schuldverschreibungen sachkundig ist, insbesondere unter Beriicksichti-
gung des anfanglichen Verkaufspreises und der weiteren wertbestimmenden Faktoren der Schuld-
verschreibungen erkennbar ist. Berichtigungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(6) Jeder Glaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder Rechtsstreitigkeiten, an
denen der Glaubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen seine Rechte aus den
ihm zustehenden Schuldverschreibungen lediglich unter Vorlage folgender Unterlagen wahrneh-
men und durchsetzen:

(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank (wie nachstehend definiert), die (i) den vollen Namen
und die volle Anschrift des Glaubigers bezeichnet; (i) den gesamten Nennbetrag der Schuld-
verschreibungen angibt, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser Depot-
bank bestehenden Depot des Glaubigers gutgeschrieben sind, und (iii) bestétigt, dass die De-
potbank gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Mitteilung gemacht hat, die die An-
gaben gemaR (i) und (ii) enthalt, sowie

(b) einer von einem Vertretungsberechtigten des Clearing Systems beglaubigten Ablichtung der
Globalurkunde.

Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen dieses § 12 Absatz (6) ist ,Depotbank® eine Bank oder
sonstiges Finanzinstitut (einschlie3lich des Clearing Systems), das Uber die erforderlichen Geneh-
migungen fir das Wertpapier-Depotgeschaft verfigt und bei dem der Glaubiger Schuldverschrei-
bungen im Depot verwahren lasst.

2 Nicht bei einem Angebot an Privatanleger einflgen.
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[Option VI: Nullkupon-Pfandbriefe

§ 1 Stuckelung und Form

(1) Die [im Fall von Hypothekenpfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefe] [im Fall von Of-
fentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefe] [im Fall von Schiffspfandbriefen
einfligen: Schiffspfandbriefe] [im Fall von Flugzeugpfandbriefen einfiigen: Flugzeugpfandbrie-
fe] (die ,Schuldverschreibungen) der Norddeutschen Landesbank — Girozentrale — (die ,Emit-
tentin®) werden in [e] (die ,festgelegte Wahrung“) im Gesamtnennbetrag von [e] (der ,Gesamt-
nennbetrag®) begeben und sind eingeteilt in [¢] auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen
im Nennbetrag von je [e] (die ,Festgelegte Stiickelung“ oder der ,Nennbetrag®).

[Nur im Falle einer Aufstockung einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden konsolidiert und bilden eine einheitliche Serie mit den [Be-
zeichnung der Schuldverschreibungen], die am [Datum der maf3geblichen Tranche einfligen]
begeben wurden (Serie [Seriennummer der mafl3geblichen Tranche einfligen] (Tranche [Tran-
chennummer der maRRgeblichen Tranche einflgen])).]

(2) (a) Die Schuldverschreibungen sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde
ohne Zinsscheine verbrieft (die ,Dauerglobalurkunde* oder die ,Globalurkunde®) und werden
vom Clearing System (wie nachstehend definiert) verwahrt. Effektive Urkunden Uber einzelne
Schuldverschreibungen oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b) Die Dauerglobalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin und dem nach dem Pfand-
briefgesetz von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten Treuhander un-
terschrieben.

(3) Clearing System (das ,Clearing System® oder die ,Wertpapiersammelbank®) im Sinne dieser
Anleihebedingungen bedeutet Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearstream Frankfurt®) so-
wie jeder Funktionsnachfolger.

(4) ,Glaubiger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder vergleichbaren Rechts an der
Globalurkunde.

§ 2 Status und Rang

Die Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe
des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflich-
tungen der Emittentin aus [im Fall von Hypothekenpfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbrie-
fen] [im Fall von Offentlichen Pfandbriefen einflgen: Offentlichen Pfandbriefen] [im Fall von
Schiffspfandbriefen einfiigen: Schiffspfandbriefen] [im Fall von Flugzeugpfandbriefen einfliigen:
Flugzeugpfandbriefen].

8 3 Zinsen

Periodische Zinszahlungen werden auf die Schuldverschreibungen nicht geleistet.

§ 4 Einldsung der Schuldverschreibungen

(1) Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft, werden die Schuld-
verschreibungen am [e] (der ,Falligkeitstag“) zum Amortisationsbetrag eingeldst.

(2 Der Amortisationsbetrag entspricht der Summe des (i) [e] (der ,Referenzpreis®) und (ii) des Pro-
duktes aus dem Referenzpreis und [e] (die ,Emissionsrendite®) (jahrlich kapitalisiert) bezogen auf
den Zeitraum, der am [e] (der ,Tag der Begebung®) (einschlieBlich) beginnt [und der mit dem
Ruckzahlungstag (wie in 8§ 6 definiert) (ausschlief3lich) bzw. im Fall einer Einlésung der Schuldver-
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schreibungen gemanR § 4 Absatz (1)] mit dem Falligkeitstag (ausschlieRlich) endet (der ,Amortisa-
tionsbetrag®).

Soweit dieser Zeitraum nicht einer ganzen Zahl von Kalenderjahren entspricht, so erfolgt die Be-
rechnung auf Grundlage des Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

.Zinstagequotient” in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fiir
einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®) bedeutet:

[im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfugen:

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen
Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366
und (ii) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungs-
zeitraumes dividiert durch 365).]

[im Fall von Actual/Actual (ICMA Regelung 251) einfuigen:

(a) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlielBlich des ersten aber ausschlieBlich des letzten
Tages dieses Zeitraums) kirzer ist als die Zinsfeststellungsperiode, in die das Ende des Zins-
berechnungszeitraumes fallt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden Zins-
berechnungszeitraum (einschlielich des ersten aber ausschlie3lich des letzten Tages dieses
Zeitraums) geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist,
einfligen: das Produkt aus (A)] [die][der] Anzahl der Tage in der Zinsfeststellungsperiode, in die
der Zinsberechnungszeitraum fallt [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein
Jahr ist, einfigen: und (B) der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr
fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fir das gesamte Jahr zu zahlen wéren]; oder

(b) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als die Zinsfeststellungsperiode ist, in die das Ende
des Zinsberechnungszeitraumes fallt, die Summe aus (A) der Anzahl der Tage in dem Zinsbe-
rechnungszeitraum, die in die Zinsfeststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberechnungs-
zeitraum beginnt, geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kirzer als ein
Jahr ist, einfligen: das Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungs-
periode [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kirzer als ein Jahr ist, einfigen: und
(i) der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden,
falls Zinsen fir das gesamte Jahr zu zahlen wéren] und (B) der Anzahl von Tagen in dem Zins-
berechnungszeitraum, die in die nachste Zinsfeststellungsperiode fallen, geteilt durch [im Fall
einer Zinsfeststellungsperiode, die kirzer als ein Jahr ist, einfligen: das Produkt aus (i)]
[die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode [im Fall einer Zinsfeststellungs-
periode, die kirzer als ein Jahr ist, einfiigen: und (ii) der Anzahl von Zinsfeststellungsperio-
den, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fur das gesamte Jahr zu zah-
len wéaren).

»Zinsfeststellungsperiode® ist die Periode ab dem Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum
Ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) oder von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum
nachsten Zinszahlungstag (ausschlie3lich). [im Falle eines kurzen ersten oder letzten Zinsbe-
rechnungszeitraumes einfiigen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststel-
lungsperiode gilt der [Fiktiven Verzinsungsbeginn oder fiktiven Zinszahlungstag einfiigen] als
[Verzinsungsbeginn] [Zinszahlungstag].] [Im Falle eines langen ersten oder letzten Zinsberech-
nungszeitraumes einfigen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungs-
periode gelten der [Fiktiven Verzinsungsbeginn und/oder fiktive(n) Zinszahlungstag(e) einfi-
gen] als [Verzinsungsbeginn] [und] [Zinszahlungstag[e]].]

[im Fall von Actual/365 (fixed) einfigen:
die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[im Fall von Actual/360 einflugen:

die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]
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[im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfligen:

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360. Dabei ist die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln,
und zwar ohne Berlicksichtigung des ersten und des letzten Tages des Zinsberechnungszeitrau-
mes, es sei denn, dass im Fall einer am Falligkeitstag endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der
letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu
30 Tagen verlangert gilt.]

[im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfligen:

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist, es
sei denn,

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Mo-
nats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage ge-
kUrzter Monat zu behandeln ist, oder

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar,
wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behan-
deln ist.]

(3) Ist der Falligkeitstag kein Bankgeschaftstag, dann [bei Following Business Day Convention
einfligen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Bankgeschaftstag.]
[bei Modified Following Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des Rickzah-
lungsbetrages am folgenden Bankgeschaftstag. Sollte der nachstfolgende Bankgeschéftstag aller-
dings in den nachstfolgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Rickzahlungsbe-
trages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfi-
gen: erfolgt die Zahlung des Riuckzahlungsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.]

.Bankgeschéaftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen bezeichnet einen Tag, an dem [die Ge-
schéftsbanken und Devisenmarkte in [e] [und [e]] Zahlungen in der festgelegten Wahrung abwi-
ckeln] [und] [TARGET2 gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer-Zahlungssystem, das eine einzige gemeinsame Plattform verwendet und am
19. November 2007 eingefuhrt wurde, oder jedes Nachfolgesystem dazu.]

(4) Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht oder nicht vollstandig ein-
I6sen, so endet die Verzinsung des ausstehenden Betrages der Schuldverschreibungen nicht mit
Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag vorhergeht, sondern erst mit dem Ablauf des Tages, der
dem Tag der tatséchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorhergeht.

Der dann geltende Zinssatz ist der gesetzliche Verzugszinssatz', es sei denn, die Emissionsrendite
von [e] % p. a. ist héher als der gesetzliche Verzugszinssatz. In diesem Fall werden die Schuldver-
schreibungen in H6he der Emissionsrendite weiter verzinst.

8§ 5 Ruckkauf von Schuldverschreibungen
Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit und zu jedem Kurs die Schuldverschreibungen im Markt oder

anderweitig ganz oder teilweise zu kaufen und diese nach ihrer Wahl zu halten, zu entwerten oder
wieder zu verkaufen.

Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fur das Jahr funf Prozentpunkte iber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit
verdffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz (1), 247 Absatz (1) BGB.
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8 6 Vorzeitige Rickzahlung
[bei Riuckzahlung von Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin (Call) einfigen:

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen, insgesamt, jedoch nicht teilweise, [jeweils]
mit Wirkung zum [e] [eines jeden Jahres] ([jeweils] der ,Kiindigungstag*“) ordentlich zu kiindigen. Die
Kindigung ist unwiderruflich und muss den Kiindigungstag benennen.

Im Fall einer solchen ordentlichen Kindigung veréffentlicht die Emittentin spatestens am [e] Bankge-
schéftstag vor dem betreffenden Kindigungstag eine Bekanntmachung gemafR 8§ 11 und zahlt an je-
den Glaubiger an dem betreffenden Kiindigungstag den Amortisationsbetrag. Die Rechte und Pflich-
ten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzahlung.

Der ,Ruckzahlungstag® im Sinne dieses § 6 Absatz (2) ist der Tag, an dem die Schuldverschreibun-
gen zuriickgezahlt werden, nachdem sie vorzeitig fallig gestellt wurden.]

[wenn kein Wahl-Ruckzahlungsrecht (Call) der Emittentin besteht einfigen:
Weder die Emittentin noch die Glaubiger sind zur vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibun-
gen berechtigt.]

8 7 Quellensteuer

Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind ohne Einbehalt oder Ab-
zug von oder auf Grund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben oder Gebihren,
gleich welcher Art, die durch das oder in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder den Ver-
einigten Staaten von Amerika auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (,Quellensteuern®) zu leis-
ten, es sei denn, dass ein solcher Einbehalt oder Abzug gesetzlich oder durch einen zwischen der
Emittentin, bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, und den Vereinigten Staaten abge-
schlossenen Vertrag vorgeschrieben ist. In diesem Falle wird die Emittentin keine zuséatzlichen Betré-
ge an die Glaubiger zahlen, um dieselben fir einen solchen Einbehalt oder Abzug zu entschadigen.

8§ 8 Emissionsstelle, Zahlstellen, Zahlungen

(1) Die anfangliche Emissionsstelle und die anfanglich bestellten Zahlstelle(n) sowie deren anfanglich
bezeichneten Geschaftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle: Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover

Zahlstelle(n): [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover]

[e]

Die Emissionsstelle und die Zahlistelle(n) behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete
Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschaftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(2) Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu &ndern oder zu
beenden und eine andere / zusatzliche Zahlstelle(n) zu bestellen.

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam, auler im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird, sofern die Glaubiger hieriiber ge-
maRk § 11 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und nicht mehr als 45 Ta-
gen informiert wurden.

(3) Die Zahlstellen handeln ausschlieZlich als Erfullungsgehilfen der Emittentin. Sie haben daher kei-
nerlei Pflichten gegentber den Glaubigern und stehen auch nicht in einem Auftragsverhéaltnis zu
diesen. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.
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(4) Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems, die Hinterleger der Schuldver-
schreibungen sind. Zahlungen der Emittentin an das Clearing System befreien die Emittentin in
Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Zahlungsverbindlichkeiten aus den Schuldverschrei-
bungen.

§ 9 Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB bestimmte und fiir die Verjahrung maf3gebliche Vorlegungsfrist
wird fir die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekirzt.

§ 10 Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung und/oder des Ausgabe-
preises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusammengefasst wer-
den, eine einheitliche Serie mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff
»Schuldverschreibungen” umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen
Schuldverschreibungen.

§ 11 Bekanntmachungen

[Bei Schuldverschreibungen, die am regulierten Markt einer Wertpapierbdrse gehandelt wer-
den, einfigen:

(1) Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger werden
im Bundesanzeiger veroffentlicht.

(2) [Bei Schuldverschreibungen, die an dem regulierten Markt der Luxemburger Wertpapierbor-
se notiert sind, immer einfigen und bei Schuldverschreibungen, die an einem regulierten
Markt einer anderen Wertpapierbdrse notiert sind, einfigen, sofern anwendbar: Alle Be-
kanntmachungen erfolgen zusatzlich durch elektronische Publikation auf der Internetseite der [Lu-
xemburger Wertpapierborse (www.bourse.lu)] [andere Bdrse einfiigen]. Die Emittentin wird si-
cherstellen, dass alle Bekanntmachungen in Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der zustan-
digen Stellen der jeweiligen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind, und soweit
rechtlich erforderlich in den [weiteren] gesetzlichen bestimmten Medien, erfolgen.]

(3) [Bei Veroffentlichung auf der Internetseite der Emittentin zusatzlich einfiigen: Alle Bekannt-
machungen erfolgen zusatzlich durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emittentin
(www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von
mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung bekannt macht.] [Bei Veroffentli-
chung in einer Tageszeitung zuséatzlich einfigen: Alle Bekanntmachungen erfolgen zusatzlich
durch eine Anzeige in [e].]

[3)D] Jede solche nach Absatz (1) oder Absatz (2) [oder Absatz (3)] erfolgte Bekanntma-
chung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Veroffentlichung als wirksam erfolgt. Im Fall von meh-
reren Veroffentlichungen einer Bekanntmachung nach Absatz (1) oder Absatz (2) [oder Absatz
(3)], ist fur die Bestimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntmachung die erste solche Veréffentli-
chung maf3geblich.

(DB Sofern und solange keine einschlagigen gesetzlichen Vorschriften entgegenstehen, ist
die Emittentin berechtigt, eine Bekanntmachung nach Absatz (1) und Absatz (2) [und Absatz (3)]
durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu erset-
zen. Jede derartige Mitteilung gilt am funften Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing
System als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

113



[Bei Schuldverschreibungen, die nicht am regulierten Markt einer Wertpapierbdrse gehandelt
werden, einfligen:

(1) Alle Bekanntmachungen erfolgen durch Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger. Jede derartige Mitteilung gilt am fiinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an das
Clearing System als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

(2) [Bei Veroffentlichung auf der Internetseite der Emittentin zusatzlich einfugen: Alle Bekannt-
machungen erfolgen zusatzlich durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emittentin
(www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von
mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung bekannt macht.] [Bei Veroffentli-
chung in einer Tageszeitung zusatzlich einfigen: Alle Bekanntmachungen erfolgen zusatzlich
durch eine Anzeige in [e].]

[Bei Verdffentlichung im Bundesanzeiger zuséatzlich einfigen:

(3) Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger werden
im Bundesanzeiger vergffentlicht.]

[D] Jede solche nach Absatz (2) [oder Absatz (3)] erfolgte Bekanntmachung gilt am drit-
ten Tag nach dem Tag der Veréffentlichung als wirksam erfolgt. Im Fall von mehreren Veroffentli-
chungen einer Bekanntmachung nach Absatz (1) oder Absatz (2) [oder Absatz (3)], ist fur die Be-
stimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntmachung die erste solche Veroffentlichung mafgeblich.]

8 12 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfullungsort im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Hannover.

Fir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen
und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ist Hannover
nicht-ausschliel3licher Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus den in den Anleihebedingungen ge-
regelten Angelegenheiten.

(3) Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfuhrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. [An-
stelle der unwirksamen oder undurchfihrbaren Bestimmung gilt eine wirksame bzw. durchfiihrbare
Bestimmung, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen bzw. undurchfiihrbaren Bestim-
mung soweit wie méglich Rechnung tréigt.]2

(4) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger widerspriichliche Bestimmungen
und/oder lickenhafte Bestimmungen der Schuldverschreibungen zu &ndern bzw. zu ergénzen. Die
Anderung bzw. Erganzung darf nur der Auflésung des Widerspruchs bzw. der Ausfillung der Li-
cke dienen und keine sonstigen Anderungen der Rechte aus den Schuldverschreibungen zur Fol-
ge haben. Diese Anderungen bzw. Erganzungen sind nur zuléssig, sofern sie unter Beriicksichti-
gung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fiir den Glaubiger zumutbar sind,
insbesondere wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigen.
Anderungen bzw. Erganzungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(5) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger offensichtliche Bezeichnungs-,
Schreib- und Rechenfehler in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu berichtigen, wenn diese
Anderung unter Beriicksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fir den
Glaubiger zumutbar ist, insbesondere wenn sie die Interessen der Anleger nicht wesentlich nach-
teilig beeintrachtigt. Ein Fehler ist dann offensichtlich, wenn er fir einen Anleger, der hinsichtlich
der jeweiligen Art von Schuldverschreibungen sachkundig ist, insbesondere unter Berucksichti-
gung des anfanglichen Verkaufspreises und der weiteren wertbestimmenden Faktoren der Schuld-
verschreibungen erkennbar ist. Berichtigungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

2 Nicht bei einem Angebot an Privatanleger einflgen.
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(6) Jeder Glaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder Rechtsstreitigkeiten, an
denen der Glaubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen seine Rechte aus den
ihm zustehenden Schuldverschreibungen lediglich unter Vorlage folgender Unterlagen wahrneh-
men und durchsetzen:

(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank (wie nachstehend definiert), die (i) den vollen Namen
und die volle Anschrift des Glaubigers bezeichnet; (ii) den gesamten Nennbetrag der Schuld-
verschreibungen angibt, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser Depot-
bank bestehenden Depot des Glaubigers gutgeschrieben sind, und (iii) bestéatigt, dass die De-
potbank gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Mitteilung gemacht hat, die die An-
gaben gemaR (i) und (ii) enthalt, sowie

(b) einer von einem Vertretungsberechtigten des Clearing Systems beglaubigten Ablichtung der
Globalurkunde.

Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen dieses 8 12 Absatz (6) ist ,Depotbank” eine Bank oder
sonstiges Finanzinstitut (einschliel3lich des Clearing Systems), das Uber die erforderlichen Geneh-
migungen fir das Wertpapier-Depotgeschaft verfigt und bei dem der Glaubiger Schuldverschrei-
bungen im Depot verwahren lasst.

3. Muster der Endgultigen Bedingungen

Eine Investitionsentscheidung eines potentiellen Investors sollte nur auf Basis der vollstandi-
gen Informationen zur Emittentin und den Schuldverschreibungen basierend auf dem Basis-
prospekt und diesen Endgultigen Bedingungen getroffen werden. Die Endgiltigen Bedingun-
gen wurden fur die Zwecke des Artikels 5 Absatz (4) der Richtlinie 2003/71/EG, wie von Zeit zu
Zeit gedndert, abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt zu lesen. Diesen End-
gultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung in Bezug auf die spezifische Emission von
Schuldverschreibungen angefiigt. Der Basisprospekt sowie diese Endgultigen Bedingungen
wurden auf der Internetseite der Emittentin (http://www.nordlb.de) verdffentlicht.

NORD/LB

Norddeutsche Landesbank Girozentrale
Hannover

Endgiltige Bedingungen
[Datum einflgen]
[Bezeichnung der Schuldverschreibungen einfiigen]

begeben aufgrund des

Basisprospekt fur NORD/LB Schuldverschreibungen und Pfandbriefe vom 8. Oktober 2014

Diese Endglltigen Bedingungen enthalten Angaben zur Emission von Schuldverschreibungen unter
dem Basisprospekt fur NORD/LB Schuldverschreibungen und Pfandbriefe vom 8. Oktober 2014 (der
.Basisprospekt®).

Die Endglltigen Bedingungen zum Basisprospekt, gegebenenfalls aktualisiert um etwaige Nachtréage,
werden gemaf Art. 26 Abs. 5 der Verordnung der Europaischen Kommission (EG) Nr. 809/2004 vom
29. April 2004, wie von Zeit zu Zeit geandert (die ,Prospektverordnung®), in Form eines gesonderten
Dokuments, das lediglich die Endgiltigen Bedingungen enthélt, prasentiert und missen zusammen
mit dem Basisprospekt [und [dem Nachtrag vom [e] (der ,Nachtrag®)] [den Nachtragen vom [e][, vom
[e]] und vom [e] (jeweils ein ,Nachtrag“ und zusammen die ,Nachtrage®)]] gelesen werden.

Um samtliche Angaben in Bezug auf die Emittentin und das Angebot der Schuldverschreibungen zu
erhalten, sind der Basisprospekt [, [der Nachtrag] [die Nachtrdge]] und diese Endgultigen Bedingun-
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gen gemeinsam zu lesen. [Eine emissionsspezifische Zusammenfassung fur diese Emission ist den
Endgiltigen Bedingungen im Anhang beigefiigt.

Der Basisprospekt, [[der Nachtrag] [die Nachtrage hierzu]] [und die Endglltigen Bedingungen] [wird]
[werden] auf der Internetseite der Emittentin veroffentlicht (http://www.nordlb.de).

! Die Zusammenfassung kann bei Emissionen mit einer Mindeststtickelung von EUR 100.000 (oder dem entsprechenden Betrag in einer anderen
Wabhrung) entfallen.
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TEIL | — Bedingungen fur die Emission von Schuldverschreibungen

[Falls die fiir die betreffenden Schuldverschreibungen geltenden Optionen durch Wiederho-
lung der betreffenden im Basisprospekt als Option | bis Option VI aufgefiihrten Angaben (ein-
schlieBlich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt und die betref-
fenden Platzhalter vervolistindigt werden (,,Typ A“ Endgiiltige Bedingungen), gelten die fol-
genden Abséatze.

[Im Fall von Festverzinslichen Schuldverschreibungen die betreffenden Angaben der Option |
(einschliel’lich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende Platzhalter
vervollstandigen]

[Im Fall von Variabelverzinslichen Schuldverschreibungen die betreffenden Angaben der Opti-
on Il (einschliel3lich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende Platzhal-
ter vervollstandigen]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen die betreffenden Angaben der Option 1l (ein-
schlieRlich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende Platzhalter ver-
vollstandigen]

[Im Fall von Festverzinslichen Pfandbriefen die betreffenden Angaben der Option IV (ein-
schlie3lich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende Platzhalter ver-
vollstandigen]

[Im Fall von Variabelverzinslichen Pfandbriefen die betreffenden Angaben der Option V (ein-
schlie3lich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende Platzhalter ver-
vollstandigen]

[Im Fall von Nullkupon-Pfandbriefen die betreffenden Angaben der Option VI (einschlieRRlich
der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende Platzhalter vervollstandi-

gen]]

[Falls die fur die betreffenden Schuldverschreibungen geltenden Optionen, die durch Verwei-
sung auf die betreffenden im Basisprospekt als Option | bis Option VI aufgefiihrten Angaben
(einschlieBBlich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt werden
(,Typ B“ Endgiiltige Bedingungen), gelten die folgenden Absétze.

8§ 1 FORM
Festgelegte Wahrung: [e]
Gesamtnennbetrag: [o]
Nennbetrag: [] je Schuldverschreibung
Zusammenfassung der Tranche mit einer [Ja][Nein]

bestehenden Serie:

[Bezeichnung der Schuldverschreibungen  [e]

Datum der relevanten Tranche [e]
Seriennummer [o]
Tranchennummer [e]]
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8§ 2 STATUS UND RANG
o nicht nachrangige Schuldverschreibungen
o nachrangige Schuldverschreibungen
o Pfandbriefe
[o Hypothekenpfandbriefe
o Offentliche Pfandbriefe
o Schiffspfandbriefe
o Flugzeugpfandbriefe]

[§ 3 ZINSEN

[OPTION I und IV (Festverzinsliche Schuldverschreibungen und Pfandbriefe)

§3(1)
Verzinsungsbeginn:
Erster Zinszahlungstag:

Zinssatz [der Anfangsperiode]:

Zinszahlungstag(e):

[Zinssatz der Reset-Periode

Reset-Satz-Fessttellungstag:

[o]
[o]
[®] % per annum.

[maRgebliche Zinssatze und Zinsperioden
fur Stufenzinsschuldverschreibungen ein-
fugen]

[e]

[e]-Jahres [e] Mid-Swapsatz fir [e] Swaps mit
einer Laufzeit von [e] Jahren [Reuters] [e] Bild-
schirmseite [ISDAFIX1] [e] [11:00] Uhr ([e]
Zeit), zuzuglich [Marge einfligen], variabel
verzinslicher Teil basierend auf [e] Monats-[e]-
[e]-[®] [Reuters] [e] Bildschirmseite [LIBORO1]
[e] [11:00] Uhr ([e] Zeit)

[London] [TARGETZ2] [e] Geschéftstag]

[OPTION Il und V (Variabelverzinsliche Schuldverschreibungen und Pfandbriefe)

8§3(1)
[Verzinsungsbeginn:
[Zinssatz:

[Erster Zinszahlungstag:

Variabler Verzinsungsbeginn:

[e1)*

[#] % per annum.]®
[e1]*

[]

2 Nur im Fall von fest-zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.
% Nur im Fall von fest-zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.
* Nur im Fall von fest-zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.
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Erster Variabler Zinszahlungstag:
Zinszahlungstag(e):
Variabler Zinssatz:

o Referenzzinssatz:

[Zinsfestsetzungstag:

Interbankenmarkt:
Relevante Informationsquelle

o CMS-Satz:

[Zinsfestsetzungstag:

Relevante Informationsquelle
83(2)

Zinstagequotient [in Bezug auf den Fest-
zinssatz-Zeitraum]

o Actual/Actual (ISDA)
o Actual/Actual (ICMA)

[Fiktiver Verzinsungsbeginn bzw.
Fiktiver Zinszahlungstag:

o Actual/365 (Fixed)

o 30E/360 oder ,Eurobond Basis”

[e]]
[e]

[[3][6][12][®]-Monats [LIBOR] [EURIBOR]
[anderen Referenzzinssatz einfugen] [[zu-
zuglich][abzuglich] [Marge einfligen]] [[und]
multipliziert mit [Faktor einfligen]] [unter Be-
riicksichtigung [eines Hochstzinssatzes von
[Hochstzinssatz einfligen]][und][eines Min-
destzinssatzes von [Mindestzinssatz einfu-

gen]]]

am [ersten][zweiten] [London] [TARGETZ2]
[anderen einfligen] Bankgeschaftstag um
oder gegen [11:00][andere Uhrzeit einfligen]
Uhr [Brisseler] [Londoner] Zeit [vor Be-
ginn][am Tag des Beginns] der jeweiligen Va-
riablen Zinsperiode

[in der Eurozone][London]
[Reuters Seite][LIBOR0O1][EURIBORO1][®]]

[[angeben] [[zuzlglich][abzlglich] [Marge
einfiigen]] [[und] multipliziert mit [Faktor ein-
fugen]] [unter Beriicksichtigung [eines
Hochstzinssatzes von [Hochstzinssatz einfii-
gen]][und][eines Mindestzinssatzes von [Min-
destzinssatz einflgen]]]

am [ersten][zweiten] [London] [TARGETZ2]
[anderen einfligen] Bankgeschéftstag um
oder gegen [11:00][andere Uhrzeit einfligen]
Uhr [Briusseler] [Londoner] Zeit [vor Be-
ginn][am Tag des Beginns] der jeweiligen Va-
riablen Zinsperiode

[ISDAFIX2][e]]

[e]]
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o 30/360, 360/360 oder Bond Basis
o Actual/360

[Zinstagequotient in Bezug auf den Vari-
ablen-Zinszeitraum

o Actual/Actual (ISDA)
o Actual/Actual (ICMA)

[Fiktiver Verzinsungsbeginn bzw.
Fiktiver Zinszahlungstag:

o Actual/365 (Fixed)
o 30E/360 oder ,Eurobond Basis”
o 30/360, 360/360 oder Bond Basis
o Actual/360]

§3(3)

Geschéftstagekonvention [in Bezug auf
den Festzinssatz-Zeitraum]

o Following Business Day Conven
tion

o Modified Following Business Day
Convention

o Preceding Business Day Conven
tion

Anpassung der Zinsperiode [in Bezug auf
den Festzinssatz-Zeitraum]

O angepasst
o nicht angepasst

[Geschaftstagekonvention in Bezug auf
den Variablen-Zeitraum

o Following Business Day Conven
tion

o Modified Following Business Day
Convention

o Preceding Business Day Conven
tion

Anpassung der Zinsperiode in Bezug auf
den Variablen-Zeitraum

[e]]
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O angepasst
o nicht angepasst]
8§34

Bankgeschéftstag [TARGET][Brussel][Frankfurt][London][New
York][Tokyo][e]]

§ 4 RUCKZAHLUNG
§4 (1)
Falligkeitstag: [e]

[OPTION Il und VI (Nullkupon Schuldverschreibungen und Pfandbriefe)

§4(2)

Referenzpreis: [o]
Emissionsrendite: [o]
Tag der Begebung: [e]

Zinstagequotient

o Actual/Actual (ISDA)

O

Actual/Actual (ICMA)

[Fiktiver Verzinsungsbeginn bzw. Fiktiver Zinszahlungstag: [e]1]

O

Actual/365 (Fixed)

30E/360 oder “Eurobond Basis”

O

30/360, 360/360 oder Bond Basis

O

o Actual/360
Bankgeschéftstag [TARGET][Brussel]
[Frankfurt] [London]
[New York][Tokyo][®]]
§4[(21B)]

Geschaéftstagekonvention
o Following Business Day Convention
o Modified Following Business Day Convention

o Preceding Business Day Convention
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§ 6 VORZEITIGE RUCKZAHLUNG

[OPTION I, I und lll (Festverzinsliche, Variabelverzinsliche und Nullkupon Schuldverschrei-
bungen)

§6(2)
o Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin

[Kundigungstag(e): [e]

Veroffentlichung: Spatestens am [e] Bankge-
schaftstag_ vor dem Kindi-
gungstermin

o Keine Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin
§6 [(2)1B3)]
o Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Glaubiger

[Kiindigungstag: [e]]

o Keine Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Glaubiger
(& 6 [(DI[(3)]
o Vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen Griinden

o Keine Vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen Griin
den]]

[OPTION IV, V und VI (Festverzinsliche, Variabelverzinsliche und Nullkupon Pfandbriefe)
o Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin
[Kiindigungstag: [e]
Verdffentlichung: [e]]
o Keine Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin]
§ [8][9] EMISSIONSSTELLE, ZAHLSTELLEN, [BERECHNUNGSSTELLE,] ZAHLUNGEN
Zahlstelle: [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale -
Friedrichswall 10

30159 Hannover]

[andere angeben, einschlieBlich der Adresse
der Geschaftsstelle]

[Berechnungsstelle: [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale -

Friedrichswall 10
30159 Hannover]

[e]]
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§ [11][13] BEKANNTMACHUNGEN

o Regulierter Markt

[Internetadresse:

o Keine Zulassung am regulierten Markt

[Niederséachsische Borse zu
Hannover] [Luxemburger
Wertpapierborse] [andere]

[www.boersenag.de]
[www.boerse.lu] [angeben]]
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TEIL Il — Bedingungen und Voraussetzungen fur das Angebot der

Schuldverschreibungen

1. Verkaufskurs:

2. Bedingungen, denen das Angebot
unterliegt:

3. Emissionsvolumen

Gesamtnennbetrag der Serie:
Gesamtnennbetrag der Tranche:

4, Potentielle Investoren:

5. (a) Zeichnungsphase:

(b) Angebotsstaaten:

6. Mindestzeichnung:
Hochstzeichnung:
Kleinste handelbare Einheit:

7. Zuteilungsverfahren (einschlief3lich
einer Beschreibung der Mdglichkeit
zur Reduzierung der Zeichnung und
der Art und Weise der Erstattung des
zu viel gezahlten Betrages an die
Zeichner):

8. Methode und Fristen fur die Bedie-
nung der Schuldverschreibungen und
ihre Lieferung:

9. Vollstéandige Beschreibung der Art und
Weise und des Termins, auf die bzw.
an dem die Ergebnisse des Angebots
offen zu legen sind:

[e]

[Kriterien zur Ermittlung des Verkaufskurses
einfligen, soweit dieser zu Beginn des Angebots
noch nicht bestimmt ist]

[[Keine.] [Regelung einfligen] [Die Emittentin be-
halt sich das Recht vor, von der Emission der

Schuldverschreibungen, gleich aus welchem Grund,
Abstand zu nehmen.]

[e]

[e]

O Privatinvestoren

[J Qualifizierte Anleger

[Keine.] [Regelung einfligen] [Eine vorzeitige Be-
endigung oder Verlangerung der Zeichnungsphase
durch die Emittentin ist jederzeit moéglich.]

[Keine.] [Eine Platzierung der Schuldverschreibun-
gen darf im Zeitraum von [e] (einschlieRlich) bis [e]
(einschlief3lich) [ggf. Uhrzeit einflgen] [in der Bun-
desrepublik Deutschland] [und] [im Grof3herzogtum
Luxemburg] erfolgen.]

[Keine.] [Betrag einfligen]

[Keine.] [Betrag einfligen]

[Keine Begrenzung.] [Betrag einfligen]

[Keines.] [Die Zuteilung der Schuldverschreibungen
im Falle einer Uberzeichnung erfolgt nach dem Zeit-
punkt des Eingangs des Kaufangebots.] [Eine Redu-
zierung der Zeichnung ist nicht mdglich.] [andere
Regelung einfugen]

[Keine.] [Regelung einfligen]

[Keine.] [Regelung einfugen]
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Beschreibung zur Auslbung eines
etwaigen Vorzugsrechtes, die Uber-
tragbarkeit der Zeichnungsrechte und
die Behandlung von nicht ausgelibten
Zeichnungsrechten:

Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf
den Markten in zwei oder mehreren
Landern und wurde / wird eine be-
stimmte Tranche von Schuldver-
schreibungen einigen dieser Markte
vorbehalten, Angabe zu dieser Tran-
che von Schuldverschreibungen:

Verfahren fir die Benachrichtigung
der Zeichner Uber den ihnen zugeteil-
ten Betrag und Hinweis darauf, ob mit
dem Handel schon vor einer solchen
Benachrichtigung begonnen werden
kann:
Emissionsiibernahme und/oder
Platzierung durch Institute:

Emissionstibernahmevertrag
und Abschlussdatum:

Ubernahme-
Platzierungs-

Gesamtbetrag der
provision und der
provision:

[Keine.] [Regelung einfugen]

[Keine.] [Beschreibung der Tranche einfligen]

[Keine.] [Regelung einfligen]

[Keine.] [Name und Anschrift des Koordina-
tors/der Koordinatoren des gesamten Angebots
oder einzelner Teile des Angebots und - sofern
der Emittentin oder dem Bieter bekannt — Anga-
ben zu den Plazeuren in den einzelnen Landern
des Angebots. Angabe der wesentlichen Be-
standteile der entsprechenden Vereinbarungen
einschliellich Kontingenten. Wird nicht die ge-
samte Emission Ubernommen, Angabe des nicht
Ubernommenen Teils. Angabe der Gesamthdhe
der Ubernahmeprovision und der Platzierungs-
provision.]

[Keiner.] [Datum einfligen]

[Nicht anwendbar.] [Regelung einfligen]
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TEIL Il = Zulassung zum Handel und Handelsregeln

1.

2.

3.

4,

Listing und Zulassung zum Handel

MaRgebliche Bérse:

Erster Handelstag:

Weitere Hinweise zum Handel:

Angabe samtlicher regulierter oder
gleichwertiger Méarkte, auf denen nach
Kenntnis der Emittentin Schuldver-
schreibungen der gleichen Wertpa-
pierkategorie, die zum Handel angebo-
ten oder zugelassen werden sollen,
bereits zum Handel zugelassen sind:

0 Ja
O Nein
[0 Niedersachsische Wertpapierbérse zu Hannover
[ Regulierter Markt
O Freiverkehr
1 Frankfurter Wertpapierbérse
1 Regulierter Markt
L] Freiverkehr

O Luxemburger Wertpapierbérse, regulierter Markt
(Bourse de Luxembourg, liste officielle)

] [andere Borse einfligen]

[Nicht anwendbar.] [Mit Zulassung zum Handel an der
vorgenannten mafgeblichen Borse.] [o]

[Keine.]

[Die Kurse richten sich bei einem Kauf oder Verkauf
der Schuldverschreibungen Uber die Bérse nach An-
gebot und Nachfrage und werden nach den jeweils
gultigen Boérsenregeln festgesetzt.]

[Da es sich bei diesen Schuldverschreibungen um
eine Erstemission handelt, sind die Schuldverschrei-

bungen noch nicht an einem anderen Markt zugelas-
sen.]

[0 Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen sol-
len nicht zum Handel an einer Wertpapierborse
zugelassen werden.

[ Niederséchsische Wertpapierbdrse zu Hannover,
regulierter Markt

[ Frankfurter Wertpapierboérse, regulierter Markt

[0 Luxemburger Wertpapierbérse, regulierter Markt
(Bourse de Luxembourg, liste officielle)

I [andere Bérse einfugen]
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Name und Anschrift der Institute, die
aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediare im Sekundarhandel tatig
sind, um Liquiditat mittels Geld- und
Briefkursen zur Verfligung stellen, und
Beschreibung der Hauptbedingungen
der Zusage:

Kosten im Zusammenhang mit der
Zulassung der Wertpapiere:

[Keine.] [Bezeichnung einfligen]

[Keine.] [Kosten einfligen]
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Wertpapiergattung:

(a) Serien Nr.:

(b) Tranchen Nr.:

[(c) Bestandteil einer existie-
renden Serie:

Tag der Begebung:
Wertpapierkennnummern

ISIN:

Wertpapier-Kennnummer
(WKN):

[Sonstige
nummer:

Wertpapierkenn-

Emissionsrendite”:

Berechnungsmethode der Ren-
dite®:

Interessen von Seiten natdrli-
cher und juristischer Personen,
die an der Emission / dem An-
gebot beteiligt sind:

Grinde fiur das Angebot und
Verwendung der Ertrage, (wenn
nicht die Ziele Gewinnerzielung

TEIL IV — Zuséatzliche Angaben

[Bezeichnung der Emission einfligen]
[e]

[Angaben einfigen] [Nicht anwendbar.]

[Einzelheiten einfligen (einschlieBlich dem Zeitpunkt der
Fungibilitat der Tranchen)]]

[e]

[e]

[e]

[e]]

[e] [ggf. ergénzend einfligen: wobei die Berechnung der
Rendite unter der Annahme erfolgt, dass eine Rickzahlung
der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag erfolgt.][Die
Emissionsrendite kann zum Tag der Begebung der Emission
noch nicht berechnet werden.]

[Nicht anwendbar.]
[ Interne ZinsfuBmethode
U ISMA Methode]

[Nicht anwendbar: Bei dieser Emission bestehen keine we-
sentlichen Interessen oder Interessenkonflikte.]

[ggf. einfugen: Im Zusammenhang mit dem Vertrieb der
Schuldverschreibungen wird an Dritte eine jahrliche Ver-
triebsvergitung in Héhe von [®] % auf den Nennbetrag ge-
zahlt, die grundsatzlich erfolgsabhéngig ist. Daraus kdnnen
sich wesentliche Interessen dieser Dritten an der Emission
ergeben. Der Emittentin sind dariber hinaus keine an der
Emission der Schuldverschreibungen beteiligten Personen
bekannt, die ein wesentliches Interesse an der Emission
haben. Gleiches gilt in Bezug auf mdgliche Interessenskon-
flikte.]

[ggf. weitere Interessen/Interessenkonflikte beschrei-
ben.]

® Angabe erfolgt nur fiir festverzinsliche Wertpapiere, Stufenzinsanleinen und Nullkupon Schuldverschreibungen.

® Fir eine Beschreibung der Grundséatze siehe Abschnitt ,IX. Ubernahme und Verkauf — Berechnung der Rendite* des Pros-
pekts. Nicht anwendbar bei Wertpapieren mit einer Mindeststiickelung der Wertpapiere von EUR 100.000 oder dem entspre-
chenden Gegenwert in einer anderen Wahrung.
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10.

11.

und/oder Absicherung bestimm-
ter Risiken im Vordergrund ste-
hen): [Nicht anwendbar.] [Keine.] [Einzelheiten einfligen]

Informationen Uber die vergan-

gene Wertentwicklung des zu-

grunde liegenden Referenz- [Nicht anwendbar.] [EURIBORO1][LIBORO1][ISDAFIX2]
zinssatzes und der Volatilitat®: [Einzelheiten einfligen]

Credit Rating: [Nicht anwendbar. Ein Rating fur die Schuldverschreibungen
besteht nicht.]

[Rating fur die Schuldverschreibungen einfligen]

Hinweise auf Kursstabilisie- [Keine.] [Angaben einfugen]
rungsmaflnahmen:

Einwilligung zur Nutzung des [Im Falle einer generellen Zustimmung zur Verwendung

Basisprospekts durch Finanzin- des Basisprospekts einfiigen: Die Emittentin stimmt [nach

termediare: MalRgabe der nachfolgend aufgefihrten Bedingungen] der
Verwendung des Basisprospekts fur die spatere Weiter-
verduRerung oder endgiltige Platzierung der Schuldver-
schreibungen durch Finanzintermediare wahrend der Giiltig-
keitsdauer des Basisprospekts gemall 8 9 Wertpapierpros-
pektgesetz zu.]

[Im Falle einer Zustimmung zur Verwendung des Ba-
sisprospekts gegenlber einzelnen Finanzintermediaren
einfigen: Die Emittentin stimmt [nach MaRgabe der nach-
folgend aufgefuhrten Bedingungen] der Verwendung des
Basisprospekts fur die spatere WeiterverdulRerung oder
endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen gegen-
Uber den im Folgenden bestimmten Finanzintermediaren
wahrend der Glultigkeitsdauer des Basisprospekts gemaf
§ 9 Wertpapierprospektgesetz zu.]

[In allen Fallen einer Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts einfligen: Die spatere WeiterveraufRerung
oder endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen
durch Finanzintermediare darf [nur wahrend der nachste-
hend angegebenen Angebotsfrist und] in [den][dem] nach-
stehend aufgefiihrten o6ffentlichen Angebotsstaat[en] erfol-
gen: [Bundesrepublik Deutschland] [und] [Gro3herzogtum-
Luxemburg].]

[In Fallen ohne Zustimmung zur Verwendung des Ba-
sisprospekts einfigen: Nicht anwendbar. Die Emittentin
erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Basispros-
pekts fur die spatere WeiterverduRerung oder endgultige
Platzierung von Schuldverschreibungen durch Finanzinter-
mediére.]

[FUr den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot
macht, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der Ange-
botsvorlage uUber die Angebotsbedingungen unterrich-
ten.]

Nicht anwendbar bei einer Mindeststiickelung der Schuldverschreibungen von EUR 100.000 oder dem entsprechenden Gegenwert in einer
anderen Wahrung.

Nur anwendbar bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen oder verzinslichen Schuldverschreibungen mit einer variablen Zinskompo-
nente. Nicht anwendbar bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststlickelung der Schuldverschreibungen von EUR 100.000 oder dem
entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung.
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12.

13.

14.

15.

16.

Angebotsfrist, wahrend derer
die spatere WeiterverauRerung
oder endglltige Platzierung von
Wertpapieren durch Finanzin-
termediare erfolgen kann.

Mitgliedsstaaten, in denen der
Basisprospekt durch Finanzin-
termediare genutzt werden darf:

Name und Adresse der
Finanzintermediare, die
Basisprospekt
verwenden dirfen.

den

Bedingungen, an die die Zu-
stimmung zur Nutzung des Ba-
sisprospektes durch Finanzin-
termediare gebunden ist

Angaben von Seiten Dritter:

[Etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die
zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts oder der
Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt wa-
ren, sind erhaltlich unter [e].]

[Jeder den Basisprospekt verwendende Finanzinterme-
diar hat auf seiner Website anzugeben, dass er den Ba-
sisprospekt mit Zustimmung und gemaf den Bedingun-
gen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Einwilligung zur Ba-
sisprospektnutzung gegeben.] [Von [e] bis [e].]

[Zeichnungsphase oder Angebotsfrist fur fortlaufenden
Abverkauf einfigen: Vom [e] (einschlieBlich) bis zum [e]
[(einschlieRlich)] [(ausschlieBlich)] [ggf. Uhrzeit angeben]]

[Bundesrepublik Deutschland] [und] [GroRBherzogtum Lu-
xemburg] [Nicht anwendbar, da kein offentliches Angebot
erfolgt.] [Nicht anwendbar. Es wurde keine Zustimmung zur
Prospektnutzung erteilt.]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zustimmung zur Nutzung
des Basisprospekts erteilt.] [Samtliche Finanzintermediare.]
[Name und Adresse der Finanzintermediare einfligen]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zustimmung zur Nutzung
des Basisprospekts erteilt.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur spateren Weiterverau-
Rerung oder endgiltigen Platzierung der Schuldverschrei-
bungen unterliegt den folgenden weiteren Bedingungen:

[Der Basisprospekt darf potentiellen Investoren nur zusam-
men mit samtlichen bis zur Ubergabe verdffentlichten Nach-
tragen Ubergeben werden. Jeder Nachtrag zum Basispros-
pekt kann in elektronischer Form auf der Internetseite der
Norddeutsche Landesbank - Girozentrale -
(http://www.nordlb.de) eingesehen werden.]

[Bei der Nutzung des Basisprospekts hat jeder Finanzinter-
mediar sicherzustellen, dass er alle im Basisprospekt aufge-
fuhrten Verkaufsbeschrankungen und alle anwendbaren, in
den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und
Rechtsvorschriften beachtet.]

[ggf. weitere Bedingungen einfligen]

[Die Zustimmung der Emittentin zur spéteren Weiterverau-
Rerung oder endglltigen Platzierung der Schuldverschrei-
bungen unterliegt keinen weiteren Bedingungen.]]

[Nicht anwendbar. Es wurden keine Angaben von Seiten
Dritter ibernommen.] [Die in diesen Endgultigen Bedingun-
gen enthaltenen Informationen von Seiten Dritter wurden
korrekt wiedergegeben und es wurden — soweit der Emitten-
tin bekannt und soweit sie dies aus den von dem Dritten
verdffentlichten Informationen ableiten konnte — keine Tat-
sachen unterschlagen, die die wiedergegebene Information
unkorrekt oder irrefilhrend gestalten wirde. [Quelle einfl-

gen]]
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VIl. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DER PFANDBRIEFE

Im Folgenden ist eine Zusammenfassung der wesentlichen Grundsétze, die auf Pfandbriefe und
Pfandbriefbanken (wie nachstehend definiert) anwendbar sind, wiedergegeben. Diese Zusammenfas-
sung umfasst nicht alle Uberlegungen, die fiir einen Anleger relevant sein kénnten, und steht insge-
samt unter dem Vorbehalt der anwendbare Gesetze und Vorschriften.

Einleitung

Bei Pfandbriefen handelt es sich um standardisierte Forderungspapiere nach deutschem Recht, deren
Spezifikationen im Pfandbriefgesetz (,PfandBG*) vom 22. Mai 2005 in jeweils aktueller Fassung ge-
regelt sind. Das PfandBG wurde am 27. Mai 2005 veroffentlicht und trat am 19. Juli 2005 in Kraft. Ab
diesem Zeitpunkt wurden alle bestehenden Gesetze zum Pfandbriefgeschéft in Deutschland, ein-
schlie3lich u.a. des Hypothekenbankgesetzes, des Gesetzes Uber Pfandbriefe und verwandte Schuld-
verschreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten und des Schiffsbankgesetzes, durch die das
PfandBG begleitenden gesetzlichen Vorschriften, d.h. das Gesetz zur Neuordnung des Pfand-
briefrechts, aufgehoben.

Mit dem PfandBG wurde das vor dem 19. Juli 2005 geltende Spezialbankprinzip abgeschafft und ein
neuer, einheitlicher aufsichtsrechtlicher Rahmen fir alle deutschen Kreditinstitute eingefuhrt. Seit dem
19. Juli 2005 durfen sich alle deutschen Kreditinstitute, vorbehaltlich einer Genehmigung und der Er-
fillung bestimmter zusatzlicher Anforderungen nach dem PfandBG, im Pfandbriefgeschaft betéatigen,
wahrend die vor dem 19. Juli 2005 bestehenden Beschrankungen bezlglich des Umfangs ihrer zulés-
sigen Geschafte aufgehoben wurden. Das PfandBG schuf damit fiir alle deutschen Kreditinstitute, die
sich im Pfandbriefgeschéaft betatigen moéchten, dieselben Voraussetzungen.

Deutsche Kreditinstitute, die im Pfandbriefgeschéft tatig werden wollen, miissen nach dem Kreditwe-
sengesetz von der BaFin eine schriftliche Zulassung einholen und zu diesem Zweck zuséatzliche, im
PfandBG vorgegebene Anforderungen erflillen.

Seit dem 19. Juli 2005 werden die Aktivitdten aller Banken, die mit der Emission von Pfandbriefen
befasst sind, durch das PfandBG und das Kreditwesengesetz geregelt und unterliegen der Aufsicht
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin”). Insbesondere fiihrt die BaFin auf
Grundlage geeigneter Stichproben (in der Regel alle zwei Jahre) Uberprifungen der im Deckungs-
stock (wie nachstehend definiert) enthaltenen Anlagen durch.

Das PfandBG wurde durch das Gesetz zur Fortentwicklung des Pfandbriefrechts vom 20. Méarz 2009
geandert, das am 25. Marz 2009 veréffentlicht wurde und am 26. Méarz 2009 in Kraft trat. Mit diesem
Gesetz wurden u.a. Regelungen eingefiihrt, aufgrund deren Pfandbriefbanken ab dem 1. November
2009 zur Unterhaltung einer Liquiditatsreserve im Rahmen ihres Deckungsstocks verpflichtet sind,
sowie eine prazisierte Berichterstattung tUber die Laufzeitstrukturen der im Deckungsstock enthaltenen
Anlagen und eine neue, vierte Art des Pfandbriefs, ndmlich der Flugzeugpfandbrief. Nach MaRgabe
des geéanderten PfandBG kdnnen Pfandbriefbanken, sobald sie einmal eine entsprechende Genehmi-
gung erhalten haben, Hypothekenpfandbriefe, o6ffentlich-rechtliche Pfandbriefe, Schiffspfandbriefe
und/oder Flugzeugpfandbriefe ausgeben.

Das PfandBG wurde des Weiteren u.a. durch das RStruktG vom 9. Dezember 2010 geéndert, das am
14. Dezember 2010 veréffentlicht wurde und (bezogen auf die das PfandBG betreffenden Anderun-
gen) am 1. Januar 2011 in Kraft trat. Mit den durch das Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz im
PfandBG vorgenommenen Anderungen wurde klargestellt, welche Konsequenzen die Reorganisation
oder Restrukturierung einer Pfandbriefbank nach dem RStruktG hatte. Das PfandBG wurde dariiber
hinaus u.a. am 28. August 2013 geandert (diese Anderung trat am 1. Januar 2014 in Kraft), um die
Rechte zum Schutz der Inhaber von Pfandbriefen zu stérken, indem eine Bestimmung aufgenommen
wurde, mit der klargestellt wird, dass MaRnahmen, die auf Grundlage des Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetzes oder aufgrund der ergdnzenden Bestimmungen in § 48a bis 48s des Kredit-
wesengesetzes durchgefuhrt werden kénnen und die die Vollmachten der BaFin im Falle finanzieller
Schwierigkeiten bei einem Kreditinstitut erweitern, auf das Pfandbriefgeschaft des betreffenden Kredit-
instituts keine Anwendung finden, sondern lediglich auf die Ubrigen Geschéftsbereiche des jeweiligen
Kreditinstituts,.
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In dieser Zusammenfassung werden Banken, die zur Emission von Pfandbriefen erméchtigt sind, all-
gemein als ,Pfandbriefbanken® bezeichnet.

Auf alle Arten von Pfandbriefen anwendbare Regeln

Pfandbriefe, d.h. die allgemeinen Regresspflichten der emittierenden Pfandbriefbank, sind jederzeit
durch einen Deckungsstock aus bestimmten zulassigen Anlagen (wie nachstehend beschrieben) ge-
sichert oder “gedeckt‘ und kédnnen nicht nach Wahl der Inhaber vor ihrer Falligkeit zurtickgezahlt wer-
den.

Jede Pfandbriefart — Hypothekenpfandbriefe, offentlich-rechtliche Pfandbriefe, Schiffspfandbriefe und
Flugzeugpfandbriefe — muss durch eine separate Deckungsmasse aus bestimmten zulassigen Anla-
gen (jeweils ein ,Deckungsstock®) gesichert sein. Ein von der BaFin bestellter unabhéngiger Treu-
hander verfugt Giber weitreichende Zustandigkeiten bei der Uberwachung der Erfiillung der Bestim-
mungen des PfandBG durch die Pfandbriefbank. Der Treuh&nder Glberwacht insbesondere, dass die
jeweils fur die Pfandbriefe einer bestimmten Art als Deckungsmasse zur Verfligung gestellten Anlagen
ausreichend sind. Die Pfandbriefbank kann Anlagen nur mit vorheriger Genehmigung des Treuhén-
ders in den Deckungsstock einbringen oder aus ihm entnehmen. Jede Emission von Pfandbriefen
muss zunéchst vom Treuhénder bescheinigt werden.

Der Gesamtnennbetrag der in einem Deckungsstock enthaltenen Anlagen muss jederzeit mindestens
so hoch sein wie der Gesamtnennbetrag der ausstehenden Pfandbriefe, die gegen diesen Deckungs-
stock ausgegeben wurden, und der Gesamtzinsertrag auf die im Deckungsstock enthaltenen Anlagen
muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der gesamte auf alle ausstehenden Pfandbriefe, die ge-
gen diesen Deckungsstock ausgegeben wurden, zahlbare Zinsaufwand. Darliber hinaus muss die
Deckung aller ausstehenden Pfandbriefe hinsichtlich Kapital und Zinsen jederzeit auf Grundlage des
Barwertes sichergestellt sein. Schlie3lich muss der Barwert der im Deckungsstock enthaltenen Anla-
gen den Barwert der Verbindlichkeiten aus den entsprechenden Pfandbriefen und Derivativen um
mindestens zwei Prozent libersteigen (,sichernde Uberdeckung”).

Die sichernde Uberdeckung muss aus hochliquiden Anlagen bestehen. Zulassige Anlagen fur die
sichernde Uberdeckung sind (a) Schuldverschreibungen, Schuldbuchforderungen, Schatzanweisun-
gen und Schatzwechsel, bei denen die deutsche Bundesregierung, ein Sondervermdgen der deut-
schen Bundesregierung, ein deutsches Bundesland, die Europaischen Gemeinschaften, ein anderer
Mitgliedstaat der Europaischen Union (,EU”), ein anderer Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européaischen Wirtschaftsraum (,EWR?”), die Europaische Investitionsbank (,EIB”), die Internationale
Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (,Weltbank”), die Entwicklungsbank des Europarats (,CEB”)
oder die Europaische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (,EBWE” und zusammen mit der EIB,
Weltbank und EBWE die ,Uberdeckungsanlagen-Banken”) als Schuldner fungieren; (b) Schuldver-
schreibungen, Schuldbuchforderungen, Schatzanweisungen und Schatzwechsel, bei denen die
Schweiz, die Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada oder Japan als Schuldner fungieren, voraus-
gesetzt, die diesem Schuldner anhand eines Ratings von einer anerkannten internationalen Rating-
Agentur zugewiesene Risikogewichtung entspricht der Bonitatsstufe 1 (wie in Tabelle 1 in Anhang IV
zur Richtlinie 2006/48/EG dargelegt); (c) Schuldverschreibungen unter Garantie einer der vorstehend
unter (a) und (b) genannten Stellen und (d) Guthaben bei der Européischen Zentralbank, einer Zent-
ralbank eines EU-Mitgliedstaates oder bei einem anderen geeigneten Kreditinstitut mit Sitz in einem
der vorstehend unter (b) oder (b) genannten Lander, vorausgesetzt, die diesem Schuldner zugewie-
sene Risikogewichtung ist vergleichbar mit der Bonitatsstufe 1 (wie in Tabelle 3 in Anhang IV zur
Richtlinie 2006/48/EG dargelegt) (die vorstehend unter (a) bis (d) genannten Anlagen werden nach-
stehend als die ,Uberdeckungsanlagen“ bezeichnet).

Die Pfandbriefbank muss jede Anlage des Deckungsstocks fiir jede Pfandbriefart und die aus Deriva-
tiven entstehenden Verbindlichkeiten im Deckungsregister eintragen. Derivative kdnnen in diesem
Register nur mit Zustimmung des Treuh&nders und der betreffenden Gegenpartei eingetragen wer-
den. Soweit sich Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank aus Derivativen ergeben kénnen, die als De-
ckungsmasse dienen, missen auch die Forderungen der Gegenparteien der Pfandbriefbank aus die-
sen Derivativen gedeckt sein.

Falls eine fir eine Deckungsmasse im Deckungsregister eingetragene Anlage nur zum Teil als De-
ckung verwendet werden soll, missen der vorgesehene Deckungsbetrag sowie sein Status im Ver-
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haltnis zu dem nicht als Deckungsmasse dienenden Teil der Anlage klar im Deckungsregister ausge-
wiesen werden.

Die Pfandbriefbank muss Uber ein angemessenes Risikosteuerungssystem verfligen, das die im De-
tail im PfandBG vorgegebenen Anforderungen erfiillt, sowie vierteljahrlich und jahrlich die im PfandBG
ausfuhrlich dargelegten umfassenden Offenlegungspflichten erfullen. Insbesondere muss die Pfand-
briefbank sicherstellen und dokumentieren, dass jederzeit die vorgeschriebene Deckungsmasse vor-
handen ist.

Deckungsstock fir Hypothekenpfandbriefe

Im Fall von Hypothekenpfandbriefen umfasst der jeweilige Deckungsstock unter anderem Hypothe-
kendarlehen. Nur Hypothekendarlehen oder Teile davon, deren Beleihungsquote (bezogen auf die
zugrundeliegenden Vermogenswerte) sich auf nicht mehr als 60 Prozent des Wertes der zugrundelie-
genden Objekte belauft (der ,Beleihungswert”), durfen in den Deckungsstock einbezogen werden.
Die Bewertung, auf deren Grundlage der Beleihungswert ermittelt wird, muss von einem Sachverstan-
digen durchgefihrt werden, die nicht bei der Darlehensentscheidung mitwirkt und tber die notwendige
berufliche Erfahrung sowie Kenntnisse verfiigt, um den Beleihungswert einschatzen zu kénnen.

Die zulassigen Hypotheken missen auf Grundstiicken, grundstiicksgleichen Rechten oder Rechten
eines auslandischen Rechtssystems lasten, die mit grundstiicksgleichen Rechten nach deutschem
Recht vergleichbar sind. Die belasteten Grundstiicke und Grundstiicke, in Bezug auf die belastete
Rechte bestehen, missen in einem Mitgliedstaat der EU, einem anderen Vertragsstaat des EWR, in
der Schweiz, den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada oder Japan belegen sein. Grundschulden
und andere auslandische Sicherungsrechte, die dem jeweiligen Inhaber von Pfandbriefen eine ver-
gleichbare Sicherheit bieten und ihn berechtigen, seinen Anspriiche auch durch Realisierung des be-
lasteten Grundvermoégens oder grundsticksgleichen Rechts zu befriedigen, stehen mit Hypotheken im
gleichen Rang.

Der Deckungsstock fir Hypothekenpfandbriefe kann jedoch auch bestimmte andere Sicherheiten
umfassen, unter anderem auch die Folgenden (vorausgesetzt, dass nicht gegen bestimmte Schwel-
lenwerte verstoRen wird und dass in Bezug auf einige der nachstehend genannten Werte bestimmte
andere Voraussetzungen erfiillt sind):

(i) Ausgleichsforderungen, die gemal 8§ 8 (2) der Verordnung Uber die Bestatigung der Umstellungs-
rechnung und das Verfahren der Zuteilung und des Erwerbs von Ausgleichsforderungen vom
7. Dezember 1994 in jeweils aktueller Fassung in auf den Inhaber lautende Schuldverschreibun-
gen umgewandelt wurden;

(i) die unter Punkt (a) bis (c) der vorstehenden Beschreibung der Uberdeckungsanlagen genannten
Anlagen sowie monetare Forderungen gegen die Europaische Zentralbank, jede Zentralbank ei-
nes Mitgliedstaates der EU oder jedes andere geeignete Kreditinstitut (wie unter Punkt (d) der
vorstehenden Beschreibung der Uberdeckungsanlagen dargelegt);

(i) monetare Forderungen aus Schuldverschreibungen, soweit diese Forderungen direkt erhoben
werden gegen (a) inlandische Regional- und Kommunalbehdrden sowie Behérden und 6ffentliche
Einrichtungen, fir die eine Anstaltslast oder eine auf Gesetz beruhende Gewahrtragerhaftung
oder eine staatliche Refinanzierungsgarantie gilt oder die das gesetzliche Recht zur Erhebung
von Gebiihren, Umlagen oder anderen Abgaben innehaben; (b) andere Mitgliedstaaten der EU
oder andere Vertragsstaaten des EWR und ihre jeweiligen Zentralbanken; (c) Regionalverwal-
tungen und Kommunalbehérden der vorstehend unter (iii) (b) genannten Staaten; (d) die Verei-
nigten Staaten von Amerika, Japan, die Schweiz und Kanada und ihre jeweiligen Zentralbanken,
vorausgesetzt, die dem betreffenden Land gemaR Einschatzung der zustédndigen Verwaltungs-
behdrde anhand des von einer anerkannten internationalen Rating-Agentur erteilen Ratings zu-
gewiesene Risikogewichtung entspricht der Bonitatsstufe 1 (wie in Tabelle 1 in Anhang IV zur
Richtlinie 2006/48/EG dargelegt); (e) Regionalverwaltungen und Kommunalregierungen der vor-
stehend unter (iii) (d) genannten Staaten, vorausgesetzt, sie werden von der betreffenden Ver-
waltungsbehodrde mit dem jeweiligen Zentralstaat gleichgestellt oder ihnen wurde gemaf Tabelle
3 in Anhang IV zur Richtlinie 2006/48/EG eine Risikogewichtung zugewiesen, die der Bonitatsstu-
fe 1 entspricht; (f) die Europdische Zentralbank, multilaterale Entwicklungsbanken und internatio-
nale Organisationen im Sinne des Anhangs VI Nr. 1, 4 und 5 zur Richtlinie 2006/48/EG; (g) ©f-
fentliche Stellen eines Mitgliedstaates der EU oder eines anderen Vertragsstaates des EWR; (h)
offentliche Stellen im Sinne von Artikel 4 Nr. 18 der Richtlinie 2006/48/EG der vorstehend unter
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(i) (d) genannten Staaten, vorausgesetzt, sie erfiillen die vorstehend unter (iii) (¢) genannten Vo-
raussetzungen;

(iv) monetare Forderungen aus Schuldverschreibungen, soweit diese Forderungen durch eine der
vorstehend unter (iii) (a) bis (f) genannten Stellen oder durch eine Exportkreditversicherungs-
Agentur garantiert sind, bei der die von einer 6ffentlichen Stelle gemafd vorstehendem Punkt
(i) (g) zu erfullenden Voraussetzungen vorliegen;

(v) monetare Forderungen aus Schuldverschreibungen, die begeben wurden von (a) Landesregie-
rungen, Zentralbanken, Regionalverwaltungen oder kommunalen Gebietskérperschaften der vor-
stehend unter (iii) (d) genannten Staaten; (b) 6ffentlichen Stellen der vorstehend unter (iii) (d) ge-
nannten Lander; (c) einer multilateralen Entwicklungsbank; oder (d) einer internationalen Organi-
sation, vorausgesetzt, der Schuldner war zum Zeitpunkt der Aufnahme der betreffenden Forde-
rung in den Deckungsstock der Bonitatsstufe 1 zugeordnet und gehort immer noch mindestens
der Bonitatsstufe 2 an;

(vi) monetére Forderungen aus Schuldverschreibungen, soweit diese Forderungen durch eine der
vorstehend unter (v) (a), (c) oder (d) genannten Einrichtungen garantiert sind, vorausgesetzt, der
Garant war zum Zeitpunkt der Aufnahme der betreffenden Forderung in den Deckungsstock der
Bonitatsstufe 1 zugeordnet und gehdrt immer noch mindestens der Bonitatsstufe 2 an; und

(vii) Forderungen aus derivativen Geschéaften gemaf Definition in § 4 (3) Satz 2 PfandBG, die unter
anderem mit geeigneten Kreditinstituten, Finanzdienstleistern, Versicherungsunternehmen, einer
zentralen Gegenpartei bei einer Borse, der deutschen Bundesregierung oder deutschen Bundes-
landern abgeschlossen wurden, soweit sichergestellt ist, dass die Anspriiche der Pfandbriefbank
aus den standardisierten Rahmenvertragen im Falle der Insolvenz der Pfandbriefbank oder eines
Deckungsstocks nicht geschmalert werden kdnnen. Der im Deckungsstock enthaltene Teil der
Forderungen der Pfandbriefbank aus derivativen Geschéften, bezogen auf den Gesamtbetrag der
Deckungsmasse, sowie die Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank aus derivativen Geschéften,
bezogen auf den Gesamtbetrag der ausstehenden Hypothekenpfandbriefe zuzuglich der Verbind-
lichkeiten aus derivativen Geschaften, darf nicht mehr als 12 Prozent betragen.

Deckungsstock fur 6ffentlich-rechtliche Pfandbriefe

Der Deckungsstock fir 6ffentlich-rechtliche Pfandbriefe umfasst unter anderem (vorausgesetzt, dass
nicht gegen bestimmte Schwellenwerte verstoRen wird und dass in Bezug auf einige der nachstehend
genannten Werte bestimmte andere Voraussetzungen erfllt sind):

(i) monetére Forderungen aus der Gewahrung von Darlehen oder Emission von Schuldverschrei-
bungen oder aus vergleichbaren Rechtsgeschaften, soweit diese Forderungen direkt gegen eine
der vorstehend unter Punkt (i) bis (iv) unter der Uberschrift ,Deckungsstock fir Hypotheken-
pfandbriefe* genannten Stellen erhoben werden;

(i)  Ausgleichsforderungen (wie vorstehend unter Punkt (i) unter der Uberschrift ,Deckungsstock fuir
Hypothekenpfandbriefe® beschrieben);

(i) monetare Forderungen gegen geeignete Kreditinstitute im Sinne von § 4 (1) Satz 2 Nr. 3
PfandBG; und

(iv) Forderungen aus derivativen Transaktionen (wie vorstehend unter Punkt (vii) unter der Uber-
schrift ,Deckungsstock fur Hypothekenpfandbriefe® beschrieben), vorausgesetzt, der im De-
ckungsstock enthaltene Teil der Forderungen der Pfandbriefbank aus derivativen Geschéften,
bezogen auf den Gesamtbetrag der Deckungsmasse, sowie die Verbindlichkeiten der Pfandbrief-
bank aus derivativen Geschéften, bezogen auf den Gesamtbetrag der ausstehenden Hypothe-
kenpfandbriefe zuziglich der Verbindlichkeiten aus derivativen Geschéften, betragt nicht mehr
als 12 Prozent.

Deckungsstock fur Schiffspfandbriefe

Im Fall von Schiffpfandbriefen umfasst der jeweilige Deckungsstock unter anderem durch Schiffshypo-
theken besicherte Darlehen (oder Teile davon). Nur Darlehen oder Teile davon, deren Beleihungsquo-
te (bezogen auf die zugrundeliegenden Vermdgenswerte) sich auf nicht mehr als 60 Prozent des Wer-
tes der zugrundeliegenden Schiffe (der ,Schiffsbeleihungswert”) oder der im Bau befindlichen Schif-
fe belauft, dirfen in den Deckungsstock einbezogen werden. Die Bewertung, auf deren Grundlage der
Schiffsbeleihungswert ermittelt wird, muss von einem Sachverstandigen durchgefuhrt werden, die
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nicht bei der Darlehensentscheidung mitwirkt und Uber die notwendige berufliche Erfahrung sowie
Kenntnisse verfligt, um den Schiffsbeleihungswert einschatzen zu kénnen.

Das zugrundeliegende Schiff oder das im Bau befindliche Schiff muss in einem o&ffentlichen Register
eingetragen sein.

Wenn bestimmte Bedingungen erfullt sind, kann der Deckungsstock fiir Schiffspfandbriefe auch Dar-
lehen umfassen, die durch Schiffe oder im Bau befindliche Schiffe besichert sind, die im Ausland re-
gistriert sind.

Daneben kann der Deckungsstock fir Schiffspfandbriefe unter anderem Folgendes umfassen (vo-
rausgesetzt, dass nicht gegen bestimmte Schwellenwerte verstoRen wird und dass in Bezug auf eini-
ge der nachstehend genannten Werte bestimmte andere Voraussetzungen erfiillt sind):

(i) bestimmte durch Schiffshypotheken besicherte Schuldversprechen oder Schuldanerkenntnisse
im Sinne von §§ 780 und 781 BGB,;

(i)  Ausgleichsforderungen (wie vorstehend unter Punkt (i) unter der Uberschrift ,Deckungsstock fuir
Hypothekenpfandbriefe* beschrieben);

(iii) die unter Punkt (a) bis (c) der vorstehenden Beschreibung der Uberdeckungsanlagen genannten
Anlagen sowie monetéare Forderungen gegen die Europaische Zentralbank, jede Zentralbank ei-
nes Mitgliedstaates der EU oder jedes andere geeignete Kreditinstitut (wie unter Punkt (d) der
vorstehenden Beschreibung der Uberdeckungsanlagen dargelegt);

(iv) die vorstehend unter (iii) bis (iv) unter der Uberschrift ,Deckungsstock fiir Hypothekenpfandbriefe*
genannten monetaren Forderungen; und

(v) Forderungen aus derivativen Transaktionen (wie vorstehend unter Punkt (vii) unter der Uber-
schrift ,Deckungsstock fur Hypothekenpfandbriefe® beschrieben), vorausgesetzt, der im De-
ckungsstock enthaltene Teil der Forderungen der Pfandbriefbank aus derivativen Geschéften,
bezogen auf den Gesamtbetrag der Deckungsmasse, sowie die Verbindlichkeiten der Pfandbrief-
bank aus derivativen Geschéaften, bezogen auf den Gesamtbetrag der ausstehenden Schiffs-
pfandbriefe zuziglich der Verbindlichkeiten aus derivativen Geschéften, betragt nicht mehr als 12
Prozent.

Deckungsstock fur Flugzeugpfandbriefe

Im Fall von Flugzeugpfandbriefen umfasst der jeweilige Deckungsstock unter anderem Darlehen, die
mit Registerpfandrechten gemanR § 1 des Gesetzes uber Rechte an Luftfahrzeugen besichert sind. Nur
Darlehen oder Teile davon, deren Beleihungsquote (bezogen auf die zugrundeliegenden Vermdgens-
werte) sich auf nicht mehr als 60 Prozent des Wertes der zugrundeliegenden Flugzeuge (der ,Flug-
zeugbeleihungswert”) belauft, diirfen in den Deckungsstock einbezogen werden. Die Bewertung, auf
deren Grundlage der Flugzeugbeleihungswert ermittelt wird, muss von einem Sachverstandigen
durchgefuhrt werden, die nicht bei der Darlehensentscheidung mitwirkt und Gber die notwendige be-
rufliche Erfahrung sowie Kenntnisse verfiigt, um den Flugzeugbeleihungswert einschétzen zu kdnnen.

Bei dem zugrundliegenden Flugzeug muss es sich um ein Luftfahrzeug im Sinne von § 1 Abs. 2
Satz 1 Nr. 1 des Luftverkehrsgesetzes handeln, das in einem 6ffentlichen Register eingetragen ist.

Wenn bestimmte Bedingungen erfillt sind, kann der Deckungsstock fir Flugzeugpfandbriefe auch
Darlehen umfassen, die durch Flugzeuge besichert sind, die im Ausland registriert sind.

Daneben kann der Deckungsstock fir Flugzeugpfandbriefe unter anderem Folgendes umfassen (vo-
rausgesetzt, dass nicht gegen bestimmte Schwellenwerte verstofl3en wird und dass in Bezug auf eini-
ge der nachstehend genannten Werte bestimmte andere Voraussetzungen erflllt sind):

() bestimmte durch Registerpfandrechte besicherte Schuldversprechen oder Schuldanerkenntnisse
im Sinne von 88 780 und 781 BGB,;

(i) Ausgleichsforderungen (wie vorstehend unter Punkt (i) unter der Uberschrift ,Deckungsstock fiir
Hypothekenpfandbriefe® beschrieben);
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(i) die unter Punkt (a) bis (c) der vorstehenden Beschreibung der Uberdeckungsanlagen genannten
Anlagen sowie monetéare Forderungen gegen die Europaische Zentralbank, jede Zentralbank ei-
nes Mitgliedstaates der EU oder jedes andere geeignete Kreditinstitut (wie unter Punkt (d) der
vorstehenden Beschreibung der Uberdeckungsanlagen dargelegt);

(iv) die vorstehend unter (iii) bis (iv) unter der Uberschrift ,Deckungsstock fiir Hypothekenpfandbriefe*
genannten monetaren Forderungen; und

(v) Forderungen aus derivativen Transaktionen (wie vorstehend unter Punkt (vii) unter der Uber-
schrift ,Deckungsstock flr Hypothekenpfandbriefe® beschrieben), vorausgesetzt, der im De-
ckungsstock enthaltene Teil der Forderungen der Pfandbriefbank aus derivativen Geschéften,
bezogen auf den Gesamtbetrag der Deckungsmasse, sowie die Verbindlichkeiten der Pfandbrief-
bank aus derivativen Geschéften, bezogen auf den Gesamtbetrag der ausstehenden Flugzeug-
pfandbriefe zuziglich der Verbindlichkeiten aus derivativen Geschéften, betragt nicht mehr als 12
Prozent.

Insolvenzverfahren

Im PfandBG sind auBerdem die Regelungen festgelegt, die im Falle der Insolvenz einer Pfandbrief-
bank anwendbar sind. Aufgrund dieser Regelungen sind im Falle der Insolvenz einer Pfandbriefbank
mit ausstehenden Pfandbriefen ein oder zwei Sachwalter zu bestellen. Der Deckungsstock wird aus-
schlie3lich zugunsten der Inhaber der Pfandbriefe durch den Sachwalter getrennt von der allgemeinen
Insolvenzmasse der Pfandbriefbank verwaltet.

Der Sachwalter wird auf Aufforderung durch die BaFin vor oder nach Einleitung des Insolvenzverfah-
rens durch das am Sitz der Pfandbriefbank zusténdige Gericht bestellt. Der Sachwalter unterliegt der
Aufsicht durch das Gericht und die BaFin, insoweit als die BaFin das Gericht auffordern kann, den
Sachwalter aus wichtigem Grund abzuberufen. Falls Giber eine Pfandbriefbank das Insolvenzverfahren
eroffnet wird, Ubernimmt der Sachwalter die Verwaltung und Betreuung des Deckungsstocks (ein-
schlieRlich der Vollmacht zur VerauBerung der Vermdgenswerte im Deckungsstock). Der Sachwalter
erhélt alle Zahlungen auf die Vermdgenswerte des Deckungsstocks (Zins- und Kapitalzahlungen) und
ist verpflichtet, den Deckungsstock abzuwickeln und die vollstandige Befriedigung der Inhaber der
Pfandbriefe sicherzustellen. Nur im Falle einer offensichtlichen Ubersicherung im Deckungsstock (ein-
schlieRlich der sichernden Uberdeckung) und falls Vermogenswerte nicht der Verwaltung durch den
Treuhander unterstehen, kann der Insolvenzverwalter verlangen, dass der Sachwalter eine Ubertra-
gung die Vermogenswerte von jeweiligen Deckungsstock auf die Insolvenzmasse der Pfandbriefbank
vornimmt. Die Deckungsmasse, die nach (i) vollstandiger Befriedigung der Inhaber der Pfandbriefe
und (ii) Zahlung der Kosten der Verwaltung des Deckungsstocks durch den Sachwalter verbleibt, ist in
die Insolvenzmasse der Pfandbriefbank zu tberflhren.

Mit schriftlicher Zustimmung der BaFin kann der Sachwalter des Weiteren alle Pfandbriefverbindlich-
keiten oder einen Teil von ihnen und die entsprechende Deckungsmasse auf eine andere Pfandbrief-
bank tbertragen. Im Falle einer Teilibertragung der Deckungsmasse muss der Teil der bei der insol-
venten Pfandbriefbank verbleibenden Deckungsmasse den Bestimmungen uber die Deckung von
Pfandbriefen entsprechen.

Nach dem PfandBG ist der Deckungsstock im Falle einer Insolvenz der Pfandbriefbank nicht Teil der
Insolvenzmasse der Pfandbriefbank, so dass eine solche Insolvenz nicht automatisch eine Insolvenz
der im Deckungsstock enthaltenen Vermégenswerte auslést. Die BaFin wirde nur ein separates In-
solvenzverfahren gegen den betreffenden Deckungsstock einleiten, wenn der betreffende Deckungs-
stock insolvent ware, was aufgrund der folgenden Umstande der Fall sein koénnte: (i) der Deckungs-
stock kann die Verpflichtungen aus den gegen diesen Deckungsstock ausgegebenen Pfandbriefen
nicht erfullen (Zahlungsunfahigkeit); oder (ii) ein Uberschuss der Verpflichtungen aus den gegen die-
sen Deckungsstock ausgegebenen Pfandbriefen Uber die Vermdgenswerte des Deckungsstocks
(Uberschuldung). In beiden Fallen héatten die Inhaber der Pfandbriefe den Erstanspruch auf die im
jeweiligen Deckungsstock enthaltenen Vermdgenswerte. |hr Vorzugsrecht wirde auch die auf die
Pfandbriefe nach Beginn des Insolvenzverfahrens aufgelaufenen Zinsen umfassen. Darliber hinaus
hatten die Inhaber der Pfandbriefe, jedoch nur soweit ihnen ein Verlust entstanden ist, ein Ruckgriffs-
recht auf die nicht im jeweiligen Deckungsstock enthaltenen Vermdgenswerte der insolventen Pfand-
briefbank. Bezliglich dieser Vermdgenswerte wiirden die Inhaber der Pfandbriefe mit anderen unbesi-
cherten und nicht-nachrangigen Glaubigern der insolventen Pfandbriefbank im gleichen Rang stehen.
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Jumbo-Pfandbriefe

Da Jumbo-Pfandbriefe denselben Gesetzen unterliegen wie Pfandbriefe, kbnnen sie keiner anderen
Klasse von Vermdgenswerten zugeordnet werden. Um jedoch die Liquiditat im Pfandbriefmarkt zu
erhdhen, haben verschiedene Pfandbriefbanken sich auf bestimmte Mindeststandards fir Jumbo-
Pfandbriefe (die ,Mindeststandards®) geeinigt, die auf solche als Jumbo-Pfandbriefe ausgegebene
Pfandbriefe anwendbar sind. Bei diesen Mindeststandards handelt es sich nicht um gesetzliche Best-
immungen. Sie sind vielmehr als eine freiwillige Einschrankung der Méglichkeiten der Emittenten bei
der Strukturierung von Pfandbriefen anzusehen. Eine nicht erschopfende Ubersicht tiber die Mindest-
standards ist nachstehend wiedergegeben:

(i) Der Mindestnennbetrag fur Jumbo-Pfandbriefe belauft sich auf EUR 1.000.000.000.

(i)  Jumbo-Pfandbriefe missen innerhalb von 30 Kalendertagen nach ihrem Ausgabedatum in einem
regulierten Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum eingefihrt sein.

(i) Die Syndikatsbanken werden als Marketmaker tatig; neben ihrem eigenen System verpflichten
sie sich, auf entsprechende Anfrage Kurse zu stellen und auf Anfrage von Anlegern Geld- und
Briefkurse Uber eine elektronische Handelsplattform sowie im Telefonhandel zu stellen.

(iv) Die Syndikatsbanken verpflichten sich, téglich fur jeden ausstehenden Jumbo-Pfandbrief (mit
einer Restlaufzeit von 24 Monaten oder mehr) den Renditeaufschlag zur Swapkurve (Asset Swap
Spread) bekanntzugeben. Die durchschnittlichen Spreads, die fir jeden Jumbo-Pfandbrief nach
einem festgelegten Verfahren ermittelt werden, werden auf der Website des Verbands Deutscher
Pfandbriefbanken (www.pfandbrief.de) vertffentlicht.

(v) Jumbo-Pfandbriefe missen als Festzinspapiere mit jahrlich nachtraglich zahlbaren Zinsen und
Rickzahlung in einem Betrag bei Endfélligkeit begeben werden.

(vi) Ein Emittent von Jumbo-Pfandbriefen kann diese zu Tilgungszwecken oder zwecks Verwaltung
durch den Treuh&ander zurtickkaufen. Nach dem Rickkauf von Jumbo-Pfandbriefen durch den
betreffenden Emittenten darf der verbleibende ausstehende Gesamtnennbetrag dieser Jumbo-
Pfandbriefe einen Betrag von EUR 1.000.000.000 nicht unterschreiten. Der betreffende Emittent
muss jeden Ruckkauf und dessen voraussichtliches Volumen sowie den vorgesehenen Ruck-
kaufpreis mindestens 3 Bankarbeitstage im Voraus 6ffentlich bekanntgeben und eine umfassen-
de Transparenz im Markt sicherstellen. Nach jedem Ruckkauf der von ihm begebenen Jumbo-
Pfandbriefe darf der betreffende Emittent die zurlickgekauften Jumbo-Pfandbriefe erst nach Ab-
lauf eines Jahres wieder aufstocken.

Wenn einer der Mindeststandards nicht mehr erflillt ist, verlieren die Jumbo-Pfandbriefe ihren Status
als solche.

Die Mindeststandards werden durch die Wohlverhaltensregeln fir Emittentin und Syndikatsbanken (die
~Wohlverhaltensregeln®) erganzt, die keine gesetzlichen Regelungen beinhalten.
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VIll. BESTEUERUNG

Der nachfolgende Text ist eine allgemeine Darstellung bestimmter Uberlegungen zur Besteuerung in
Deutschland von Kapital- und Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen, die nicht den Anspruch
erhebt, eine vollstandige Analyse aller steuerlichen Uberlegungen hinsichtlich der Schuldverschrei-
bungen zu umfassen, und keine sonstigen steuerlichen Aspekte des Erwerbs, Besitzes oder der Ver-
auRerung der Schuldverschreibungen bertcksichtigt. Sie bezieht sich nur auf Personen, die uneinge-
schrankte wirtschaftliche Eigentimer der Schuldverschreibungen sind, und kénnte auf bestimmte Ar-
ten von Inhabern nicht anwendbar sein. Dariiber hinaus finden diese Ausfiihrungen keine Anwendung,
soweit Zinsen auf die Schuldverschreibungen fir steuerliche Zwecke als Einkiinfte einer anderen Per-
son anzusehen sind. Potentiellen Anlegern der Schuldverschreibungen sollte bewusst sein, dass die
in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen wiedergegebenen spezifischen Emissionsbedingungen
einer Emission von Schuldverschreibungen sich auf die steuerliche Behandlung dieser oder einer
anderen Tranche von Schuldverschreibungen auswirken kdnnen. Diese Zusammenfassung basiert
auf den zum Datum dieses Basisprospekts geltenden und angewandten Gesetzen und unterliegt An-
derungen von Gesetzen, Gerichtsurteilen oder der Verwaltungspraxis, die — auch riickwirkend - nach
diesem Datum in Kraft treten. Das Folgende versteht sich als allgemeiner Leitfaden und ist mit ent-
sprechender Vorsicht anzuwenden.

Die Besteuerung und ihre Auswirkungen héngen von den personlichen Umsténden eines Steuerzah-
lers ab. Potentiellen Anlegern von Schuldverschreibungen wird geraten, ihre Steuerberater zu den
steuerlichen Konsequenzen eines solchen Kaufs in ihrer besonderen Situation nach dem Steuerrecht
des Landes, in dem sie flr Steuerzwecke ansassig sind, sowie nach dem Steuerrecht der Bundesre-
publik Deutschland zu konsultieren.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir einen Steuereinbehalt an der Quelle (Quellen- bzw.
Kapitalertragsteuer).

1. Besteuerung innerhalb der Bundesrepublik Deutschland

Die folgenden Absatze finden auf in Deutschland anséssige Personen Anwendung, d.h. Personen,
deren Wohnsitz, gewdhnlicher Aufenthaltsort, rechtlicher Sitz oder tatsachlicher Verwaltungssitz bzw.
Ort der Geschéftsleitung sich in Deutschland befindet.

a) Steuerinlander
aa) Besteuerung von Zinsertragen und VerauRerungsgewinnen
- Im Privatvermdgen gehaltene Schuldverschreibungen

Private Einkiinfte aus Kapitalvermégen unterliegen der Abgeltungssteuer, die ab 1. Januar 2009 an-
wendbar ist. Solche Einkiinfte aus Kapitalvermdgen umfassen unter anderem alle Zinsertrage, ein-
schlielBlich gegebenenfalls bis zum Datum der VerauRerung einer Schuldverschreibung aufgelaufener
und separat gutgeschriebener Zinsen (,Stlickzinsen®) sowie — ungeachtet einer Haltefrist — Gewinne
aus der VeraufBerung, Tilgung, Rickzahlung oder Abtretung von Schuldverschreibungen. Die verdeck-
te Einlage von Schuldverschreibungen in eine Kapitalgesellschaft gilt ebenfalls als Veraul3erung. Der
steuerpflichtige VerauRRerungsgewinn ist die Differenz zwischen dem Erlos aus der Verduf3erung, Til-
gung, Rickzahlung oder Abtretung einerseits und den direkten Anschaffungs- und VeréduRerungskos-
ten (einschlie3lich an Banken fir die Verwaltung eines Wertpapierdepots oder von Vermégenswerten
zahlbarer Pauschalvergitungen, soweit dokumentiert ist, dass sie die Transaktionskosten und keine
laufenden Verwaltungskosten abdecken und weiteren Anforderungen unterliegen) andererseits. So-
weit Schuldverschreibungen in anderer Wahrung als Euro ausgegeben werden, werden Zinsertrage
bzw. der VerauRRerungserldés und die Anschaffungskosten jeweils anhand der Wechselkurse zum je-
weiligen Datum in Euro umgerechnet, so dass Wahrungsgewinne oder -verluste bei der Ermittlung der
steuerpflichtigen Einkiinfte ebenfalls beriicksichtigt werden.

Werbungskosten sind nicht abzugsfahig, jedoch wird fur alle Einklinfte aus Kapitalvermdgen ein Spa-

rer-Pauschbetrag von bis zu EUR 801 gewahrt (bis zu EUR 1.602 bei gemeinsam veranlagten Ehe-
paaren).
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Nach dem Erwerb von im Privatvermdgen gehaltenen Schuldverschreibungen gezahlte Stlickzinsen
kénnen zu negativen Einklnften aus Kapitalvermégen fuhren. Solche negativen Einkiinfte und Verlus-
te aus Kapitalvermdgen kénnen nur mit Einkiinften aus Kapitalvermogen verrechnet werden. In einem
Jahr nicht verrechnete Verluste kénnen auf kiinftige Jahre vorgetragen und dort von den Einkiinften
aus Kapitalvermégen abgezogen werden.

Einklinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen der deutschen Einkommensteuer mit einem gesonderten
Steuertarif von 25 Prozent (sog. Abgeltungssteuer) zuziglich Solidaritatszuschlag darauf in Hohe von
5,5 Prozent, was einen Steuersatz von 26,375 Prozent gegebenenfalls zuzuglich Kirchensteuer (auf
die in dieser Zusammenfassung grundséatzlich nicht weiter eingegangen wird) ergibt. In der Regel wird
die Steuer auf Kapitalertrage in Form einer Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) einbehalten und abge-
fuhrt, mit der die persénliche Einkommensteuerschuld abgegolten ist. In Fallen, in denen keine Quel-
lensteuer einbehalten wurde (zum Beispiel, wenn die Schuldverschreibungen im Ausland verwahrt
wurden), sind die betreffenden Einklinfte in der persdnlichen Einkommensteuererklarung anzugeben
und die Einkommensteuer wird auf die Bruttoeinkiinfte aus Kapitalvermdgen mit dem gesonderten
Steuertarif von 25 Prozent zzgl. darauf anfallenden Solidaritatszuschlags in Héhe von 5,5 Prozent und
ggf. Kirchensteuer veranlagt. Eine Bericksichtigung von Einkinften aus Kapitalvermdgen im Rahmen
der Steuerveranlagung kann beantragt werden, um etwa Verluste aus Kapitalvermdgen abzusetzen
oder den Sparer-Pauschbetrag zu nutzen, soweit dies beim Einbehalt der Quellensteuer nicht bertck-
sichtigt wurde. Zudem kann auch eine Veranlagung zu den auf den jeweiligen Steuerzahler anwend-
baren progressiven personlichen Steuersatzen beantragt werden, sofern dies zu einer niedrigeren
Steuerbelastung fuhren wirde (so genannte Ginstigerprifung).

Das Bundesfinanzministerium vertritt in seinem Schreiben vom 9. Oktober 2012 (IV C 1 - S
2252/10/10013) die umstrittene Auffassung, dass ein Forderungsausfall oder Forderungsverzicht nicht
als VeraulRerung anzusehen ist, so dass entsprechende Verluste steuerlich nicht abziehbar waren.
Zudem liegt nach Ansicht des Bundesfinanzministeriums keine Verduf3erung einer Kapitalforderung
vor (und folglich wére ein Verauf3erungsverlust steuerlich nicht abziehbar), wenn der VeraufRerungs-
preis die tatsachlichen Transaktionskosten nicht Ubersteigt (vgl. ebenfalls Schreiben vom 9. Oktober
2012).

- Im Betriebsvermdgen gehaltene Schuldverschreibungen

Soweit Schuldverschreibungen im Betriebsvermogen gehalten werden, werden hieraus erzielte Ein-
kiinfte als Einklnfte aus Land- und Forstwirtschaft, gewerbliche Einklinfte bzw. Einklinfte aus selb-
standiger Arbeit besteuert. Das Abgeltungssteuersystem findet grundsatzlich keine Anwendung (zu
Ausnahmen beim Kapitalertragsteuereinbehalt siehe unten ,bb) Quellensteuer*).

Soweit Schuldverschreibungen von naturlichen Personen gehalten werden, unterliegen die Einklnfte
der Einkommensteuer mit den progressiven personlichen Steuerséatzen von bis zu 45 Prozent (zuzig-
lich 5,5 Prozent Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Darliber hinaus unterliegen die Einkinf-
te — soweit es sich um gewerbliche Einkunfte handelt — der Gewerbesteuer (die Gewerbesteuerséatze
liegen in der Regel zwischen ca. 10 und 17 Prozent, je nach Gewerbesteuerhebesatz der betroffenen
Gemeinde). Die Gewerbesteuer kann grundsatzlich (teilweise) in einem Pauschalverfahren gegen die
Einkommensteuer angerechnet werden.

Handelt es sich bei dem Inhaber einer Schuldverschreibung um eine Kapitalgesellschaft, unterliegen
die Einkunfte der Kdrperschaftsteuer in Hohe von 15 Prozent zuziglich 5,5 Prozent Solidaritatszu-
schlag und der Gewerbesteuer zu den vorgenannten Séatzen.

Wenn eine Schuldverschreibung von einer Personengesellschaft gehalten wird, werden die daraus
erzielten Einklnfte direkt den Gesellschaftern zugerechnet. Je nachdem, ob sie natirliche Personen
oder Korperschaften sind, unterliegen die Einkiinfte auf der Ebene der Gesellschafter der Einkom-
mensteuer (zzgl. 5,5 Prozent Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) oder der Kérperschaftsteu-
er (zzgl. 5,5 Prozent Solidaritatszuschlag). Des Weiteren unterliegen die Einkiinfte — soweit es sich
um gewerbliche Einklnfte handelt — auf Ebene der Personengesellschaft der Gewerbesteuer mit den
vorgenannten Satzen. Bei Gesellschaftern, die natirliche Personen sind, kann die Gewerbesteuer
grundsétzlich (teilweise) in einem Pauschalverfahren gegen die Einkommensteuer angerechnet wer-
den.
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Verluste aus der Verauflerung, Tilgung, Rickzahlung oder Abtretung der Schuldverschreibungen
werden steuerlich grundsatzlich beriicksichtigt; etwas anderes kann gelten, wenn bestimmte (z.B.
indexbezogene) Schuldverschreibungen als Finanzderivate zu qualifizieren waren.

bb) Quellensteuer

Grundsatzlich wird die deutsche Einkommensteuer im Wege des Steuerabzugs auf Kapitalertréage als
Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) mit einem Einheitssatz von 25 Prozent erhoben (in jedem Fall
zuzuglich 5,5 Prozent Solidaritadtszuschlag darauf und ggf. Kirchensteuer). Ein deutsches Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstitut, eine deutsche Niederlassung eines ausléndischen Kredit- oder Finanz-
dienstleistungsinstituts, eine deutsche Wertpapierhandelsbank oder ein deutsches Wertpapierunter-
nehmen, welches die Schuldverschreibungen verwahrt oder verwaltet und die Kapitalertrage auszahlt
oder gutschreibt (jeweils eine ,Deutsche Auszahlende Stelle®), ist grundsatzlich verpflichtet, Quel-
lensteuer einzubehalten und an die deutschen Steuerbehérden fir Rechnung des Inhabers der
Schuldverschreibung abzufihren.

Soweit Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot gehalten werden, das der Inhaber der
Schuldverschreibungen bei einer Deutschen Auszahlenden Stelle unterhalt, wird Quellensteuer auf
die Bruttozinszahlungen erhoben. Falls die VerauRerung, Tilgung, Riickzahlung oder Abtretung einer
Schuldverschreibung durch eine Deutsche Auszahlende Stelle erfolgt oder von einer die VerauR3e-
rung, Tilgung, Rickzahlung oder Abtretung durchfuhrenden Deutschen Auszahlenden Stelle in Auf-
trag gegeben wird, so wird Quellensteuer auf den VerauRerungsgewinn aus der Transaktion erhoben.
Soweit die Schuldverschreibungen nicht seit dem Erwerbszeitpunkt in einem Depotkonto bei einer
Deutschen Auszahlenden Stelle gehalten wurden, findet bei Verauf3erung, Tilgung, Rickzahlung oder
Abtretung die Quellensteuer auf 30 Prozent der VerauRerungserlose Anwendung (Ersatzbemes-
sungsgrundlage). Eine Ausnahme gilt fir den Fall, dass die Schuldverschreibungen zuvor von einem
auslandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz innerhalb der EU oder des Européi-
schen Wirtschaftsraums verwahrt wurden und der Inhaber der Schuldverschreibungen einen Nach-
weis Uber die tatséchlichen Anschaffungskosten durch Vorlage einer Bescheinigung dieses auslandi-
schen Instituts erbringt. Bei der Berechnung der Bemessungsgrundlage fir die Quellensteuer berick-
sichtigt die Deutsche Auszahlende Stelle (jeweils auf Basis einer privaten Kapitalanlage) die vom Er-
werber der Schuldverschreibungen gezahlten Stiickzinsen als sonstige Verluste und verrechnet diese,
ebenso wie Verluste aus der VerdulRerung von Kapitalanlagen (mit Ausnahme von Aktien), nach ei-
nem besonderen Verfahren mit positiven Kapitalertrdgen. Falls hierbei Verluste nicht in voller Héhe
mit positiven EinkUnften aus Kapitalvermdgen verrechnet werden kénnen, stellt die Deutsche Auszah-
lende Stelle auf Anfrage eine Bescheinigung aus, aus der sich die Verluste ergeben, die dann im Ver-
anlagungsverfahren verrechnet oder vorgetragen werden kdnnen. Diese Anfrage muss bei der Deut-
schen Auszahlenden Stelle bis zum 15. Dezember des jeweils laufenden Jahres eingehen und ist
unwiderruflich.

FlieRen die Kapitalertrage nach dem 31. Dezember 2014 zu, wird ggf. anfallende Kirchensteuer im
Rahmen eines automatisierten Abzugsverfahrens grundsatzlich als Zuschlag zur Kapitalertragsteuer
(Abgeltungsteuer) erhoben, es sei denn, der Privatanleger beantragt nach amtlich vorgeschriebenem
Vordruck schriftlich beim Bundeszentralamt fur Steuern, dass der automatisierte Datenabruf seiner
rechtlichen Zugehorigkeit zu einer steuererhebenden Religionsgemeinschaft bis auf schriftlichen Wi-
derruf unterbleibt (sog. Sperrvermerk).

Bei natirlichen Personen, die die Schuldverschreibungen im Privatvermdgen halten wird im Allgemei-
nen keine Quellensteuer erhoben, wenn der Inhaber der Schuldverschreibungen bei der Deutschen
Auszahlungsstelle einen Freistellungsauftrag einreicht, jedoch nur insoweit, als die aus den Schuld-
verschreibungen erzielten Zinsertrage zusammen mit den sonstigen Einkiinften aus Kapitalvermégen
nicht den im Freistellungsauftrag angegebenen Freibetrag Ubersteigen. GleichermafRen erfolgt kein
Quellensteuerabzug, wenn der Inhaber der Schuldverschreibungen der Deutschen Auszahlungsstelle
eine Nichtveranlagungsbescheinigung des zustandigen Finanzamts vorgelegt hat.

Soweit Schuldverschreibungen im Privatvermdgen gehalten werden, ist die persénliche Einkommen-
steuerschuld grundsatzlich durch den Steuereinbehalt abgegolten. In den vorstehend beschriebenen
Fallen kann eine Steuerveranlagung beantragt werden. Im Veranlagungsfall und in Fallen, in denen
die Schuldverschreibungen im Betriebsvermégen gehalten werden oder anderen Arten von Einkinften
zuzurechnen sind, wird die Quellensteuer gegen die Einkommen- bzw. Kdrperschaftsteuerschuld des
Inhabers der Schuldverschreibungen angerechnet oder erstattet.
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Kein Abzug oder Einbehalt von Quellensteuer ist in der Regel erforderlich, wenn der Inhaber der
Schuldverschreibungen eine deutsche Niederlassung einer deutschen oder auslandischen Bank oder
eines deutschen oder auslandischen Finanzdienstleistungsinstituts oder eine deutsche Kapitalverwal-
tungsgesellschatft ist.

Steuern auf Gewinne aus der Verduf3erung von Schuldverschreibungen, die von einer in Deutschland
unbeschrénkt steuerpflichtigen und nicht von der Korperschaftsteuer befreiten Korperschaft, Perso-
nenvereinigung oder Vermdgensmasse erzielt werden, bei der es sich weder um eine deutsche Nie-
derlassung einer deutschen oder auslandischen Bank oder eines deutschen oder auslandischen Fi-
nanzdienstleistungsinstituts noch um eine deutsche Kapitalverwaltungsgesellschaft handelt, werden
nicht an der Quelle erhoben. Bei bestimmten Arten von Kapitalgesellschaften findet dies nur Anwen-
dung, soweit sie in Form einer Bescheinigung des zustandigen Finanzamtes den Nachweis erbringen,
dass sie in diese Gruppe von Steuerzahlern fallen.

Soweit die Gewinne aus der VerdufRerung von Schuldverschreibungen unter die Betriebseinnahmen
eines inlandischen Betriebs fallen und der Alleininhaber gegeniber der Deutschen Auszahlenden
Stelle auf dem amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart, dass dies der Fall ist, ist die Deutsche Aus-
zahlende Stelle nicht zum Quellensteuerabzug verpflichtet.

b) Steuerauslander
aa) Besteuerung von Zinsertragen und Verau3erungsgewinnen

Einkinfte aus Kapitalvermdgen (einschliel3lich Zinsen, Stlckzinsen und VeraufRerungsgewinnen) un-
terliegen nicht der deutschen Besteuerung, es sei denn, (i) die Schuldverschreibungen sind Teil des
Betriebsvermdgens einer durch den Inhaber der Schuldverschreibungen in Deutschland unterhaltenen
Betriebsstatte (einschlielich eines stéandigen Vertreters) oder festen Einrichtung; oder (ii) die Ertrage
stellen anderweitig aus Deutschland stammende Einklnfte dar, die eine beschrankte Steuerpflicht in
Deutschland begrinden (wie zum Beispiel Einkiinfte aus der Vermietung und Verpachtung bestimmter
in Deutschland gelegener Immobilien oder die Besicherung der Forderung durch inlandischen Grund-
besitz). In den Féllen (i) und (ii) findet ein ahnliches Verfahren Anwendung wie das vorstehend unter
“Steuerinlander” erlauterte.

bb) Quellensteuer

Steuerauslander sind im Allgemeinen von der deutschen Quellensteuer auf Zinsen und dem darauf
anfallenden Solidaritatszuschlag befreit. Soweit die Zinsen jedoch gemafl dem vorstehenden Absatz
der deutschen Besteuerung unterliegen und die Schuldverschreibungen in einem Depotkonto bei ei-
ner Deutschen Auszahlenden Stelle gehalten werden, wird Quellensteuer erhoben, wie vorstehend
unter “Steuerinlander” ausgefiihrt. Die Quellensteuer kann ggf. auf Grundlage einer Steuerveranla-
gung oder eines anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommens erstattet werden.

c) Erbschaft- und Schenkungsteuer

Nach deutschem Recht fallt keine Erbschaft- oder Schenkungsteuer auf die Schuldverschreibungen
an, wenn bei einer Erbschaft im Todesfall weder der Verstorbene noch der Begtinstigte oder bei einer
Schenkung unter Lebenden weder der Schenkende noch der Schenkungsempféanger seinen Wohnsitz
oder gewdéhnlichen Aufenthaltsort bzw. seinen Verwaltungs- oder Geschéaftssitz in Deutschland hat
und die Schuldverschreibungen keinem deutschen Gewerbe- oder Geschaftsbetrieb zuzurechnen
sind, fur den in Deutschland eine Betriebsstatte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt
wurde. Ausnahmen von dieser Regel gelten zum Beispiel fir bestimmte deutsche Staatsburger, die
friher einen Wohnsitz in Deutschland hatten. Anderenfalls kénnte die Erbschaft- und Schenkungsteu-
er Anwendung finden.

Erbschaft- oder Schenkungsteuer kann unter anderem — ohne Ubertragung — in Abstanden von 30
Jahren anfallen, wenn die Schuldverschreibungen von einer die nétigen Voraussetzungen erfiillenden
Stiftung oder einem Verein mit satzungsmafRigem Sitz oder Verwaltungssitz in Deutschland gehalten
werden.
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d) Sonstige Steuern

In Deutschland sind im Zusammenhang mit der Emission, Lieferung oder Ausiibung der Schuldver-
schreibungen keine Stempel-, Emissions-, Registrierungs- oder vergleichbare Steuern oder Abgaben
zahlbar. Allerdings plant Deutschland mit anderen Mitgliedsstaaten der Européischen Union die Ein-
fuhrung einer Finanztransaktionssteuer, wobei deren genaue Ausgestaltung und Einfiihrungszeitpunkt
(zumindest fur Schuldverschreibungen) noch nicht feststeht. Sollte es zur Einfuhrung der Steuer
kommen, unterldge beispielsweise der Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen (im Sekundar-
markt) einer Steuer von mindestens 0,1 Prozent des Kaufpreises bzw. des Verkaufswertes. Derzeit
wird in Deutschland keine Vermégensteuer erhoben.

2. Besteuerung innerhalb des Grol3herzogtums Luxemburg

Die nachfolgende Zusammenfassung ist allgemeiner Natur und ausschlie3lich fur Orientierungszwe-
cke in diesem Basisprospekt wiedergegeben und erhebt nicht den Anspruch, eine umfassende Be-
schreibung aller steuerlichen Uberlegungen, die fir eine Entscheidung tber den Kauf oder Verkauf
der Schuldverschreibungen relevant sein kénnen, zu umfassen. Sie basiert auf den derzeit in Luxem-
burg geltenden Gesetzen, Vorschriften sowie administrativen und gerichtlichen Auslegungen. Sie ist
jedoch nicht als eine Rechts- oder Steuerberatung gedacht oder als eine solche auszulegen, noch soll
sie alle Arten von Investoren erfassen. Potentielle Investoren in die Schuldverschreibungen sollten
daher beziglich der Auswirkungen nationaler, lokaler oder auslandischer Gesetze, denen Sie unter-
liegen kdnnten, einschlie3lich der Luxemburger Gesetze, ihre eigenen professionellen Berater konsul-
tieren.

Potentiellen Investoren sollte bewusst sein, dass das nachstehend unter den jeweiligen Uberschriften
angewandte Ansassigkeitskonzept ausschlie3lich fur Zwecke der Veranlagung der Luxemburger Ein-
kommensteuer und Vermogensteuer Anwendung findet. Jeder Verweis in vorliegendem Abschnitt auf
Steuern, Abgaben oder sonstige Gebuhren oder Einbehalte &ahnlicher Art bezieht sich ausschlieRlich
auf Luxemburger Steuerrecht und/oder Konzepte. Nehmen Sie bitte auch zur Kenntnis, dass ein Ver-
weis auf Luxemburger Einkommensteuer allgemein Koérperschaftsteuern (imp6t sur le revenu des
collectivités), Gewerbesteuern (impét commercial communal), einen Solidaritéatszuschlag (contribution
au fonds pour I'emploi) sowie Einkommensteuern natirlicher Personen (imp6t sur le revenu) umfasst.
Investoren kdnnen dariber hinaus einer Vermdgensteuer (imp6t sur la fortune) sowie anderen Gebih-
ren, Abgaben oder Steuern unterliegen. Kérperschaftsteuer, Gewerbesteuer sowie der Solidaritatszu-
schlag gelten grundsatzlich fir die meisten steuerlich in Luxemburg ansassigen Gesellschaften. Na-
turliche steuerpflichtige Personen unterliegen im Allgemeinen der persoénlichen Einkommensteuer und
dem Solidaritatszuschlag. Unter bestimmten Umsténden, unter welchen eine naturliche steuerpflichti-
ge Person im Rahmen des Managements eines Gewerbe- oder Geschéftsbetriebs handelt, kann au-
Rerdem Gewerbesteuer anfallen.

a) Quellensteuer
aa) Nicht-gebietsanséssige Inhaber von Schuldverschreibungen

Nach dem derzeit geltenden allgemeinen Luxemburger Steuerrecht und vorbehaltlich der Gesetze
vom 21. Juni 2005 in aktueller Fassung (die ,Gesetze”) zur Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003 zur Besteuerung von Zinsertrdgen (die ,EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie®)
und zur Ratifizierung der von Luxemburg und bestimmten abhangigen und assoziierten Gebieten be-
stimmter EU-Mitgliedstaaten unterzeichneten Vertrage unterliegen Zahlungen von Kapital, Aufgeld
oder Zinsen sowie aufgelaufene, aber noch nicht gezahlte Zinsen auf die Schuldverschreibungen nicht
der Quellensteuer, noch ist eine Luxemburger Quellensteuer bei Rickzahlung oder Ruckkauf von
Schuldverschreibungen zahlbar, die von nicht-gebietsansassigen Inhabern gehalten werden.

Nach MalRgabe der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie und der Gesetze ist eine in Luxemburg errichtete
Zabhlstelle (im Sinne der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie) seit 1. Juli 2005 verpflichtet, Steuern auf Zins-
und sonstige vergleichbare Ertrage (im Sinne der Gesetze), die sie an in einem anderen Mitgliedstaat
der Européaischen Union anséssige natirliche Personen (bzw. unter bestimmten Umstanden zu deren
Gunsten) oder in einem anderen Mitgliedstaat der Europédischen Union ansassige oder errichtete
sonstige Einrichtungen (,Sonstige Einrichtungen®) im Sinne von Artikel 4.2. der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie (d.h. Einrichtungen ohne Rechtspersonlichkeit, deren Gewinne nicht nach
den allgemeinen Regelungen der Unternehmensbesteuerung besteuert werden, bei denen es sich
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nicht um Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) handelt und die sich weder
daflir entschieden haben, als solche eingestuft zu werden, noch geman der Richtlinie 85/611/EWG
des Rates ersetzt durch die Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates 2009/65/EG als
solche anerkannt sind) auszahlt, einzubehalten, es sei denn der Beginstigte solcher Zahlungen von
Zins- oder sonstigen Ertragen optiert fur einen Informationsaustausch oder legt der in Luxemburg
errichteten Zahlstelle eine bestimmte Steuerbescheinigung vor. Dasselbe Verfahren gilt fur Zahlungen
einer in Luxemburg errichteten Zahlstelle an natlrliche Personen oder Sonstige Einrichtungen, die in
bestimmten abhéngigen oder assoziierten Gebieten ansassig sind (Jersey, Guernsey, Isle of Man,
Montserrat, British Virgin Islands, Curacao, Sint Maarten und Aruba).

Der derzeitige Quellensteuersatz betragt 35 Prozent. Die Verantwortung fir den Einbehalt der Steuer
liegt bei der in Luxemburg errichteten Zahistelle. Das Quellensteuerverfahren gilt nur wahrend eines
Ubergangszeitraums, dessen Beendigung vom Abschluss bestimmter Vertrage zum Informationsaus-
tausch mit bestimmten anderen Landern abhangt.

Am 18. Marz 2014 hat die luxemburgische Regierung dem luxemburgischen Parlament einen Gesetz-
entwurf vorgelegt, mit dem das Quellensteuersystem abgeschafft und fir alle ab dem 1. Januar 2015
geleisteten Zinszahlungen (und &ahnlichen Ertragszahlungen) die automatische Auskunftserteilung
gemal der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie eingeftihrt werden soll.

Potentielle Investoren und Inhaber der Schuldverschreibungen werden darauf hingewiesen, dass der
Rat der Europaischen Union Anderungen der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie verabschiedet hat, deren
Umsetzung die Reichweite der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie abandern und ausdehnen wird insbe-
sondere auf (i) Zahlungen Uber bestimmte zwischengeschaltete Stellen (unabhéngig davon, ob diese
in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union errichtet sind) an in der Europaischen Union ansassige
natlrliche Personen als Endbeglnstigte sowie (ii) eine breitere Palette von zinsahnlichen Ertragen
(bezlglich  weiterer  Informationen  wird auf den nachstehenden  Abschnitt “EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie” verwiesen).

ab) Gebietsansassige Inhaber von Schuldverschreibungen

Nach dem derzeit geltenden allgemeinen Luxemburger Steuerrecht und vorbehaltlich des Gesetzes
vom 23. Dezember 2005 in aktueller Fassung (das ,Gesetz”), auf das im Folgenden Bezug genom-
men wird, unterliegen Zahlungen von Kapital, Aufgeld oder Zinsen an in Luxemburg ansassige Inha-
ber von Schuldverschreibungen sowie aufgelaufene, aber noch nicht gezahlte Zinsen auf die Schuld-
verschreibungen nicht der Quellensteuer, noch ist eine Luxemburger Quellensteuer bei Rickzahlung
oder Ruckkauf von Schuldverschreibungen zahlbar, die von gebietsansassigen Inhabern gehalten
werden.

Nach diesem Gesetz kdnnen Zahlungen von Zinsen oder ahnlichen Ertragen auf schuldrechtliche
Wertpapiere, die durch eine in Luxemburg errichtete Zahlstelle (im Sinne des Gesetzes) an fir Steu-
erzwecke in Luxemburg ansassige wirtschaftliche Eigentimer solcher Zahlungen, bei denen es sich
um natirliche Personen handelt, (oder zu deren Gunsten) vorgenommen werden bzw. als vorgenom-
men gelten, einer Abgeltungssteuer in H6he von 10 Prozent unterliegen. Diese Steuer wird in voller
Hohe auf die Einkommensteuer angerechnet, soweit es sich bei dem wirtschaftlichen Eigentimer um
eine natlrliche Person handelt, die im Zusammenhang mit der Verwaltung ihres Privatvermdgens
handelt. Die Verantwortung fur Einbehalt und Abfiihrung der Steuer liegt bei der in Luxemburg errich-
teten Zahlstelle.

Ein wirtschaftlicher Eigentimer von Zinsertrdgen oder &hnlichen Ertrdgen (im Sinne des Gesetzes),
bei dem es sich um eine naturliche Person handelt, die in Luxemburg ansassig ist und im Zusammen-
hang mit der Verwaltung ihres Privatvermdgens handelt, kann sich nach dem Gesetz fiir eine Abgel-
tungsteuer in H6he von 10 Prozent entscheiden, soweit diese Zinsen oder &hnlichen Ertrage von einer
Zahlstelle an sie gezahlt werden bzw. als gezahlt anzusehen sind, die in einem anderen Mitgliedstaat
der Européaischen Union, in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums, bei dem es sich
nicht um einen Mitgliedstaat der Européaischen Union handelt, oder in einem Staat ansassig ist, der
einem Abkommen beigetreten ist, das direkt mit der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie in Verbindung
steht. In diesem Fall wird die Abgabe von 10 Prozent auf Basis derselben Betrdge berechnet wie bei
Zahlungen, die durch in Luxemburg ansassige Zahlstellen erfolgen. Eine Option fir die Abgeltungs-
steuer in H6he von 10 Prozent muss fur alle Zahlungen von Zinsen oder ahnlichen Ertragen gelten,
die durch diese Zahlstellen an den in Luxemburg anséassigen wirtschaftlichen Eigentimer wahrend
des gesamten Kalenderjahres geleistet werden. Wirtschaftliche Eigentimer von Zinsen, bei denen es

143



sich um natirliche gebietsansassige Personen handelt, sind fir die Erklarung und Abfiihrung der Ab-
geltungssteuer in Héhe von 10 Prozent verantwortlich.

b) Einkommensbesteuerung
ba) Nicht-gebietsansassige Inhaber von Schuldverschreibungen

Nicht-gebietsanséassige Inhaber von Schuldverschreibungen, die nicht Uber eine Betriebsstétte, einen
standigen Vertreter oder eine feste Geschéftseinrichtung in Luxemburg verfiigen, denen die Schuld-
verschreibungen oder die daraus erzielten Einkiinfte zuzurechnen sind, unterliegen nicht der Luxem-
burger Einkommensteuer auf aufgelaufene oder vereinnahmte Ertrdge, Riickzahlungsaufgelder oder
Emissionsabschlage sowie Gewinne aus der Verau3erung oder Tilgung der Schuldverschreibungen.
Nicht-gebietsansassige Inhaber, die Uber eine Betriebsstatte, einen standigen Vertreter oder eine
feste Geschéaftseinrichtung in Luxemburg verfligen, denen die Schuldverschreibungen oder die daraus
erzielten Einklinfte zuzurechnen sind, unterliegen der Luxemburger Einkommensteuer auf aufgelaufe-
ne oder vereinnahmte Ertrage, Rickzahlungsaufgelder oder Emissionsabschlage sowie Gewinne aus
der Verauf3erung oder Tilgung der Schuldverschreibungen.

bb) Gebietsanséassige Inhaber von Schuldverschreibungen
- Natirliche Personen

Ein gebietsansassiger Inhaber von Schuldverschreibungen, der im Zusammenhang mit der Verwal-
tung seines Privatvermdgens handelt, unterliegt der Luxemburger Einkommensteuer in Bezug auf
Zinsen oder ahnliche vereinnahmte Ertrage, Rickzahlungsaufgelder oder Emissionsabschlage aus
den Schuldverschreibungen, soweit auf diese Zahlungen nach dem Gesetz keine Steuern erhoben
wurden.

Ein von einem Inhaber von Schuldverschreibungen, bei dem es sich um eine natirliche Person han-
delt, die im Zusammenhang mit der Verwaltung ihres Privatvermdgens tatig wird, realisierter Gewinn
aus irgendeiner Form des Verkaufs oder der VerauRBerung der Schuldverschreibungen unterliegt nicht
der Luxemburger Einkommensteuer, soweit dieser Verkauf oder diese VerdulRerung mehr als sechs
Monate nach dem Erwerb der Schuldverschreibungen erfolgt. Der Teil dieses Gewinns, der aufgelau-
fenen, aber noch nicht gezahlten Zinsertragen entspricht, unterliegt jedoch der Luxemburger Einkom-
mensteuer, soweit auf diese Zahlungen nach dem Gesetz keine Steuern erhoben wurden.

- Kérperschaften

Ein Inhaber von Schuldverschreibungen, bei dem es sich um eine Kérperschaft handelt, muss aufge-
laufene oder vereinnahmte Zinsen, Rickzahlungsaufgelder oder Emissionsabschlage sowie aus ir-
gendeiner Form des Verkaufs oder der VerauRerung der Schuldverschreibungen realisierte Gewinne
fur Zwecke der Luxemburger Einkommensteuerveranlagung in seine zu versteuernden Einkinfte ein-
beziehen.

Ein Inhaber von Schuldverschreibungen, der dem Gesetz vom 11. Mai 2007 Uber Gesellschaften zur
Verwaltung von Familienvermdgen (sociétés de gestion de patrimoine familial) (in aktueller Fassung),
dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 uber Organismen fur gemeinsame Anlagen (in aktueller Fas-
sung) oder dem Gesetz vom 13. Februar 2007 Uber Spezialfonds (in aktueller Fassung) untersteht,
unterliegt der Luxemburger Einkommensteuer weder in Bezug auf aufgelaufene oder vereinnahmte
Zinsen noch auf Rickzahlungsaufgelder oder Gewinne aus irgendeiner Form des Verkaufs oder der
VerauRerung der Schuldverschreibungen. Diese Gesellschaften konnen allerdings einer Einschreibe-
gebiihr (faxe d’abonnement), die sich unter Anderem nach dem Substanzwert richtet, unterliegen.

¢) Vermdgensbesteuerung

Ein Inhaber von Schuldverschreibungen, bei dem es sich um eine Korperschaft handelt, unterliegt der
Luxemburger Vermdgensteuer auf diese Schuldverschreibungen, unabhéangig davon, ob er fir Steu-
erzwecke in Luxemburg anséassig ist oder anderenfalls tUber eine Betriebsstéatte, eine feste Geschafts-
einrichtung oder einen standigen Vertreter in Luxemburg verfugt, denen die Schuldverschreibungen
zuzurechnen sind, es sei denn, der Inhaber der Schuldverschreibungen ist eine Gesellschaft zur Ver-
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waltung von Familienvermégen (société de gestion de patrimoine familial) gemal dem Gesetz vom
11. Mai 2007 (in aktueller Fassung), ein Organismus fur gemeinsame Anlagen nach dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 (in aktueller Fassung), ein Verbriefungsvehikel nach dem Gesetz Uber Verbrie-
fungen vom 22. Marz 2004 (in aktueller Fassung), eine Gesellschaft nach dem Gesetz vom 15. Juni
2004 (in aktueller Fassung) Uber Risikokapitalvehikel oder ein Spezialfonds nach dem Gesetz vom 13.
Februar 2007 Uber Spezialfonds (in aktueller Fassung).

Ein Inhaber von Schuldverschreibungen, bei dem es sich um eine naturliche Person handelt, unter-
liegt auf diese Schuldverschreibungen nicht der Luxemburger Vermdégensteuer, unabhangig davon, ob
er in Luxemburg anséassig ist oder nicht.

d) Sonstige Steuern

Weder bei der Ausgabe noch der Ubertragung von Schuldverschreibungen fallen Luxemburger Stem-
pel-, Mehrwert-, Ausgabe-, Registrierungs-, Verkehrs- oder vergleichbare Steuern oder Abgaben an,
vorausgesetzt, die betreffende Emissions- oder Ubertragungsvereinbarung ist nicht in Luxemburg
registriert, was nicht zwingend vorgeschrieben ist.

Soweit ein Inhaber von Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt seines Todes fir Steuerzwecke in Lu-
xemburg ansassig ist, werden die Schuldverschreibungen fiir Zwecke der Erbschaftsteuerveranlagung
in den steuerpflichtigen Nachlass einbezogen.

Schenkungsteuer kann auf eine Schenkung oder Spende in Form von Schuldverschreibungen anfal-
len, wenn diese in Luxemburg beurkundet oder dokumentiert wurde.

3. EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Nach der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie sind die Mitgliedstaaten seit dem 1. Juli 2005 verpflichtet, den
Steuerbehdrden anderer Mitgliedstaaten Angaben zu Zahlungen von Zinsen (oder ahnlichen Ertréagen)
zukommen zu lassen, die durch eine Zahlstelle innerhalb ihres Zusténdigkeitsgebiets an natirliche
Personen geleistet werden, die in diesem anderen Mitgliedstaat anséassig sind. Fur einen Ubergangs-
zeitraum sind jedoch Luxemburg und Osterreich stattdessen (soweit sie sich wéhrend dieses Zeit-
raums nicht anderweitig entscheiden; Luxemburg hat eine entsprechende Umstellung ab dem 1. Ja-
nuar 2015 angekundigt) verpflichtet, einen Steuereinbehalt mit einem Satz von 35 Prozent (seit dem
1. Juli 2011) vorzunehmen (die Beendigung dieses Ubergangszeitraums hangt vom Abschluss be-
stimmter anderer Vereinbarungen zum Informationsaustausch mit bestimmten anderen Landern ab).
Gemal den Voraussetzungen fir die Anwendbarkeit der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie haben sich
verschiedene Lander und Gebiete auBerhalb der EU, einschlielich der Schweiz, verpflichtet, Maf3-
nahmen durchzufiihren, die den in dieser Richtlinie enthaltenen entsprechen (im Falle der Schweiz
handelt es sich um ein Einbehaltungsverfahren).

Wenn eine Zahlung lber eine Zahlstelle in einem Land zu leisten oder einzuziehen ware, das sich fir
ein Einbehaltungsverfahren entschieden hat, und von dieser Zahlung ein Steuerbetrag einzubehalten
ware, so waren weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder eine andere Person aufgrund der Er-
hebung dieser Quellen- bzw. Abzugssteuer zur Zahlung zusétzlicher Betréage auf die Schuldverschrei-
bungen verpflichtet.

Laut einem Gesetzesentwurf vom 18. Marz 2014 soll in Luxemburg, fur alle ab dem 1. Januar 2015
geleisteten Zinszahlungen (und &ahnlichen Ertragszahlungen), das Quellensteuersystem abgeschafft
und die automatische Auskunftserteilung gemaR der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie eingefiihrt werden.

Die EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie ist auf Basis der Ubereinkunft der Mitgliedsstaaten vom 24. Marz
2014 geandert worden. Zu den Anderungen zahlt z.B. die Ausweitung der Richtlinie auf Stiftungen und
Trusts sowie auf bestimmte weitere Kapitalertrage (z.B. Ertrdge aus Lebensversicherungen). Die An-
derungen missen von den Mitgliedsstaaten bis zum 1. Januar 2016 umgesetzt werden. Der automati-
sche Informationsaustausch der Finanzbehdrden wird dann ab dem 1. Januar 2017 praktiziert.
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IX. UBERNAHME UND VERKAUF

1. Platzierung

Die Schuldverschreibungen werden von der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —, Friedrichs-
wall 10, 30159 Hannover begeben.

Sofern eine Platzierung durch ein oder mehrere Kreditinstitute erfolgt, wird dies in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben.

2. Verbriefung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind verbriefte Verbindlichkeiten der Emittentin fir die die Emittentin je-
weils eine oder mehrere Sammelurkunden (Globalurkunde(n)) ohne Zinsscheine ausstellt. Das Aus-
stellen einzelner Urkunden, effektiver Stlicke und Urkunden auf den Namen des Glaubigers ist nicht
vorgesehen.

Die Globalurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn hin-
terlegt.

Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der
Hinterlegungsstelle frei Ubertragbar.

3. Verkaufsbeschrankungen

Im Zusammenhang mit dem Angebot und dem Verkauf der Schuldverschreibungen sind die jeweils
anwendbaren Gesetze der jeweiligen Lander zu beachten, in denen die Schuldverschreibungen an-
geboten oder verkauft werden.

Die Verbreitung des Basisprospekts und/oder der Endgiltigen Bedingungen und das Angebot bzw.
der Erwerb der Schuldverschreibungen kénnen in bestimmten Landern gesetzlichen Beschrankungen
unterliegen. Ein Angebot bzw. der Erwerb der Schuldverschreibungen ist in jedem Land nur unter
Einhaltung der dort geltenden Verkaufsbeschrdnkungen nur unter Beachtung der dort bestehenden
Regelungen fir den Erwerb von Schuldverschreibungen und nur dann zulassig, wenn dadurch fir die
Emittentin keine lber diesen Basisprospekt hinausgehende Verpflichtungen ausgeldst werden. Jeder,
der in Besitz des Basisprospekts oder Teilen davon gelangt, ist verpflichtet, sich selbst iber mégliche
Beschrankungen zu informieren und diese zu beachten. Potentielle Investoren in Schuldverschreibun-
gen sollten im Zweifel mit ihren Rechtsberatern klaren, ob ein Kauf der Schuldverschreibungen in
ihrem Einzelfall zuldssig ist oder Beschrankungen unterliegt.

In Bezug auf die Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums, die die Richtlinie 2003/71/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003, wie von Zeit zu Zeit gedndert
(die ,Prospektrichtlinie®) umgesetzt haben, findet ein offentliches Angebot der Schuldverschreibun-
gen in dem betreffenden Mitgliedstaat nur statt:

- ab dem Tag der Veroffentlichung eines Basisprospekts in Bezug auf die Schuldverschreibun-
gen, der von der zustandigen Behdrde dieses betreffenden Mitgliedstaats genehmigt wurde
bzw. in einem anderen Mitgliedstaat genehmigt und die zustéandige Behotrde in diesem Mit-
gliedstaat unterrichtet wurde, jeweils in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie, bis zu
dem Tag, der 12 Monate nach dem Tag einer solchen Billigung liegt;

- zu jedem beliebigen Zeitpunkt unter anderen Umsténden, die eine Verdffentlichung eines Ba-
sisprospekts durch den Emittenten gemaf Artikel 3 der Prospektrichtlinie nicht erfordern;

- zu jedem beliebigen Zeitpunkt an juristische Personen, die in Bezug auf ihre Tatigkeit auf den
Finanzméarkten zugelassen sind bzw. beaufsichtigt werden, oder, falls sie nicht zugelassen
sind oder beaufsichtigt werden, deren einziger Geschaftszweck in der Wertpapieranlage be-
steht; oder
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- anjuristische Personen, die laut ihrem letzten Jahresabschluss bzw. konsolidierten Abschluss
mindestens zwei der nachfolgenden Kriterien erfillen: (1) eine durchschnittliche Beschéftig-
tenzahl im letzten Geschéftsjahr von mindestens 250, (2) eine Gesamtbilanzsumme von ber
EUR 43.000.000 und (3) ein Jahresnettoumsatz von Giber EUR 50.000.000.

In diesem Zusammenhang bezeichnet der Ausdruck ,6ffentliches Angebot* in Bezug auf Schuldver-
schreibungen in einem Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise,
die ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Schuldver-
schreibungen enthdlt, um einen potentiellen Investor in die Lage zu versetzen, tiber den Kauf oder die
Zeichnung dieser Schuldverschreibungen zu entscheiden (unter Berlcksichtigung von Modifikationen
durch die Umsetzung in den jeweiligen Mitgliedstaaten).

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen sind nicht gemaf dem United States Securities Act of 1933 registriert und
durfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder flir Rechnung
oder zugunsten von Blrgern der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder verkauft werden.
Eine gegen diese Beschrankungen versto3ende Transaktion kann eine Verletzung des Rechts der
Vereinigten Staaten von Amerika darstellen.

Vereinigtes Konigreich GroRR3britannien
Die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — hat versichert und verpflichtet sich, dass sie

- die Schuldverschreibungen weder an Personen im Vereinigten Konigreich verkauft noch die-
sen angeboten hat, auBer an Personen, deren gewdhnliche Geschéaftstatigkeit den Erwerb,
den Besitz, die Verwaltung oder die VerauRerung von Vermoégensanlagen (fir eigene oder
fremde Rechnung) fir ihre Geschaftszwecke beinhaltet oder andere Umstande einschlief3t,
die kein offentliches Angebot im Sinne der OF S85 des Companies Act von 1985 darstellen
oder darstellen werden und die keiner Ausnahmeregelung gemaiR S 86 des Companies Act
von 1985 unterliegen.

- bei sdmtlichen Handlungen, die sie im Hinblick auf die Schuldverschreibungen im oder vom
Vereinigten Konigreich aus vorgenommen hat bzw. die anderweitig das Vereinigte Konigreich
betreffen, alle anwendbaren Vorschriften des Financial Services and Markets Act 2000
(,FSMA®) eingehalten hat und einhalten wird.

- Aufforderungen bzw. Anreize zur Teilnahme an Investitionstatigkeiten (im Sinne von Artikel 21
des FSMA), die sie im Zusammenhang mit der Begebung oder dem Verkauf von Schuldver-
schreibungen erhalten hat, nur dann weitergeben bzw. deren Weitergabe nur dann von ihr
veranlasst wird, wenn Umsténde gegeben sind, unter denen Artikel 21 Absatz 1 des FSMA
keine Anwendung auf die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — findet.

4. Berechnung der Rendite

Bei der Berechnung der Rendite der Schuldverschreibungen sind alle Zahlungsstrome der Schuldver-
schreibungen zu bericksichtigen (Verkaufskurs, alle Zinszahlungen, der Rickzahlungsbetrag und
etwaige Transaktionskosten).

Bei Schuldverschreibungen, die fir einen Teil der Gesamtlaufzeit bzw. insgesamt oder fur einen be-
stimmten Zeitraum mit einem variablen Zinssatz verzinst werden, kann die Hohe der Zinszahlungen
bei Begebung der Schuldverschreibungen nicht berechnet werden, da die Zinszahlungen anhand
eines Referenzzinssatzes ermittelt werden, der sich Uber die Laufzeit hinweg &ndern kann. Dement-
sprechend kann die Rendite (teilweise) variabelverzinslicher Schuldverschreibungen und von Reset
Schuldverschreibungen erst nach der letzten Zinszahlung und nach der Rickzahlung der Schuldver-
schreibungen berechnet werden.

Falls die Schuldverschreibungen mit einem oder mehreren festen Zinssatzen verzinst werden und die
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zuriickgezahlt werden, wird in den mafgeblichen Endguilti-
gen Bedingungen die Mindestrendite, die mit den Schuldverschreibungen erzielt werden kann (ohne
Berlicksichtigung von Transaktionskosten und etwaigen Ausgabeaufschlagen) angegeben. Fir den
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Fall, das unter den jeweiligen Schuldverschreibungen Kindigungsrechte angegeben sind, erfolgt die
entsprechende Angabe jeweils unter der Annahme, dass eine Riickzahlung der Schuldverschreibun-
gen am vereinbarten Falligkeitstag erfolgt.

In diesem Fall finden die folgenden Berechnungsmethoden Anwendung:
a) IRR (Internal rate of return) Rendite nach internem Zinsful3

Bei der Renditeberechnung nach der Methode des internen Zinsfues wird ein Abzinsungssatz ermit-
telt, bei dem die Summe der Barwerte aller Kapitaleinzahlungen, Ausschittungen und Kapitalauszah-
lungen zu Laufzeitbeginn gleich grof3 ist und damit zu einem Kapitalwert von Null fihrt. Der interne
Zinsful3 gibt damit 6konomisch gesehen die Verzinsung des jeweils in der Anlage gebundenen Kapi-
tals bzw. des durchschnittlich gebundenen Kapitals Giber den Betrachtungszeitraum an. Bei der inter-
nen ZinsfuBmethode handelt es sich um eine der am haufigsten verwendeten Rendite-
Berechnungsmethoden. Der interne Zinsfuld sollte jedoch nicht als alleiniges Kriterium fir die Vorteil-
haftigkeit einer Investition herangezogen werden, sondern immer im Gesamtzusammenhang betrach-
tet werden.

oder
b) ISMA Methode

Die Rendite nach ISMA ist eine Methode zur Berechnung der Rendite, bei der die tagliche Effektivver-
zinsung mit berlicksichtigt wird. So werden die taglich anfallenden Stiickzinsen dem angelegten Kapi-
tal zugeschlagen und fur den jeweils folgenden Tag mit mitverzinst.

5. Potentielle Investoren
Investoren in die Schuldverschreibungen kénnen Privatkunden oder qualifizierte Anleger sein.

Qualifizierte Anleger sind Personen oder Gesellschaften gemaf der Bestimmung von § 2 Absatz (6)
WpPG.

Privatkunden sind Investoren, die keine qualifizierten Anleger im Sinne des § 2 Absatz (6) WpPG sind.

6. Bestimmung des Verkaufskurses

Wird der erste Verkaufskurs fir die Schuldverschreibungen von der Emittentin zu Beginn eines lau-
fenden Abverkaufs, einer Verkaufsphase oder einer Zeichnungsphase festgelegt, so wird der erste
Verkaufskurs in den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

Legt die Emittentin den ersten Verkaufskurs hingegen wahrend oder zum Ende einer Verkaufsphase
oder Zeichnungsphase fest, so werden die Kriterien zu seiner Ermittlung in den maRgeblichen Endgul-
tigen Bedingungen beschrieben. Der Verkaufskurs wird dann im Rahmen einer Bekanntmachung ge-
maf den Bestimmungen der Schuldverschreibungen fur Bekanntmachungen veréffentlicht.

Der Verkaufskurs setzt sich aus verschiedenen Komponenten zusammen. Diese Komponenten sind
der finanzmathematische Wert der Schuldverschreibungen, die Marge und gegebenenfalls sonstige
Entgelte beziehungsweise Verwaltungsvergitungen. Gegebenenfalls wird zusatzlich ein Ausgabeauf-
schlag (sogenanntes ,Agio“) bei der Berechnung berticksichtigt.

Der finanzmathematische Wert der Schuldverschreibungen wird auf Basis des von der Emittentin je-
weils verwendeten Preisfindungsmodells berechnet und héngt dabei von verdnderlichen Parametern,
wie z.B. derivative Komponenten, Zinssatze, und die Angebots- und Nachfragesituation fiir Absiche-
rungsinstrumente (sogenannte ,Hedging-Instrumente®) ab. Die Preisfindungsmodelle werden von der
Emittentin nach deren eigenem Ermessen festgesetzt und kénnen von Preisfindungsmodellen abwei-
chen, die andere Emittenten fur die Berechnung vergleichbarer Schuldverschreibungen heranziehen.

Bei der Kalkulation ihrer Marge beriicksichtigt die Emittentin neben Ertragsgesichtspunkten unter an-

derem auch Kosten fiir die Risikoabsicherung und Risikonahme, die Strukturierung und den Vertrieb
der Schuldverschreibungen (sogenannte ,Vertriebsvergiitungen®) sowie gegebenenfalls Lizenzgebiih-

148



ren. In der Marge kdnnen auch Kosten und Provisionen enthalten sein, die im Zusammenhang mit
Leistungen bei einer Platzierung der Schuldverschreibungen an Dritte gezahlt werden. Die Marge wird
von der Emittentin nach ihrem eigenen Ermessen festgesetzt und kann von Margen abweichen, die
andere Emittenten bei vergleichbaren Schuldverschreibungen vereinnahmen bzw. auszahlen.

Gegebenenfalls erhobene sonstige Entgelte oder Verwaltungsvergitungen kénnen auler fir die Ab-
deckung eigener Kosten der Emittentin auch dafir verwendet werden, Kosten fur Aufwendungen zu
decken, die die Emittentin fiir Leistungen Dritter zahlt. Daneben spielen auch hier Ertragsgesichts-
punkte eine Rolle.

7. Hinweis auf moégliche KursstabilisierungsmalRnahmen

Im Zusammenhang mit einer jeweiligen Emission und dem Vertrieb der Schuldverschreibungen kann
die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — als Stabilisierungsmanager sowie jede fir sie han-
delnde Person fir eine begrenzte Zeit nach dem Ausgabetag Mehrzuteilungsoptionen austiben oder
Geschafte tatigen, um den Kurs der Schuldverschreibungen auf einem héheren Niveau zu stiitzen, als
dies ohne Stabilisierungsmafnahmen der Fall ware. Im Zusammenhang mit Stabilisierungsmafinah-
men, auf die deutsche Gesetze Anwendung finden, gilt Folgendes:

- es besteht keine Verpflichtung, Stabilisierungsmaflinahmen durchzufiihren,

- soweit Stabilisierungsmafnahmen durchgefiihrt werden, kénnen sie jederzeit beendet werden

- Stabilisierungsmaflinahmen kdénnen ab dem Zeitpunkt der Ankindigung des Angebots der
Schuldverschreibungen vorgenommen werden. Der Stabilisierungszeitraum endet am frihe-
ren der folgenden Ereignisse: am 30. Kalendertag nach dem Eingang der Emissionserldse bei
der Emittentin oder am 60. Kalendertag nach der Zuteilung der Schuldverschreibungen und

- StabilisierungsmaRnahmen kdnnen zu einem hdheren Boérsenkurs oder Kurs der Schuldver-
schreibungen fuhren, als es ohne diese MaRnahmen der Fall ware. Dartiber hinaus kann sich
voriibergehend ein Kurs auf einem Niveau ergeben, das nicht dauerhaft ist.

Sofern fur eine Emission von Schuldverschreibungen Kursstabilisierungen erfolgen, wird dies in den
malRgeblichen Endglltigen Bedingungen angegeben.
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X. WICHTIGE HINWEISE ZU DIESEM BASISPROSPEKT

Die Billigung dieses Basisprospekts wurde bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(die ,BaFin®), als der zustandigen Behdrde nach dem Wertpapierprospektgesetz (das ,WpPG*), mit
dem die Prospektrichtlinie in deutsches Recht umgesetzt wurde, beantragt. Die Priifung dieses Ba-
sisprospekts durch die BaFin erfolgt gemalRl § 13 Abs. 1 WpPG ausschlieZlich auf Vollstandigkeit,
Kohérenz und Verstandlichkeit. Die BaFin gibt keine Zusicherung zur wirtschaftlichen oder finanziellen
Angemessenheit der Transaktion oder Qualitat oder Zahlungsfahigkeit der Emittentin ab.

Die Billigung dieses Basisprospekts gemaf Artikel 13 der Prospektrichtlinie und den entsprechenden
Vorschriften des WpPG wurde lediglich bei der BaFin und bei keiner anderen zustandigen Behdorde in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Staat beantragt, der die
Prospektrichtlinie umgesetzt hat oder umsetzen wird.

Fur diesen Basisprospekt hat die Emittentin die BaFin zum Zwecke der Notifizierung des Basispros-
pektes ersucht, der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), der zustéandigen Be-
horde in Luxemburg, eine Bescheinigung tber die Billigung dieses Basisprospektes zu lbersenden,
aus der sich ergibt, dass dieser Basisprospekt gemaf den Vorschriften des WpPG erstellt worden ist.

Die Emittentin kann die BaFin ersuchen, weiteren zustandigen Behorden in anderen Mitgliedstaaten
innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums eine entsprechende Bescheinigung zum Zwecke der
Notifizierung zukommen zu lassen.

Dieser Basisprospekt ist flr einen Zeitraum von 12 Monaten ab dem Datum seiner Billigung und in
Bezug auf einzelne Angebote von Schuldverschreibungen fir 12 Monate ab dem Datum der Hinterle-
gung der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen bei der BaFin gultig. Zu beriicksichtigen ist insoweit,
dass der Basisprospekt sowie jeder Nachtrag hierzu sowie die jeweiligen Endgultigen Bedingungen
den aktuellen Stand zu ihrem jeweiligen Ausgabedatum wieder geben. Weder die Auslieferung dieses
Basisprospekts oder der jeweiligen Endgultigen Bedingungen noch das Angebot, der Verkauf oder die
Auslieferung von Schuldverschreibungen ist als ein Hinweis darauf anzusehen, dass die in diesen
Dokumenten enthaltenen Informationen auch nach ihrem jeweiligen Ausgabedatum zutreffend und
vollstandig sind oder dass sich seit diesem Datum keine nachteiligen Anderungen in der Finanzlage
der Emittentin ergeben haben. Auch kann sich ein Anleger nicht darauf verlassen, dass irgendwelche
anderen in Verbindung mit dem Basisprospekt und/oder den Endgultigen Bedingungen gelieferten
Informationen zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem Datum ihrer Vorlage oder (falls dieses abweicht)
nach dem in dem Dokument, in dem sie enthalten sind, angegebenen Datum zutreffend sind.

Potentielle Investoren sollten beachten, dass Informationen in Bezug auf eine konkrete Emission von
Schuldverschreibungen, die zum Datum des Basisprospekts noch nicht bekannt sind, wie zum Bei-
spiel der Verkaufskurs, der Tag der Begebung, die Hohe des Zinssatzes und die Art der Verzinsung
(soweit diese zum Tag der Begebung feststehen), der Falligkeitstag, etwaige Kindigungsrechte der
Emittentin und/oder der Glaubiger und weitere Angaben, die die wirtschaftliche Bewertung der
Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen, nicht in diesem Basisprospekt zu finden sind, son-
dern in den fur die jeweilige Emission von Schuldverschreibungen maf3geblichen Endgliltigen Bedin-
gungen. Ein potentieller Investor sollte eine Investitionsentscheidung daher nur auf Basis der vollstan-
digen Informationen zur Emittentin und zu den Schuldverschreibungen, basierend auf diesem Ba-
sisprospekt einschlieBlich etwaiger Nachtrége, die in der Zukunft veréffentlicht werden kdnnten, und
den Endgiltigen Bedingungen treffen.

Dieser Basisprospekt sollte in Verbindung mit allen Nachtrégen, die in Zukunft veréffentlicht werden
kénnten, sowie mit allen anderen im Wege der Bezugnahme darin einbezogenen Dokumenten gele-
sen und verstanden werden. Vollstandige Informationen zur Emittentin und einer konkreten Emission
von Schuldverschreibungen sind nur in einer Kombination dieses Basisprospekts mit allen etwaigen
Nachtragen und den jeweiligen Endgultigen Bedingungen erhéaltlich.

Potentielle Investoren sollten diese Dokumente sorgfaltig durchlesen und verstehen, bevor sie eine
Anlageentscheidung treffen.

Die Schuldverschreibungen wurden weder von der US-amerikanischen Wertpapier- und Bérsenkom-

mission (U.S. Securities and Exchange Commission — ,SEC”) noch einer bundesstaatlichen Wertpa-
pierkommission in den Vereinigten Staaten oder einer anderen US-amerikanischen Aufsichtsbehérde
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weder genehmigt noch abgelehnt, noch hat eine der vorgenannten Behdrden Uber die Richtigkeit oder
Angemessenheit dieses Basisprospekts entschieden. Jede gegenteilige Darstellung ist in den Verei-
nigten Staaten eine strafbare Handlung. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen dirfen die Schuldver-
schreibungen innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen (wie in Regulation S im Rahmen
des United States Securities Act of 1933 (der ,Securities Act®) definiert) weder angeboten noch ver-
kauft oder ausgeliefert werden.

Dieser Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen dirfen von niemandem fir Zwecke eines
Angebots oder einer Kaufaufforderung in einer Jurisdiktion, in denen ein solches Angebot oder eine
solche Kaufaufforderung nicht genehmigt ist, oder gegentuber einer Person verwendet werden, der ein
solches Angebot oder eine solche Kaufaufforderung nicht rechtmafig unterbreitet werden darf.

Die Emittentin hat keine Abgabe von Zusicherungen oder Lieferung von Informationen im Hinblick auf
die Emittentin oder die Schuldverschreibungen genehmigt, die nicht in diesem Basisprospekt enthal-
ten oder durch Bezugnahme darin einbezogen sind oder fir diese Zwecke von der Emittentin geneh-
migt wurden.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts, eines im Wege der Bezugnahme darin einbezogenen Doku-
ments oder von Endgultigen Bedingungen sowie Angebot, Verkauf und Auslieferung der Schuldver-
schreibungen auf3erhalb Deutschlands kénnen in bestimmten Jurisdiktionen gesetzlichen Beschran-
kungen unterliegen.

Personen, die in den Besitz dieses Basisprospekts oder von Endglltigen Bedingungen gelangen,
werden von der Emittentin aufgefordert, sich Uber diese Beschréankungen zu informieren und sie zu
beachten. Beziglich einer Beschreibung bestimmter Beschrankungen hinsichtlich Angebot, Verkauf
und Auslieferung von Schuldverschreibungen sowie der Verbreitung dieses Basisprospekts oder von
Endgultigen Bedingungen und sonstigem Angebotsmaterial fir die Schuldverschreibungen wird auf
Abschnitt IX. “Ubernahme und Verkauf” verwiesen. Insbesondere wurden und werden die Schuldver-
schreibungen nicht im Rahmen des Securities Act in aktueller Fassung registriert und umfassen auf
den Inhaber lautende Schuldverschreibungen, die den Anforderungen des US-amerikanischen Steu-
errechts unterliegen. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen dirfen die Schuldverschreibungen inner-
halb der Vereinigten Staaten oder US-Personen weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert
werden.

Zustimmung zur Nutzung des Basisprospekts

Die Emittentin kann innerhalb dieses Basisprospekts und/oder den jeweiligen Endgiltigen Bedingun-
gen fur eine Emission einzelnen Finanzintermediaren oder samtlichen Finanzintermediaren die Zu-
stimmung fur die Nutzung des Basisprospekts erteilen oder nicht erteilen (wie in den Endgultigen Be-
dingungen bestimmt). Im Falle einer Erteilung dieser Zustimmung, gestattet sie den in den maf3gebli-
chen Endgultigen Bedingungen bezeichneten Instituten im Sinne von 8§ 3 Abs. 3 WpPG fir die Zwecke
des offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen in Deutschland und Luxemburg, im Rahmen
der geltenden Verkaufsbeschrankungen die Verwendung dieses Basisprospekts, einschliel3lich etwai-
ger Nachtrage sowie ggf. der zugehorigen Endgiltigen Bedingungen, fir die jeweilige Dauer der Gul-
tigkeit des Basisprospekts und im Rahmen der Regelungen der maf3geblichen Endgiltigen Bedingun-
gen unter Teil IV in den Elementen 11 bis 15.

Im Falle einer Erteilung einer Zustimmung zur Nutzung des Basisprospekts durch Finanzintermediare
Ubernimmt die Emittentin die Haftung fur den Inhalt des Basisprospekts auch hinsichtlich einer spate-
ren WeiterverdufRerung oder endgultigen Platzierung von Schuldverschreibungen durch die Finanzin-
termediare, die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erhalten haben.

Im Falle der Erteilung einer Zustimmung zur Nutzung des Basisprospekts durch Finanzinter-
mediare, ist der jeweilige Finanzintermediar verpflichtet, den Anleger zum Zeitpunkt der Ange-
botsvorlage Uber die Angebotsbedingungen unterrichten und auf seiner Internetseite anzuge-
ben, dass er den Basisprospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemal den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basispros-

pekts oder zum Zeitpunkt der Ubermittlung der maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen unbekannt
waren, werden auf der Internetseite der Emittentin (http://www.nordlb.de) veroffentlicht.
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XI. GENERELLE INFORMATIONEN

1. Interessen von Seiten naturlicher und juristischer Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind

Kooperationspartner und externe Berater sind bei der Emission grundsatzlich nicht eingeschaltet.
Werden diese eingeschaltet, ist es mdglich, dass diese Kooperationspartner und Berater im Rahmen
ihrer Tatigkeit auch eigene Interessen verfolgen und nicht ausschlieBlich im Interesse der Inhaber der
Schuldverschreibungen handeln.

Sofern Kooperationspartner und externe Berater eingeschaltet werden, findet sich hierzu sowie zu
etwaigen Interessenskonflikten, die aus diesem Umstand resultieren kénnen, eine Angabe in den
malfigeblichen Endgultigen Bedingungen.

2. Grinde fur das Angebot und die Verwendung der Ertrage

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionserlés aus den unter diesem Basisprospekt angebote-
nen und begebenen Schuldverschreibungen zur (Re-)Finanzierung ihrer allgemeinen Geschaftstatig-
keit zu verwenden.

Fur den Fall, dass dem Angebot der Schuldverschreibungen ein anderer Grund zu Grunde liegt, wird
dies in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen entsprechend klargestellt.

3. Borseneinfuhrung
Fur die unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen kann ein Antrag auf

e Zulassung zum Handel am regulierten Markt an der Niedersachsische Wertpapierbdrse zu Han-
nover,

e Einbeziehung in den Freiverkehrshandel an der Niedersédchsische Wertpapierbdrse zu Hanno-
ver,

e Zulassung zum Handel am regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierborse,

e Einbeziehung in den Freiverkehrshandel an der Frankfurter Wertpapierbérse oder

gestellt werden.

Eine Zulassung zum Handel erfolgt durch die zustandige Borse. Sofern eine Zulassung zum Handel
von der Emittentin beantragt wird, werden die entsprechenden Modalitaten in Teil Il der Endgultigen
Bedingungen angegeben.

Die Emittentin kann sich auch dafur entscheiden keinen Antrag auf Zulassung zum Handel der bege-

benen Schuldverschreibungen zu stellen. Sofern keine Zulassung zum Handel von der Emittentin
beantragt wird, entfallen die Angaben hierzu in Teil Il den Endgtiltigen Bedingungen.

4. Erméachtigung

Die Schuldverschreibungen werden aufgrund eines Beschlusses des Vorstands der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale —, Hannover vom 24. Januar 2006 begeben.

5. Einsehbare Dokumente

Die nachfolgenden Dokumente sind wahrend der Offnungszeiten bei der Norddeutsche Landesbank —
Girozentrale —, Friedrichswall 10, 30159 Hannover einsehbar und erhéltlich:

- das Registrierungsformular vom 4. August 2014 (das ,Registrierungsformular®), wie durch

den Nachtrag Nr. 1 vom 16. September 2014 aktualisiert, mit Angaben zur Geschéftstatigkeit
und zur finanziellen Lage der Emittentin einschlieR3lich
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- des ungepriften Konzernzwischenabschlusses des NORD/LB Konzerns flr den Zeitraum
vom 1. Januar 2014 bis zum 30. Juni 2014,

- des gepriften Konzernabschlusses der Emittentin und ihrer konsolidierten Unternehmen
fur das am 31. Dezember 2013 endende Geschéftsjahr 2013 (der ,Konzernabschluss
2013%);

- des Einzelabschlusses der Emittentin fir das am 31. Dezember 2013 endende Ge-
schaftsjahr 2013 (der ,Einzelabschluss 2013%); sowie

- des gepriften Konzernabschlusses der Emittentin und ihrer konsolidierten Unternehmen
fir das am 31. Dezember 2012 endende Geschéftsjahr 2012 (der ,Konzernabschluss
2012%).

Das Registrierungsformular vom 4. August 2014, geéndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
16. September 2014, sind zudem uUber die Internetseite der Emittentin (http://www.nordlb.de) erhalt-
lich.

Der ungepriufte Konzernzwischenabschluss des NORD/LB Konzerns flr den Zeitraum vom
1. Januar 2014 bis zum 30. Juni 2014, die Konzernabschliisse des NORD/LB Konzerns fur die Ge-
schéftsjahre 2013 und 2012 sowie der Einzelabschluss 2013 der Emittentin sind unter der oben ange-
gebenen Anschrift als Druckfassung oder auch in elektronischer Form auf der Internetseite
http://www.nordlb.de erhaltlich.

6. Einbeziehung von Dokumenten

Die nachfolgende Tabelle enthélt eine Auflistung aller bereits verdffentlichter, und durch die BaFin
gebilligter Dokumente der Emittentin, auf die in diesem Basisprospekt verwiesen wird. Die Priifung
dieser Dokumente durch die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht erfolgt geman
§ 13 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz (WpPG) ausschlie3lich auf Vollstandigkeit, Kohéarenz und Ver-
standlichkeit der entsprechenden Dokumente.

Dokument Seite Seite in diesem Basispros-
pekt
Registrierungsformular der Norddeutsche | Alle 153

Landesbank — Girozentrale — vom 4. Au-
gust (einschlief3lich des Konzernab-
schlusses 2013 und des Einzelabschlus-
ses 2013)

Nachtrag Nr. 1 zum Registrierungsformu- | Alle 153
lar der Norddeutsche Landesbank — Giro-
zentrale — vom 16. September 2014

Der Inhalt des Registrierungsformulars der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — vom 4. August
2014, geandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 16. September 2014, gilt als vollstandig in diesen Ba-
sisprospekt einbezogen und ist vollumfanglich fiir den Anleger relevant.

7. Angaben von Seiten Dritter

In diesen Basisprospekt wurden Angaben der Ratingagenturen Moody’'s und Fitch zum Rating der
Emittentin aufgenommen. Entsprechende Dokumente kdénnen auf der Internetseite der Emittentin
(http://www.nordlb.de) unter Rubrik ,Investor Relations® abgerufen werden.

Die Emittentin bestatigt, dass alle Informationen von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben wurden und
dass soweit es ihr bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei veroffentlichten Informationen
ableiten konnte, keine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irre-
fuhrend gestalten wirden.
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8. Informationen Uber die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage
a) Trendinformationen

Seit dem 31. Dezember 2013 sind keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten
der Emittentin eingetreten.

b) Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage

Seit dem 30. Juni 2014 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage und der Handels-
position der Emittentin und des NORD/LB Konzerns eingetreten.

c) Gerichts- und Schiedsverfahren

Aufgrund ihrer Geschéaftstatigkeit kann die Emittentin regelmé&Rig in verschiedenste Gerichtsverfahren
im Zusammenhang mit unterschiedlichsten Transaktionen involviert sein.

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren, die sich erheblich auf die Finanzlage oder
die Rentabilitdt der Emittentin und/oder des NORD/LB Konzerns auswirken bzw. in jingster Zeit aus-
gewirkt haben, bestanden in den letzten 12 Monaten nicht bzw. wurden in den letzten 12 Monaten
nicht abgeschlossen, noch sind solche Verfahren nach Kenntnis der Emittentin anhéangig oder kénnten
in der Zukunft eingeleitet werden.

9. Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission
Die Emittentin beabsichtigt nicht Informationen nach erfolgter Emission zu veroffentlichen.

10. Informationen, die in den Endgultigen Bedingungen enthalten sind

Bestimmte Informationen in Bezug auf eine konkrete Emission von Schuldverschreibungen, werden
nur in die maf3geblichen Endgultigen Bedingungen aufgenommen. Hierzu zéhlen insbesondere, aber
nicht ausschlieflich:

die ISIN (International Security Identification Number) oder sonstige Wertpapierkennnummern
- die Angabe der Ratings, die im Auftrag der Emittentin fir ihrer Wertpapiere erstellt wurden

- die Gesamtsummer der Emission / des Angebots

- die Frist, einschlieRlich etwaiger Anderungen — wahrend derer das Angebot gilt

- Beschreibung der Moéglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und des Verfahrens fur die
Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Antragsteller

- Mindest- und / oder maximale Zeichnungshdhe
- Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

- Umfassende Beschreibung der Modalitéaten und des Termins fur die 6ffentliche Bekanntgabe
der Angebotsergebnisse

- Verfahren fir die Ausiibung eines etwaigen Vorkaufsrechts, die Ubertragbarkeit der Zeich-
nungsrechte und die Behandlung nicht ausgelibter Zeichnungsrechte

- Beschreibung des Antragsverfahrens

- Angabe der Tranche, die nur einigen der Markte vorbehalten ist auf denen die Schuldver-
schreibungen gleichzeitig angeboten werden
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Verfahren fur die Benachrichtigung der Zeichner Uber den ihnen zugeteilten Betrag und Hin-
weis darauf, ob mit dem Handel schon vor einer solchen Benachrichtigung begonnen werden
kann

Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich angeboten werden

Angabe etwaiger Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung
gestellt werden

Datum, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag geschlossen wurde oder geschlossen wird

alle geregelten oder gleichwertigen Markte, an denen nach Kenntnis des Emittenten bereits
Wertpapiere derselben Gattung wie die angebotenen zum Handel zugelassen sind

die malgeblichen Angebotskonditionen
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XIl. UNTERSCHRIFTEN

Hannover, im Oktober 2014

NORDDEUTSCHE LANDESBANK
— GIROZENTRALE -

gez. gez.

Dr. Lotze Lange
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