30. September 2016

NORD/LB

Norddeutsche La ndés bank Girozentrale

(im Folgenden die ,Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —)

Basisprospekt fur NORD/LB Schuldverschreibungen und Pfandbriefe

Dieser Basisprospekt (der ,Basisprospekt‘) dient geman Wertpapierprospektgesetz (das ,WpPG”) flr ein &ffentli-
ches Angebot von Schuldverschreibungen und Pfandbriefen (zusammen die ,Schuldverschreibungen” oder die
~Wertpapiere®) der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — (im Folgenden auch die ,Emittentin”) geman § 3
Absatz (1) WpPG oder der Zulassung dieser Schuldverschreibungen an einem regulierten Markt gemas § 3 Absatz
(4) WpPG. Die unter diesem Basisprospekt jeweils &ffentlich angebotenen und/oder an einem regulierten Markt
zugelassenen Schuldverschreibungen kénnen unbesicherte oder nach MaBgabe des deutschen Pfandbriefgesetz-
tes gedeckte Verbindlichkeiten der Emittentin sein. Weiterhin kénnen unter diesem Basisprospekt unbesicherte
und nachrangige Schuldverschreibungen begeben werden. Die Schuldverschreibungen kdnnen in jeder Wahrung
und in jeder Stiickelung unter Vorbehalt der jeweils geltenden gesetzlichen Vorschriften begeben werden.

Die Schuldverschreibungen sind verbriefte Verbindlichkeiten der Emittentin, fir die die Emittentin jeweils eine oder
mehrere Sammelurkunden (Globalurkunde(n)) ohne Zinsscheine ausstellt. Einzelne Urkunden, effektive Stlcke
oder die Ausstellung von Urkunden auf den Namen des Gl&ubigers sind nicht vorgesehen.

Sofern die Schuldverschreibungen zum Handel an einem regulierten Markt einer Bérse innerhalb des Eu-
ropaischen Wirtschaftsraums zugelassen werden und/oder sofern die Schuldverschreibungen in einem
Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums 6ffentlich angeboten werden, werden die fiir eine Emis-
sion maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen auf der Internetseite der Emittentin
(https://www.nordlb.de/kapitalmarktportal/) veréffentlicht.

Potentielle Investoren sollten beachten, dass Informationen in Bezug auf eine konkrete Emission von Schuldver-
schreibungen, die zum Datum des Basisprospekts noch nicht bekannt sind, wie zum Beispiel der Verkaufskurs, der
Tag der Begebung, die H6he des Zinssatzes und die Art der Verzinsung (soweit diese zum Tag der Begebung
feststehen), der Falligkeitstag, etwaige Kindigungsrechte der Emittentin und/oder der Glaubiger und weitere An-
gaben, die die wirtschaftliche Bewertung der Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen, nicht in diesem Ba-
sisprospekt zu finden sind, sondern in den fiir die jeweilige Emission von Schuldverschreibungen maBgeblichen
Endgltigen Bedingungen.

Eine vollstandige Information Uber die Emittentin und das Angebot der Schuldverschreibungen ist ausschlieBlich
erhéltlich, wenn der Basisprospekt, etwaige Nachtrage hierzu und die Endgultigen Bedingungen gemeinsam gele-
sen werden.
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungspflichten, die als Elemente (die ,Elemente®) be-
zeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) eingeteilt.

Diese Zusammenfassung (die ,Zusammenfassung“) enthalt alle Elemente, die in einer Zusammen-
fassung fur die Art von Schuldverschreibungen und Pfandbriefen (zusammen die ,Schuldverschrei-
bungen® oder die ,Wertpapiere“) und die Emittentin enthalten sein missen. Da einige Elemente nicht
zu berlcksichtigen sind, kénnen Licken in der Aufzéhlung entstehen.

Auch wenn ein Element aufgrund der Art der Schuldverschreibungen und der Emittentin in die Zu-
sammenfassung aufgenommen werden muss, ist es mdglich, dass keine zutreffende Information hin-
sichtlich dieses Elements gegeben werden kann. In diesem Fall ist eine kurze Beschreibung des Ele-
ments mit dem Hinweis ,Nicht anwendbar" enthalten.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zum Basisprospekt zu ver-
stehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung, in die Schuldverschreibungen zu
investieren, auf den Basisprospekt als Ganzen, einschlieBlich der durch
Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrage und der Endgul-
tigen Bedingungen stltzen.

Far den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kann
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschafts-
raums die Kosten fir die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozess-
beginn zu tragen haben, bevor das Verfahren eingeleitet werden kann.

Die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — mit Sitz in Hannover,
Braunschweig und Magdeburg (in ihrer Eigenschaft als Emittentin) (die
.NORD/LB"“ oder die ,Emittentin“) lbernimmt die Verantwortung fir
diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen hiervon und
kann, ebenso wie die Personen, von denen der Erlass der Zusammen-
fassung ausgeht, hierfir haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den
Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder wider-
sprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Pros-
pekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Tei-
len des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schlisselinfor-
mationen vermittelt.

A2

Zustimmung des
Emittenten zur
Verwendung des
Basisprospekts

[Im Fall einer generellen Zustimmung zur Verwendung des Ba-
sisprospekts einfiigen: Die Emittentin stimmt [nach MaBgabe der
nachfolgend aufgefiihrten Bedingungen] der Verwendung des Ba-
sisprospekts fir die spatere WeiterverauBBerung oder endglltige Platzie-
rung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare zu.]

[Im Fall einer Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
gegenliiber einzelnen Finanzintermedidren einfiigen: Die Emittentin
stimmt [nach MaBgabe der nachfolgend aufgeflhrten Bedingungen] der
Verwendung des Basisprospekts fiir die spatere WeiterverduBerung
oder endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen gegeniiber den
folgenden Finanzintermedidren zu: [Name(n) und Adresse(n) der Fi-
nanzintermediére einfligen].]

[In allen Féllen einer Zustimmung zur Verwendung des Basispros-
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pekts einfiigen:

Die spatere WeiterverduBBerung oder endgultige Platzierung der Schuld-
verschreibungen durch Finanzintermediare darf nur wahrend der nach-
stehend angegebenen Angebotsfrist und nur in [dem][den] folgenden
offentlichen Angebotsstaat[en] unter Verwendung eines glltigen Ba-
sisprospekts erfolgen.]:

[GroBherzogtum Luxemburg] [und] [Bundesrepublik Deutschland].]

[In Féllen ohne Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
einfiigen: Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts fir eine spatere WeiterveraufBBerung
oder endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzin-
termediare.]

Angabe der
Angebotsfrist

[Im Fall einer Zeichnungsphase oder Angebotsfrist fiir fortlaufen-
den Abverkauf einfiigen: [Eine Platzierung der Schuldverschreibungen
darf im Zeitraum vom [e] (einschlieBlich) bis zum [e] [(einschlieBlich)]
[ggf. Uhrzeit einfiigen] erfolgen.]

[Eine Platzierung der Schuldverschreibungen darf am [e] [bis [ggf. Uhr-
zeit einfligen]] erfolgen.]]

[In Féllen ohne Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
einfiigen: Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts fir eine spatere WeiterveraufBBerung
oder endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzin-
termediare.]

Alle sonstigen
Bedingungen, an
die die Zustim-
mung gebunden
ist

[Die Zustimmung der Emittentin zur spateren WeiterverauBBerung oder
endgtiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen unterliegt den fol-
genden Bedingungen:

[Der Basisprospekt darf potentiellen Anlegern nur zusammen mit samtli-
chen bis zur Ubergabe verdffentlichten Nachtrdgen Ubergeben werden.
Jeder Nachtrag zum Basisprospekt kann in elektronischer Form auf der
Internetseite  der Norddeutsche Landesbank - Girozentrale -
(https://www.nordlb.de/kapitalmarktportal/) und auf der Internetseite der
Wertpapierbérse Luxemburg (http://www.bourse.lu) eingesehen werden.]

[Bei der Nutzung des Basisprospekts hat jeder Finanzintermediar si-
cherzustellen, dass er alle im Basisprospekt aufgefiihrten Verkaufsbe-
schrankungen und alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen
geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.]

[ggf. weitere Bedingungen einfiigen].]

[Die Zustimmung der Emittentin zur spateren WeiterverauBerung oder
endglltigen Platzierung der Schuldverschreibungen unterliegt keinen
weiteren Bedingungen.]

[In Féllen ohne Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
einfiigen: Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts fir eine spatere WeiterverduBerung
oder endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzin-
termediare.]

[Fir den Fall, dass ein Angebot von Schuldverschreibungen (iber
einen Finanzintermediér erfolgt, unterrichtet dieser Finanzinterme-
didr die Anleger zum Zeitpunkt des Angebots liber die Angebots-
bedingungen der Schuldverschreibungen.]




Abschnitt B — Emittentin

B.1 Juristischer und kom- | Die Emittentin fohrt den Namen
merzieller Name des Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —.
Emittenten
Der kommerzielle Name lautet NORD/LB.
B.2 | Sitz/ Rechtsform / Die Emittentin hat ihre Sitze in Hannover, Braunschweig und Magde-
geltendes Recht / burg, Bundesrepublik Deutschland.
Land der Griindung
der Gesellschaft Sitz der Hauptverwaltung ist Friedrichswall 10, 30159 Hannover,
Bundesrepublik Deutschland.
Die NORD/LB ist eine nach deutschem Recht gegriindete rechtsfahi-
ge Anstalt des 6ffentlichen Rechts (ASR).
B.4b | Alle bereits bekannten | Aufgrund der Finanzkrise haben zahlreiche Regierungen und interna-

Trends, die sich auf
den Emittenten und
die Branchen, in de-
nen er tatig ist, aus-
wirken

tionale Organisationen erhebliche Anderungen der Bankenregulie-
rung vorgenommen. Einige der ReformmaBnahmen, die vom Baseler
Ausschuss zur neuen Baseler Eigenkapitalvereinbarung Gber die
Eigenkapitalanforderungen fir Finanzinstitute im Zuge der Krise ent-
wickelt wurden (,Basel IlI"), sind innerhalb der EU auf Basis eines
Paketes von Anderungen der Eigenkapitalrichtlinie (,CRD IV") und -
verordnung (,CRR") umgesetzt worden. Die CRR trat ab 1. Januar
2014 in Kraft und ersetzte weitgehend die friheren nationalen Vor-
schriften zur Eigenkapitalausstattung und Liquiditat. Angesichts der
Tatsache, dass bestimmte relevante Verordnungen, die zur Umset-
zung des CRD IV/CRR-Pakets erforderlich sind, teilweise nur als
Entwurf vorliegen und die zustédndigen Regulierungsbehdrden ihr
Versténdnis der Auslegung der entsprechenden Bestimmungen mdg-
licherweise nicht bestéatigt haben, unterliegen die vollstandigen Aus-
wirkungen dieser aufsichtsrechtlichen Anforderungen laufenden Pri-
fungen, der Umsetzung und Revidierung. DarUber hinaus sollen wei-
tere aufsichtsrechtliche Anforderungen umgesetzt werden, wie z.B.
die Liquiditatsdeckungsquote (,LCR") und die Strukturelle Liquiditats-
quote (,NSFR"), die fir Kreditinstitute wie die Emittentin in Zukunft
von groBer Bedeutung sein werden.

Seit Beginn der Krise in den Schifffahrtsmérkten im Jahr 2008, die
sich insbesondere in Form einer geringen Kapazitatsauslastung und
eines Drucks auf die Charterraten (insbesondere im Container- und
Bulkersegment) manifestiert, hat sich die Qualitat des Kreditportfolios
der NORD/LB und ihrer Tochtergesellschaft Bremer Landesbank
Kreditanstalt Oldenburg — Girozentrale — verschlechtert. Im Jahr 2015
fihrte die anhaltende Krise innerhalb des Kreditportfolios in seiner
Gesamtheit zu einer deutlich splrbaren Erhdhung der Vorkehrungen
fir Darlehensverluste. Aufgrund des hohen Anteils an auf US-Dollar
lautenden Vermdgenswerten des Schifffahrts-Portfolios wurde diese
Entwicklung durch die Aufwertung des US-Dollar gegenliber dem
Euro noch verstarkt. Die NORD/LB erwartet, dass die oben darge-
stellte schwierige Marktlage bei Schiffsfinanzierungen, bedingt durch
die anhaltende Schifffahrtskrise, zu einem weiteren Wertverfall ihres
Schifffahrts-Portfolios fihrt. Vor diesem Hintergrund verfolgt die
NORD/LB das Ziel einer Reduktion ihres Schifffahrts-Portfolios. Diese
Umstande flhren zu einer weiteren deutlichen Erhéhung des Risiko-
vorsorgebedarfs (Uber die bisherigen Planungen hinaus. In diesem
Zusammenhang erwartet die NORD/LB, dass der Umfang der vorzu-
nehmenden Aufwendungen fir die Risikovorsorge, insbesondere fir
das Schiffsportfolio, nicht durch die ErtrAge aus den anderen Ge-
schéaftsfeldern im Geschéftsjahr 2016 kompensiert werden kann, geht




aber von der Erfillung aller regulatorischen Vorgaben aus.

Die Liquiditatssituation an den Markten ist weiterhin durch die Unsi-
cherheit in Bezug auf die mdglichen mittel- und langfristigen Auswir-
kungen der Staatsschuldenkrise auf die EU-Peripherielander und die
Stabilitdt des Euroraums gepragt. Die regionalen Krisen in der Ukrai-
ne und im Mittleren Osten erhéhen die Unsicherheit. AuBerdem ist die
Bank einem niedrigen Zinsniveau und sinkenden Kreditmargen sowie
steigenden Kosten der Regulierung ausgesetzt. Jeder der oben ge-
nannten Faktoren kann sich nachteilig auf das Geschéaft, das Be-
triebsergebnis oder die Finanzlage der NORD/LB und ihrer Tochter-
gesellschaften auswirken.

B.5 | Istder Emittent Teil Die Emittentin ist Muttergesellschaft des NORD/LB Konzerns.
einer Gruppe, Be-
schreibung der Grup- | NORD/LB Konzern bezeichnet die Emittentin und ihre konsolidierten
pe und der Stellung Tochtergesellschaften, im Wesentlichen die Bremer Landesbank Kre-
des Emittenten ditanstalt Oldenburg — Girozentrale —, NORD/LB Luxembourg S.A.
innerhalb dieser Covered Bond Bank, Deutsche Hypothekenbank (Actien-
Gruppe Gesellschaft), die NORD/LB Asset Management Holding GmbH und
die NORD/LB Vermdgensmanagement Luxembourg S.A. (der
,NORD/LB Konzern").
B.9 | Gewinnprognosen Nicht anwendbar. In dem Prospekt werden keine Gewinnprognosen
oder -schatzungen oder -schatzungen abgegeben.
B.10 | Beschrankungen im Nicht anwendbar. Die Bestatigungsvermerke enthalten keine Ein-
Bestatigungsvermerk | schrankungen.
zu den historischen
Finanzinformationen
B.12 | Ausgewahlte wesent-

liche historische Fi-
nanzinformationen
Uber den Emittenten,
die fur jedes Ge-
schaftsjahr des von
den historischen Fi-
nanzinformationen
abgedeckten Zeit-
raums und fir jeden
nachfolgenden Zwi-
schenberichtszeitraum
vorgelegt werden,
sowie Vergleichsdaten
fir den gleichen Zeit-
raum des vorange-
gangenen Geschafts-
jahrs, es sei denn,
diese Anforderung ist
durch Vorlage der
Bilanzdaten zum Jah-
resende erfllt

Quellen: Gepriifter Konzernabschluss des NORD/LB Konzerns zum
31. Dezember 2014 und 31. Dezember 2015 sowie ungepriifter Kon-
zernzwischenabschluss des NORD/LB Konzerns fiir den Zeitraum
vom 1. Januar 2016 bis zum 30. Juni 2016.

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.06. 30.06. 31.12. 31.12.
Erfolgszahlen 2016 2015 2015 2014
(in Mio €) (in Mio €) (in Mio €) (in Mio €)
Zinsuberschuss 929 1.000 1.974 1.985
Risikovorsorge im Kreditge-
schaft 1.003 210 698 735
Provisionstberschuss 117 111 234 185
Ergebnis aus erfolgswirksam
zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten 289 5 136 87
Ergebnis aus Hedge Ac-
counting -12 90 144 43
Ergebnis aus Finanzanlagen 71 26 72 -3
Ergebnis aus at Equity bewer-
teten Unternehmen -7 -59 8 -37
Verwaltungsaufwand 572 562 1.114 1.125
Sonstiges betriebliches Ergeb-
nis -168 -80 -97 -75
Ergebnis vor Um-
strukturierung und Steuern -356 321 659 325

Umstrukturierungsergebnis -8 -7 -6 -48
Aufwendungen fir 6ffentliche
Garantien in mit Verbindung

mit Umstrukturierungen - - - 1
Ergebnis vor Steuern -364 314 653 276
Ertragsteuern 42 24 135 71

Konzernergebnis — 406 290 205




Kennzahlen 30.06. 30.06. 31.12. 31.12.
2016 2015 2015 2014
Cost-Income-Ratio (CIR)' 49,8% 52,7% 46,4% 51,4%
Return-on-Equity (RoE) 2 -8,9% 8,7% 8,7% 3,8%
30.06. 31.12. 31.12.
Bilanzzahlen 2016 2015 2014
(in Mio €) (in Mio €) (in Mio €)
Summe Aktiva / Summe Pas-
siva 179.166 180.998 197.607
Verbindlichkeiten gegenlber
Kunden 57.188 60.597 57.996
Forderungen an Kunden 107.140 107.878 108.255
Eigenkapital 7.762 8.513 7.902
Regulatorische Kennzahlen 30.06. 31.12. 31.12.
2016 2015 2014
Hartes Kernkapital (in Mio. €)° 7.700 8.320 7.381
Eigenmittel (in Mio. €) 10.353 10.647 9.123
Gesamtrisikobetrag (in Mio. €)* 64.237 63.675 69.231
Gesamtkapitalquote ° 16,12 % 16,72% 13,18%
Harte Kernkapitalquote® 11,99 % 13,07% 10,66%

' Kennzahl zur Messung der Effizienz: Quotient aus Verwaltungsaufwand und Ertragen (Ertrage
bedeutet Zinsuberschuss plus Provisionsiberschuss plus Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair
Value bewerteten Finanzinstrumenten plus Ergebnis aus Hedge Accounting plus Ergebnis aus
nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen plus sonstiges betriebliches Ergebnis).

2 Kennzahl zur Messung der Profitabilitat: Quotient aus Ergebnis vor Steuern und nachhaltigem
handelsrechtlichen Eigenkapital (nachhaltiges handelsrechtliches Eigenkapital bedeutet hierbei
bilanzielles Eigenkapital minus Neubewertungsriicklage minus Ergebnis nach Steuern).

% Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemaB Art. 25 ff. der EU-
Verordnung Nr. 575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
CRR) ermittelt.

Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde geman Art. 25ff. der EU-
Verordnung Nr. 575/2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
CRR) ermittelt.

Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemaB Art. 25ff. der EU-
Verordnung Nr. 575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
(CRR) ermittelt.

€ Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung: Quotient aus hartem Kernkapital geman
EU-Verordnung Nr. 575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
(CRR) und Gesamtrisikobetrag geman CRR.

Trend Informationen

Seit dem 31. Dezember 2015, dem Bilanzstichtag fiir den letzten ver-
offentlichten gepriften Abschluss ist folgende wesentliche negative
Veranderung in den Aussichten der Emittentin eingetreten: Die anhal-
tend schwierige Marktlage bei Schiffsfinanzierungen fuhrt zu einem
weiteren Wertverfall des Schifffahrts-Portfolios. Vor diesem Hinter-
grund verfolgt die NORD/LB das Ziel einer Reduktion ihres Schiff-
fahrts-Portfolios. Diese Umstande flhren zu einer weiteren deutlichen
Erhéhung des Risikovorsorgebedarfs Uber die bisherigen Planungen
hinaus. In diesem Zusammenhang erwartet die NORD/LB, dass der
Umfang der vorzunehmenden Aufwendungen flr die Risikovorsorge,
insbesondere fir das Schiffsportfolio, nicht durch die Ertrage aus den
anderen Geschéftsfeldern im Geschéftsjahr 2016 kompensiert wer-
den kann, geht aber von der Erflllung aller regulatorischen Vorgaben
aus.

Wesentliche Verande-
rungen bei Finanzlage
oder Handelsposition
des Emittenten

Nicht anwendbar. Seit dem 30. Juni 2016, dem Bilanzstichtag fiir den
letzten verdéffentlichten ungepriften Zwischenabschluss, sind keine
wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelspo-
sition des NORD/LB Konzerns eingetreten.

B.13

Beschreibung aller

Siehe Element B.4b.




Ereignisse aus der
jingsten Zeit der Ge-
schaftstatigkeit des
Emittenten, die fir die
Bewertung seiner
Zahlungsfahigkeit in
hohem MaBe relevant
sind

Genehmigung der KapitalmaBnahmen durch die EU Kommission
und vergleichbare Zusagen

Die EU Kommission hat im Rahmen einer beihilferechtlichen Priifung
im Juli 2012 alle KapitalmaBnahmen im Rahmen des von der
NORD/LB implementierten Kapitalstarkungsprogramms final geneh-
migt. Aufgrund der Eigentliimerstruktur der NORD/LB werden alle
KapitalmaBnahmen als staatliche Beihilfe qualifiziert, so dass die
KapitalmaBnahmen durch die EU-Kommission in einem von der Bun-
desrepublik Deutschland beantragten Verfahren genehmigt werden
mussten. Die von der EU-Kommission genehmigten Kapitalstar-
kungsmaBnahmen umfassen (i) den Einbehalt von Dividenden, (ii)
Kapitalinvestitionen bestimmter Eigentiimer der NORD/LB in Form
von Bareinlagen, (iii) die Umwandlung stiller Beteiligungen an der
NORD/LB und ihrer Tochtergesellschaft, der Bremer Landesbank,
sowie anderer nachrangiger Wertpapiere, die von bestimmten Eigen-
timern der NORD/LB und ihren Tochtergesellschaften gehalten wer-
den, in Eigenkapital und (iv) eine Garantie fiir Eventualforderungen
von zwei Eigentiimern flr einen bestimmten Teil eines festgelegten
Kreditportfolios, die bis Ende 2014 durch die NORD/LB hatte in An-
spruch genommen werden kdnnen. Alle diese Kapitalstarkungsmaf-
nahmen wurden mittlerweile umgesetzt. Diese Garantie wurde in der
Zwischenzeit beendet, ohne verwendet zu werden. Die Bank hat im
Marz 2014 eine neue Garantie mit einem externen, nicht-staatlichen
Teilnehmer (,Northvest") vereinbart. Im September 2015 hat die
Bank eine Aufstockung von Northvest vereinbart. Im Ergebnis erhdh-
te dies das harte Kernkapital (CET1) um gegenwartig 1,0%.

Die Genehmigung der EU-Kommission basierte auf einem Katalog
von Verpflichtungen, der zwischen der NORD/LB und der EU-
Kommission fiir einen Zeitraum bis Ende 2016 in einem sogenannten
Restrukturierungsplan vereinbart wurde. Dieser zielt hauptsachlich
auf eine moderate Anpassung des Umfangs der NORD/LB Gruppe,
gemessen an der Bilanzsumme und den risikogewichteten Aktiva,
eine stérkere Konzentration auf die Kernkundschaft und Kernregio-
nen der NORD/LB, der Verkauf bestimmter Beteiligungen, ein Kos-
tenoptimierungsprogramm und, was die NORD/LB und Bremer Lan-
desbank anbelangt, den Einbehalt von Dividenden zumindest fur die
Geschaftsjahre 2012 und 2013.

Im August 2013 erhielt die NORD/LB auBerdem die Genehmigung
der EU-Kommission, die Bedingungen bei einigen ihrer stillen Beteili-
gungen zu andern. Entsprechend den Markterwartungen erméglichen
es diese Bedingungen der NORD/LB, Zinsen auf diese stillen Beteili-
gungen zu zahlen, wenn die Emittentin Gewinne erwirtschaftet, un-
geachtet dessen, ob eine Dividende an die Eigentiimer der NORD/LB
ausgeschiittet wird oder nicht. Die Genehmigung der EU-Kommission
wurde im Gegenzug zu bestimmten weiteren Verpflichtungen ge-
wahrt. Die weiteren Verpflichtungen sind die Verlangerung des Zeit-
raums, in dem die NORD/LB auf gréBere Akquisitionen verzichtet,
welcher sich urspriinglich auf drei Jahre bis zum Juli 2015 belief und
nun bis zum Jahresende 2016 verldngert wurde, und die Zusage,
weitere nicht zum Kerngeschaft gehdrige Tochtergesellschaften und
Beteiligungen zu verduBern und die Bilanzsumme weiter zu reduzie-
ren, falls sich die NORD/LB entschlossen hétte, die vorstehend er-
wahnte Birgschaft fiir Eventualforderungen in Anspruch zu nehmen.

EU-weite Stresstests

Die Europaische Bankenaufsichtsbehérde EBA hat im Anschluss an




eine umfassende Uberpriifung und einen ersten Stresstest im Jahre
2014 auch im Jahr 2016 einen EU-weiten Stresstest durchgefihrt, bei
dem die NORD/LB Gruppe eine der 51 am Stresstest beteiligten
Bankengruppen war. Der Stresstest wurde am Ende des ersten
Quartals 2016 begonnen und sah im Gegensatz zu vorherigen
Stresstests keine Mindestquoten an Kapitalanforderungen vor; aller-
dings ist es den jeweils zustandigen Behdrden Uberlassen, die Er-
gebnisse der Stresstest-Ubung in den aufsichtsrechtlichen UberprQ-
fungs- und Bewertungsprozess (Supervisory Review and Evaluation
Process ,SREP*) einzubeziehen und die betroffene Bank auf dieser
Basis zur Erflllung weiterer Aufsichtsanforderungen zu verpflichten.
Die endgultigen Ergebnisse dieses 2016 durchgefihrten EU-weiten
Stresstests sind seitens der EBA am 29. Juli 2016 ver6ffentlicht wor-
den.

Neubewertung und Herabsetzung des Buchwerts von HETA-
Vermégenswerten aufgrund von MaBnahmen im Rahmen des
Osterreichischen Gesetzes zur Umsetzung der BRRD in ésterrei-
chisches Recht

Die NORD/LB und einige ihrer Tochtergesellschaften halten derzeit
Schuldtitel und andere als berlcksichtigungsféhig eingestufte Ver-
bindlichkeiten im Sinne des &sterreichischen Bundesgesetzes zur
Sanierung und Abwicklung von Banken (,BaSAG®, mit dem die
BRRD in &sterreichisches Recht umgesetzt wird, die von der HETA
ASSET RESOLUTION AG (friiher Hypo Alpe-Adria-Bank Internatio-
nal AG, nachstehend ,HETA") ausgegeben wurden, im Gesamtnenn-
betrag von EUR 380 Mio. (wovon EUR 110 Mio. direkt von der
NORD/LB gehalten werden) und flr die das &sterreichische Bundes-
land Kéarnten im Falle der Zahlungsunféhigkeit der HETA gemali § 5
des Kéarntner Landesholding-Gesetzes als Ausfallblirge haftet. Am 1.
Marz 2015 hat die Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde in
ihrer Eigenschaft als Abwicklungsbehérde im Rahmen des BaSAG
einen Bescheid verodffentlicht und einen Aufschub der Félligkeitster-
mine aller von der HETA ausgegebenen Schuldtitel, ihrer sonstigen
berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten sowie der Falligkeitster-
mine fir Zinszahlungen auf diese Instrumente mit sofortiger Wirkung
auf den 31. Mai 2016 erklart; hiervon ausgenommen sind Verbind-
lichkeiten, die geméani § 86 Absatz 2 BaSAG nicht berlicksichtigungs-
fahig sind (das ,Moratorium*). Die Osterreichische Finanzmarktauf-
sichtsbehdrde hat am 10. April 2016 per Edikt einen Mandatsbe-
scheid erlassen, mit dem ein Bail-in fiir die Ansprliche der Glaubiger
der HETA aus ihren Schuldtiteln und anderen ber(icksichtigungsfahi-
gen Verbindlichkeiten erlassen wurde. Dieser Bail-in umfasst folgen-
de MaBnahmen: (i) Die Kapitalbetrage der bericksichtigungsféhigen
Senior-Verbindlichkeiten der HETA wurden um 53,98% auf 46,02%
des Nominalbetrags herabgesetzt; (ii) die Falligkeit aller beriicksichti-
gungsfahigen Verbindlichkeiten wurde bis zum 31. Dezember 2023
aufgeschoben; (iii) seit 01. Marz 2015 aufgelaufene Zinsen wurden
vollstandig abgeschrieben; und (iv) die Osterreichische Finanzmarkt-
aufsichtsbehdrde hat die vollstandige Kontrolle Gber die HETA Gber-
nommen. Ein solcher Bail-in hat in Osterreich noch nicht stattgefun-
den, und es wird abzuwarten sein, wie er sich auf die Verbindlichkei-
ten Karntens als Ausfallbirge im Rahmen der Ausfallbirgschaft nach
Osterreichischem Recht auswirken wird. Im &sterreichischen Rechts-
markt wird diskutiert, ob ein Bail-in in Bezug auf die Verbindlichkeiten
der HETA nach dem Grundsatz der Akzessorietat zu einer proportio-
nalen Reduzierung der Verbindlichkeiten des Birgen (d.h. Karntens)
im Rahmen der Ausfallblrgschaft im Verhéltnis zu den Verbindlich-
keiten der Hauptschuldnerin (d.h. der HETA) fiihren wirde oder ob er




keine Auswirkungen auf die Rechtsgrundlage und Giltigkeit der Aus-
fallborgschaft hatte. Aufgrund der vorstehend beschriebenen Ent-
wicklung und vorsorglich haben die Nord/LB und ihre Tochtergesell-
schaften ihre jeweiligen Anspriiche gegen die HETA einer Neubewer-
tung auf Grundlage des Marktwertes unterzogen, und es ist nicht
auszuschlieBen, dass eine weitere Neubewertung zu einer weiteren
Herabsetzung des Buchwertes der betreffenden Vermdgenswerte
fohrt. Darliber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
EZB oder eine andere zusténdige Aufsichtsbehdrde verlangt, dass
die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften den Buchwert der be-
treffenden Vermoégenswerte weiter herabsetzen. Die NORD/LB und
ihre Tochtergesellschaften haben rechtliche Schritte eingeleitet und
prifen weitere rechtliche Schritte.

Risikovorsorgebedarf bzgl. des Schifffahrts-Portfolios

Im Jahr 2015 sowie im ersten Halbjahr 2016 flUhrte die anhaltende
Krise innerhalb des Kreditportfolios in seiner Gesamtheit zu einer
deutlich spirbaren Erhéhung der Vorkehrungen fiir Darlehensverlus-
te. Aufgrund des hohen Anteils an auf US-Dollar lautenden Verméo-
genswerten des Schifffahrts-Portfolios wurde diese Entwicklung
durch die Aufwertung des US-Dollar gegeniber dem Euro noch ver-
starkt. Die NORD/LB erwartet, dass die schwierige Marktlage bei
Schiffsfinanzierungen, bedingt durch die anhaltende Schifffahrtskrise,
zu einem weiteren Wertverfall ihres Schifffahrts-Portfolios fihrt. Vor
diesem Hintergrund verfolgt die NORD/LB das Ziel einer Reduktion
ihres Schifffahrts-Portfolios. Diese Umstande flhren zu einer weite-
ren deutlichen Erhéhung des Risikovorsorgebedarfs Uber die bisheri-
gen Planungen hinaus. In diesem Zusammenhang erwartet die
NORD/LB, dass der Umfang der vorzunehmenden Aufwendungen fiir
die Risikovorsorge, insbesondere fir das Schiffsportfolio, nicht durch
die Ertrage aus den anderen Geschéaftsfeldern im Geschéftsjahr 2016
kompensiert werden kann, geht aber von der Erfillung aller regulato-
rischen Vorgaben aus.

Entwicklungen in Bezug auf die Konzerntochter Bremer Landes-
bank

Die weiterhin anhaltende Krise der Schiffsmarkte und die erhdhten
regulatorischen Anforderungen an die Schiffsbewertungen fiihrten zu
einem Verlustausweis bei der Konzerntochter Bremer Landesbank
Kreditanstalt Oldenburg — Girozentrale — (BLB) und machen MaB-
nahmen zur Kapitalstarkung erforderlich. Als Ergebnis der hierzu
zwischen den Tragern der BLB (NORDL/B, Freie Hansestadt Bremen
und Niedersachsischer Sparkassen- und Giroverband), intensiv ge-
fihrten Verhandlungen, haben die Trager der BLB am 01.09.2016 in
einer gemeinsamen Erklarung verdffentlicht, dass die Freie Hanse-
stadt Bremen und der Niedersachsische Sparkassen- und Girover-
band ihre Anteile an der Bremer Landesbank an die NORD/LB ver-
kaufen werden und die BLB somit 100%-ige Tochter der NORD/LB
werden wird.

B.14 | Wenn der Emittent Teil | Siehe Element B.5
einer Gruppe und von , , ) . . N
anderen Unternehmen | Nicht anwendbar. Wie unter B.5 erwahnt, ist die Emittentin die Mut-
abhangig ist, ist dies tergesellschaft des NORD/LB Konzerns.
klar anzugeben Eine Abhangigkeit der Emittentin von anderen Unternehmen in der
Gruppe besteht insoweit nicht.
B.15 | Beschreibung der Die Emittentin ist Landesbank der Lander Niedersachsen und Sachsen-
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Haupttétigkeiten des
Emittenten

Anhalt. In diesen beiden L&ndern sowie in Mecklenburg-Vorpommern
obliegen ihr die Aufgaben einer Sparkassenzentralbank (Girozentrale).

Als Landesbank unterstiitzt die Emittentin geman ihrer Satzung zudem
ihre Trager bei der Besorgung der finanzpolitischen Geschéafte sowie
der regionalen Wirtschaftsférderung.

Darliber hinaus ist die Emittentin Geschaftsbank und betreibt ihre
Bankgeschafte in den Geschéftssegmenten:

Privat- und Geschaftskunden,
Firmenkunden,

Markets,

Schiffskunden,

Flugzeugkunden,

Energie- und Infrastrukturkunden;
Immobilienkunden.

B.16 | Hauptanteilseigner Am Stammkapital der Emittentin in H6he von EUR 1.607.257.810,00
sind
- das Land Niedersachsen mit EUR 950.426.575,00 (ca. 59,1334
Prozent),
- das Land Sachsen-Anhalt mit EUR 89.583.335,00 (ca. 5,5737 Pro-
zent),
- der Niedersachsische Sparkassen- und Giroverband mit EUR
423.620.880 (ca. 26,3567 Prozent),
- der Sparkassenbeteiligungsverband Sachsen-Anhalt mit EUR
84.787.100,00 (ca. 5,2753 Prozent) und
- der Sparkassenbeteiligungszweckverband Mecklenburg-
Vorpommern mit EUR 58.839.920,00 (ca. 3,6609 Prozent)
beteiligt.
B.17 | Kreditratings des Emit- | Die Emittentin besitzt die nachfolgend aufgefihrten Ratings. Die Ra-

tenten oder ihrer
Schuldtitel

tings stammen von den Ratingagenturen Moody’s Deutschland
GmbH, An der Welle 5, 60322 Frankfurt am Main, Deutschland
(,Moody’s") und Fitch Deutschland GmbH, Neue Mainzer Landstra-
Be 46 — 50, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland (,Fitch").Die
jeweils aktuellen Ratings der Norddeutsche Landesbank — Girozent-
rale — sind auf ihrer Internetseite unter https://www.nordlb.de/die-
nordlb/investor-relations/investoreninformationen/rating-ranking/  ab-
rufbar.

Basiskreditrisikoeinschatzung der Norddeutsche Landesbank — Giro-
zentrale

Basiskreditrisiko-
einschatzung

Moody’s ba3

Viability Rating der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale

Viability Rating

Fitch bb +

Ratings fur erstrangige langfristige NORD/LB Schuldverschreibungen
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ungarantiert garantiert’

Moody’s Baa1 Aat

Fitch A- AAA

Ratings fir nachrangige NORD/LB Schuldverschreibungen

Nachrang Nicht-kumulative
Vorzugsanteile

Moody’s Ba2 Ba3 (hyp)

Ratings fir NORD/LB Pfandbriefe:

NORD/LB NORD/LB NORD/LB
Offentliche Hypotheken- | Flugzeug-
Pfandbriefe | pfandbriefe pfandbriefe

Moody’s Aaa Aaa A1

Fitch AAA keines keines

Anleger sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung darstellt,
von der Emittentin begebene Schuldverschreibungen zu kaufen, ver-
kaufen oder zu halten.

Zudem kdnnen die Ratings von den Rating Agenturen jederzeit aus-
gesetzt, herabgesetzt oder zurlickgezogen werden.

Die genannten Ratings der Ratingagenturen Moody’s und Fitch ha-
ben folgende Bedeutung:

Moody'’s Definitionen?

Die Ratingskala fir Basiskreditrisikoeinschatzung reicht bei Moody’s
von aaa (hervorragende eigene (intrinsische bzw. eigenstandige
(-stand-alone") Finanzkraft) bis ¢ (Zahlungsausfall).

Ba3 Emittenten mit einem ba Rating verfigen Uber eine
spekulative intrinsische oder eigensténdige Fi-
nanzkraft und beinhalten substantielle Kreditrisi-
ken, ungeachtet samtlicher Méglichkeiten zu au-
Berordentlicher Unterstiitzung durch Partnerunter-
nehmen oder Staat.

Moody's fligt an jede der generischen Ratingkate-
gorien von aa bis caa als numerische Unterteilung
die Modifikatoren 1, 2, und 3 an. Der Modifikator 1
weist darauf hin, dass eine entsprechend bewerte-
te Verbindlichkeit in das obere Drittel der jeweiligen
Ratingkategorie einzuordnen ist, der Modifikator 2
weist auf ein Mid-Range-Ranking und der Modifika-
tor 3 auf die Einstufung in das untere Drittel der

Die Ratings fir garantierte Verbindlichkeiten gelten fur alle garantierten Verbindlichkeiten, die bis zum 18. Juli 2001
eingegangen wurden sowie fiir Transaktionen, die wahrend der Ubergangszeit vom 19. Juli 2001 bis zum 18. Juli
2005 mit einer Laufzeit bis maximal zum 31. Dezember 2015 abgeschlossen wurden.

Quelle: Inoffizielle Ubersetzung der "Rating Symbols and Definitions", Moodys Investors Service Januar 2016,

http://www.moodys.com.
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jeweiligen Ratingkategorie hin.

Die Ratingskala fur langfristige Verbindlichkeiten und Pfandbriefe
reicht bei Moody’s von Aaa (Beste Qualitat, geringes Ausfallrisiko) bis
C (héchstes Ausfallrisiko).

Moody's fligt an jede der generischen Ratingkategorien von Aa bis
Caa als numerische Unterteilung die Modifikatoren 1, 2 und 3 an. Der
Modifikator 1 weist darauf hin, dass eine entsprechend bewertete
Verbindlichkeit in das obere Drittel der jeweiligen Ratingkategorie
einzuordnen ist, der Modifikator 2 weist auf ein Mid-Range-Ranking
und der Modifikator 3 auf die Einstufung in das untere Drittel der je-
weiligen Ratingkategorie hin.

Aaa Aaa-geratete Verbindlichkeiten sind von hdchster
Qualitat und bergen ein minimales Kreditrisiko

Aa Aa-geratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qua-
litdt und bergen ein sehr geringes Kreditrisiko

A A-geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen
Mittelklasse" zugerechnet und bergen ein geringes
Kreditrisiko

Baa Baa-geratete Verbindlichkeiten bergen ein modera-

tes Kreditrisiko. Sie gelten als von mittlerer Qualitat
und weisen als solche mitunter gewisse spekulati-
ve Elemente auf.

Ba Ba-geratete Verbindlichkeiten, weisen spekulative
Elemente auf und bergen ein erhebliches Kreditri-
siko

Fitch Definitionen:

Die Ratingskala fir das Viability Rating reicht bei Fitch von aaa
(héchste fundamentale Kreditwirdigkeit) bis f (niedrigste Kreditw(r-
digkeit)®

bb ‘bb’ Ratings bezeichnen moderate Erwartungen fir
das Fortbestehen der Viabilitat. Die Bank besitzt
ein moderates Maf3 an Grundfinanzkraft, welches
zunéachst aufgebraucht werden misste, bevor die
Bank auf auBBerordentliche Unterstitzung ange-
wiesen ist, um einen Ausfall zu vermeiden. Im Lau-
fe der Zeit besteht jedoch eine erhéhte Anfalligkeit
fir negative Veranderungen der Geschéfts- oder
Wirtschaftsbedingungen.

+/- Die Modifikatoren "+" oder "-" kdnnen zur Bezeich-
nung des Stellenwerts innerhalb der Kategorien
"aa" bis "b" an das Rating angehangt werden.

Die Ratingskala fur langfristige Verbindlichkeiten bei Fitch reicht von
AAA/Aaa (Héchste Kreditqualitat, geringstes Ausfallrisiko) bis D
(héchstes Ausfallrisiko).*

Quelle: Inoffizielle Ubersetzung der Angaben von Fitch Ratings,
https://www.fitchratings.com/site/definitions/bankratings.htmi
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AAA

AAA Ratings bezeichnen die niedrigste Erwartung
eines Ausfallrisikos. Unternehmen, denen dieses
Rating zugeordnet ist, wird eine auBBergewdhnlich
hohe Fahigkeit bescheinigt, ihren finanziellen Ver-
pflichtungen nachkommen zu kénnen. Es ist in
hohem MaBe unwahrscheinlich, dass diese Fahig-
keit durch voraussehbare Ereignisse nachhaltig
beeinflusst wird

AA

AA Ratings bezeichnen ein sehr geringes Ausfallri-
siko. Sie weisen auf eine sehr hohe Fahigkeit hin,
finanzielle Verpflichtungen zu erflllen. Diese
Fahigkeit wird nicht wesentlich durch un-
vorhersehbare Ereignisse beeintrachtigt.

A Ratings bezeichnen eine niedrige Erwartung
eines Ausfallrisikos. Unternehmen, denen dieses
Rating zugeordnet ist, wird eine hohe Fahigkeit
bescheinigt, ihren finanziellen Verpflichtungen
nachkommen zu kénnen. Trotzdem kann diese
Fahigkeit bei ungiinstigen Geschafts- und Wirt-
schaftsbedingungen anfélliger sein, als bei héher
gerateten Unternehmen

+/-

Die Modifikatoren ,+“ oder ,-“ kdnnen zur Bezeich-
nung des Stellenwerts innerhalb der wichtigsten
Ratingkategorien an das Rating angehangt wer-
den. Diese Zusatze finden keine Anwendung auf
die ,AAA“ Long-Term IDR® Kategorie oder die
Long-Term IDR Kategorien unterhalb einer Wer-
tung von ,B“.

Moody’s und Fitch haben jeweils ihren Sitz innerhalb der Europai-
schen Gemeinschaft und sind gemaf der Verordnung (EG)

Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom

16. September 2009 Uber Ratingagenturen in der jeweils giltigen
Fassung (,CRA Verordnung") registriert. Moody’s Deutschland
GmbH und Fitch Deutschland GmbH sind in der "List of registered
and certified CRA’s" aufgefuhrt, die von der European Securities and
Markets Authority auf ihrer Internetseite (http://www.esma.europa.eu)
geman der CRA Verordnung verdffentlicht wird.

Quelle: Inoffizielle Ubersetzung der Angaben von Fitch Ratings,
https://www.fitchratings.com/site/definitions/internationalratings.html

Issuer Default Rating (,Emittentenausfallrating)
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Abschnitt C — Schuldverschreibungen

C.1

Beschreibung von Art und
Gattung der Schuldver-
schreibungen / Wertpa-
pierkennnummer

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfii-
gen: Diese Schuldverschreibungen [werden als Pfandbriefe bege-
ben und] stellen verbriefte[,][und] [unbesicherte] [und] nicht nachran-
gige Verbindlichkeiten der Emittentin dar.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:
Diese Schuldverschreibungen stellen verbriefte, unbesicherte und
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar.]

Es handelt sich um [nachrangige] [festverzinsliche Schuldverschrei-
bungen [mit einem Neuverzinsungsmechanismus (Reset)]] [Stu-
fenzinsschuldverschreibungen] [variabel verzinsliche Schuldver-
schreibungen, die an einen [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz] ge-
bunden sind] [fest- zu variabel verzinsliche Schuldverschreibungen,
deren variabler Zinssatz an einen [Referenzzinssatz] [CMS Zins-
satz] gebunden ist] [fest- zu variabel verzinsliche Schuldverschrei-
bungen mit einem Wabhlrecht der Emittentin in Bezug auf den Wech-
sel der Verzinsungsart] [Nullkupon Schuldverschreibungen].

ISIN: [ISIN einfiigen]

[Deutsche Wertpapierkennnummer (WKN):
[WKN einfiigen]]

[Tranche: [Tranchennummer einfligen]]

[Andere Wertpapierkennnummer:
[andere Wertpapierkennnummer einfiigen]]

c.2

Wéhrung

Die Schuldverschreibungen werden in [Wédhrung einfiigen] bege-
ben.

C.5

Beschrankungen der
freien Ubertragbarkeit

Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen sind nach den Regeln
des jeweiligen Clearingsystems sowie nach MaBgabe der einschla-
gigen Verkaufsbeschrankungen frei Gbertragbar.

C.8

Rechte, die mit den
Schuldverschreibungen
verbunden sind (ein-
schlieBlich Rangordnung
und Beschrankungen)

Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte
Verzinsung

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Ausnahme von Nullku-
pon Schuldverschreibungen, einfiigen: Die
Schuldverschreibungen werden verzinst. Siehe Element C.9.]

[Im Fall von Nullkupon Schuldverschreibungen einfiigen: Perio-
dische Zinszahlungen werden auf die Schuldverschreibungen nicht
geleistet.]

Riickzahlung

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder
angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag [zu ihrem Nennbetrag (der ,Riickzahlungsbetrag”)]
[zum Amortisationsbetrag (der ,Amortisationsbetrag”)] eingeldst.
[Der Amortisationsbetrag entspricht [Amortisationsbetrag einfii-

gen].]

[Kiindigungsrechte der Gldubiger
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[Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gldubigers ohne Ein-
tritt eines Kiindigungsgrundes (Put)

Jeder Glaubiger ist berechtigt durch Abgabe einer Auslbungserkla-
rung zu verlangen, dass die Emittentin die Schuldverschreibungen
am [Kiindigungstag(e) einfiigen] [zum Rulckzahlungsbetrag (zu-
zlglich etwaiger aufgelaufener Stlickzinsen)] [zum Amortisationsbe-
trag] zuriickzahlt.]

[Vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines Kiindigungsgrundes
Bei Vorliegen eines Kiindigungsgrunds ist jeder Glaubiger berechtigt
zu verlangen, dass die Emittentin seine Schuldverschreibungen
[zum Rickzahlungsbetrag [(zuzlglich etwaiger aufgelaufener Stlick-
zinsen)]] [zum Amortisationsbetrag] vorzeitig zuriickzahlt.]]

Anwendbares Recht

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

Rangordnung

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfii-
gen: Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbeding-
te, nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emit-
tentin, die untereinander und mit sdmtlichen anderen nicht nachran-
gigen und unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin in glei-
chem Rang stehen, ausgenommen Verbindlichkeiten, die kraft Ge-
setzes Vorrang haben.]

[Im Fall von Pfandbriefen einfiigen: Die Schuldverschreibungen
begriinden unmittelbare, unbedingte und nicht nachrangige Verbind-
lichkeiten der Emittentin in Form von Pfandbriefen, die untereinander
gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MaBgabe
des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen
Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [Offentli-
chen Pfandbriefen] [Hypothekenpfandbriefen] [Schiffspfandbriefen]
[Flugzeugpfandbriefen].]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:
Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte,
nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit sé&mtlichen anderen nachrangigen Verbind-
lichkeiten der Emittentin in gleichem Rang stehen, soweit nicht ge-
setzliche Vorschriften oder die Bedingungen anderer nachrangiger
Verbindlichkeiten eine andere Regelung vorsehen. Im Fall der Auflé-
sung, Liquidation oder Insolvenz der Emittentin oder eines Ver-
gleichs oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden
Verfahrens, sind die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibun-
gen vollstandig nachrangig gegeniber den Ansprichen aller nicht
nachrangigen Glaubiger der Emittentin mit der Folge, dass in keinem
Fall Zahlungen auf die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschrei-
bungen geleistet werden, solange nicht alle nicht nachrangigen
Glaubiger der Emittentin vollstandig befriedigt worden sind.]

Beschrénkungen dieser
Rechte

[Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call)

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch
nicht teilweise, zu festgelegten Kindigungstagen zum [Rickzah-
lungsbetrag (zuzlglich etwaiger aufgelaufener Stlckzinsen)] [jewei-
ligen][Amortisationsbetrag] ordentlich kiindigen [im Fall von nach-
rangigen Schuldverschreibungen einfiigen:, vorbehaltlich der
vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde (sofern
erforderlich) auf Grundlage der Verordnung Nr. 575/2013 des Euro-
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paischen Parlaments und des Rates iber Aufsichtsanforderungen
an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013, wie von
Zeit zu Zeit geéndert oder ersetzt (die ,CRR" und die ,Eigenmittel-
vorschriften")].

Kiindigungstag" ist [jeweils] der [Kiindigungstag(e) einfiigen]®.
Im Fall einer solchen Kiindigung wird die Emittentin an einem festge-
legten Tag vor dem Kiindigungstag eine Bekanntmachung veroffent-
lichen.]

[Vorzeitige Riickzahlung bei Quellensteuer

Sollte die Emittentin infolge einer nach Valutierung der Schuldver-
schreibungen wirksam werdenden Anderung der in dem Land, in
dem die Emittentin ihren Sitz hat, oder in den Vereinigten Staaten
von Amerika geltenden Rechtsvorschriften oder infolge einer Ande-
rung in der Anwendung dieser Rechtsvorschriften oder deren amtli-
cher Auslegung zur Zahlung zusétzlicher Betrdge gemaRi der Quel-
lensteuerbestimmungen verpflichtet sein, so ist die Emittentin be-
rechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilwei-
se, zur vorzeitigen Ruckzahlung zum [Rickzahlungsbetrag (zuzlg-
lich etwaiger aufgelaufener Stiickzinsen)] [Amortisationsbetrag)] zu
kindigen [im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen
einfiigen:, vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zusténdi-
gen Aufsichtsbehdérde (sofern diese gesetzlich erforderlich ist)] .]

[Vorzeitige Riickzahlung aus regulatorischen Griinden im Fall
von nachrangigen Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt,
jedoch nicht teilweise, nach ihrer Wahl und vorbehaltlich der vorheri-
gen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde, vorzeitig zu
kindigen, falls die Emittentin nach ihrer eigenen Einschatzung (i) die
Schuldverschreibungen nicht vollstandig fir Zwecke der [CRR]
[Verordnung Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des
Rates Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpa-
pierfirmen vom 26. Juni 2013, wie von Zeit zu Zeit geandert oder
ersetzt (die ,CRR" und die ,Eigenmittelvorschriften")] anrechnen
darf aus anderen Grinden als einer Amortisierung geméan Art. 64
der CRR, oder (ii) in sonstiger Weise im Hinblick auf die Schuldver-
schreibungen einer weniger giinstigen regulatorischen Eigenmittel-
behandlung unterliegt als am Begebungstag.]

C.9

Nominaler Zinssatz

Siehe Element C.8.

[Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:
Der Zinssatz betragt [e] % p.a.]

[Im Fall von Reset Schuldverschreibungen einfiigen: Die
Schuldverschreibungen werden vom Verzinsungsbeginn (einschliel3-
lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieB3lich) und anschlie-
Bend von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum n&chstfol-
genden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) mit dem anwendbaren
Zinssatz verzinst.

JZinssatz" bedeutet

(i) im Fall einer jeden Zinsperiode, die in den Zeitraum vom Verzin-

¢ Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen darf der Kiindigungstag nicht vor dem fiinften Jahrestag des Tags der Be-
gebung der Schuldverschreibungen liegen.
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sungsbeginn (einschlieBlich) bis zum Kiindigungstag (ausschlieB3-
lich) (wie nachstehend definiert) fallt, [e] % p.a.; oder

(i) im Fall einer jeden nachfolgenden Zinsperiode, die Summe aus
(A) dem [e]-Jahres [e] Mid-Swapsatz und (B) der Marge von [e] %.]

[Im Fall von Stufenzinsschuldverschreibungen einfiigen:
Die Schuldverschreibungen werden vom Verzinsungsbeginn (ein-
schlie3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [und
anschlieBend von [jedem] [diesem] Zinszahlungstag (einschlieB3lich)
bis zum né&chstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] mit [e] %
p.a. verzinst.

Die Schuldverschreibungen werden anschlieBend vom Verzinsungs-
beginn des Zweiten Zinssatzes (einschlieBlich) bis zum né&chst-
folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [und anschlieBend von
[ledem] [diesem] Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum néachst-
folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] mit [e] % p.a. verzinst.

[Die Schuldverschreibungen werden anschlieBend vom Verzinsungs-
beginn des [e] Zinssatzes (einschlieBlich) bis zum né&chstfolgenden
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [und anschlieBend von [jedem]
[diesem] Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum néachstfolgenden
Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] mit [e] % p.a. verzinst.]

[ggf. weitere(n) Verzinsungsbeginn(e) und Zinssatz bzw. Zins-
sétze fiir weitere Zinsstufe(n) ergénzen)

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
einfligen:

[bei Schuldverschreibungen, die an einen Referenzzinssatz
gebundenen sind einfiigen: [e]-Monats [Referenzzinssatz
einfligen]]

[bei Schuldverschreibungen, die an einen CMS Zinssatz
gebunden sind einfiigen: [maBgebliche Zahl von Jahren
einfligen] —Jahres [maBgebliche Wahrung einfiigen] CMS
Zinssatz] [[zuzlglich eines Aufschlags] [abzlglich eines Abschlags]
von [e] % flr jede Zinsperiode.] [multipliziert mit dem Faktor [e]].
[Der [Mindestzinssatz betragt [e] % p.a.] [Der Hoéchstzinssatz
betragt [e] % p.a.]

[Im Fall von fest- zu variabel verzinslichen Schuldverschrei-
bungen einfiigen: Die Schuldverschreibungen werden vom
Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlieB3lich) [und anschlieBend von jedem Zinszahlungstag (ein-
schlieB3lich) bis zum né&chstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlie3-
lich)] mit [e] % p.a. verzinst. Die Schuldverschreibungen werden
anschlieBend vom variablen Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis
zum ersten variablen Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [und
anschlieBend von jedem variablen Zinszahlungstag (einschlieflich)
bis zum n&chstfolgenden variablen Zinszahlungstag (ausschlief3lich)]
mit einen variablen Zinssatz verzinst, der dem [bei
Schuldverschreibungen, die an einen Referenzzinssatz
gebunden sind, einfiigen: [e]-Monats [Referenzzinssatz einfiigen]]
[bei Schuldverschreibungen, die an einen CMS Zinssaiz
gebunden sind, einfiigen. [maBgebliche Zahl von Jahren
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einfiigen]-Jahres [maBgebliche Wahrung einfligen] CMS Zinssatz]
entspricht [[zuzlglich eines Aufschlags] [abzlglich eines Abschlags]
von [e] %] [multipliziert mit dem Faktor [e].] [Der Mindestzinssatz im
Hinblick auf jede Zinsperiode, auf die der variable Zinssatz anwendbar
ist, betragt [e] % p.a.] [Der Héchstzinssatz im Hinblick auf jede
Zinsperiode, auf die der variable Zinssatz anwendbar ist, betragt [e] %

p.a.]]

[Im Fall von fest- zu variabel verzinslichen Schuldverschrei-
bungen mit einem Wahlrecht der Emittentin in Bezug auf den
Wechsel der Verzinsungsart einfiigen: Die Schuldverschreibungen
werden vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag
verzinst. Die Emittentin hat zu jedem Wechseltag das Recht, die
Verzinsungsart der Schuldverschreibungen zu wechseln. Ein
Wechsel der Verzinsungsart kann jedoch nur einmal wéhrend der
Laufzeit erfolgen. ,Wechseltag[(e)]” [ist] [sind] der [ Wechseltage(e)
einfligen]. Bis zu einem Wechsel der Verzinsungsart sehen die
Schuldverschreibungen eine feste Verzinsung in Héhe von [e] %
p.a. vor. Nach einem etwaigen Wechsel der Verzinsungsart werden
die Schuldverschreibungen vom variablen Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zum ersten variablen Zinszahlungstag
(ausschlieBlich)  [und anschlieBend von jedem variablen
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum néachstfolgenden variablen
Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] mit einen Zinssatz verzinst, der dem
[bei Schuldverschreibungen, die an einen Referenzzinssatz
gebunden sind, einfiigen: [e]-Monats [Referenzzinssatz einfiigen]]
[bei Schuldverschreibungen, die an einen CMS Zinssaiz
gebunden sind, einfiigen. [maBgebliche Zahl von Jahren
einfiigen]-Jahres [maBgebliche Wahrung einfiigen]-CMS-Zinssatz
entspricht [[zuzliglich eines Aufschlags] [abzlglich eines Abschlags]
von [e] %] [multipliziert mit dem Faktor [e].] [Der Mindestzinssatz im
Hinblick auf jede Zinsperiode, auf die der variable Zinssatz anwendbar
ist, betragt [e] %. p.a.] [Der Hoéchstzinssatz im Hinblick auf jede
Zinsperiode, auf die der variable Zinssatz anwendbar ist, betragt [e] %

p.a.].]

[Im Fall von Nullkupon Schuldverschreibungen einfiigen:
Periodische Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen werden
nicht geleistet.]

Verzinsungsbeginn /
Zinszahlungstag(e)

[Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen, Stu-
fenzinsschuldverschreibungen und Reset Schuldverschreibungen
einfligen:

Verzinsungsbeginn: [e]

Erster Zinszahlungstag: [e]

[Zinszahlungstag[e]: [¢]]1]

[Im Fall von Stufenzinsschuldverschreibungen ergédnzend ein-
fiigen:

Verzinsungsbeginn Zweiter Zinssatz: [e]

[Verzinsungsbeginn [e] Zinssatze: [e]]

[e]

[Im Fall von Reset Schuldverschreibungen ergénzend einfiigen:
Kiindigungstag: [e]]

19




[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ein-
fiigen:

Variabler Verzinsungsbeginn: [e]
Erster Variabler Zinszahlungstag: [e]
[Variable(r) Zinszahlungstag(e): [e]]1]
[Im Fall von fest- zu variabel verzinslichen Schuldverschrei-
bungen einfiigen:
Verzinsungsbeginn: [e]

Erster Zinszahlungstag: [e]
[Zinszahlungstag(e): [e]]

Variabler Verzinsungsbeginn: [e]
Erster Variabler Zinszahlungstag: [e]
[Variable(r) Zinszahlungstag(e): [e]]1]

[Im Fall von Nullkupon Schuldverschreibungen einfiigen:

Nicht anwendbar. Periodische Zinszahlungen auf die Schuldver-
schreibungen werden nicht geleistet.]

Basiswert, auf den der
Zinssatz sich stitzt

[Nicht anwendbar. Der Zinssatz stitzt sich nicht auf einen Basis-
wert.]

[Im Fall von fest- zu variabel verzinslichen Schuldverschrei-
bungen, ohne und mit Wahlrecht der Emittentin, einfligen: Vom
variablen Verzinsungsbeginn (einschlieBlich):]

[Referenzzinssatz einfligen]
[CMS Zinssatiz einfiigen]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einer variablen Zins-
komponente ohne Mindestzinssatz zusétzlich einfiigen: Da der
[Referenzzinssatz][CMS Zinssatz] ein sich taglich verandernder
Kapitalmarktzinssatz ist, unterliegt dieser den Gegebenheiten und
Schwankungen des Kapitalmarktes. Der Wert des [Referenzzinssat-
zes][CMS Zinssatzes] kann daher auch den Wert Null (0) annehmen
oder sogar negativ werden. Selbst wenn dieser Fall eintritt, so kann
der variable Zinssatz insgesamt nie negativ werden, d.h. einen Wert
kleiner Null annehmen. Allerdings kann in einem solchen Fall der
negative Wert des [Referenzzinssatzes][CMS Zinssatzes] einen
moglichen Aufschlag auf den [Referenzzinssatz][CMS Zinssatz]
verringern, und zwar bis der variable Zinssatz fir die jeweilige(n)
Zinsperiode(n) insgesamt Null (0) betragt, die Schuldverschreibun-
gen also in der/den jeweilige(n) Zinsperiode(n) nicht verzinst wer-
den.]

Falligkeitstermin ein-
schlie3lich der Ruckzah-
lungsverfahren

[Félligkeitstag einfiigen]

Alle Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das
Clearing-System zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Konto-
inhaber des Clearing-Systems.

Angabe der Rendite

[Entfallt. Die Rendite ist aufgrund der variablen Verzinsung der
Schuldverschreibungen am Tag der Begebung noch nicht bekannt.]

[#] [[Rendite einfiigen] % p.a.]
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[Die Rendite wurde auf der Grundlage berechnet, dass die Schuld-
verschreibungen nicht vor dem Falligkeitstag zuriickgezahlt werden.]

[Im Fall von Stufenzins-Schuldverschreibungen einfiigen: Die
Rendite der Schuldverschreibungen betrégt bei einer Rickzahlung
zum [e] (basierend auf dem Verkaufskurs): [e]]

[Im Fall von Nullkupon Schuldverschreibungen einfiigen: Die
Emissionsrendite betragt [Emissionsrendite einfiigen] % p.a.]

Name des Vertreters der
Inhaber der Schuldver-
schreibungen

Nicht anwendbar. §§ 5 — 21 des Schuldverschreibungsgesetzes sind
nicht anwendbar.

[C.

Im Fall von Wertpapieren
mit einer derivativen
Komponente bei der
Zinszahlung, Erlduterung
wie der Wert der Wertpa-
piere hierdurch beein-
flusst wird

Siehe Element C.9.

[Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen haben keine derivati-
ve Komponente bei der Zinszahlung.]

[Schwankungen des [Referenzzinssatzes] [CMS Zinssatzes] [Mid-
Swap Satzes] kdnnten den Wert der Schuldverschreibungen beein-
flussen. Typischerweise beeinflusst ein Steigen des [Referenzzins-
satzes] [CMS Zinssatzes] [Mid-Swap Satzes] den Wert der Schuld-
verschreibungen positiv und ein Fallen des [Referenzzinssatzes]
[CMS Zinssatzes] [Mid-Swap Satzes] den Wert der Schuldver-
schreibungen negativ.]]

[C.
118

Einflhrung in einen regu-
lierten Markt oder einem
gleichwertigen Markt

[Es wurde ein Antrag auf Zulassung der Schuldverschreibungen
[zum Handel am regulierten Markt der Niedersachsischen Wertpa-
pierbdérse zu Hannover] [zum Handel am regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierbérse] [und] [,][zum Handel am regulierten
Markt der Luxemburger Bérse (Bourse de Luxembourg)] [und]
[, ]Iweitere Borsen einfiigen] gestellt.]]

[Nicht anwendbar. Es wurde kein Antrag auf Zulassung der Schuld-
verschreibungen zum Handel an einem regulierten Markt gestellt.]

[C.21°

Angabe des Marktes, an
dem die Wertpapiere
zuklnftig gehandelt wer-
den und fir den ein Pros-
pekt verdffentlicht wurde

[Es wurde ein Antrag auf Zulassung der Schuldverschreibungen
[zum Handel am regulierten Markt der Niedersachsischen Wertpa-
pierbérse zu Hannover] [zum Handel am regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierbdrse] [zum Handel am regulierten Markt der
Luxemburger Borse (Bourse de Luxembourg)] [weitere Bérsen
einfligen] gestellt.]

[Nicht anwendbar. Es wurde kein Antrag auf Zulassung der Schuld-
verschreibungen zum Handel an einem regulierten Markt gestellt.]]

7 Nicht anwendbar bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung von EUR 100.000 oder dem entsprechenden Ge-
genwert in einer anderen Wahrung.

® Nicht anwendbar bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung von EUR 100.000 oder dem entsprechenden Ge-
genwert in einer anderen Wahrung.

° Entfernen, sofern die Schuldverschreibungen mit einer Stiickelung von weniger als EUR 100.000 oder dem entsprechenden
Gegenwert in einer anderen Wahrung begeben werden.
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Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die dem Emittenten
eigen sind

Die im Folgenden dargestellten Risiken beschreiben die wesentli-
chen Risiken der Emittentin als Kreditinstitut sowie aus Konzernge-
samtsicht in ihrer Funktion als Konzernmutter fur ihre als Kreditinsti-
tut tatigen Tdchter, zu denen unter anderem die Bremer Landesbank
Kreditanstalt Oldenburg — Girozentrale -, NORD/LB Luxembourg
S.A. Covered Bond Bank, Deutsche Hypothekenbank (Actien-
Gesellschaft), die NORD/LB Asset Management Holding GmbH und
die NORD/LB Vermoégensmanagement Luxembourg S.A. gehdren
(die ,NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften"). Als ,wesentlich"
bezeichnet die Emittentin die Risiken, die ihre Kapitalausstattung,
Ertragslage, Liquiditdtslage oder das Erreichen ihrer strategischen
Ziele wesentlich beeintrachtigen kdnnten. Das Eintreten dieser Risi-
ken kann die Fahigkeit der Emittentin einschrénken, ihre Pflichten
aus den von ihr begebenen Wertpapieren gegenliber den Anlegern
zu erfullen.

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften unterliegen als we-
sentliche Risikoarten dem Kreditrisiko, dem Beteiligungsrisiko, dem
Marktpreisrisiko, dem Liquiditatsrisiko und dem Operationellen Risi-
ko.

Adress- und Marktpreisrisiken

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften unterliegen betrachtli-
chen Adress- und Marktpreisrisiken, die durch Zeiten der Finanzkri-
se und Rezession noch verstarkt werden.

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften sind Adressrisiken
ausgesetzt. Hierzu z&hlt unter anderem das Kreditrisiko Dritter. Far
die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften besteht insoweit das
Risiko, dass Vertragspartner ausfallen.

Seit Beginn der Krise in den Schifffahrtsméarkten im Jahr 2008, die
sich insbesondere in Form einer geringen Kapazitatsauslastung und
eines Drucks auf die Charterraten (insbesondere im Container- und
Bulkersegment) manifestiert, hat sich die Qualitdt des Kreditportfo-
lios der NORDY/LB und ihrer Tochtergesellschaft Bremer Landesbank
Kreditanstalt Oldenburg — Girozentrale — verschlechtert. Im Jahr
2015 fuhrte die anhaltende Krise innerhalb des Kreditportfolios in
seiner Gesamtheit zu einer spilrbaren Erhéhung der Vorkehrungen
fir Darlehensverluste. Aufgrund des hohen Anteils an auf US-Dollar
lautenden Vermdgenswerten des Schifffahrts-Portfolios wurde diese
Entwicklung durch die Aufwertung des US-Dollar gegeniber dem
Euro noch verstarkt. Die NORD/LB erwartet, dass die schwierige
Marktlage bei Schiffsfinanzierungen, bedingt durch die oben be-
schriebene anhaltende Schifffahrtskrise, zu einem weiteren Wertver-
fall ihres Schifffahrts-Portfolios fihrt. Vor diesem Hintergrund verfolgt
die NORD/LB das Ziel einer Reduktion ihres Schifffahrts-Portfolios.
Diese Umstéande flhren zu einer weiteren deutlichen Erhéhung des
Risikovorsorgebedarfs Uber die bisherigen Planungen hinaus. In
diesem Zusammenhang erwartet die NORD/LB, dass der Umfang
der vorzunehmenden Aufwendungen fir die Risikovorsorge, insbe-
sondere fir das Schiffsportfolio, nicht durch die Ertrdge aus den
anderen Geschéftsfeldern im Geschéftsjahr 2016 kompensiert wer-
den kann, geht aber von der Erfillung aller regulatorischen Vorga-
ben aus.

Gelingt eine Reduktion des Schifffahrts-Portfolios nicht oder ver-
schérft sich die schwierige Marktlage bei Schiffsfinanzierungen wei-
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ter, kann sich dies auch dartiber hinaus nachteilig auf die Ertragssi-
tuation und das Jahresergebnis der Emittentin und ihrer Tochterge-
sellschaften auswirken.

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften kénnten gezwungen
sein, eine Neubewertung und erhebliche Herabsetzung des Buch-
werts ihrer jeweiligen HETA-Vermdgenswerte vorzunehmen.

Die NORD/LB und einige ihrer Tochtergesellschaften halten derzeit
Schuldtitel und andere als berlcksichtigungsfahig eingestufte Ver-
bindlichkeiten im Sinne des 6sterreichischen Bundesgesetzes zur
Sanierung und Abwicklung von Banken (,BaSAG"), mit dem die
BRRD in &sterreichisches Recht umgesetzt wird, die von der HETA
ASSET RESOLUTION AG (friher Hypo Alpe-Adria-Bank Internatio-
nal AG, nachstehend ,HETA") ausgegeben wurden.

Die Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehdrde hat im Rahmen
des BaSAG einen Bescheid verdffentlicht und einen Aufschub der
Falligkeitstermine aller von der HETA ausgegebenen Schuldtitel,
ihrer sonstigen beriicksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten sowie
der Félligkeitstermine fur Zinszahlungen auf diese Instrumente mit
sofortiger Wirkung erklart (das ,Moratorium").

Es ist nicht auszuschlieBen, dass sich das Moratorium und weitere
darauf folgende aufsichtsrechtliche MaBnahmen nachteilig auf die
NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften als Glaubiger der HETA
und Begunstigte der von Kéarnten gewahrten Ausfallbirgschaft aus-
wirken. Es ist auBerdem nicht abzusehen, ob Kéarnten in der Lage
sein wird, seine Glaubiger vollstédndig auszuzahlen, falls die Anspri-
che aus der Ausfallbirgschaft erfolgreich geltend gemacht werden.
Es ist zu beachten, dass die Republik Osterreich nicht verpflichtet
ist, die Verbindlichkeiten Karntens zu erfillen.

Darliber hinaus ist nicht auszuschlieBen, dass sich in Zukunft ahnli-
che Situationen (innerhalb oder auBerhalb Osterreichs) ergeben, die
nachteilige Auswirkungen auf die NORD/LB und ihre Tochtergesell-
schaften haben kénnen.

Eine andere Form des Kreditrisikos besteht durch das Landerrisiko
bei grenziiberschreitenden Kapitaldienstleistungen und Geschéftsta-
tigkeiten. Dieses Risiko auBert sich insbesondere dann, wenn politi-
sche Schwierigkeiten und politische Instabilitdt eines Landes die
Werthaltigkeit von Vermdgensgegenstédnden gefdhrden oder min-
dern. .

Das Kreditrisiko kann sich auch im Settlementrisiko &uBern, mithin
im Vorleistungs- und Abwicklungsrisiko. Es besteht also die Mdg-
lichkeit, dass eine Bank an den Geschéaftspartner zahlt, im Gegen-
zug aber nicht den entsprechenden Ausgleich erhalt.

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften unterliegen dem Be-
teiligungsrisiko, da sie zur Sicherung oder Verbesserung ihrer
Marktposition Eigenkapitalinvestitionen in fremde Unternehmen vor-
genommen haben und zukinftig ggf. beabsichtigen weitere Investiti-
onen zu tatigen.

Far die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften besteht auBerdem
ein Marktpreisrisiko in Folge von offenen Positionen in den Devisen-,
Zins- und Kapitalméarkten. Das Risiko ist aufgrund von Schwankun-
gen bei Marktpreisen oder Devisenkursen mit Abweichungen im
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Finanzergebnis verbunden.

Weiterhin kénnte die Entwicklung des US-Dollarkurses, Uber ihre
Auswirkungen auf die risikogewichteten Assets (risk-weighted-
assets, RWA), einen negativen Einfluss auf die Kapitalquoten ha-
ben.

Zinsénderungsrisiken

Anderungen bei den Zinssatzen sind durch viele Faktoren verur-
sacht, fir die die Emittentin nicht verantwortlich ist. Diese kdnnen
sich wesentlich nachteilig auf ihr Finanzergebnis auswirken, ein-
schlieBlich des Zinsergebnisses, welches den Hauptteil ihres Be-
triebsergebnisses darstellt.

Liquiditétsrisiko

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften unterliegen Liquidi-
tatsrisiken, d.h. dem Risiko, dass sie z.B. infolge einer plétzlichen
und langwierigen Zunahme beim Mittelabfluss ihren fallig werdenden
Verpflichtungen nicht nachkommen kénnen. Ein solcher Mittelab-
fluss warde die verfligbaren Geldmittel fur die Kreditvergabe, Han-
delstéatigkeit und Kapitalanlage erschépfen.

Die Liquiditatssituation an den Markten ist weiterhin durch die Unsi-
cherheit in Bezug auf die mdglichen mittel- und langfristigen Auswir-
kungen der Staatsschuldenkrise auf die EU-Peripherieldnder und die
Stabilitdt des Euroraums gepragt. Jeder der oben genannten Fakto-
ren kann sich nachteilig auf das Geschéft, das Betriebsergebnis
oder die Finanzlage der NORD/LB und ihrer Tochtergesellschaften
auswirken.

Risiken aufgrund unglinstiger Ratingentwicklung

Ungiinstige Entwicklungen im Rating der NORD/LB oder einer Toch-
tergesellschaft kdnnten die Finanzierungskosten der Emittentin er-
héhen und den Zugang zu den Kapitalmérkten beeintrachtigen.

Risiken aufgrund Risikomanagementvorschriften und interner Be-
wertungsmethoden

Die Risikomanagementvorschriften, -verfahren und -methoden der
Emittentin kdénnen die Emittentin unter Umstinden unbekannten
oder unerwarteten Risiken ausgesetzt sein lassen, die zu wesentli-
chen Verlusten fihren kénnten. Darliber hinaus kénnten sich die zur
Bewertung des Vermégens der NORD/LB und ihrer Tochtergesell-
schaften verwendeten Annahmen, Beurteilungen und Schéatzungen
als unzuverléssig erweisen.

Operationelle Risiken

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften unterliegen operatio-
nellen Risiken wie z.B. Betrug, Fehlverhalten von Kunden oder Mit-
arbeitern, Sicherheitsverstd3en, technischen und informationstech-
nischen Fehlern oder Fehlfunktionen sowie anderen nachteiligen
Ereignissen, von denen viele ganz oder teilweise auBBerhalb ihrer
Einflussmdglichkeiten liegen.

Risiken im Zusammenhang mit requlatorischen Anderungen
Das Bank- und Finanzdienstleistungsrecht kann sich jederzeit in
einer Weise andern, die das Geschéft der Emittentin beeintrachtigt
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und die Art und Weise der Geschéaftsfiihrung der Emittentin, die von
ihr angebotenen Produkte und Dienstleistungen sowie der Wert ih-
res Vermdgens kénnen dadurch wesentlich beeinflusst werden. Zu-
dem haben die Regulierungsbehérden die Befugnis, Verwaltungs-
oder Gerichtsverfahren gegen die Emittentin einzuleiten, die die
Geschafte, die Geschéftsergebnisse sowie die Finanzlage der Emit-
tentin wesentlich beeintrachtigen kénnten.

Stresstests und dhnliche MaBnahmen kénnten sich nachteilig auf die
Geschdfte der NORD/LB und ihrer Tochtergesellschaften auswirken

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften sind Stresstests und
ahnlichen MaBnahmen unterzogen worden und werden mdglicher-
weise auch in der Zukunft solchen Stresstests bzw. MaBnahmen
unterzogen, die von der deutschen Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (,BaFin“) und der Deutschen Bundesbank, der
Européischen Bankenaufsichtsbehérde (,EBA®) und/oder der Euro-
paischen Zentralbank (,EZB®) veranlasst wurden oder zuklnftig
veranlasst werden.

Die EZB hat bereits in der Vergangenheit umfassende Uberpriifun-
gen (sog. comprehensive assessment) bei groBen Finanzinstituten
durchgefiihrt, die eine Prifung der Forderungsqualitét (sog. Asset
Quality Review — ,AQR") sowie einen Stresstest umfasste, welche in
Zusammenarbeit mit der EBA anhand der EBA-Methoden durchge-
fihrt wurde. Die NORD/LB Gruppe hat Ende des Jahres 2014 die
Anforderungen der bisherigen umfassenden Uberprifungen durch
die EZB, einschlieBlich des Stresstests, erflllt. EBA hat auch im Jahr
2016 einen EU-weite Stresstest durchgefiihrt, bei dem die NORD/LB
Gruppe eine der 51 am Stresstest beteiligten Bankengruppen war.
Der Stresstest wurde am Ende des ersten Quartals 2016 begonnen
und sah im Gegensatz zu vorherigen Stresstests keine Mindestquo-
ten an Kapitalanforderungen vor. Die endgultigen Ergebnisse dieses
2016 durchgefiihrten EU-weiten Stresstests sind seitens der EBA
am 29. Juli 2016 verdffentlicht worden.

Solche Stresstests und &hnliche MaBnahmen kénnen in Zukunft
jederzeit erneut durchgefihrt werden.

Durch die Erfillung dieser oder &hnlicher kiinftiger Anforderungen
werden der NORD/LB Gruppe erhebliche Kosten auferlegt.

Die Geschéaftsergebnisse der Emittentin kénnen negativ beeinflusst
werden, wenn die Emittentin oder Finanzinstitute, mit denen die
Emittentin Geschéfte tatigt, negative Ergebnisse bei diesen Stress-
tests erzielen. Des Weiteren kénnte die Verdffentlichung der Ergeb-
nisse des Stresstests (und der daraus gewonnenen Erkenntnisse),
deren Bewertung durch Finanzmarktteilnehmer und der allgemeinen
Eindruck im Markt, dass ein Stresstest nicht ausreichend ist, um die
Finanzkraft einer Bank einzuschéatzen, einen negativen Einfluss auf
die Reputation der Emittentin oder ihre Fahigkeit, sich zu refinanzie-
ren, haben sowie ihre Refinanzierungskosten erhéhen oder es kénn-
ten andere SanierungsmaBnahmen erforderlich werden. Zudem
kénnten die aus den vorgenannten Aspekten resultierenden Risiken
einen wesentlichen negativen Einfluss auf den Ruf, das Geschéft,
die Geschéftsergebnisse oder die Finanzlage der Emittentin haben.

Risiken im Zusammenhang mit dem sogenannten Einheitlichen
Bankenaufsichtsmechanismus  (Single  Supervisory Mechanism
(SSM)) und anderen aufsichtsrechtlichen MalBnahmen

Verfahren im Rahmen des Einheitlichen Bankenaufsichtsmechanis-
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mus und des Einheitlichen Bankenabwicklungsmechanismus (Single
Resolution Mechanism (SRM)) bzw. andere regulatorische Initiativen
kénnten die Auslegung von die Emittentin betreffenden regulatori-
schen Anforderungen andern und zu weiteren regulatorischen An-
forderungen, Bankenabgaben sowie erhéhten Compliance- und
Berichterstattungskosten flhren. Ferner kénnen solche Entwicklun-
gen das Geschaft, die Geschaftsergebnisse oder die Finanzlage der
Emittentin verdndern oder wesentlich beeintrachtigen.

Anstieg der Regulierungstétigkeit

Die weltweite Finanzkrise hat zu einem Anstieg der Regulierungsta-
tigkeit auf nationaler und internationaler Ebene geflihrt, wodurch
neue Vorschriften erlassen worden sind und bereits bestehende, fur
den Finanzsektor geltende Vorschriften in strengerem MaBe durch-
gesetzt werden. Dies hat einen wesentlichen Einfluss auf Compli-
ance-Kosten und kann die Handlungsmdglichkeiten der Finanzinsti-
tute erheblich beeinflussen.

MaBnahmen der Regierungen und Zentralbanken als Reaktion auf die
Finanzkrise

Als Reaktion auf die Finanzmarktkrise gab es bedeutende Eingriffe
durch die Regierungen und Zentralbanken in den Finanzdienstleis-
tungssektor, unter anderem bei der Ubernahme unmittelbarer Betei-
ligungen an einzelnen Finanzinstituten und der Einbringung von
Kapital in anderer Form, der Ubernahme von Burgschaften fur Fi-
nanzinstitute sowie der Ubernahme notleidender Werte von Finan-
zinstituten.

Die Durchfiihrung derartiger MaBnahmen in Bezug auf andere Ge-
sellschaften kdnnte Auswirkungen darauf haben, wie die Aussichten
des Finanzdienstleistungssektors oder bestimmter Arten von Finan-
zinstrumenten insgesamt wahrgenommen werden. In diesem Fall
kénnte der Preis fir die Finanzinstrumente der NORD/LB und ihrer
Tochtergesellschaften fallen und ihre Finanzierungs- und Eigenkapi-
talkosten steigen, was sich wesentlich nachteilig auf das Geschéft,
das Betriebsergebnis oder die Finanzlage der NORD/LB und ihrer
Tochtergesellschaften auswirken kénnte.

Risiken im Zusammenhang mit AbwicklungsmalBnahmen, dem Ein-
heitlichen Abwicklungsmechanismus, MaBnahmen zur Umsetzung
der EU-Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
(European Bank Recovery and Resolution Directive (BRRD))

Falls die NORD/LB von der zusténdigen Behdérde als "gescheitert"
oder "wahrscheinlich gescheitert" eingestuft wird und bestimmte
weitere Bedingungen erfillt sind, kann die zustédndige Abwicklungs-
behérde bestimmte AbwicklungsmaBnahmen anwenden. Im Falle,
dass die Emittentin solchen AbwicklungsmaBBnahmen unterworfen
wird, sind Inhaber mit dem Risiko konfrontiert, dass sie ihre gesamte
oder einen Teil ihrer Investition verlieren kénnen, d.h. dass ihre Zah-
lungsanspriiche reduziert (sogar bis auf null) oder in andere Instru-
mente des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) der Emitten-
tin umgewandelt werden (sogenanntes "Bail-in-Instrument"), oder
die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen Anderungen
der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen unterliegen,
oder der Schuldner der Schuldverschreibungen durch Ubertragung
auf ein anderes Institut ersetzt wird oder dass die Emittentin ihre
Rechtsform andern muss. Des Weiteren kdnnen zustandige Behor-
den von der NORD/LB die Durchflihrung frihzeitiger Interventions-
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maBnahmen verlangen, einschlieBlich der Lieferung von Abwick-
lungspldnen und Ergreifung anderer MaBnahmen fir ein Abwick-
lungsszenario. Auch wenn AbwicklungsmafBnahmen oder eine frih-
zeitige InterventionsmaBnahme nicht in allen Féllen direkt in die
Glaubigerrechte eingreifen, so kann allein schon die Tatsache, dass
eine zustandige Beho6rde eine AbwicklungsmaBnahme oder eine
friihzeitige InterventionsmaBnahme in Bezug auf die NORD/LB oder
ihre Tochtergesellschaften oder sogar ein anderes Kreditinstitut vor-
bereitet oder anwendet, negative Auswirkungen haben, z.B. auf das
Rating der NORD/LB und ihrer Tochtergesellschaften, die Preisfin-
dung der von ihr ausgegebenen Schuldtitel oder die Féhigkeit der
NORD/LB und ihrer Tochtergesellschaften, sich zu refinanzieren,
oder auf ihre Refinanzierungskosten.

Risiken, die sich durch MaBnahmen im Rahmen des Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetzes ergeben

Ein im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens erstellter Reorga-
nisationsplan kann MaBnahmen vorsehen, die die Rechte der Glau-
biger des Kreditinstituts einschlieBlich der Reduzierung bestehender
Anspriiche oder einer Aussetzung der Zahlungen. Die Anspriiche
der Glaubiger kénnen durch ein Sanierungs- oder Umstrukturie-
rungsverfahren, u.a. durch den Eindruck im Markt, dass demnéachst
eine AbwicklungsmaBnahme nach anderen Abwicklungsregelungen
durchgefiihrt werden kdnnte, was fiir die Glaubiger mit Risiken ver-
bunden ist, die denselben Umfang haben kénnen wie die Risiken,
die sich aus AbwicklungsmafBnahmen ergeben.

Risiken in Verbindung mit Nachrangigkeit und Anderungen in der
Rangfolge von Anspriichen

Glaubiger sind in Verbindung mit kiinftigen Anderungen der deut-
schen Gesetze dem Risiko einer Nachrangigkeit ausgesetzt. Durch
zwingende gesetzliche Vorschriften kdnnte — auch rickwirkend —
eine andere Rangfolge der Anspriiche aus berlcksichtigungsféhigen
Verbindlichkeiten im Insolvenzfall eingefuhrt werden. Dies kdnnte
bedeuten, dass Glaubiger bestimmter Arten von Schuldverschrei-
bungen Verluste erleiden oder anderweitig beeintrachtigt werden,
bevor die Glaubiger anderer berlcksichtigungsfahiger Verbindlich-
keiten, die nicht nachrangig sind, zur Ubernahme von Verlusten
herangezogen werden oder anderweitig betroffen sind.

AuBerdem kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Rangfolge
der Anspriiche (ebenfalls rickwirkend) weiter gedndert wird, auch
mit dem Ergebnis, dass Anspriiche nachrangig behandelt werden.

Risiken im Zusammenhang mit der Abtrennung des Eigenhandels

Im Falle, dass die Emittentin bestimmte Handelsaktivitdten geman
zukinftiger EU-Vorschlage im Zusammenhang mit dem Liikanen
Report bzw. der Umsetzung des Trennbankengesetzes abtrennen
muss, kann sie eine grundlegend andere Risikolbernahme oder
Kreditwirdigkeit besitzen. Dies kann auch andere negative Auswir-
kungen auf das Geschaftsmodell bzw. die Profitabilitat der Emittentin
oder einen anderen negativen Einfluss auf das Geschaftsmodell der
Emittentin haben, was sich wiederum nachteilig auf die Glaubiger-
rechte auswirken kann.

Als Teil des US-amerikanischen Dodd-Frank Wall Street and Con-
sumer Protection Act wurde die sogenannte ,Volcker Rule“ einge-
fuhrt. Diese Regel enthélt Bestimmungen, die es bestimmten Ban-
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kinstituten untersagen, sich in ,Eigenhandel” zu betatigen oder Be-
teiligungen an ,gedeckten Fonds” zu erwerben oder zu halten oder
~,gedeckte Fonds*“ zu unterstitzen oder bestimmte Beziehungen mit
ihnen zu unterhalten. Obwohl diese Regel in den Vereinigten Staa-
ten eingefihrt wurde, kénnten auslandische Bankinstitute von ihr
betroffen sein, z.B. wenn sie eine Niederlassung oder Vertretung in
den Vereinigten Staaten unterhalten.

Risiken im Zusammenhang mit der Staatsschuldenkrise

Ein Austritt aus der Wahrungsunion von einem Staat oder mehreren
Staaten kdnnte unvorhersehbare Konsequenzen fir das Finanzsys-
tem und die gesamte Wirtschaft haben und mdglicherweise zu ei-
nem Rickgang des Geschéftsvolumens sowie bereichslbergreifen-
den Abschreibungen auf das Anlagevermdgen und Verlusten der
Emittentin fihren.

D.3

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die den Schuldverschrei-
bungen eigen sind

Bei den nachfolgend genannten Risiken handelt es sich um die we-
sentlichen Risiken der Schuldverschreibungen.

Potenzielle llliquiditat

Die Schuldverschreibungen werden unter Umsténden nicht an einer
Boérse zugelassen oder — auch wenn sie an einer Borse zugelassen
sind — madglicherweise nicht aktiv gehandelt, mit der Konsequenz,
dass ein Anleger nur eingeschréankte Verkaufsmdglichkeiten hat.

Ungewisse Wertentwicklung

Der Marktpreis fir die Schuldverschreibungen kann erheblichen
Schwankungen unterliegen, und ein Anleger kann gezwungen sein,
das wirtschaftliche Risiko der Investition in die Schuldverschreibungen
bis zum Ende der Laufzeit zu tragen.

Der historische Wert der Schuldverschreibungen kann nicht als Indi-
kator fir eine mégliche Wertentwicklung fir die Zukunft herangezogen
werden.

Mégliche Wéhrungsschwankungen

Anleger in Landern mit einer anderen Wahrung als der Wahrung der
Schuldverschreibungen sind dem zusatzlichen Risiko sich andernder
Wechselkurse ausgesetzt.

Kreditausfallrisiko in Bezug auf die Emittentin

Eine Verwirklichung des Kreditrisikos kann zu einem teilweisen oder
vollstdndigen Zahlungsausfall der Emittentin hinsichtlich Zins-
und/oder Tilgungszahlungen fiihren und der Anleger kann einen
teilweisen oder vollstandigen Verlust seines eingesetzten Kapitals
erleiden.

Ratingédnderungen

Ratings sind keine Empfehlungen, Schuldverschreibungen zu kau-
fen, zu verkaufen oder zu halten und Ratings kénnen jederzeit aus-
gesetzt, revidiert oder zurlickgezogen werden. Eine Anderung des
Ratings der Emittentin kdénnte sich nachteilig auf den Kurs der
Schuldverschreibungen auswirken.

Provisionen und Geblihren
Provisionen, Geblhren und andere Kosten kénnen den Ertrag aus
den Schuldverschreibungen schmalern.

Besteuerung
Steuern, Abgaben und Geblhren kénnen den Ertrag aus den
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Schuldverschreibungen schmalern. Zahlungen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen kdénnen einer Quellensteuer geman dem
Foreign Account Tax Compliant Act (,FATCA") unterliegen.

Gesetzesédnderungen

Gesetzesanderungen kdnnen einen negativen Einfluss auf die In-
vestition in die Schuldverschreibungen haben und die Rickzahlung
und/oder Zinszahlungen gefahrden.

Risiko einer negativen Rendite
Die Realverzinsung aus der Investition kann durch Inflation verrin-
gert werden.

In Fallen, in denen ein Anleger die Schuldverschreibungen zu einem
Emissionspreis erwirbt, der gréBer oder gleich der Summe aus dem
Rickzahlungsbetrag und aller verbleibenden Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen ist, sind die Anleger dem Risiko ausgesetzt,
dass sie keine oder eine negative Rendite in Bezug auf die Schuld-
verschreibungen erhalten.

[Nachrangabrede

Nachrangige Schuldverschreibungen sind Verpflichtungen der Emit-
tentin, die mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichwertig sind. Im Fall der Auflésung, der Liquidati-
on, der Insolvenz oder eines Vergleichs oder eines anderen der
Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens, sind die Verbind-
lichkeiten aus den Schuldverschreibungen vollstandig nachrangig
gegenlber Anspriichen nicht nachrangiger Glaubiger, mit der Folge,
dass in keinem Fall Zahlungen auf die Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen geleistet werden, solange nicht alle nicht
nachrangigen Gléubiger der Emittentin vollstindig bedient worden
sind.

Glaubiger kénnen ihre Anspriiche aus nachrangigen Schuldver-
schreibungen nicht gegen Anspriche der Emittentin aufrechnen.
Eine Sicherheit gleich welcher Art, welche die Rechte der Glaubiger
unter den nachrangigen Schuldverschreibungen besichert, wurde
nicht und wird auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt von der Emit-
tentin oder einer verbundenen Gesellschaft oder einem Dritten, der
eine enge Verbindung zur Emittentin aufweist oder einer verbunde-
nen Gesellschaft eines Dritten oder einer anderen Person, bestellt.

Dariber hinaus unterliegen die Kiindigung, Tilgung, der Rickkauf
und die Rulckzahlung dieser Schuldverschreibungen besonderen
Beschrankungen.

Die Ausstattungsmerkmale von nachrangigen Schuldverschreibun-
gen wirken sich insbesondere auch auf den Marktwert der Schuld-
verschreibungen aus, so dass Schuldverschreibungen der gleichen
Emittentin mit ansonsten gleichen Ausstattungsmerkmalen, aber
ohne Nachrangabrede, in der Regel einen héheren Marktwert auf-
weisen. Im Fall einer Rickzahlung aus regulatorischen Grinden
besteht keine Gewahr dafiir, dass die Glaubiger der Schuldver-
schreibungen die investierten und zurlickgezahlten Betrage zu ver-
gleichbaren Konditionen reinvestieren kénnen.]

Risiken in Bezug auf die Verzinsung der Schuldverschreibungen
[Zinsdnderungen kdénnen einen negativen Einfluss auf den Wert von
[festverzinslichen  Schuldverschreibungen] [Stufenzinsschuldver-
schreibungen (steigend oder fallend)] [Reset Schuldverschreibun-
gen] haben.]
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[Zinsédnderungen kénnen den Wert von Nullkupon Schuldverschrei-
bungen negativ beeinflussen und sich unter Umsténden starker
auswirken, als dies bei festverzinslichen Schuldverschreibungen der
Fall ware.]

[Der Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist
den Risiken sich andernder Zinsniveaus ausgesetzt. Wenn variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen auf ein bestimmtes Zinsniveau
begrenzt sind, profitiert der Anleger nicht von einer Steigerung des
Referenzzinssatz- bzw. CMS-Zinssatzniveaus Uber diese Grenze
hinaus. Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen auch von
der Regulierung und den Reformbestrebungen beziglich von
,Benchmarks" betroffen sein. [Im Fall von Schuldverschreibungen
mit einer variablen Zinskomponente ohne Mindestzinssatz zu-
satzlich einfliigen: Auch wenn der mafBgebliche Referenzzinssatz
bzw. CMS-Zinssatz den Wert null oder einen negative Wert anneh-
men kann, so kann der variable Zinssatz keinen negativen Wert
annehmen, also weniger als null betragen. Allerdings bleibt fir den
Fall, dass der maBgebliche Referenzzinssatz negativ wird, dieser
weiterhin die Grundlage fir die Berechnung des Variablen Zinssat-
zes und eine mogliche Marge wird lediglich zu diesem negativen
Referenzzinssatz addiert. In einem solchen Fall kann der variable
Zinssatz fir die maBgebliche Zinsperiode null betragen und die
Glaubiger erhalten keine Zinsen wahrend dieser Zinsperiode.]]

[Bei fest- zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit ei-
nem Wahlrecht der Emittentin kann im Voraus keine eindeutige Aus-
sage getroffen werden, ob und (sofern mehrere Wechseltage vorge-
sehenen sind) wann die Emittentin ihr Recht zu einem Wechsel der
Verzinsungsart ausiben wird. Insofern ist unsicher ob und wann ein
Wechsel in der Verzinsungsart von einer festen Verzinsung zu einer
variablen Verzinsung erfolgt. Die Mdglichkeit der Emittentin, den
Zinssatz von einem festen Zinssatz in einen variablen Zinssatz um-
zuwandeln, kann sich zudem nachteilig auf den Sekundarmarkt und
den Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken, weil die Emit-
tentin ihr Wahlrecht in Bezug auf den Wechsel der Verzinsungsart
voraussichtlich zu einem Zeitpunkt ausiiben wird, an dem der Wech-
sel der Verzinsungsart aus Sicht der Glaubiger nachteilig ist, da der
nach dem Wechsel der Verzinsungsart zu zahlende variable Zins-
satz geringer ist als der zuvor gezahlte feste Zinssatz.]

[Risiko der Vorzeitigen Rlickzahlung

Die Emittentin hat das Recht, unter bestimmten Umstanden bestimmte
Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen. Im Fall einer vor-
zeitigen Rickzahlung besteht die Méglichkeit, dass der Anleger eine
geringere als die erwartete Rendite fir das investierte Kapital erhalt.
Die Emittentin kénnte ihr Recht zur vorzeitigen Rickzahlung zu einem
Zeitpunkt ausiiben, zu dem die Rendite fiir vergleichbare Schuldver-
schreibungen am Kapitalmarkt niedriger ist, was bedeutet, dass ein
Anleger den Riickzahlungsbetrag gegebenenfalls nur in Schuldver-
schreibungen mit einer geringeren Rendite reinvestieren kann.]

Sollten sich eines oder mehrere der oben genannten Risiken
realisieren, konnte dies zu einem erheblichen Kursriickgang der
Wertpapiere und im Extremfall zu einem Totalverlust des von
den Glaubigern eingesetzten Kapitals fiihren.
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Abschnitt E — Angebot

E.2b | Griinde fir das Ange- [Nicht anwendbar. Ein 6&ffentliches Angebot findet nicht statt und
bot und Zweck- wird auch nicht in Betracht gezogen.]
bestimmung der Erl6-
se, sofern diese nicht in | [Nicht anwendbar. Die Emittentin verwendet die Emissionserldse der
der Gewinnerzielung Schuldverschreibungen zur Finanzierung ihrer allgemeinen Ge-
und/oder der Absiche- | schaftstatigkeit.]
rung bestimmter Risi- [ggf. andere Griinde fiir das Angebot und die Zweck-
ken liegen bestimmung der Emissionserlése einfiigen]
E.3 | Beschreibung der An- [Nicht anwendbar. Ein 6&ffentliches Angebot findet nicht statt und
gebotskonditionen wird auch nicht in Betracht gezogen.]
[Bezeichnung der Emission einfiigen]
[Emissionsvolumen: [Bis zu] [Emissionsvolumen einfiigen]]
[Emissionspreis: [Emissionspreis einfiigen]]
[Mindestzeichnung: [Mindestzeichnung einfiigen]]
[Verfahren zur Ermittlung des Emissionspreises: [Kriterien zur Er-
mittlung des Emissionspreises einfiigen, soweit dieser zu Be-
ginn des Angebots noch nicht bestimmt isf]]
[Art des Verkaufs: [Art des Verkaufs einfiigen]]
[Angebotszeitraum: [Angebotszeitraum einfiigen]]
[Ubernahme  und/oder  Platzierung:  [Emissionsiibernahme
und/oder Platzierung durch andere Institute einfiigen]]
[Weitere Angaben der Angebotskonditionen einfiigen]
E.4 | Beschreibung aller fir [Nicht anwendbar. Bei der Emission bestehen keine wesentlichen
die Emission/das An- Interessen oder Interessenskonflikte.]
gebot wesentlichen
Interessen, einschlieB- | [Wesentliche Interessen einschlieBlich Interessenskonflikten
lich Interessenskonflik- | beschreiben, sofern vorhanden]
ten
[ggf. einfligen: Im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Schuldver-
schreibungen wird an Dritte eine [jahrliche][einmalige] Vertriebsver-
gltung in H6he von [e] % auf den Nennbetrag gezahlt, die grund-
sétzlich erfolgsabhangig ist. Daraus kénnen sich wesentliche Inte-
ressen dieser Dritten an der Emission ergeben. Der Emittentin sind
dariliber hinaus keine an der Emission der Schuldverschreibungen
beteiligten Personen bekannt, die ein wesentliches Interesse an der
Emission haben. Gleiches gilt in Bezug auf mdgliche Interessenkon-
flikte.]
E.7 | Schatzung der Ausga- | [Betrag und kurze Beschreibung der Ausgaben einfiigen]

ben, die dem Anleger
von der Emittentin oder
dem Anbieter in Rech-
nung gestellt werden

[Nicht anwendbar. Dem Anleger werden von der Emittentin oder
dem Anbieter keine Ausgaben in Rechnung gestellt.]

[Wenn ein potentieller Anleger die Schuldverschreibungen von ei-
nem Dritten erwirbt, kann der Kaufpreis einen Erlds enthalten, der
von dem Dritten festgelegt wird.]
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lI. RISIKOFAKTOREN

Die nachfolgende Beschreibung nennt die mit der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — (auch
die ,NORD/LB" oder die ,Emittentin“) sowie die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Risi-
ken. Vor einer Anlageentscheidung in die Schuldverschreibungen sollten potentielle Anleger die nach-
folgende Beschreibung der Risiken im Hinblick auf die Emittentin und die Schuldverschreibungen zu-
sammen mit allen anderen in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen, einschlieBlich der auf
eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen anwendbaren Endglltigen Bedingungen, in
Betracht ziehen. Eine Investition in die im Rahmen dieses Basisprospekts anzubietenden Schuldver-
schreibungen sollte nur getétigt werden, nachdem alle fir die betreffenden Schuldverschreibungen
relevanten Tatsachen, insbesondere die nachfolgenden Risikofaktoren, bertlicksichtigt und sorgféltig
geprtft wurden. Dariiber hinaus sollte potentiellen Anlegern bewusst sein, dass die hier beschriebe-
nen Risiken gleichzeitig auftreten und sich dadurch verschérfen kénnen. Die Reihenfolge, in der die
Risikofaktoren nachfolgend aufgefiihrt werden, beinhaltet weder eine Wertung der Emittentin in Bezug
auf die Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken, noch ist sie ein Indiz fiir die Bedeutung und/oder We-
sentlichkeit eines Risikos.

Die nachstehend beschriebenen Risiken sind kein Ersatz fir individuelle Finanz- oder Anlageberatung
durch eine Bank oder einen Anbieter von Finanz- oder Anlagedienstleistungen hinsichtlich der Risiken
und Konsequenzen in Verbindung mit dem Kauf, Besitz und Verkauf der Schuldverschreibungen, ein-
schlieBlich der Auswirkungen gesetzlicher Bestimmungen der Lédnder, in denen Anleger ansédssig
sind, bevor eine Entscheidung zur Investition in die Schuldverschreibungen getroffen wird.

Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die Risiken in Bezug auf die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — sind im Registrierungsformu-
lar der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — vom 14. April 2016, wie durch den Nachtrag Nr. 1
vom 31. Mai 2016, den Nachtrag Nr. 2 vom 6. September 2016, den Nachtrag Nr. 3 vom 16. Septem-
ber 2016 sowie den Nachtrag Nr. 4 vom 21. September 2016 geédndert, unter 1.1.1 ,Emittentenbezo-
gene Risikofaktoren®, enthalten und werden per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe in
diesem Basisprospekt im Kapitel ,Generelle Informationen® unter Nummer 6. ,Einbeziehung von Do-
kumenten®).

Allgemeine regulatorische Risiken fiir Banken

Die allgemeinen regulatorischen Risiken fir Banken sind im Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 14. April 2016, wie durch den Nachtrag Nr. 1 vom 31. Mai 2016,
den Nachtrag Nr. 2 vom 6. September 2016, den Nachtrag Nr. 3 vom 16. September 2016 sowie den
Nachtrag Nr. 4 vom 21. September 2016 geandert, unter 1.1.2 ,Allgemeine regulatorische Risiken fur
Banken®, enthalten und werden per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe in diesem
Basisprospekt im Kapitel ,Generelle Informationen“ unter Nummer 6. ,Einbeziehung von Dokumen-
ten”).

Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist mit den folgenden wertpapierspezifischen Risiken ver-
bunden, die sich einzeln oder kumuliert realisieren kénnen. Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken
stellen nach Auffassung der Emittentin die wichtigsten, mit einer Anlage in die Schuldverschreibungen
verbundenen Risiken dar.

Potentielle Anleger sollten daher bei der Entscheidung (iber den Erwerb der Schuldverschreibungen

die nachfolgenden Risiken beachten und ihre Anlageentscheidung mit ihrem Anlageberater abstim-
men, sofern sie dieses fiir erforderlich halten.
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Die Schuldverschreibungen sind nicht notwendigerweise fiir alle Arten von Anleger geeignet.

Jeder potentielle Anleger der unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen muss
vor dem Hintergrund seiner persdnlichen Umstande entscheiden, ob diese Anlage fir ihn geeignet ist.
Insbesondere sollte er:

(i) im Rahmen seiner individuellen finanziellen Situation und der zu erwagenden Investition(en) die
Auswirkungen bewerten, welche die Investition in die Schuldverschreibungen auf sein gesamtes An-
lagenportfolio hat;

(i) uber ausreichende Kenntnisse und Erfahrung verfigen, um eine sinnvolle Einschétzung der betref-
fenden Schuldverschreibungen, der Vorteile und Risiken einer Anlage in dieselben und der in diesem
Basisprospekt oder etwaigen Nachtragen hierzu dargestellten Informationen vornehmen zu kdnnen;

(iii) tber ausreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditat verfiigen, um alle Risiken einer Anlage in
die betreffenden Schuldverschreibungen Gbernehmen zu kdnnen;

(iv)iber ein umfassendes Verstédndnis der mafBgeblichen Ausgestaltung in Form von Anleihebedin-
gungen der betreffenden Schuldverschreibungen verfligen und mit dem Verhalten der relevanten Indi-
zes und Finanzmaérkte vertraut sein; und

(v) in der Lage sein, (entweder alleine oder mit Hilfe eines Finanzberaters) mégliche Szenarien fir
Zins- und sonstige wirtschaftliche Faktoren zu bewerten, die sich auf seine Anlage und seine Fahigkeit
zur Ubernahme der jeweiligen Risiken auswirken kénnen.

Bei einigen Schuldverschreibungen handelt es sich um komplexe Finanzinstrumente. Sachverstandi-
ge institutionelle Anleger erwerben komplexe Finanzinstrumente im Allgemeinen nicht als separate
Anlage, sondern um Uber eine bewusste, sorgféltig bemessene und angemessene Zuflihrung von
Risiken zum Gesamtportfolio eine Risikominderung oder eine Renditeverbesserung zu erreichen. Ein
potentieller Anleger sollte nicht in Schuldverschreibungen investieren, bei denen es sich um komplexe
Finanzinstrumente handelt, es sei denn, er verflgt (entweder alleine oder mit Hilfe eines Finanzbera-
ters) Uber die notwendigen Sachkenntnisse, um einschétzen zu kénnen, wie sich die Schuldverschrei-
bungen unter wechselnden Bedingungen entwickeln werden, und um die sich hieraus ergebenden
Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen sowie die Auswirkungen dieser Investition auf
sein gesamtes Anlageportfolio abschéatzen zu kénnen.

Potentielle llliquiditét

Die auf Grundlage dieses Basisprospekts begebenen Schuldverschreibungen kénnen bdrsennotiert
oder nicht bdrsennotiert sein. Unabhéngig davon, ob die Schuldverschreibungen bérsennotiert sind
oder nicht, besteht keine Gewéhr dafiir, dass sich fir die Schuldverschreibungen ein liquider Markt
entwickeln wird oder, falls ein solcher besteht, dass dieser weiterhin bestehen wird. Die Tatsache,
dass die Schuldverschreibungen méglicherweise bérsennotiert sind, fihrt nicht notwendigerweise zu
einer Erhéhung der Liquiditat. In einem illiquiden Markt kdnnte es einem Inhaber nicht méglich sein,
seine Schuldverschreibungen zu irgendeinem Zeitpunkt zu einem angemessenen Marktpreis zu ver-
kaufen. Soweit nicht ausdriicklich anders vereinbart, ist die Emittentin nicht verpflichtet, die Schuld-
verschreibungen vor Endfalligkeit zurlickzuzahlen.

Ungewisse Wertentwicklung

Unabhé&ngig vom Risiko, dass kein liquider Markt fiir die Schuldverschreibungen entstehen oder fort-
bestehen konnte, héngen die Kursbewegungen borsennotierter Schuldverschreibungen von einer
Vielzahl von Faktoren ab. Zu diesen z&hlen unter anderem Anderungen der allgemeinen Marktzins-
séatze, makrodkonomische Entwicklungen oder die Nachfrage im Markt. Der flr an einer Bérse notierte
Schuldverschreibungen festgestellte Kurs kann auBerdem erheblichen Schwankungen unterliegen.
Der Kurs der Schuldverschreibungen kann unter den Ausgabe- oder Kaufkurs fallen.

Bei nicht bérsennotierten Schuldverschreibungen, einschlieBlich der Schuldverschreibungen, die in
den Freiverkehrshandel einer Borse eingefiihrt werden, kdnnte es schwieriger sein, Kursinformationen
einzuholen, was sich nachteilig auf ihre Liquiditadt auswirken kénnte. Die Mdéglichkeiten zum Verkauf
nicht bérsennotierter Schuldverschreibungen kénnten aus landerspezifischen Grinden weiteren Ein-
schrankungen unterliegen.
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Im Fall des Verkaufs von Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit kann der Glaubiger der Schuldver-
schreibungen das investierte Kapital insgesamt oder teilweise verlieren.

Mégliche Wéhrungsschwankungen

Soweit die Schuldverschreibungen in U.S. Dollar oder einer anderen ausléandischen Wahrung deno-
minieren, haben Wechselkursschwankungen erhebliche Auswirkungen auf Zahlungen von Zinsen
oder Kapital, die ein Inhaber in seiner Landeswéhrung zu den jeweiligen Zinszahlungsterminen bzw.
zum Endfélligkeitsdatum erhalt.

Wenn zum Beispiel Schuldverschreibungen in einer anderen Wahrung als Euro denominieren, fihrt
ein Absinken des Wechselkurses einer solchen Wahrung gegenliber dem Euro (und eine entspre-
chende Aufwertung des Euros) dazu, dass der Preis solcher Schuldverschreibungen und der Wert von
Zins- und Kapitalzahlungen darunter (ausgedrickt in Euro) entsprechend sinken.

Kreditausfallrisiko in Bezug auf die Emittentin

Anleger vertrauen auf die Kreditwirdigkeit der Emittentin und haben keine Rechte gegentiber anderen
Personen. Die jeweiligen Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin die auf die Schuld-
verschreibungen zu leistenden Zinszahlungen und/oder Rickzahlungen teilweise oder insgesamt
versaumt. Je schlechter die Kreditwirdigkeit der Emittentin, desto héher ist das Verlustrisiko des je-
weiligen Anlegers. Eine Verwirklichung des Kreditrisikos kann mithin zu einem teilweisen oder voll-
stédndigen Zahlungsausfall der Emittentin hinsichtlich Zins- und/oder Rickzahlung fihren und der An-
leger kann einen teilweisen oder vollstandigen Verlust seines eingesetzten Kapitals erleiden.

Ratingdnderungen

Fir die unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen kann ein Rating vergeben
werden oder auch nicht. Weiterhin ist es méglich, dass die maBgeblichen Rating-Agenturen fir die
verschiedenen und unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen unterschiedliche
Ratings erteilen. Das Rating einer bestimmten Emission von Schuldverschreibungen (Rating der
Schuldverschreibungen) kann sich von dem Rating unterscheiden, das die Rating-Agenturen der
Emittentin (Rating der Emittentin) erteilt haben. Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, Schuldver-
schreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und kann jederzeit von der betreffenden Rating-
Agentur ausgesetzt, herabgesetzt oder zuriickgezogen werden. Jede Anderung des Ratings der Emit-
tentin oder der Schuldverschreibungen kénnte nachteilige Auswirkungen auf den Kurs der Schuldver-
schreibungen haben. Im Fall eines Verkaufs der Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit kdnnte sich
hieraus fir den Glaubiger ein Teil- oder Totalverlust des investierten Kapitals ergeben.

Minderung des Ertrags durch Provisionen und Geblihren

Der Ertrag aus den Schuldverschreibungen kénnte durch Provisionen, Geblhren und sonstige Kosten
(insbesondere Erwerbs- und VerduBerungskosten) gemindert werden. Vor einer Anlageentscheidung
und/oder dem Verkauf von Schuldverschreibungen vor dem jeweiligen Endfélligkeitstag der Schuld-
verschreibungen sollten potentielle Anleger daher ihre eigenen Finanzberater hinsichtlich der Provisi-
onen, Geblhren und sonstigen Kosten (insbesondere Erwerbs- und VerdauBerungskosten) konsultie-
ren, die in Verbindung mit dem Kauf, Besitz oder Verkauf der Schuldverschreibungen anfallen.

Risiko steuerlicher Einbehalte

Der Ertrag aus den Schuldverschreibungen kénnte durch Steuern, Abgaben und Gebihren gemindert
werden. Die Besteuerung und ihre Auswirkungen hangen von den persénlichen Umstanden des jewei-
ligen Glaubigers ab. Vor einer Anlageentscheidung sollten potentielle Anleger der Schuldverschrei-
bungen daher von ihren Steuerberatern Informationen und eine Beratung zu den steuerlichen Konse-
quenzen einholen, die sich in ihrer persénlichen Situation ergeben.

Zahlungen aus den Schuldverschreibungen kénnen einer Quellensteuer nach den Steuervor-
schriften im Rahmen des US-amerikanischen Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)
unterliegen

Bei Schuldverschreibungen, die sechs Monate nach dem Datum begeben werden, an dem endglltige
Vorschriften des US amerikanischen Finanzministeriums den Begriff der ,weitergeleiteten Auslands-
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zahlungen® (sog. ,foreign passthru payments”) definieren und beim US-amerikanischen Bundesre-
gister eingereicht worden sind (sog. ,Grandfathering Date") (sowie bei Schuldverschreibungen, die
bei Begebung als Eigenkapital fir US-amerikanische Bundeseinkommenssteuerzwecke behandelt
werden), kann die Emittentin unter besonderen Umstanden verpflichtet sein, nach MafBgabe von Sec-
tion 1471 bis 1474 des Internal Revenue Code of 1986 (US-amerikanisches Bundeseinkommensteu-
ergesetz) in aktueller Fassung sowie der in diesem Rahmen erlassenen Vorschriften (,FATCA®) auf
Zahlungen aus den durch die Emittentin zu begebenden Schuldverschreibungen US-Steuer mit einem
Satz von 30 Prozent einzubehalten, und zwar auf den Gesamtbetrag oder einen Teil der Kapital- und
Zinszahlungen, die als ,weitergeleiteten Auslandszahlungen® behandelt werden und am oder nach
dem 1. Januar 2017 an einen Anleger oder an ein anderes nicht US-amerikanische Finanzinstitut er-
folgen, durch welche Zahlungen auf die Schulverschreibungen erfolgen, die die FATCA-
Bestimmungen nicht einhalten.

Wenn nach dem Grandfathering Date gemaR § 11 der Emissionsbedingungen bei Schuldverschrei-
bungen ein neuer Emittent die Emittentin ersetzt, die am oder vor dem Grandfathering Date geschaf-
fen und begeben wurden, und falls eine solche Ersetzung als ein Austausch von Schuldverschreibun-
gen fiur US-amerikanische Bundeseinkommenssteuerzwecke gilt, dann wirden solche Schuldver-
schreibungen, wo anwendbar, nicht als am oder vor dem Grandfathering Date begeben behandelt
werden. Zum Datum dieses Basisprospekts sind endgiiltige Regelungen des US-Finanzministeriums,
die den Begriff der ,weitergeleiteten Auslandszahlungen® definieren, noch nicht beim Bundesregister
der Vereinigten Staaten eingereicht.

Wenn die Emittentin nach dem ,Grandfathering Date” weitere Schuldverschreibungen gemas § 12 der
Emissionsbedingungen zu einer Serie von Schuldverschreibungen begibt, die urspringlich am oder
um das ,Grandfathering Date” begeben worden sind, unterliegen Zahlungen aus solchen weiteren
Schuldverschreibungen der Quellensteuer gemaB FATCA; sollten die urspringlich begebenen
Schuldverschreibungen dieser Serie und die weiteren Schuldverschreibungen nicht mehr zu unter-
scheiden sein (was im Fall einer Aufstockung wahrscheinlich sein wird), kébnnen Zahlungen auf die
urspringlich begebenen Schuldverschreibungen auch der Quellensteuer gemaB FATCA unterliegen,
es sei denn, die weiteren Schuldverschreibungen wurden gemas einer sog. ,qualifizierten Wiederer-
6ffnung” zu US-amerikanischen Bundeseinkommenssteuerzwecken begeben.

Die Vereinigten Staaten haben im Hinblick auf FATCA mehrere Regierungsvereinbarungen mit ande-
ren Staaten abgeschlossen. Am 31. Mai 2013 haben die Regierungen der Bundesrepublik Deutsch-
land und den Vereinigten Staaten eine Vereinbarung zur Verbesserung der internationalen Einhaltung
von Steuervorschriften und zur Implementierung von FATCA (das ,FATCA-Abkommen*) unterzeich-
net. Danach ist ein als nicht US-amerikanisches Finanzinstitut klassifiziertes Unternehmen, das als in
der Bundesrepublik Deutschland ansassig behandelt wird, verpflichtet, den deutschen Steuerbehér-
den bestimmte Informationen zu bestimmten US-amerikanischen Inhabern von Wertpapieren zur Ver-
figung zu stellen. Informationen zu US-amerikanischen Inhabern werden mit dem Internal Revenue
Service (US-amerikanische Bundeseinkommensteuerbehérde) automatisch ausgetauscht. Die Emit-
tentin ist als nicht US-amerikanisches Finanzinstitut klassifiziert. Wenn sie die Anforderungen des
FATCA-Abkommens sowie die deutschen Rechtsvorschriften zur Umsetzung dazu einhalt, sollte sie
keinem Quellensteuereinbehalt gemaB FATCA auf erhaltene Zahlungen unterliegen; sie ist derzeit
nicht verpflichtet, Quellensteuer auf weitergeleitete Auslandszahlungen einzubehalten, die sie tatigt.
Auch wenn die Emittentin nicht verpflichtet ist, Quellensteuer gemaR FATCA hinsichtlich weitergeleite-
ter Auslandszahlungen einzubehalten, kénnen die FATCA-Vorschriften zum Quellensteuereinbehalt
bei Zahlungen aus Schuldverschreibungen Anwendung finden, die eine Zahlstelle vornimmt.

Die Anwendung von FATCA auf Zins-, Kapital- oder sonstige Zahlungen, die aus den Schuldver-
schreibungen oder in Bezug auf diese erfolgen, ist gegenwartig nicht klar. Wenn von Zins-, Kapital-
oder sonstige Zahlungen aus den Schuldverschreibungen ein Betrag als US-Quellensteuer abgezo-
gen werden sollte, weil ein Inhaber nicht FACTA-konform ist, ware weder die Emittentin noch die
Zahlstelle oder eine andere Person nach den Emissionsbedingungen verpflichtet, zuséatzliche Betrage
als Folge des Abzugs oder Einbehalts von einer solchen Steuer zu zahlen.

Gesetzesédnderungen

Gesetzesanderungen kdénnen nachteilige Auswirkungen auf eine Anlage in die Schuldverschreibun-
gen und Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen haben Die Schuldverschreibungen unterliegen deut-
schem Recht. Alle Erlauterungen zum deutschen Recht in diesem Basisprospekt basieren auf den
zum Datum dieses Basisprospekts in Deutschland geltenden Gesetzen und Vorschriften, und es kann
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keine Gewahr hinsichtlich der Konsequenzen méglicher Gerichtsentscheidungen oder Anderungen
des deutschen Rechts oder der Verwaltungspraxis nach dem Datum dieses Basisprospekts Uber-
nommen werden, die nachteilige Auswirkungen auf die Zahlung von Zinsen oder Rickzahlungsbetra-
gen auf die Schuldverschreibungen haben kénnten. Insbesondere kénnen die Emittentin und die
Schuldverschreibungen von Gesetzesanderungen bezliglich Bankensanierung- und Abwicklung be-
troffen sein, wie unten im Abschnitt ,Glaubiger kénnen dem Risiko ausgesetzt sein, dass die Schuld-
verschreibungen zur Verlustabdeckung erforderlich sind.“ beschrieben.

Die reale Rendite einer Anlage kann null oder sogar negativ sein.

Das Inflationsrisiko bezeichnet das Risiko einer kiinftigen Geldabwertung. Je héher die Inflationsrate,
desto niedriger fallt die reale Rendite auf die Schuldverschreibungen aus. Wenn die Inflationsrate der
Nominalrendite entspricht oder diese Ubersteigt, betrdgt die reale Rendite auf die Schuldverschrei-
bungen ,Null* (0) oder aber sie ist sogar negativ.

Mégliche Anleger kénnen darlber hinaus dem Risiko einer fehlenden oder negativen Rendite in Be-
zug auf die Schuldverschreibungen ausgesetzt sein, wenn sie die Schuldverschreibungen zu einem
Emissionspreis (inklusive eines Ubernahmezuschlags, einer Gebihr oder Transaktionskosten im Zu-
sammenhang mit dem Kauf) kaufen, der hoher ist als der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschrei-
bungen und alle Ubrigen Zinszahlungen (wenn solche anfallen) bis zur Félligkeit.

Die historischen Preisdaten der Schuldverschreibungen sollten nicht als Indikator fiir die kiinf-
tige Wertentwicklung genommen werden.

Es ist nicht vorhersehbar, ob der Preis der Schuldverschreibungen steigt oder fallt. Die Emittentin gibt
keine Garantie, dass der Preis der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit konstant bleibt.

Anspriiche von Gldubigern aus nachrangigen Schuldverschreibungen sind insgesamt nach-
rangig gegentiber den Anspriichen aller nicht nachrangigen Glédubiger der Emittentin

Nachrangige Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbe-
sicherte Verbindlichkeiten der Emittentin. Sie stehen untereinander und mit sémtlichen anderen nach-
rangigen Verbindlichkeiten der Emittentin mindestens in gleichem Rang, soweit durch geltendes Recht
oder die Bedingungen der nachrangigen Verbindlichkeiten nichts anderes bestimmt ist. Im Fall der
Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder im Fall eines Verfahrens, das die
Aufldsung oder Liquidation der Emittentin zur Folge haben kann, sind diese Verbindlichkeiten jedoch
insgesamt nachrangig gegentber den Anspriichen aller nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin.
Dies hat zur Folge, dass in keinem Fall Zahlungen auf die Verbindlichkeiten geleistet werden, solange
nicht alle nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin vollstdndig befriedigt worden sind. In einem
solchen Fall sind Anleger in nachrangige Schuldverschreibungen mithin einem gréBeren Ausfallrisiko
ausgesetzt als Glaubiger nicht nachrangiger Schuldverschreibungen und missen damit rechnen, ei-
nen teilweisen oder vollstdndigen Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu erleiden.

Anleger in nachrangige Schuldverschreibungen sollten zudem beachten, dass sie nicht berechtigt
sind, Anspriichen aus den Schuldverschreibungen gegen etwaige Anspriiche der Emittentin aufzu-
rechnen, und dass im Zusammenhang mit nachrangigen Schuldverschreibungen weder jetzt noch in
Zukunft Sicherheiten zur Besicherung der Rechte der Glaubiger aus den nachrangigen Schuldver-
schreibungen durch die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen oder einen Dritten mit
enger Beziehung zur Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen oder durch eine andere
Person bestellt werden.

Weiterhin unterliegen die Kindigung, der Rickkauf und die (vorzeitige) Rickzahlung nachrangiger
Schuldverschreibungen Beschrankungen. Diese Beschrankungen kénnen Einfluss auf die Entwick-
lung des Marktwerts nachrangiger Schuldverschreibungen haben, mit der Folge, dass der Marktwert
nachrangiger Schuldverschreibungen eines Emittenten in der Regel geringer ist, als der Marktwert
nicht nachrangiger Schuldverschreibungen desselben Emittenten mit gleicher Ausstattung.

Ausschluss der  Kiindigungsrechte fir  die Gldubiger von nachrangigen
Schuldverschreibungen

Die Emissionsbedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen sehen keine Rechte der
Glaubiger vor, die Riickzahlung der Schuldverschreibungen zu beschleunigen. Wenn die Emittentin es
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zum Beispiel unterlasst an einem vorgesehenen Zinszahlungstag Zinszahlungen zu leisten, sind
Glaubiger berechtigt, die Emittentin auf Zahlung der Zinsen zu verklagen, sie sind aber nicht zur
vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen berechtigt.

Gldubiger kénnen dem Risiko ausgesetzt sein, dass die Schuldverschreibungen Zzur
Verlustabdeckung erforderlich sind

In Bezug auf Risiken, die Anleger im Zusammenhang mit einer Verlustabdeckung bei Eintritt der
Nicht-Uberlebensfahigkeit der Emittentin und entsprechender Beschlussfassung betreffen sowie wei-
tere Risiken im Zusammenhang mit regulatorischen Aspekten, welche Finanzinstitute allgemein be-
treffen, wird auf den oben genannten Absatz ,Allgemeine regulatorische Risiken fur Banken® verwie-
sen.

Anderungen der Marktzinsséitze kénnen sich nachteilig auf den Wert von festverzinslichen
Schuldverschreibungen und Stufenzinsschuldverschreibungen und Reset Schuldverschrei-
bungen auswirken

Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen und von Stufenzinsanleihen werden wéhrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen feste Zinssatze gezahlt. Bei diesen Schuldverschreibungen wirkt
sich ein Anstieg oder Rickgang des allgemeinen Zinsniveaus wahrend der Laufzeit der Schuldver-
schreibungen auf den Kurs der Schuldverschreibungen aus.

Wenn sich der jeweilige Marktzinssatz erhéht, fallt der Kurs einer festverzinslichen Schuldverschrei-
bung und von Stufenzinsanleihen Ublicherweise, bis die Rendite der entsprechenden Schuldver-
schreibung in etwa dem Markizinssatz entspricht. Im Fall vorzeitiger Rickzahlung von Schuldver-
schreibungen in einer Phase eines riicklaufigen Marktzinssatzes unterliegt der Glaubiger dem Risiko,
dass er eine niedrigere Rendite erzielt und dass eine Folgeinvestition zu einem niedrigeren Zinssatz
erfolgt als dem vereinbarten festen Zinssatz. Im Fall des Verkaufs von Schuldverschreibungen vor
Endfalligkeit kann der Glaubiger das investierte Kapital insgesamt oder teilweise verlieren.

In Bezug auf Reset Schuldverschreibungen besteht das folgende zusétzliche Risiko: Ungeachtet des-
sen, dass der auf die Schuldverschreibungen anwendbare Zinssatz am von der Emittentin festgeleg-
ten vorzeitigen Riickzahlungstag (der ,Kiindigungstag”) angepasst wird, besteht bei einer Investition
in die Schuldverschreibungen das Risiko, dass Anderungen der Markizinssatze wahrend des Zeit-
raums vom Begebungstag bis zum Kindigungstag oder wahrend des Zeitraums vom Kindigungstag
bis zum Falligkeitstag den Wert der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen kénnen.

Weiterhin sind die Glaubiger von Reset Schuldverschreibungen dem Risiko eines sich verandernden
Zinssatzes und nicht feststehender Zinsbetrdge ausgesetzt. Der Zinssatz auf Reset Schuldverschrei-
bungen wéahrend des Zeitraums vom Kindigungstag bis zum Falligkeitstag kann niedriger sein als der
Zinssatz vom Begebungstag bis zum Kindigungstag und kann den Marktwert der Schuldverschrei-
bungen beeinflussen.

Anderungen der Markizinssétze kénnen nachteilige Auswirkungen auf den Wert von Nullku-
pon-Schuldverschreibungen haben, und diese Auswirkungen kénnen stédrker sein als die auf
den Kurs von festverzinslichen Schuldverschreibungen mit periodischen Zinszahlungen

Nullkupon Schuldverschreibungen kénnen in aufgezinster oder abgezinster Form begeben werden
und es erfolgen bis zur Falligkeit keine periodischen Zinszahlungen. Der Diskont — die Differenz zwi-
schen Emissionspreis und Rickzahlungspreis (mindestens 100 Prozent des Nennbetrages) — legt den
Zins fest, den der Anleger bis zur Falligkeit erhalt, und tragt dem Marktzinssatz Rechnung.

Die Glaubiger von Nullkupon-Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs sol-
cher Schuldverschreibungen infolge von Veranderungen des allgemeinen Marktzinsniveaus fallt. Kur-
se von Nullkupon-Schuldverschreibungen sind volatiler als Kurse von festverzinslichen Schuldver-
schreibungen mit periodischen Zinszahlungen und reagieren wahrscheinlich in héherem MaBe auf
Veranderungen des Markizinssatzes als festverzinsliche Schuldverschreibungen mit einer vergleich-
baren Laufzeit und periodischen Zinszahlungen.

Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind dem Risiko von Zinssatz-
schwankungen ausgesetzt. Wenn die Verzinsung auf ein bestimmtes Zinsniveau begrenzt ist,
profitiert der Gldubiger zudem nicht von einer Steigerung des Referenzzinssatzes oder des
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CMS Zinssatzes liber diese Schwelle hinaus. Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
kénnen auch von der Regulierung und den Reformbestrebungen beziiglich ,,Benchmarks" be-
troffen sein.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen werden wéhrend der Laufzeit (zeitweise) mit einem vari-
ablen Zinssatz verzinst, der auf einem Referenzzinssatz oder einem CMS Zinssatz basiert und ggf.
eine Marge enthélt. Die variable Zinsperiode kann jeweils drei oder sechs Monate oder einen anderen
in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen angegebenen Zeitraum umfassen. Ein variabler Zins-
satz wird auf Grundlage der Entwicklungen des betreffenden Referenzzinssatzes oder CMS Zinssat-
zes zu Beginn oder vor Beginn der jeweils betreffenden Zinsperiode festgestellt; daher kann ein vari-
abler Zinssatz im Vergleich zu einem variablen Zinssatz aus vorherigen Zinsperioden auch fallen.
Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind dem Risiko von Schwankungen des
betreffenden Referenzzinssatzes oder CMS Zinssatzes wéhrend der Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen ausgesetzt. Die Rendite von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und fest- zu varia-
bel verzinslichen Schuldverschreibungen lasst sich nicht im Voraus bestimmen.

Der auf variabel verzinsliche Schuldverschreibungen jeweils zahlbare variable Zinssatz kann auf ein
bestimmtes Niveau begrenzt sein (der ,Hochstzinssatz®). Die Glaubiger profitieren nicht von einem
Anstieg des Referenzzinssatzes oder des CMS Zinssatzes Uber diesen Héchstzinssatz hinaus. Daher
kann die Rendite dieser Schuldverschreibungen im Fall eines Anstiegs des Referenzzinssatzes oder
CMS Zinssatzes Uber den festgelegten Héchstzinssatz hinaus niedriger sein als die Rendite variabel
verzinslicher Schuldverschreibungen bzw. fest- zu variabel verzinslicher Schuldverschreibungen, die
keinem Hochstzinssatz unterliegen.

Da der variable Zinssatz auf Grundlage eines Basiszinssatzes (Referenzzinssatz oder CMS Zinssatz)
ermittelt wird, der von den Gegebenheiten und Schwankungen des Kapitalmarktes abhéngig ist, kann
der Wert des mafgeblichen Basiszinssatzes auch den Wert Null (0) annehmen oder sogar negativ
werden. Selbst wenn dieser Fall eintritt, so kann der variable Zinssatz insgesamt nie negativ werden,
d.h. einen Wert kleiner Null annehmen. Allerdings kann in einem solchen Fall der negative Wert des
Basiszinssatzes einen mdglichen Aufschlag auf den mafBgeblichen Basiszinssatz verringern, und zwar
bis der variable Zinssatz flr die jeweilige(n) Zinsperiode(n) insgesamt Null (0) betragt, die Schuldver-
schreibungen also in der/den jeweilige(n) Zinsperiode(n) nicht verzinst werden.

Wenn an einem Tag, an dem der Referenzzinssatz festgestellt werden soll, der entsprechende Refe-
renzzinssatz nicht verflgbar ist, wird die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz nach bestimmten
Ausweichregelungen festlegen. Ungeachtet dieser Ausweichregelungen kann die Nichtfortsetzung des
entsprechenden Referenzzinssatzes den Marktwert der Schuldverschreibungen nachteilig beeintrach-
tigen.

Die London Interbank Offered Rate (,LIBOR®") und der Euro Interbank Offered Rate (,EURIBOR®")
als ,Benchmarks” sind Gegenstand von jlingsten nationalen, internationalen und anderen regulatori-
schen Vorschriften und Reformvorschldgen. Einige dieser Reformen sind bereits in Kraft, wahrend
andere Reformen noch implementiert werden muissen. Diese Reformen kénnen dazu fiihren, dass
sich diese ,Benchmarks® anders als in der Vergangenheit entwickeln, ganzlich verschwinden oder
andere Konsequenzen eintreten, die nicht vorhersehbar sind.

Wichtige internationale Reformvorschlage zur ,Benchmark” beinhalten die sog. IOSCO's Principles for
Financial Market Benchmarks aus Juli 2013 (die ,JOSCO Benchmark Prinzipien") und der Verord-
nungsvorschlag der EU zu Indizes, die als ,Benchmarks” bei bestimmten Finanzinstrumenten und
Finanzvertragen (der ,Benchmark-Verordnungsvorschlag“) verwendet werden.

Wahrend die IOSCO Benchmark Prinzipien dazu bestimmt sind, einen generellen Rahmen von Uber-
greifenden Prinzipien zu bilden, die auf ,Benchmarks® anwendbar sind (z. B. Prinzipien wie in Bezug
auf die Qualitat, die Transparenz und die Methoden), soll mit dem Benchmark-Verordnungsvorschlag
das generelle Erfordernis einer Regulierungsbehdérde fur die Administration/Verwaltung von ,Bench-
marks“ und insbesondere das Verbot der Verwendung von Benchmarks von nicht zugelassenen Ad-
ministratoren eingefiihrt werden.

Als ein Ergebnis dieser Vorschlage kdnnten Marktteilnehmer abgehalten werden, bestimmte Bench-

marks weiter zu administrieren oder sich daran zu beteiligen, oder sie kénnten Erganzungen der ent-
sprechenden Vorschriften und Methoden initiieren.
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Jede derartige Konsequenz oder sich daraus ergebende Anderung des LIBOR® oder EURIBOR® als
Ergebnis von internationalen, nationalen oder anderen Reformvorschlagen, Initiativen oder Untersu-
chungen kénnte sich wesentlich nachteilig auf den Marktpreis und die Rendite von Schuldverschrei-
bungen auswirken, die an eine ,Benchmark® gebunden sind.

Gldubiger von fest- zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit fixen und/oder vari-
ablen Bestandteilen kénnen je nach Ausgestaltung sowohl den zuvor beschriebenen besonde-
ren Risiken einer festverzinslichen Schuldverschreibung als auch denen einer Schuldver-
schreibung mit variabler Verzinsung unterliegen.

Die klnftige Umstellung der Verzinsung hat Auswirkungen auf den Sekundarmarkt und den Marktwert
der Schuldverschreibungen. Wenn die Emittentin von einer festen in eine variable Verzinsung wech-
selt, kann der Spread bei Schuldverschreibungen mit einer fest- zu variablen Verzinsung weniger vor-
teilhaft sein als die vorherrschenden Spreads bei vergleichbaren variabel verzinslichen Schuldver-
schreibungen hinsichtlich desselben Referenz- oder CMS-Zinssatzes. AuBBerdem kann die neue vari-
able Verzinsung geringer ausfallen als die Verzinsung, die bei anderen Schuldverschreibungen ge-
zahlt wird.

Bei fest- zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Wahirecht der Emittentin
in Bezug auf einen Wechsel der Verzinsungsart, kann sich die Emittentin wéahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen dafiir entscheiden, den Festzinssatz in einen variablen Zinssatz
umzuwandeln. Gldubiger solcher Schuldverschreibungen sind den Risiken aus festverzinsli-
chen Schuldverschreibungen und variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ausgesetzt

Bei fest- zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Wahlrecht der Emittentin handelt
es sich um verzinsliche Schuldverschreibungen, bei denen wahrend der Laufzeit einmalig ein Wechsel
in der Verzinsungsart stattfinden kann. Die Héhe der Verzinsung wahrend der Laufzeit der Schuldver-
schreibungen ist aufgrund der Mdglichkeit des Wechsels der Verzinsungsart ungewiss und kann nicht
fir die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen im Voraus berechnet werden.

Bei diesen Schuldverschreibungen hat die Emittentin das Recht, ohne Zustimmung der Glaubiger zu
einem oder mehreren in den Endgultigen Bedingungen der maBgeblichen Emission festgelegten Ter-
minen die Verzinsungsart einmalig mit Wirkung fir die nachfolgenden Zinsperioden von einer festen
Verzinsung in eine variable Verzinsung zu &ndern. Im Voraus kann jedoch keine eindeutige Aussage
dazu getroffen werden, wann und ob die Emittentin dieses Recht zum Wechsel der Verzinsungsart
ausUben wird. Sofern die Emittentin ihr Wahlrecht in Bezug auf den Wechsel der Verzinsungsart aus-
Ubt, wird dies voraussichtlich zu einem Zeitpunkt geschehen, an dem der Wechsel der Verzinsungsart
aus Sicht der Glaubiger nachteilig ist, da der nach dem Wechsel der Verzinsungsart zu zahlende vari-
able Zinssatz geringer ist als der zuvor gezahlte feste Zinssatz. Die Hohe der Verzinsung kann des-
halb nach einem Wechsel geringer ausfallen als ohne einen solchen Wechsel der Verzinsungsart.

Dariliber hinaus wird auf die detaillierte Darstellung der Risiken, fiir festverzinsliche sowie flr variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen verwiesen, die entsprechend auch flr fest- zu variabel verzinsli-
chen Schuldverschreibungen mit einem Wahlrecht der Emittentin gelten.

In bestimmten Féllen kann die Emittentin berechtigt sein, die Schuldverschreibungen zu kiin-
digen und vorzeitig zuriickzuzahlen. Eine solche vorzeitige Riickzahlung kann dazu fiihren,
dass die Renditen der Gldubiger auf das investierte Kapital niedriger als erwartet ausfallen

Kindigungsrecht aus steuerlichen Griinden

Im Fall von Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von Pfandbriefen) kann die Emittentin zur auBBer-
ordentlichen Kiindigung der Schuldverschreibungen und zur vorzeitigen Rickzahlung der Schuldver-
schreibungen berechtigt sein, wenn sie aus steuerlichen Griinden zur Zahlung zuséatzlicher Betrédge
auf die Schuldverschreibungen verpflichtet ist.

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call)

Die Emittentin kann berechtigt sein, die Schuldverschreibungen ordentlich zu kindigen und vorzeitig
zurlick zu zahlen. Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen nicht vor Ablauf von finf Jahren seit
dem Tag ihrer Begebung vorzeitig zurlickgezahlt werden.
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Vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen Griinden bei nachrangigen Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach MaBgabe der anwendbaren Eigenmittelvor-
schriften als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Ergénzungskapital (das ,Ergédnzungskapital”
oder ,Tier-2-Kapital“) zur Verfligung stehen. Gleichwohl besteht keine Garantie dafiir, dass die nach-
rangigen Schuldverschreibungen als Tier-2-Kapital eingestuft werden, dies wéhrend der gesamten
Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen der Fall sein wird oder diese Schuldverschreibun-
gen nicht von kinftigen EU-Vorschriften bezlglich der Kapitalerhaltung ausgenommen werden.

Vor diesem Hintergrund ist die Emittentin berechtigt, nachrangige Schuldverschreibungen insgesamt,
jedoch nicht teilweise, nach ihrer Wahl und nach vorheriger Zustimmung der zustédndigen Aufsichtsbe-
hérde (soweit rechtlich erforderlich) zu kiindigen, wenn die Emittentin feststellt, dass (i) sie die Schuld-
verschreibungen nicht mehr vollstandig als Ergénzungskapital im Sinne der Verordnung 575/2013 des
Européischen Parlaments und des Rates zu aufsichtsrechtlichen Anforderungen fir Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013 und verdffentlicht im Amtsblatt der Européischen Gemeinschaft am
27. Juni 2013, wie von Zeit zu Zeit ergéanzt oder ersetzt (,CRR" bzw. die ,Eigenmittelvorschriften”) —
aus anderen Griinden als einer Amortisierung geman Art. 64 CRR — qualifizieren darf oder (ii) sie hin-
sichtlich der Schuldverschreibungen einer weniger vorteilhaften aufsichtsrechtlichen Behandlung von
Eigenmitteln unterliegt als am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen.

Ubt die Emittentin nach Eintritt eines regulatorischen Ereignisses ihr vorzeitiges Kiindigungsrecht aus,
werden die Schuldverschreibungen vorzeitig zurlickgezahlt. Bei einer vorzeitigen Kindigung der
Schuldverschreibungen ergibt sich das Risiko, dass ihre Rendite niedriger als erwartet ausfallt und der
Anleger moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Rickzahlungsbetradge zu vergleichbaren Be-
dingungen anzulegen.

Da zu erwarten ist, dass die Emittentin ihr Recht auf vorzeitige Rickzahlung ausiiben wird, wenn die
Rendite aus vergleichbaren Schuldverschreibungen im Kapitalmarkt fallend ist, kann der Anleger még-
licherweise nicht in der Lage sein, den Rickzahlungserlds in vergleichbare Schuldverschreibungen
mit derselben oder einer héheren Rendite zu investieren. Mégliche Anleger sollten das Wiederanlage-
risiko angesichts sonstiger zu diesem Zeitpunkt verflgbarer Investitionen berlcksichtigen.

Die vorzeitigen Riickzahlungsrechte bei nachrangigen Schuldverschreibungen sind von der
vorherigen Zustimmung der zustidndigen Aufsichtsbehérde abhédngig und miissen nicht von
der Emittentin ausgelibt werden.

Inhaber nachrangiger Schuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht fiir die Rickzahlung der
nachrangigen Schuldverschreibungen und sollten nicht in nachrangige Schuldverschreibungen in der
Erwartung investieren, dass eine Kindigung seitens der Emittentin ausgeibt wird. Jeder vorzeitige
Rickzahlung oder Riickkauf ist von der vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde
(falls erforderlich) sowie von der Einhaltung der fir die Emittentin jeweils maBgeblichen
regulatorischen Eigenkapitalvorschriften abhangig. Geman CRR wird die zustéandige Aufsichtsbehdrde
den Finanzinstituten nur dann erlauben, Tier-2-Kapital — Schuldverschreibungen, wie zum Beispiel die
nachrangigen Schuldverschreibungen, vor ihrer vertraglichen Falligkeit zurlickzuzahlen, wenn
bestimmte von der CRR vorgeschriebene Bedingungen eingehalten sind. Im Fall einer vorzeitigen
Rickzahlung wéhrend der ersten flinf Jahre seit dem Tag der Begebung der Schuldverschreibungen,
zum Beispiel infolge einer Anderung der geltenden Steuervorschriften, muss das Finanzinstitut zur
Zufriedenheit der zustandigen Aufsichtsbehdrde darlegen, dass die Anderung materiell ist und
verninftigerweise am Begebungstag nicht vorhersehbar war. Im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung
wahrend der ersten funf Jahre infolge eines Ausschlusses der nachrangigen Schuldverschreibungen
vom Ergéanzungskapital oder einer Neueinstufung als Eigenmittel von geringerer Qualitat, muss der
zustandigen Aufsichtsbehérde nachgewiesen werden, dass dieser Wechsel hinreichend
wahrscheinlich ist, und das Finanzinstitut muss zur Zufriedenheit der zustandigen Aufsichtsbehdrde
darlegen, dass eine solche aufsichtsrechtliche Umklassifizierung nicht verninftigerweise am
Begebungstag vorhersehbar war. Diese Bedingungen sowie eine Zahl von weiteren technischen
Regeln und Standards in Bezug auf die fiir die Emittentin geltenden Eigenkapitalanforderungen sollte
die zustandige Aufsichtsbehdrde bei ihrer Beurteilung berlicksichtigen, ob eine vorzeitige
Rickzahlung oder ein Rickkauf zugelassen wird oder nicht. Es ist unsicher wie die zustdndige
Aufsichtsbehdrde diese Kriterien in der Praxis anwenden wird; solche Regeln und Standards kénnen
sich wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen andern. Es ist daher schwer vorherzsagen, ob
Uberhaupt und zu welchen Bedingungen die zusténdige Aufsichtsbehdrde eine vorzeitige
Rickzahlung der Schuldverschreibungen zulassen wird.
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Selbst wenn der Emittentin die vorherige Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde erteilt
worden ist, liegt die Entscheidung, ob die Emittentin eine Kindigung hinsichtlich der nachrangigen
Schuldverschreibungen ausiibt, im alleinigen Ermessen der Emittentin, vor dem Hintergrund der
Auswirkungen auf die Wirtschaft und den Markt bei Ausibung einer solchen Kiindigung, der
regulatorischen Kapitalanforderungen und der vorherrschenden Marktbedingungen. Inhaber
nachrangiger Schuldverschreibungen sollten sich daher bewusst sein, dass von ihnen verlangt
werden kann, das finanzielle Risiko der Investition in nachrangige Schuldverschreibungen bis zu
deren Endfalligkeit zu tragen.

Jeder potentielle Anleger muss auf Grundlage seiner eigenen unabhangigen Prifung und der
ihm unter den gegebenen Umstanden angemessen erscheinenden professionellen Beratung
bestimmen, ob ein Erwerb der Schuldverschreibungen vollkommen mit seinen finanziellen
Bediirfnissen, Zielen und Umstanden (oder, falls er die Schuldverschreibungen treuhanderisch
erwirbt, mit denen des wirtschaftlichen Eigentiimers) sowie mit allen auf ihn anwendbaren An-
lagegrundsatzen, Richtlinien und Beschrankungen (unabhangig davon, ob er die Schuldver-
schreibungen auf eigene Rechnung oder treuhanderisch erwirbt) tibereinstimmt und trotz der
eindeutigen und erheblichen Risiken, die mit einer Investition in die Schuldverschreibungen
oder ihrem Besitz verbunden sind, eine fiir ihn (oder, falls er die Schuldverschreibungen treu-
handerisch erwirbt, fiir den wirtschaftlichen Eigentiimer) geeignete, richtige und angemessene
Investition darstellt. Die Emittentin (ibernimmt keine Verantwortung dafiir, potentielle Anleger
hinsichtlich Angelegenheiten zu beraten, die sich nhach dem Recht des Landes ergeben, in dem
sie anséassig sind, und die sich auf den Kauf oder Besitz der Schuldverschreibungen oder den
Erhalt von Zahlungen oder Lieferungen in Bezug auf dieselben auswirken kénnen. Falls es
potentielle Anleger versdaumen, sich in angemessener Weise liber eine Investition in die
Schuldverschreibungen zu informieren, gehen sie das Risiko ein, dass ihnen in Verbindung mit
ihrer Investition Nachteile entstehen.

In Bezug auf die Frage der RechtméaBigkeit seines Erwerbs der Schuldverschreibungen oder
die sonstigen vorgenannten Angelegenheiten darf ein potentieller Anleger nicht auf die Emit-
tentin, einen von der Emittentin beauftragten Plazeur oder eines ihrer jeweiligen verbundenen
Unternehmen vertrauen.
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lll. VERANTWORTUNG

Die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — mit Sitz in Hannover, Braunschweig und Magdeburg
Ubernimmt gemani § 5 (4) WpPG die Verantwortung fir den Inhalt dieses Basisprospekts und erklart,
dass die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben ihres Wissens nach richtig und keine wesent-
lichen Umsténde ausgelassen sind.
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IV. BESCHREIBUNG DER NORDDEUTSCHE LANDESBANK
— GIROZENTRALE -

Die nachfolgende Tabelle enthalt die Beschreibung der Norddeutsche Landesbank
— Girozentrale — (die ,Emittentin“) einschlieBlich der Informationen Uber ihre Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage, wobei in der linken Spalte der maBgebliche Inhalt und in der rechten Spalte das je-

weilige Dokument angegeben ist, aus dem der maBgebliche Inhalt einbezogen wird:

Inhalt

Dokument

Abschnitt 1.2.1 ,Abschlussprii-
fer”

Registrierungsformular der Norddeutsche Landesbank — Girozent-
rale — vom 14. April 2016, wie durch den Nachtrag Nr. 1 vom 31.
Mai 2016, den Nachtrag Nr. 2 vom 6. September, den Nachtrag Nr.
3 vom 16. September 2016 sowie den Nachtrag Nr. 4 vom 21. Sep-
tember 2016 geandert

Abschnitt 1.2.2 ,Allgemeine
Informationen tiber die Emit-
tentin“

Registrierungsformular der Norddeutsche Landesbank — Girozent-
rale — vom 14. April 2016, wie durch den Nachtrag Nr. 1 vom 31.
Mai 2016, den Nachtrag Nr. 2 vom 6. September 2016, den Nach-
trag Nr. 3 vom 16. September 2016 sowie den Nachtrag Nr. 4 vom
21. September 2016 geédndert

Abschnitt 1.2.3 ,Emittenten-
rating und Ratings fiir Ver-
bindlichkeiten der Norddeut-
sche Landesbank

— Girozentrale -

Registrierungsformular der Norddeutsche Landesbank — Girozent-
rale — vom 14. April 2016, wie durch den Nachtrag Nr. 1 vom 31.
Mai 2016, den Nachtrag Nr. 2 vom 6. September 2016, den Nach-
trag Nr. 3 vom 16. September 2016 sowie den Nachtrag Nr. 4 vom
21. September 2016 geéndert

Abschnitt 1.2.4 ,Ereignisse in
jungster Zeit in der Ge-
schaftstatigkeit der Nord-
deutsche Landesbank

- Girozentrale —*

Registrierungsformular der Norddeutsche Landesbank — Girozent-
rale — vom 14. April 2016, wie durch den Nachtrag Nr. 1 vom 31.
Mai 2016, den Nachtrag Nr. 2 vom 6. September 2016 sowie den
Nachtrag Nr. 3 vom 16. September 2016 sowie den Nachtrag Nr. 4
vom 21. September 2016 geandert

Abschnitt 1.2.5 ,Geschafts-
uberblick / Haupttatigkeitsbe-
reiche / Aufgaben und Funk-
tionen®

Registrierungsformular der Norddeutsche Landesbank — Girozent-
rale — vom 14. April 2016, wie durch den Nachtrag Nr. 1 vom 31.
Mai 2016, den Nachtrag Nr. 2 vom 6. September 2016, den Nach-
trag Nr. 3 vom 16. September 2016 sowie den Nachtrag Nr. 4 vom
21. September 2016 geédndert

Abschnitt 1.2.6 ,Organisati-
onsstruktur”

Registrierungsformular der Norddeutsche Landesbank — Girozent-
rale — vom 14. April 2016, wie durch den Nachtrag Nr. 1 vom 31.
Mai 2016, den Nachtrag Nr. 2 vom 6. September 2016, den Nach-
trag Nr. 3 vom 16. September 2016 sowie den Nachtrag Nr. 4 vom
21. September 2016 geéndert

Abschnitt 1.2.7 ,Trendinforma-
tionen*

Registrierungsformular der Norddeutsche Landesbank — Girozent-
rale — vom 14. April 2016, wie durch den Nachtrag Nr. 1 vom 31.
Mai 2016, den Nachtrag Nr. 2 vom 6. September 2016, den Nach-
trag Nr. 3 vom 16. September 2016 sowie den Nachtrag Nr. 4 vom
21. September 2016 geédndert

Abschnitt 1.2.8 ,Organe der
Emittentin“

Registrierungsformular der Norddeutsche Landesbank — Girozent-
rale — vom 14. April 2016, wie durch den Nachtrag Nr. 1 vom 31.
Mai 2016, den Nachtrag Nr. 2 vom 6. September 2016, den Nach-
trag Nr. 3 vom 16. September 2016 sowie den Nachtrag Nr. 4 vom
21. September 2016 geéndert

Abschnitt 1.2.9 ,Emittenten-
struktur (Trager)”

Registrierungsformular der Norddeutsche Landesbank — Girozent-
rale — vom 14. April 2016, wie durch den Nachtrag Nr. 1 vom 31.
Mai 2016, den Nachtrag Nr. 2 vom 6. September 2016, den Nach-
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trag Nr. 3 vom 16. September 2016 sowie den Nachtrag Nr. 4 vom
21. September 2016 geédndert

Abschnitt 1.3.1 ,Historische
Finanzinformationen*

Registrierungsformular der Norddeutsche Landesbank — Girozent-
rale — vom 14. April 2016, wie durch den Nachtrag Nr. 1 vom 31.
Mai 2016, den Nachtrag Nr. 2 vom 6. September 2016, den Nach-
trag Nr. 3 vom 16. September 2016 sowie den Nachtrag Nr. 4 vom
21. September 2016 ge&ndert

Abschnitt 1.3.2 ,Gerichts- und
Schiedsverfahren®

Registrierungsformular der Norddeutsche Landesbank — Girozent-
rale — vom 14. April 2016, wie durch den Nachtrag Nr. 1 vom 31.
Mai 2016, den Nachtrag Nr. 2 vom 6. September 2016, den Nach-
trag Nr. 3 vom 16. September 2016 sowie den Nachtrag Nr. 4 vom
21. September 2016 ge&ndert

Abschnitt 1.3.3 ,Wesentliche
Veranderungen in der Finanz-
lage*”

Registrierungsformular der Norddeutsche Landesbank — Girozent-
rale — vom 14. April 2016, wie durch den Nachtrag Nr. 1 vom 31.
Mai 2016, den Nachtrag Nr. 2 vom 6. September 2016, den Nach-
trag Nr. 3 vom 16. September 2016 sowie den Nachtrag Nr. 4 vom
21. September 2016 geédndert

Abschnitt 1.3.4 ,Wesentliche
Vertrage*“

Registrierungsformular der Norddeutsche Landesbank — Girozent-
rale — vom 14. April 2016, wie durch den Nachtrag Nr. 1 vom 31.
Mai 2016, den Nachtrag Nr. 2 vom 6. September 2016 sowie den
Nachtrag Nr. 3 vom 16. September 2016 sowie den Nachtrag Nr. 4
vom 21. September 2016 geandert

Abschnitt 1.3.5 , Aufsichts-
rechtliche Kennzahlen*

Registrierungsformular der Norddeutsche Landesbank — Girozent-
rale — vom 14. April 2016, wie durch den Nachtrag Nr. 1 vom 31.
Mai 2016, den Nachtrag Nr. 2 vom 6. September 2016, den Nach-
trag Nr. 3 vom 16. September 2016 sowie den Nachtrag Nr. 4 vom
21. September 2016 geéndert

Abschnitt 3. ,Historische Fi-
nanzangaben”

Registrierungsformular der Norddeutsche Landesbank — Girozent-
rale — vom 14. April 2016, wie durch den Nachtrag Nr. 1 vom 31.
Mai 2016, den Nachtrag Nr. 2 vom 6. September 2016, den Nach-
trag Nr. 3 vom 16. September 2016 sowie den Nachtrag Nr. 4 vom
21. September 2016 geédndert

Die in vorstehender Tabelle genannten Inhalte des Registrierungsformulars vom 14. April 2016, wie
durch den Nachtrag Nr. 1 vom 31. Mai 2016, den Nachtrag Nr. 2 vom 6. September 2016, den Nach-
trag Nr. 3 vom 16. September 2016 sowie den Nachtrag Nr. 4 vom 21. September 2016 geandert,
werden per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe in diesem Basisprospekt Kapitel ,Ge-
nerelle Informationen® unter Nummer 6. ,Einbeziehung von Dokumenten®).
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V. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Dieser Abschnitt V. Beschreibung der Schuldverschreibungen” ist eine abstrakte Beschreibung der
Ausgestaltungsmaéglichkeiten der Schuldverschreibungen und Pfandbriefe (zusammen die ,Schuld-
verschreibungen® oder die ,Wertpapiere®), die von der Emittentin unter diesem Basisprospekt bege-
ben, angeboten oder verkauft werden kdénnen und/oder fir die eine Zulassung an einem regulierten
Markt einer Wertpapierbdrse oder die Einbeziehung in den Handel einer Wertpapierbérse beantragt
werden kann.

Diese Beschreibung umfasst die folgenden Inhalte:

- Schuldverschreibungen

- Verzinsung der Schuldverschreibungen

- Ruckzahlung der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag

- Vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen

- Ruckkauf

- Stiickelung der Schuldverschreibungen

- Wahrung der Schuldverschreibungen

- Rang der Schuldverschreibungen

- Form und Ausgestaltung der Urkunde

- Tag der Begebung

- Begebung weiterer Schuldverschreibungen

- Ersetzung der Emittentin (mit Ausnahme von Pfandbriefen)

- Geltendes Recht, Erflllungsort, Gerichtsstand, Vorlegungsfrist.

Durch die Begebung der Schuldverschreibungen nimmt die Emittentin Fremdkapital am Kapitalmarkt
auf. Die Schuldverschreibungen sind mithin verbriefte Verbindlichkeiten der Emittentin, fir die die
Emittentin jeweils eine oder mehrere Sammelurkunden (Globalurkunde(n)) ohne Zinsscheine ausstellt.
Sofern die Schuldverschreibungen zum Handel an einem regulierten Markt einer Bérse inner-
halb des Europiaischen Wirtschaftsraums zugelassen werden und/oder sofern die Schuldver-
schreibungen in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums 6ffentlich angeboten
werden, werden die fiir eine Emission maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen auf der Inter-
netseite der Emittentin (https://www.nordlb.de/kapitalmarktportal/) verdffentlicht.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass Informationen in Bezug auf eine konkrete Emission von
Schuldverschreibungen, die zum Datum des Basisprospekts noch nicht bekannt sind, wie zum Bei-
spiel der Verkaufskurs, der Tag der Begebung, die Héhe des Zinssatzes und die Art der Verzinsung
(soweit diese zum Tag der Begebung feststehen), der Falligkeitstag, etwaige Kindigungsrechte der
Emittentin und/oder der Glaubiger und weitere Angaben, die die wirtschaftliche Bewertung der
Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen, nicht in diesem Basisprospekt zu finden sind, son-
dern in den far die jeweilige Emission von Schuldverschreibungen mafBgeblichen Endgiltigen Bedin-
gungen.

Daher enthélt die nachfolgende Beschreibung nicht alle Informationen fiir eine konkrete Emission von
Schuldverschreibungen. Eine Investitionsentscheidung eines potentiellen Anlegers sollte daher nur
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auf Basis der vollstandigen Informationen bestehend aus dem Basisprospekt nebst samtlichen hierzu
verodffentlichten Nachtrdgen und den mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen fir die Schuldver-
schreibungen getroffen werden.

Schuldverschreibungen

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen sind Inhaberschuldverschreibun-
gen im Sinne des § 793 BGB.

Verzinsung der Schuldverschreibungen

Unter diesem Basisprospekt kann die Emittentin Schuldverschreibungen mit einer festen Verzinsung,
Schuldverschreibungen mit einer variablen Verzinsung, Schuldverschreibungen mit einer festen und
einer variablen Verzinsung, Schuldverschreibungen mit einer festen und einer variablen Verzinsung
mit einem Wahlrecht der Emittentin in Bezug auf den Wechsel der Verzinsungsart und Schuldver-
schreibungen ohne periodische Verzinsung begeben. Unabhangig von der Ausgestaltung der Verzin-
sung im Einzelfall wird der Zinssatz der Schuldverschreibungen nie negativ sein.

Schuldverschreibungen mit einer festen Verzinsung (Festverzinsliche Schuldverschreibungen)

Bei Schuldverschreibungen mit einem festen Zinssatz (,Festverzinsliche Schuldverschreibungen®)
wird die Héhe des Zinssatzes, auf dessen Grundlage die periodisch angelegten Zinszahlungen be-
rechnet werden, vor dem Tag der Begebung der Schuldverschreibungen vom Emittenten festgelegt.
Der festgelegte Zinssatz orientiert sich grundsétzlich an der unmittelbar vor dem Tag der Begebung
der Schuldverschreibungen geltenden Bonitat der Emittentin, der Laufzeit der Schuldverschreibungen
sowie den aktuellen am Kapitalmarkt geltenden Zinssatzen fiir eine Aufnahme von Fremdkapital.

Schuldverschreibungen mit einer Stufenverzinsung (Stufenzinsschuldverschreibungen)

Die Schuldverschreibungen sind dadurch gekennzeichnet, dass flr die jeweilige Zinsperiode der der
entsprechenden Zinsperiode zugeordnete Zinssatz gilt. Dieser kann wahrend der Laufzeit der Schul-
verschreibungen fallend (,step-down*), steigend (,step-up“) oder sowohl steigend als auch fallend
sein).

Schuldverschreibungen mit Neuverzinsungsmechanismus (Reset Schuldverschreibungen)

Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem Neuverzinsungsmechanismus (die ,Reset Schuldver-
schreibungen”) sehen diese einen Festzinssatz fiir den Zeitraum vom Begebungstag bis zum Kindi-
gungstag vor, und, es sei denn die Schuldverschreibungen werden vorzeitig nach Wahl der Emittentin
zurlickgezahlt, einen Festzinssatz, der auf der Grundlage eines Swapsatzes zuzlglich eines Auf-
schlags berechnet wird, fur den Zeitraum vom Kundigungstag bis zum Falligkeitstag.

Schuldverschreibungen, deren Verzinsung von einem Referenzzinssatz abhéngig ist (Variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen)

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen (,Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen®)
sehen wéahrend ihrer Laufzeit eine variable Verzinsung in Bezug auf ihren Nennbetrag vor. Bei Varia-
bel verzinslichen Schuldverschreibungen steht die konkrete H6he der Verzinsung wéahrend der Lauf-
zeit der Schuldverschreibungen nicht fest.

Die Hbhe des Zinssatzes kann sich wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen andern, und es
wird bei Begebung der Schuldverschreibungen nur die fir die Verzinsung der Schuldverschreibungen
maBgebliche BezugsgréBe (der ,Basiszinssatz") festgelegt. Der Basiszinssatz kann entweder ein
Geldmarkt-Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz“) oder aber ein Kapitalmarktzinssatz (der ,CMS
Zinssatz") sein.

Ein Referenzzinssatz (zum Beispiel EURIBOR oder LIBOR) spiegelt die aktuell Gblichen Bedingungen

fir eine Geldaufnahme in Form von Fremdkapital am Kapitalmarkt fir Laufzeiten zwischen einem und
zwolf Monaten wider.
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EURIBOR ist die Abklirzung fir ,Euro Interbank Offered Rate“. Dabei handelt es sich um den Zinssatz
fir Termingelder in Euro im Interbankengeschaft. Der EURIBOR wird auf der Basis von Angebotssat-
zen, zu denen Kreditinstitute anderen Kreditinstituten so genannte Interbankenkredite anbieten, ermit-
telt. Geschéaftstaglich melden mehrere Kreditinstitute ihnre Angebotssatze fir Laufzeiten von einer Wo-
che, zwei Wochen und fir monatliche Zeitrdume von einem Monat, zwei Monaten, drei Monaten,
sechs Monaten, neun Monaten und zwolf Monaten um 11:00 Uhr Brlsseler Zeit an einen Informati-
onsdienstleister, der die Durchschnittssatze ermittelt und veréffentlicht.

LIBOR ist die Abkirzung fiir London Interbank Offered Rate. Dabei handelt es sich um einen Zinssatz
fir Termingelder im Interbankengeschéaft. LIBOR Satze werden aktuell fir zehn verschiedene Wah-
rungen berechnet (u.a. australische Dollar, kanadische Dollar, Schweizer Franken, Euro, britische
Pfund (Sterling), Yen und US-Dollar). Der LIBOR wird auf der Basis von Angebotssatzen, zu denen
Kreditinstituten anderen Kreditinstituten so genannte Interbankenkredite in der entsprechenden Wah-
rung fir Laufzeiten von einem Tag, einer Woche, zwei Wochen und fir monatliche Zeitrdume von
einem Monat bis zu zwolf Monaten anbieten, ermittelt.

Ein CMS Zinssatz ist ein Kapitalmarktzinssatz, der den Tausch von langfristigen sich anpassenden
Kapitalmarktzinssétzen gegen andere Zinssatze (Swapsétze) fir Laufzeiten zwischen einem bis zu 50
Jahren, abbildet. ,CMS" ist eine Abkulrzung fir ,Constant Maturity Swap” und bezeichnet jahrliche
Swapsatze (als Prozentsatz ausgedrickt) fir auf Euro lautende Zinsswap-Transaktionen. Ein CMS
Zinssatz wird somit auf Basis von Swapsatz-Quotierungen von rund 16 Banken flr das arithmetische
Mittel der Geld- und Briefkurse fiir den jahrlichen Festzinsteil ermittelt. Diese werden berechnet auf
der Grundlage einer fest-flr-variabel Euro-Zinsswap-Transaktion mit einer bestimmten Laufzeit, fiir
einen fur diese Laufzeit marktUblichen Betrag, die am betreffenden Bewertungstag beginnt, vereinbart
mit einem H&ndler mit guter Reputation und Kreditwirdigkeit im Swapmarkt. Dabei entspricht der vari-
able Zinsteil der definierten EURIBOR-Telerate.

Basiszinssatze unterliegen Schwankungen und werden auf Basis der mafBgeblichen Parameter und
Entwicklungen am Kapitalmarkt regelmafBig neu festgelegt. Aus diesem Grunde kann sich die H6he
der Verzinsung von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit der Schuld-
verschreibungen mehrfach andern. Steigt der maBgebliche Basiszinssatz wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen, so steigt auch der auf die Schuldverschreibungen zu zahlende Zinsbetrag fiir
die maBgebliche(n) Zinsperiode(n). Fallt der mafBgebliche Basiszinssatz wahrend der Laufzeit, so fallt
auch der auf die Schuldverschreibungen zu zahlende Zinsbetrag fir die maBgebliche(n) Zinsperio-
de(n).

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von unter Euro 100.000
(oder dem entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung) werden in den Endgultigen Bedin-
gungen, zum Beispiel durch Verweis auf bestimmte Reuters Seiten (zum Beispiel EURIBOR0O1 oder
ICESWAP) Angaben zu der historischen Entwicklung des jeweiligen Basiszinssatzes gemacht.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen unter diesem Basisprospekt in folgenden Varia-
tionen ausgestaltet werden:

- der malBgebliche Basiszinssatz bildet eins zu eins den fiir die Schuldverschreibungen maf3-
geblichen Zinssatz oder

- zu dem maBgeblichen Basiszinssatz wird, in der Abhangigkeit der Bonitat des Emittenten, der
Laufzeit der Schuldverschreibungen sowie den aktuellen am Kapitalmarkt geltenden Zinssét-
zen fir eine Aufnahme von Fremdkapital ein Aufschlag (der ,Aufschlag”) hinzugerechnet,
d.h. der maBgebliche Basiszinssatz und der Aufschlag ergeben zusammen den fir die
Schuldverschreibungen maBgeblichen Zinssatz oder

- von dem maBgeblichen Basiszinssatz wird, in Abhéngigkeit von der Laufzeit der Schuldver-
schreibungen sowie den aktuellen am Kapitalmarkt geltenden Zinsséatzen fir eine Aufnahme
von Fremdkapital ein Abschlag (der ,Abschlag“) abgezogen, d.h. der maBgebliche Basiszins-
satz unter Abzug des Abschlags ergeben zusammen den flr die Schuldverschreibungen
maBgeblichen Zinssatz und/oder

- der Basiszinssatz multipliziert mit einem Faktor ergibt den fir die Schuldverschreibungen
maBgeblichen Zinssatz und/oder
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- der Zinssatz in Abhangigkeit des mafBgeblichen Basiszinssatzes wird nach oben zu einem zu-
vor bestimmten Héchstzinssatz (Cap) (der ,H6chstzinssatz") begrenzt, d.h. selbst wenn der
maBgebliche Basiszinssatz hdher ware als der Héchstzinssatz, wiirde nur der Hochstzinssatz
auf die Schuldverschreibungen fiir die maBgebliche Zinsperiode angewandt und/oder

- der Zinssatz in Abhangigkeit des maBgeblichen Basiszinssatzes wird nach unten zu einem
zuvor bestimmten Mindestzinssatz (Floor) (der ,Mindestzinssatz) begrenzt, d.h. selbst wenn
der maBgebliche Basiszinssatz niedriger ware als der Mindestzinssatz, wirde der Mindest-
zinssatz auf die Schuldverschreibungen fiir die maBgebliche Zinsperiode angewandt oder

- der Zinssatz in Abhangigkeit des mafB3geblichen Basiszinssatzes wird nach oben und unten zu
einem zuvor bestimmten Hochst- und Mindestzinssatz (Collared Floater) begrenzt, d.h. der
Zinssatz ist nie hoher als der Hochstzinssatz und nie niedriger als der Mindestzinssatz und
héngt innerhalb dieses Zinskorridors von der Bewegung des mafBgeblichen Basiszinssatz ab.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann bei Verdnderungen des Basiszinssatzes Schwankungen
unterliegen. Somit kann der Wert der Schuldverschreibungen bei einem fir den Anleger ungunstigen
Verlauf des Basiszinssatzes unter den Wert des Instruments zum Investitionszeitpunkt fallen.

Fir den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen Hdchstzinssatz vorsehen, partizipieren Anleger
nicht an einer Entwicklung des Basiszinssatzes tiber den Hichstzinssatz hinaus. GleichermafBen kann
der variable Zinssatz nicht unter den Mindestzinssatz fallen, sofern ein solcher vorgesehen ist.

Da der Basiszinssatz ein sich taglich verandernder Kapitalmarktzinssatz ist, unterliegt dieser den Ge-
gebenheiten und Schwankungen des Kapitalmarktes. Der Wert des Basiszinssatzes kann daher auch
den Wert Null (0) annehmen oder sogar negativ werden. Selbst wenn dieser Fall eintritt, so kann der
variable Zinssatz insgesamt nie negativ werden, d.h. einen Wert kleiner Null annehmen. Allerdings
kann in einem solchen Fall der negative Basiszinssatz einen mdglichen Aufschlag auf den Basiszins-
satz verringern, und zwar bis der variable Zinssatz fir die jeweilige(n) Zinsperiode(n) insgesamt Null
(0) betragt, die Schuldverschreibungen also in der/den jeweilige(n) Zinsperiode(n) nicht verzinst wer-
den.

Schuldverschreibungen mit einer festen und variablen Verzinsung (Fest- zu variabel verzinsli-
che Schuldverschreibungen)

Bei Schuldverschreibungen mit einer festen und variablen Verzinsung (,Fest- zu variabel verzinsli-
che Schuldverschreibungen®) wird zunachst ein fester Zinssatz gezahlt, die Héhe des festen Zins-
satzes wird zum Zeitpunkt der Begebung fiir einen bestimmten Zeitraum und fir bestimmte Zinszah-
lungstage festgelegt (vgl. die vorstehenden Ausfihrungen zu Festverzinslichen Wertpapieren). Ab
einem bestimmten Zeitraum werden die Schuldverschreibungen dann mit einem variablen Zinssatz
verzinst, der an einen Referenzzinssatz oder CMS Zinssatz gekoppelt ist und sich von Zinszahlungs-
tag zu Zinszahlungstag andern kann (vgl. die vorstehenden Ausflihrungen zu Variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen). Fest- zu Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen sind also eine Kombi-
nation aus einer Festverzinslichen Schuldverschreibung und einer Variabel verzinslichen Schuldver-
schreibung.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kdnnte bei Verdnderungen des Referenzzinssatzes bzw. des
CMS Zinssatzes Schwankungen unterliegen. Somit kann der Wert der Schuldverschreibungen bei
einer fir den Anleger unglnstigen Entwicklung des Referenzzinssatzes bzw. CMS Zinssatzes unter
den Wert der Schuldverschreibungen zum Investitionszeitpunkt fallen.

Fest- zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Wahlrecht der Emittentin in
Bezug auf den Wechsel der Verzinsungsart

Bei den fest- zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Wahlrecht der Emittentin
handelt es sich um verzinsliche Schuldverschreibungen, bei denen wahrend der Laufzeit einmalig ein
Wechsel in der Verzinsungsart stattfinden kann. Die Emittentin hat das Recht, ohne Zustimmung der
Schuldverschreibungsglaubiger zu einem oder mehreren in den maBgeblichen Endgiiltigen Bedingun-
gen festgelegten Terminen die Verzinsungsart einmalig mit Wirkung fir die nachfolgenden Zinsperio-
den von einer festen Verzinsung zu einer variablen Verzinsung zu wechseln. Ein einmal erfolgter
Wechsel in der Verzinsungsart ist unwiderruflich.
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Die Austibung des Rechts zum Wechsel der Verzinsungsart durch die Emittentin hangt von unter-
schiedlichen Marktparametern ab. Es kann deshalb im Voraus keine Aussage getroffen werden, wann
und ob die Emittentin dieses Recht ausliben wird. Sofern die Emittentin ihr Wahlrecht in Bezug auf
den Wechsel der Verzinsungsart ausibt, wird dies voraussichtlich zu einem Zeitpunkt geschehen, an
dem der Wechsel der Verzinsungsart aus Sicht der Glaubiger nachteilig ist, da der nach dem Wechsel
der Verzinsungsart zu zahlende variable Zinssatz geringer ist als der zuvor gezahlte feste Zinssatz.
Die H6he der Verzinsung kann deshalb nach einem Wechsel geringer ausfallen als ohne einen sol-
chen Wechsel.

Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung (Nullkupon Schuldverschreibungen)

Nullkupon Schuldverschreibungen (die ,Nullkupon Schuldverschreibungen®) sind Schuldverschrei-
bungen, fir die wahrend der gesamten Laufzeit keine periodischen Zinszahlungen erfolgen.

Nullkupon Schuldverschreibungen kénnen in aufgezinster oder abgezinster Form begeben werden.

Abgezinste Nullkupon Schuldverschreibungen werden mit einem Abschlag gegenlber ihrem Nenn-
wert ausgegeben. Aus dem Abschlag, der Differenz zwischen dem Ausgabekurs, der unterhalb von
100 Prozent des Nennwertes der Nullkupon Schuldverschreibungen liegt, und dem Riickzahlungsbe-
trag, der sich auf mindestens 100 Prozent des Nennwertes der Nullkupon Schuldverschreibungen
belauft, ergeben sich die Zinsen, die ein Glaubiger bis zum Tag der Einlésung erhélt.

Aufgezinste Nullkupon Schuldverschreibungen hingegen werden zu einem Ausgabekurs von mindes-
tens 100 Prozent ihres Nennwertes ausgegeben. Aus dem Aufschlag, der Differenz zwischen dem
Ausgabekurs und dem Riickzahlungsbetrag, der Gber 100 Prozent des Nennwertes liegt, ergeben sich
die Zinsen, die ein Glaubiger bis zum Tag der Einldsung erhalt.

Der Differenzbetrag zwischen dem Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen und dem vom
Glaubiger gezahlten Kaufpreis fir den Erwerb der Schuldverschreibungen (einschlieBlich eines etwai-
gen Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen und
Transaktionskosten) stellt die alleinige Ertragsmdglichkeit des Glaubigers bis zur Félligkeit dar. Bei
Nullkupon Schuldverschreibungen kénnen mégliche Kursverluste nicht durch andere Ertrdge kompen-
siert werden.

Félligkeit der Zinszahlungen und Berechnung des Zinsbetrages (ausgenommen Nullkupon
Schuldverschreibungen)

Die Zinszahlungen kdénnen vierteljahrlich, halbjahrlich oder jéhrlich bzw. zu anderen periodischen
Terminen nachtraglich erfolgen. Der fiir die Schuldverschreibungen mafBgebliche Zinsbetrag wird be-
rechnet, indem der fir die betreffende Zinsperiode maBgebliche Zinssatz und der Zinstagequotient auf
den Nennbetrag der Schuldverschreibungen bezogen werden. Bei den Schuldverschreibungen kann
die erste oder die letzte Zinsperiode langer bzw. kirzer sein als die tbrigen Zinsperioden. Die Zinsen
sind nachtraglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode an die Glaubiger zahlbar.

Rendite

Zur Berechnung der Rendite der Schuldverschreibungen sind alle Zahlungsstréme der Schuldver-
schreibungen zu berlcksichtigen (Verkaufskurs, alle Zinszahlungen und etwaige Provisionen und
Transaktionskosten).

Sofern die Schuldverschreibungen wéhrend ihrer Laufzeit (teilweise) variabel verzinst werden, ist eine
Berechnung der Rendite zum Tag der Begebung der Schuldverschreibungen nicht méglich. In diesem
Fall kann die Rendite erst ermittelt werden, wenn alle Zahlungsbetrdge (Zinszahlungen und Riickzah-
lungsbetrag) feststehen.

Nullkupon Schuldverschreibungen sehen keine periodischen Zinszahlungen vor. Die Rendite ermittelt
sich bei Nullkupon Schuldverschreibungen aus der Differenz zwischen dem Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen und dem vom Glaubiger gezahlten Kaufpreis fir den Erwerb der Schuldver-
schreibungen (einschlieBlich eines etwaigen Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang mit dem
Kauf aufgewendeter Provisionen und Transaktionskosten).
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Riickzahlung der Schuldverschreibungen am Filligkeitstag

Die Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, haben eine zum Zeit-
punkt der Begebung festgelegte Laufzeit (der ,Falligkeitstag").

Die Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von Nullkupon Schuldverschreibungen) werden am Fallig-
keitstag zum Nennbetrag von der Emittentin zurlickgezahlt.

Nullkupon Schuldverschreibungen werden am Falligkeitstag zum Amortisationsbetrag zurlickgezahlt.

Der Amortisationsbetrag ist der Ausgabekurs der Nullkupon Schuldverschreibungen zuziglich der
auf Basis der Emissionsrendite bis zum Rickzahlungstag ermittelten Zinsen. Die Emittentin legt am
Tag der Begebung der jeweiligen Nullkupon Schuldverschreibungen den Faélligkeitstag sowie die
Komponenten zur Ermittlung des Amortisationsbetrages fest.

Die Schuldverschreibungen kénnen Regelungen vorsehen, nach denen sie wahrend ihrer Laufzeit von
der Emittentin (Kindigungsrecht der Emittentin) und/oder von den Glaubigern (Kindigungsrecht der
Glaubiger) gekiindigt werden kénnen.

Im Fall einer Kiindigung durch die Emittentin oder durch die Glaubiger ist die Emittentin verpflichtet,
die Schuldverschreibungen zu einem bestimmten Tag und zu einem festgelegten Betrag zurlickzuzah-
len. In einem solchen Fall erfolgt eine Riickzahlung der Schuldverschreibungen vor dem festgelegten
Falligkeitstag. Mit der Rickzahlung erléschen samtliche Rechte und Pflichten aus den Schuldver-
schreibungen.

Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin ohne Eintritt eines Kiindigungsgrundes (Call)

Ein ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin ist ein Kiindigungsrecht, auf dessen Grundlage die
Emittentin die Schuldverschreibungen (vorbehaltlich der Veréffentlichung einer entsprechenden Kiin-
digungserklarung und im Fall nachrangiger Schuldverschreibungen vorbehaltlich der Einwilligung der
zustandigen Aufsichtsbehdrde (soweit erforderlich)) ohne Eintritt eines Kiindigungsgrundes vorzeitig
kindigen kann. In Folge einer solchen ordentlichen Kiindigung ist die Emittentin verpflichtet, die
Schuldverschreibungen vor dem Laufzeitende, an einem am Tag der Begebung festgelegten Termin
und einem festgelegten Rlckzahlungsbetrag (bzw. im Fall von Nullkupon Schuldverschreibungen zu
ihnrem Amortisationsbetrag vor Laufzeitende) zuriickzuzahlen.

Die Emittentin legt am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen einen oder mehrere Termin(e)
fest, zu denen sie die Schuldverschreibungen ordentlich kiindigen kann (jeweils ein ,Kiindigungs-
tag”) und an denen sie verpflichtet ist, die Schuldverschreibungen nach erfolgter Kiindigung zurtick-
zuzahlen. Flr eine wirksame Auslbung einer solchen Kiindigung ist die Emittentin verpflichtet, die
Kundigungserklarung an einem festgelegten Tag gegeniber den Glaubigern der Schuldverschreibun-
gen bekannt zu machen.

Im Fall nachrangiger Schuldverschreibungen darf die Rickzahlung friihestens 5 Jahre nach dem Tag
der Begebung erfolgen.

AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin bei Quellensteuern (auBer bei Pfandbrie-
fen)

Ein auBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin ist ein Kiindigungsrecht, auf dessen Grundlage
die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Eintritt eines zuvor festgelegten Ereignisses kiindigen
kann. In Folge einer solchen auBBerordentlichen Kindigung ist die Emittentin ebenfalls verpflichtet, die
Schuldverschreibungen zu einem bestimmten Tag und zu ihrem Rickzahlungsbetrag (bzw. im Fall
von Nullkupon Schuldverschreibungen zu ihnrem Amortisationsbetrag) vor Laufzeitende der Schuldver-
schreibungen zurlickzuzahlen.

Die Emittentin legt am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen die Ereignisse fest, bei deren
Eintritt die Emittentin grundsatzlich zur Auslibung einer auBerordentlichen Kindigung berechtigt ist.
Far eine wirksame Auslbung einer solchen Kiindigung ist die Emittentin verpflichtet, die Kiindigungs-
erklarung gegenuber den Gléaubigern der Schuldverschreibungen bekannt zu machen, wobei die An-
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forderungen an die Form einer entsprechenden Bekanntmachung sowie die festgelegten Kindigungs-
fristen einzuhalten sind. Die Auslbung eines auBerordentlichen Kindigungsrechts, der Tag und der
Betrag, zu dem die Schuldverschreibungen von der Emittentin vorzeitig zurlickzuzahlen sind und das
Ereignis, dass die Emittentin zur Austibung der auBerordentlichen Kiindigung berechtigt, sind gegen-
Uber den Glaubigern der Schuldverschreibungen bekannt zu machen.

Fiar die unter diesem Basisprospekt zu begebenen Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von
Pfandbriefen) kann die Emittentin das Recht haben, die Schuldverschreibungen (im Fall von nachran-
gigen Schuldverschreibungen vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zusténdigen Aufsichtsbe-
hérde (soweit gesetzlich erforderlich)), ganz jedoch nicht teilweise, mit einer Frist von mindestens 30
und hochstens 60 Tagen durch Bekanntmachung zu kiindigen und vorzeitig an die Glaubiger zurlick-
zuzahlen, wenn nach dem Tag der Begebung eine Anderung im Steuerrecht oder in der Anwendung
der steuerlichen Vorschriften oder in ihrer Anwendung eintritt, die dazu fihrt, dass die Emittentin zum
Einbehalt oder Abzug von Steuern und aufgrund bestimmter Regelungen dadurch zur Zahlung zusétz-
licher Betrdge an die Glaubiger der Schuldverschreibungen verpflichtet wird (Quellensteuer). Eine
solche Kiindigung darf jedoch friihestens 90 Tage vor dem Zeitpunkt erfolgen, an welchem die Ande-
rung der Rechtsvorschriften oder ihrer Anwendung oder ihrer amtlichen Auslegung wirksam wird. Die
Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erldschen mit der Riickzahlung.

AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin aus regulatorischen Griinden (nur bei
nachrangigen Schuldverschreibungen)

Nachrangige Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach MaBgabe der anwendbaren Eigenmit-
telvorschriften als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Erganzungskapital zur Verfigung ste-
hen. Gleichwohl besteht keine Garantie dafir, dass die nachrangigen Schuldverschreibungen als Tier-
2-Kapital eingestuft werden, oder dass dies wahrend der gesamten Laufzeit der nachrangigen
Schuldverschreibungen der Fall sein wird.

Im Fall nachrangiger Schuldverschreibungen kann die Emittentin daher berechtigt sein, die Schuld-
verschreibungen, sofern dies in den maB3geblichen Endgulltigen Bedingungen entsprechend festgelegt
ist, insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach ihrer Wahl und nach vorheriger Zustimmung der zustéandi-
gen Aufsichtsbehérde (soweit gesetzlich erforderlich) zu kiindigen, sofern regulatorische Anderungen
in Bezug auf die Schuldverschreibungen eintreten. Eine auBerordentliche Kindigung ist gegenlber
den Glaubigern der Schuldverschreibungen bekannt zu machen und unwiderruflich. Die Rickzahlung
erfolgt in einem solchen Fall zum Ruickzahlungsbetrag ggf. zuziglich der bis zu dem fir die Riickzah-
lung bestimmten Tag aufgelaufenen Stlckzinsen bzw. im Fall von Nullkupon Schuldverschreibungen
zum Amortisationsbetrag. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der
Rickzahlung.

Ordentliches Kiindigungsrecht der Gldubiger ohne Eintritt eines Kiindigungsgrundes (Put) (mit
Ausnahme von Pfandbriefen und nachrangigen Schuldverschreibungen)

Ein ordentliches Kindigungsrecht der Glaubiger ist ein Kindigungsrecht, auf dessen Grundlage die
die Glaubiger die Schuldverschreibungen (vorbehaltlich der Abgabe einer entsprechenden Kiindi-
gungserklarung gegenlber der Emittentin) ohne Eintritt eines Klndigungsgrundes vorzeitig kindigen
kénnen. In Folge einer solchen ordentlichen Kiindigung ist die Emittentin verpflichtet, die Schuldver-
schreibungen vor dem Laufzeitende, an einem zum Zeitpunkt der Begebung festgelegten Tag und
einem festgelegten Riickzahlungsbetrag (bzw. im Fall von Nullkupon Schuldverschreibungen zu ihrem
Amortisationsbetrag) zuriickzuzahlen.

Zur Ausiibung dieses Rechts muss der jeweilige Glaubiger seine Schuldverschreibungen mindestens
45 Tage vor dem fiir die Rickzahlung bestimmten Tag bei einer Zahlstelle hinterlegen und dieser eine
ordnungsgeman ausgefullte Ausibungserklarung geman Vordruck Ubermitteln. Dieser Vordruck ist
bei jeder Zahlstelle erhaltlich. Die Austibungserklarung hat anzugeben: (A) den gesamten Nennbetrag
der Schuldverschreibungen, fir die das Wahlrecht ausgetbt wird und (B) die Wertpapier-Kenn-
Nummer dieser Schuldverschreibungen (soweit vergeben). Die Auslibung des Wahlrechts kann nicht
widerrufen werden. Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen, fiir welche das Wahlrecht ausgetibt
worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Or-
der. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erldschen mit der Riickzahlung.

Die Emittentin legt am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen den bzw. die Kindigungstage
fest, zu denen ein Glaubiger die Schuldverschreibungen kiindigen kann.
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AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Gldubiger im Fall des Vorliegens eines Kiindigungs-
grundes (mit Ausnahme von Pfandbriefen und nachrangigen Schuldverschreibungen)

Ein auBerordentliches Kiindigungsrecht der Glaubiger ist ein Kiindigungsrecht, auf dessen Grundlage
ein Glaubiger die Schuldverschreibungen bei Eintritt eines zuvor festgelegten Ereignisses auBeror-
dentlich kiindigen kdnnen. Die Folge einer solchen auBerordentlichen Kiindigung durch den Glaubiger
ist, dass die Emittentin verpflichtet wird, die Schuldverschreibungen zu einem bestimmten Tag und zu
ihrem Rlckzahlungsbetrag bzw. im Fall von Nullkupon Schuldverschreibungen zu ihrem Amortisati-
onsbetrag vor Laufzeitende der Schuldverschreibungen zurlickzuzahlen. Die Emittentin legt zum Tag
der Begebung der Schuldverschreibungen die Ereignisse fest, bei deren Eintritt Glaubiger grundséatz-
lich zur Kiindigung berechtigt sind. Ein zur auBerordentlichen Kindigung berechtigendes Ereignis ist
zum Beispiel die mangelnde Zahlung von Kapital oder Zinsen durch die Emittentin innerhalb von 30
Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag.

Far eine wirksame Ausilbung einer solchen auBBerordentlichen Kiindigung sind die Glaubiger verpflich-
tet, die Kindigungserklarung gegeniber der Emittentin in Schriftform (§ 126 BGB) abzugeben. Die
elektronische Form ist ausgeschlossen.

Rickkauf

Ungeachtet der Regelungen zur Riickzahlung der Schuldverschreibungen oder der vorzeitigen Rlick-
zahlung ist die Emittentin berechtigt, jederzeit und zu jedem Kurs die Schuldverschreibungen im Markt
oder anderweitig, ganz oder teilweise zu kaufen und diese nach ihrer Wahl zu halten, zu tilgen oder
wieder zu verkaufen.

Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen nur mit vorheriger Zustimmung der zustandigen Auf-
sichtsbehdrde (sofern erforderlich) zuriickgekauft werden.

Stiickelung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen kénnen vorbehaltlich der Einhaltung aller geltenden gesetzlichen oder
aufsichtsrechtlichen Voraussetzungen in jeder Stiickelung begeben werden.

Wahrung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen kénnen vorbehaltlich der Einhaltung aller geltenden gesetzlichen oder
aufsichtsrechtlichen Voraussetzungen in beliebigen Wahrungen begeben werden.

Rang der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, stellen verbriefte Ver-
bindlichkeiten der Emittentin dar. Diese Verbindlichkeiten kébnnen unbesichert oder gemafi den Best-
immungen des deutschen Pfandbriefgesetzes gedeckt (,besichert®) sein.

Nicht nachrangige und unbesicherte Schuldverschreibungen stehen untereinander und mit sémtlichen
anderen nicht nachrangigen und unbesicherten, gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin im gleichen Rang, ausgenommen Verbindlichkeiten, die kraft Gesetzes Vorrang haben.

Pfandbriefe begrinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin. Sie sind nach MaBgabe
des Pfandbriefgesetzes gedeckt (,besichert) und stehen untereinander im gleichen Rang mit allen
anderen Verpflichtungen der Emittentin aus Offentlichen Pfandbriefen, Hypothekenpfandbriefen,
Schiffspfandbriefen beziehungsweise Flugzeugpfandbriefen (je nach Art des zu begebenden Pfand-
briefes).

Dartiber hinaus kann die Emittentin unter diesem Basisprospekt nachrangige Schuldverschreibungen
begeben. Geméan den anwendbaren Vorschriften, die die Einordnung als Eigenmittel regeln, stehen
die Schuldverschreibungen der Emittentin als Tier-2-Kapital zur Verfligung. Nachrangige Schuldver-
schreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit samtlichen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin mindestens in gleichem Rang stehen. Im Fall der Aufldsung, der Liquidation oder der Insol-
venz der Emittentin oder im Fall eines Verfahrens, das die Aufldésung oder Liquidation der Emittentin
zur Folge haben kann, sind diese Verbindlichkeiten insgesamt nachrangig gegeniiber den Ansprichen
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aller nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin mit der Folge, dass in keinem Fall Zahlungen auf die
Verbindlichkeiten geleistet werden, solange nicht alle nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin
vollstandig befriedigt worden sind.

Form und Ausgestaltung der Urkunde

Die Schuldverschreibungen sind verbriefte Verbindlichkeiten der Emittentin, die wahrend ihrer gesam-
ten Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde verbrieft (die ,Dauerglobalurkunde” oder die ,Globalur-
kunde®) sind. Effektive Urkunden Uber einzelne Schuldverschreibungen oder Zinsscheine werden
nicht ausgegeben.

Tag der Begebung

Der Tag der Begebung ist in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behélt sich vor, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den zuvor begebenen Schuldverschrei-
bungen zusammengefasst werden, mit diesen eine einheitliche Serie bilden und ihren Gesamtnennbe-
trag dadurch erhéhen.

Ersetzung der Emittentin (mit Ausnahmen von Pfandbriefen)

Unter bestimmten Umstanden und sofern sich die Emittentin mit keiner Zahlung von Kapital und/oder
Zinsen auf die Schuldverschreibungen im Rulckstand befindet, kann eine Tochtergesellschaft der
Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — in ihrer
Funktion als Emittentin jederzeit und ohne Zustimmung der Glaubiger hinsichtlich sémtlicher Rechte
und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ersetzen.

In einem solchen Fall, hat die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — gegeniiber der neuen Emit-
tentin eine Garantie flr alle aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen stehenden
Verpflichtungen abzugeben.

Far nachrangige Schuldverschreibungen gelten zusétzliche Anforderungen.

Geltendes Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand, Vorlegungsfrist

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erflllungsort im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Hannover.

Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den Schuldverschreibungen ist
fir Vollkaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, &ffentlich-rechtliche Sondervermégen
und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland Hannover.

Die Vorlegungsfrist wird fir die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekarzt.

Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die wahrend der Vorlegungsfrist
vorgelegt werden, betragt zwei Jahre beginnend ab dem Ende der Vorlegungsfrist.
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VI. Bedingungen der Schuldverschreibungen und damit
verbundene Informationen

Dieser Teil VI. ,Bedingungen der Schuldverschreibungen und damit verbundene Informationen“ um-
fasst die folgenden Teile:

1. Allgemeine Informationen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
2. Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen

3. Muster der Endgultigen Bedingungen

54



1. Aligemeine Informationen in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Ablauf der Emission
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen) sind in den
folgenden 9 Optionen aufgefiihrt (jeweils eine ,Option” und gemeinsam die ,Optionen”):

Option I findet Anwendung auf Festverzinsliche Schuldverschreibungen.

Option Il findet Anwendung auf Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen.

Option Il findet Anwendung auf Nullkupon-Schuldverschreibungen.

Option IV findet Anwendung auf Festverzinsliche Pfandbriefe.

Option V findet Anwendung auf Variabel verzinsliche Pfandbriefe.

Option VI findet Anwendung auf Nullkupon-Pfandbriefe.

Option VII findet Anwendung auf nachrangige Festverzinsliche Schuldverschreibungen.
Option VIII findet Anwendung auf nachrangige Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen.

Option IX findet Anwendung auf nachrangige Nullkupon-Schuldverschreibungen.

Typ Aund Typ B

Jedes Set von Emissionsbedingungen enthélt in Bezug auf die maBgebliche Option und bestimmten
Stellen Platzhalter oder Variablen. Diese sind mit eckigen Klammern und entsprechenden Arbeitsan-
weisungen versehen.

Die Emissionsbedingungen finden in Form von ,Typ A” bzw. ,Typ B” auf eine Serie von Schuldver-
schreibungen Anwendung, wie in den Endgultigen Bedingungen bestimmt.

Typ A

Falls Typ A auf eine Serie von Schuldverschreibungen Anwendung findet, werden die auf die jeweilige
Serie von Schuldverschreibungen anwendbaren Bedingungen (die ,Bedingungen”) wie folgt festge-
legt:

Die Endgultigen Bedingungen (i) legen fest welche der Optionen | bis IX auf die maBgebliche Serie
von Schuldverschreibungen Anwendung findet, indem diese Option in Teil I. der Endgultigen Bedin-
gungen eingesetzt wird und (ii) vervollstandigen die eingesetzte Option entsprechend.

Im Fall der Anwendbarkeit von Typ A werden ausschlieBlich die Bedingungen an die Globalurkunde
angehangt.

Typ B

Falls Typ B auf eine Serie von Schuldverschreibungen Anwendung findet, werden die auf die jeweilige
Serie von Schuldverschreibungen anwendbaren Bedingungen (die ,Bedingungen”) wie folgt festge-
legt:

Die Endgultigen Bedingungen (i) legen fest welche der Optionen | bis IX auf die maBgebliche Serie
von Schuldverschreibungen Anwendung findet und (ii) ergdnzen die in den Emissionsbedingungen
enthaltenen Platzhalter und Variablen fir die maBgebliche Serie von Schuldverschreibungen, indem
die aufgefihrten Angaben in Teil | der Endgiiltigen Bedingungen vervollstandigt werden.
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Im Fall der Anwendbarkeit von Typ B werden sowohl (i) die vervollstandigten Angaben des Teil | der
Endgultigen Bedingungen als auch der maBgebliche Satz der Emissionsbedingungen Option | bis IX
an die Globalurkunde angehangt. In diesem Fall, missen Glaubiger die Angaben in Teil | der Endgiil-
tigen Bedingungen gemeinsam mit den Emissionsbedingungen lesen, indem die relevanten Angaben
in die Platzhalter in den maBgeblichen Emissionsbedingungen hineingelesen werden. Bezugnahmen
in Teil | der Endgultigen Bedingungen auf Paragraphen und Absatze beziehen sich auf die Paragra-
phen und Absatze der Emissionsbedingungen.
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2. Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen

[Option I: Festverzinsliche Schuldverschreibungen

§ 1 Stiickelung und Form

(1) Die Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen”) der Norddeutschen Landesbank —
Girozentrale — (die ,Emittentin“) werden in [Euro (,EUR")][e] (die ,festgelegte Wahrung“) im Ge-
samtnennbetrag von [bis zu][e] (der ,Gesamtnennbetrag") in einer Stiickelung von [e] (die ,Festge-
legte Stiickelung“ oder der ,Nennbetrag®) begeben.

[Im Fall einer Aufstockung einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden konsolidiert und bilden eine einheitliche Serie mit den [Bezeich-
nung der Schuldverschreibungen], die am [Valuta der maBgeblichen Tranche einfligen] bege-
ben [wurden][werden] (Tranche [Tranchennummer der maBgeblichen Tranche einfiigen])).]

(2) (a) Die Schuldverschreibungen sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde
ohne Zinsscheine verbrieft (die ,Dauerglobalurkunde” oder die ,Globalurkunde®) und werden vom
Clearing System (wie nachstehend definiert) verwahrt. Effektive Urkunden Uber einzelne Schuldver-
schreibungen oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b) Die Dauerglobalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin unterschrieben.

(3) Clearing System (das ,Clearing System” oder die ,Wertpapiersammelbank®) im Sinne dieser
Anleihebedingungen bedeutet Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearstream Frankfurt®) sowie
jeder Funktionsnachfolger.

(4) ,Glaubiger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder vergleichbaren Rechts an der
Globalurkunde.

§ 2 Status und Rang

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit sémtlichen anderen nicht nachrangigen
und unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin in gleichem Rang stehen, ausgenommen Verbind-
lichkeiten, die kraft Gesetzes Vorrang haben.

§ 3 Zinsen

(1) [bei Schuldverschreibungen mit Ausnahme von Step-up, Step-down oder Reset Schuldver-
schreibungen einfiigen:

[(a)] Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungsbeginn (ein-
schlieB3lich) bis zum Ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [und anschlieBend von jedem Zinszah-
lungstag (einschlieBlich) bis zum né&chstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieB3lich)] ([jeweils eine]
[die] .Zinsperiode“) mit [e] % p.a. (der ,Zinssatz“) verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich an jedem
Zinszahlungstag in der festgelegten Wé&hrung zahlbar, es sei denn, der betreffende Zinszahlungstag
ist kein Bankgeschéftstag.

Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Verzinsungsbeginn®). [Zinszahlungstag ist] [Zinszahlungstage
sind] [jeweils] der [e] [,] [e] [und [e]] [eines jeden Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Zinszahlungstag*). Die
erste [und zugleich einzige] Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Zinszahlungstag®) [(erste [kurze]
[lange] Zinsperiode)].]

[bei Reset Schuldverschreibungen einfiigen:

(a) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungsbeginn (ein-
schlieB3lich) bis zum Ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und anschlieBend von jedem Zinszah-
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lungstag (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) (jeweils eine
LZinsperiode") mit dem anwendbaren Zinssatz verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich [halbjéhrlich] [e]
an jedem Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahlbar, es sei denn, der betreffende Zinszah-
lungstag ist kein Bankgeschaftstag.

Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Verzinsungsbeginn®). [Zinszahlungstag ist] [Zinszahlungstage
sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und [e]] [eines jeden Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Zinszahlungstag®). Die
erste [und zugleich einzige] Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Zinszahlungstag®) [(erste [kurze]
[lange] Zinsperiode)].

(b) ,Zinssatz" bedeutet

(i) im Fall einer jeden Zinsperiode, die in den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis
zum Kindigungstag (ausschlieBlich) (wie nachstehend definiert) fallt (die ,Anfangsperiode"), [¢] %
p.a.; oder

(i) im Fall einer jeden nachfolgenden Zinsperiode, die Summe aus (A) dem [e]-Jahres [e] Mid-
Swapsatz und (B) der Marge,

wie jeweils von der Berechnungsstelle geméan den Bestimmungen dieses § 3 bestimmt wird.

(c) Die in § 9 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen definierte Berechnungsstelle (wobei dieser Begriff
etwaige Nachfolger in dieser Funktion einschlie3t) veranlasst, dass der Zinssatz, der auf jede Zinspe-
riode, die in die Reset-Periode fallt, anwendbar ist, der Emissionsstelle mitgeteilt werden; diese wiede-
rum veranlasst, dass die Ubrigen Zahlstellen informiert werden, sobald dies nach der jeweiligen Fest-
setzung mdglich ist.

Die Festsetzung des Zinssatzes, der auf jede Zinsperiode, die in die Reset-Periode fallt, anwendbar
ist, wird den Glaubigern gegeniiber geman § 13 dieser Anleihebedingungen bekannt gemacht. Die
Festsetzung des Zinssatzes, der auf jede Zinsperiode anwendbar ist, die in die Reset-Periode fallt, ist
in jedem Fall endgultig und far alle Beteiligten bindend, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum
vor.

(d) Fur die Berechnung des Zinssatzes, der auf jede Zinsperiode, die in die Reset-Periode fallt, an-
wendbar ist, gelten die folgenden Definitionen:

.[e]-Jahres [¢] Mid-Swapsatz“ bedeutet mit Bezug auf die Reset-Periode:

(i) der Satz fiir [#] Swaps mit einer Laufzeit von [e] Jahren, ausgedriickt als Prozentsatz, der auf der
[Reuters] [o] Bildschirmseite ICESWAP“] [e] (oder auf einer anderen Seite, die die Bildschirmseite
[LICESWAP“] [e] auf [Reuters] [e] oder ggf. bei einem anderen Informationsanbieter, der [Reuters] [o]
ersetzt, ersetzt und jeweils von der Person benannt wird, welche die dort angezeigte Information fir
die Zwecke der Anzeige von Séatzen, die mit dem [e]-Jahres [¢] Mid-Swapsatz vergleichbar sind, zur
Verfligung stellt) (die ,Bildschirmseite) um [11:00] [e] Uhr ([e] Zeit) am Reset-Satz-Feststellungstag
angezeigt wird; oder

(ii) falls der [e]-Jahres [e] Mid-Swapsatz nicht zu dieser Zeit am Reset-Satz-Feststellungstag auf der
Bildschirmseite angezeigt wird, der Reset-Referenzbanksatz am Reset-Satz-Feststellungstag.

.[e]-Jahres [e] Mid-Swapsatz Kurse“ bedeutet das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf die finfte Dezimalstelle, wobei 0,000005 aufgerundet wird) der Geld- und Briefkurse
fir den [halbjahrlichen] [e] festverzinslichen Teil (berechnet auf der Basis eines 30/360 Zinstagequo-
tienten) einer Zinsswaptransaktion in der festgelegten Wahrung, bei der ein fester Zinssatz gegen
einen variablen Zinssatz getauscht wird, und die:

(i) eine Laufzeit von [e] Jahren hat, beginnend mit dem Kindigungstag;

(i) Gber einen Betrag lautet, der flr eine einzelne Transaktion in dem jeweiligen Markt zu der jeweili-
gen Zeit mit einem Swap-Markt anerkannten Handler mit guter Bonitat représentativ ist, und

(ii) einen variabel verzinslichen Teil hat (berechnet auf der Basis eines Actual/360 Zinstagequotien-
ten), der auf dem [e] Monats-[e]-[e]-[e] basiert.
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.Marge“ bedeutet [¢] % p.a.

.[®] Geschéftstag” bedeutet ein Tag, an dem Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [#] Zahlungen
in [®] abwickeln.

.Reset-Periode” bedeutet der Zeitraum vom Kindigungstag (einschlieBlich) und endend am Fallig-
keitstag (ausschlieBlich).

,Reset-Satz-Feststellungstag” bedeutet mit Bezug auf die Reset-Periode, der Tag, der zwei [e] Ge-
schéftstage vor dem Kiindigungstag liegt.

.Reset-Referenzbanksatz“ bedeutet mit Bezug auf die Reset-Periode der Prozentsatz, der auf der
Basis der [e]-Jahres [e] Mid-Swapsatz Kurse festgestellt wird, die von den Reset-Referenzbanken der
Berechnungsstelle um ca. [11:00] [e] Uhr ([New York City] [e] Zeit) am Reset-Satz-Feststellungstag
mitgeteilt werden. Die Berechnungsstelle wird die [New Yorker] [#] Hauptgeschéaftsstelle einer jeden
Reset-Referenzbank auffordern, eine Quotierung ihres Satzes mitzuteilen. [Wenn mindestens drei
Quotierungen mitgeteilt werden, ist der Reset-Referenzbanksatz das arithmetische Mittel (auf- oder
abgerundet wie oben beschrieben) der Ubermittelten Quotierungen, wobei die héchste Quotierung
(oder, falls es mehrere gleich hohe Hbéchstkurse geben sollte, einer dieser (H6chstkurse) und die nied-
rigste Quotierung (oder, falls es mehrere gleich niedrige Niedrigstkurse geben sollte, einer dieser
Niedrigstkurse) unberlcksichtigt bleiben. Fur den Fall, dass der Reset-Referenzbanksatz nicht be-
stimmt werden kann, legt die Berechnungsstelle den Reset-Referenzbanksatz nach billigem Ermes-
sen (§ 317 BGB) unter Beriicksichtigung marktiblicher Kriterien fest.]

.Reset-Referenzbanken“ sind finf fihrende Swaphandler im [e] Interbankenmarkt, die die Berech-
nungsstelle (in gutem Glauben handelnd) in ihrem Ermessen nach Ricksprache mit der Emittentin
ausgewahlt hat.

s[®]-[e]-[e]" ist der Satz fUr Einlagen in [e] fir den jeweiligen Zeitraum, der auf der [Reuters] [e] Bild-
schirmseite [LIBORO01] [e] (oder auf einer anderen Seite, die die Bildschirmseite [,LIBOR01"] [e] auf
[Reuters] [e] oder ggf. bei einem anderen Informationsanbieter, der [Reuters] [e] ersetzt, ersetzt und
jeweils von der Person benannt wird, welche die dort angezeigte Information fir die Zwecke der An-
zeige von Satzen, die mit dem [e]-[e]-[e] Satz vergleichbar sind, zur Verfligung stellt) um [11:00] [e]
Uhr ([e] Zeit) an dem Tag, der [zwei] [e] Geschaftstage vor dem Kindigungstag liegt, angezeigt wird.]

[bei Step-up, Step-down Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungsbeginn (ein-
schlieB3lich) bis zum Ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) [und anschlieBend von jedem Zinszah-
lungstag (einschlieBlich) bis zum né&chstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] (jeweils eine
LZinsperiode") verzinst.

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungsbeginn (ein-
schlieB3lich) bis zum Ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [und anschlieBend von [jedem][diesem]
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlie3lich)] mit [e] %
p.a. (der ,Erste Zinssatz", dieser und weitere Zinssatze jeweils ein ,Zinssatz") verzinst.

Die Schuldverschreibungen werden anschlieBend bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungs-
beginn Zweiter Zinssatz (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieB3lich)
[und anschlieBend von [jedem][diesem] Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum né&chstfolgenden
Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] mit [e] % p.a. (der ,Zweite Zinssatz") verzinst. Die Schuldver-
schreibungen werden anschlieBend bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungsbeginn [e] Zins-
satz (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlie3lich) [und anschlieBend von
jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlielich)] mit
[e] % p.a. (der ,[e] Zinssatz") verzinst] [und [e]].]

[falls erforderlich, weitere Zinssétze und Zeitrdume einfiigen]

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Zinszahlungstag in der festgelegten Wé&hrung zahlbar, es sei
denn, der betreffende Zinszahlungstag ist kein Bankgeschaftstag.
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Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Verzinsungsbeginn"). [Verzinsungsbeginn Zweiter Zinssatz ist
der [e] (der ,Verzinsungsbeginn Zweiter Zinssatz")]. [Verzinsungsbeginn [e] Zinssatz ist der [e]
(der ,Verzinsungsbeginn [e] Zinssatz")].

[Zinszahlungstag ist] [Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [e] [und [e]] [eines jeden Jahres]
([der] [jeweils ein] ,Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Zinszah-
lungstag")[(erste)[kurze][lange][Zinsperiode].]

(2) Der auf jede Schuldverschreibung zu zahlende Zinsbetrag fir einen Zeitraum von weniger oder
mehr als einem Jahr wird errechnet, indem der fiir die betreffende Zinsperiode gemafn Absatz (1) gel-
tende Zinssatz und der nachfolgend definierte Zinstagequotient auf den Nennbetrag der Schuldver-
schreibung bezogen wird. Der so errechnete Zinsbetrag wird auf die nachste Untereinheit der festge-
legten Wéahrung gerundet, wobei jeweils ab einer halben solchen Untereinheit nach oben aufgerundet
wird.

(3) Der Zinstagequotient (der ,Zinstagequotient") in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf
Schuldverschreibungen fiir einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum") bedeutet:

[im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatséchlichen
Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und
(i) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[im Fall von Actual/Actual (ICMA Regelung 251) einfiigen:

(a) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten aber ausschlieBlich des letzten Ta-
ges dieses Zeitraums) kirzer ist als die Zinsfeststellungsperiode, in die das Ende des Zinsberech-
nungszeitraumes féllt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungs-
zeitraum (einschlieBlich des ersten aber ausschlieBlich des letzten Tages dieses Zeitraums) geteilt
durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfiigen: das Produkt
aus (A)] [die][der] Anzahl der Tage in der Zinsfeststellungsperiode, in die der Zinsberechnungszeit-
raum fallt [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfligen: und (B)
der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zin-
sen fur das gesamte Jahr zu zahlen wéren]; oder

(b) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als die Zinsfeststellungsperiode ist, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes féllt, die Summe aus (A) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungs-
zeitraum, die in die Zinsfeststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt,
geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfligen: das
Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode [im Fall einer Zinsfest-
stellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfligen: und (ii) der Anzahl von Zinsfeststellungspe-
rioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fir das gesamte Jahr zu zahlen
waren] und (B) der Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste Zinsfest-
stellungsperiode fallen, geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein
Jahr ist, einfiigen: das Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode
[im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfiigen: und (ii) der Anzahl
von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fir das
gesamte Jahr zu zahlen waren].

»Zinsfeststellungsperiode" ist die Periode ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum Ers-
ten Zinszahlungstag (ausschlieBBlich) oder von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum nachs-
ten Zinszahlungstag (ausschlieBlich). [im Fall eines kurzen ersten oder letzten Zinsberechnungs-
zeitraumes einfiigen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungsperiode gilt
der [Fiktiven Verzinsungsbeginn oder fiktiven Zinszahlungstag einfiigen] als [Verzinsungsbe-
ginn] [Zinszahlungstag].] [Im Fall eines langen ersten oder letzten Zinsberechnungszeitraumes
einfligen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungsperiode gelten der [Fik-
tiven Verzinsungsbeginn und/oder fiktive(n) Zinszahlungstag(e) einfiigen] als [Verzinsungsbe-
ginn] [und] [Zinszahlungstag[e]].]

[im Fall von Actual/365 (fixed) einfiigen:
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die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[im Fall von Actual/360 einfiigen:

die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]
[im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis oder 30E/360 (ISDA) einfiigen:

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360. Dabei ist die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln [einfii-
gen, falls 30E/360 (ISDA) nicht anwendbar ist:, und zwar ohne Berlcksichtigung des ersten und
des letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes], es sei denn, dass im Fall einer am Falligkeitstag
endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem Fall der
Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt.]

[im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfiigen:

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist, es sei
denn,

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt,
wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu
behandeln ist, oder

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist.]

(4) Ist der jeweilige Zinszahlungstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day
Convention einfiigen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem ndchsten Bankge-
schaftstag.] [bei Modified Following Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des
Zinsbetrages am folgenden Bankgeschéftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in den
folgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehenden Bank-
geschaftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des Zinsbe-
trages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [wenn der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll,
einfligen: Der Glaubiger ist weder berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund die-
ser Anpassung zu verlangen, noch muss er aufgrund der Anpassung eine Kiirzung seiner Zinsen hin-
nehmen.][wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business
Day Convention oder die Following Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: Der
Glaubiger hat einen Anspruch auf weitere Zinszahlung fir jeden zusétzlichen Tag, um den der Zins-
zahlungstag aufgrund der in diesem Absatz (4) enthaltenen Regelungen nach hinten verschoben wird.
[wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business Day Con-
vention oder die Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: Fiir den Fall
[iledoch], dass der Zinszahlungstag im Einklang mit diesem Absatz (4) auf den unmittelbar vorherge-
henden Bankgeschéftstag vorgezogen wird, hat der Glaubiger nur Anspruch auf Zinsen bis zum tat-
sachlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum festgelegten Zinszahlungstag.]]

(5) ,Bankgeschiftstag" im Sinne dieser Anleihebedingungen bezeichnet einen Tag, an dem [die
Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [e] [und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2
gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[.,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]

(6) Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorhergeht,
an dem die Schuldverschreibungen zur Riickzahlung féllig werden.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen am Faélligkeitstag nicht oder nicht vollstandig einldsen,
so endet die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibungen nicht
mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag vorhergeht, sondern erst mit dem Ablauf des Tages, der
dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorhergeht.
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Der dann geltende Zinssatz ist der gesetzliche Verzugszinssatz‘, es sei denn, der gemafi Absatz (1)
vereinbarte Zinssatz ist héher als der gesetzliche Verzugszinssatz. In diesem Fall gilt der vereinbarte
Zinssatz fort.

§ 4 Einlésung der Schuldverschreibungen

(1) Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden
die Schuldverschreibungen am [Félligkeitstag einfiigen, [#]] (der ,Falligkeitstag") zu ihrem Nennbe-
trag (der "Riickzahlungsbetrag") eingeldst.

(2) Ist der Félligkeitstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day Convention
einfligen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Bankgeschéftstag.] [bei
Modified Following Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des Rickzahlungsbe-
trages am folgenden Bankgeschéaftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in den fol-
genden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbetrages am vorhergehenden
Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des
Rickzahlungsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.]

§ 5 Riickkauf von Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit und zu jedem Kurs die Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig ganz oder teilweise zu kaufen und diese nach ihrer Wahl zu halten, zu entwerten oder
wieder zu verkaufen.

§ 6 Vorzeitige Riickzahlung

[(1)] Sollte infolge einer nach Valutierung der Schuldverschreibungen wirksam werdenden Anderung
der in dem Land, in dem die Emittentin inren Sitz hat, oder in den Vereinigten Staaten von Amerika,
geltenden Rechtsvorschriften oder einer Anderung in der Anwendung dieser Rechtsvorschriften oder
der amtlichen Auslegung die Emittentin zur Zahlung zuséatzlicher Betrdge geman § 8 dieser Anlei-
hebedingungen verpflichtet sein, so ist die Emittentin berechtigt, mit einer Frist von mindestens 30 und
héchstens 60 Tagen durch Bekanntmachung gemaf § 13 dieser Anleihebedingungen die ausstehen-
den Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zur vorzeitigen Rickzahlung zum
Ruckzahlungsbetrag [zuzlglich der bis zu dem fir die Rickzahlung bestimmten Tag aufgelaufenen
und geman § 3 Absatz (2) dieser Anleihebedingungen ermittelten Stiickzinsen] zu kiindigen. Die Kin-
digung ist unwiderruflich und muss den Tag angeben, an dem die Schuldverschreibungen vorzeitig
zurtickgezahlt werden. Eine solche Kindigung darf jedoch friihestens 90 Tage vor dem Zeitpunkt er-
folgen, an welchem die Anderung der Rechtsvorschriften oder inrer Anwendung oder ihrer amtlichen
Auslegung wirksam wird. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der
Rickzahlung.

[(2)] [bei Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin (Call) einfiigen:

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, [jeweils]
mit Wirkung zum[e,][e,][und e] [e] [eines jeden Jahres] ([jeweils] der ,Kiindigungstag") ordentlich
zu kindigen. Die Kindigung ist unwiderruflich und muss den Kiindigungstag benennen.]

[Im Fall einer solchen ordentlichen Kindigung veréffentlicht die Emittentin spatestens am [e] Bank-
geschéftstag vor dem [betreffenden] Kindigungstag eine Bekanntmachung geman § 13 dieser Anlei-
hebedingungen und zahlt an jeden Glaubiger an dem [betreffenden] Kindigungstag den Riickzah-
lungsbetrag [zuzlglich der bis zu dem fir die Riickzahlung bestimmten Tag (ausschlieBlich) aufgelau-
fenen und gemaB § 3 Absatz (2) dieser Anleihebedingungen ermittelten Stiickzinsen]]. Die Rechte
und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzahlung.]

[(2)1[(3)1[bei Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Gldubiger (Put) einfiigen:

' Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fur das Jahr finf Prozentpunkte Gber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit veréffent-
lichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz (2), 247 Absatz (1) BGB.
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Jeder Glaubiger ist berechtigt zu verlangen, dass die Emittentin die Schuldverschreibungen am [e]
([jeweils] der ,Kindigungstag") zum Rickzahlungsbetrag [zuzlglich der bis zu dem fiir die Riickzah-
lung bestimmten Tag aufgelaufenen und geman § 3 Absatz (2) dieser Anleihebedingungen ermittelten
Stlckzinsen] zurlickzahlt.

Zur Ausiibung dieses Rechts muss der Glaubiger mindestens 45 Tage vor dem fiir die Rlckzahlung
bestimmten Tag seine Schuldverschreibungen bei einer Zahlstelle hinterlegen und dieser eine ord-
nungsgeman ausgeflllte Austbungserklarung geman Vordruck, der bei jeder Zahlstelle erhéltlich ist,
Ubermitteln. Die Auslbungserklarung hat anzugeben: (A) den gesamten Nennbetrag der Schuldver-
schreibungen, fir die das Wahlrecht ausgetibt wird und (B) die ISIN dieser Schuldverschreibungen
(soweit vergeben). Die Ausibung des Wahlrechts kann nicht widerrufen werden. Die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen, fir welche das Wahlrecht ausgetibt worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung
der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order. Die Rechte und Pflichten aus den
Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzahlung.]

§ 7 Kiindigungsgriinde

(1) Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zur Rickzahlung zum Rickzahlungs-
betrag [zuzlglich der bis zu dem fiir die Riickzahlung bestimmten Tag aufgelaufenen und geman § 3
Absatz (2) dieser Anleihebedingungen ermittelten Stlickzinsen] zu kiindigen, falls

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeits-
tag zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemafe Erflillung irgendeiner sonstigen Verpflichtung aus den Schuld-
verschreibungen unterlasst und, es sei denn, eine Heilung der Unterlassung ist unmdglich, die Unter-
lassung langer als 30 Tage fortdauert, nachdem die Emittentin hierliber eine Benachrichtigung von
dem Glaubiger erhalten hat, oder

(c) ein Gericht oder eine Behoérde im Land des Sitzes der Emittentin ein Insolvenzverfahren oder ein
dem gleichstehendes Verfahren gegen die Emittentin erdffnet oder die Emittentin ein solches Verfah-
ren beantragt oder einleitet, ihre sdmtlichen Zahlungen einstellt oder die Zahlungseinstellung ankin-
digt, oder

(d) die Emittentin aufgeldst oder liquidiert wird oder ihren gesamten oder einen wesentlichen Teil ihrer
Geschaftstatigkeit aufgibt, es sei denn, dass ein solcher Vorgang im Zusammenhang mit einer Ver-
schmelzung, Konsolidierung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft oder einer Umwandlung vorgenommen wird und diese Gesellschaft, alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Anleihebedingungen tbernimmt.

(2) Eine Klndigungserkldrung geman Absatz (1) ist gegentber der Emittentin in Schriftform (§ 126
BGB) abzugeben. Die elektronische Form ist ausgeschlossen.

Mit dem Zugang dieser Kindigungserklarung bei der Emittentin und dem Vorliegen eines Kiindi-
gungsgrundes gemaB Absatz (1) werden die gekundigten Schuldverschreibungen zum Ruckzah-
lungsbetrag [zuzlglich der bis zu dem flir die Rickzahlung bestimmten Tag aufgelaufenen und ge-
maBi § 3 Absatz (2) dieser Anleihebedingungen ermittelten Stlickzinsen] sofort zur Rickzahlung féllig,
es sei denn, dass vor dem Zugang der Kiindigungserklarung bei der Emittentin alle Ereignisse, die die
Kiindigung ausgeldst haben, fiir sdmtliche Schuldverschreibungen nicht mehr bestehen.

§ 8 Quellensteuer

(1) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind ohne Einbehalt oder
Abzug von oder auf Grund von gegenwartigen oder zuklnftigen Steuern, Abgaben oder Geblihren,
gleich welcher Art, die durch das oder in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat auferlegt,
erhoben oder eingezogen werden (,Quellensteuern”) zu leisten, es sei denn, dass ein solcher Einbe-
halt oder Abzug gesetzlich oder durch einen zwischen der Emittentin, bzw. dem Land, in dem die
Emittentin ihren Sitz hat und den Vereinigten Staaten abgeschlossen Vertrag vorgeschrieben ist.
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Wenn ein Einbehalt oder Abzug von Quellensteuern gesetzlich oder durch ein zwischen der Emitten-
tin, bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, und den Vereinigten Staaten abgeschlosse-
nen Vertrag vorgeschrieben ist, ist die Emittentin verpflichtet, diejenigen zusétzlichen Betrdge an die
Glaubiger zu zahlen, die erforderlich sind, damit die von den Glaubigern empfangenen Nettobetrage
nach solchen Einbehalten oder Abziigen den jeweiligen Betrdgen an Kapital und Zinsen entsprechen,
die sie ohne solche Einbehalte oder Abziige empfangen héatten. Die Emittentin ist jedoch nicht ver-
pflichtet, zuséatzliche Betrage im Hinblick auf solche Quellensteuern zu zahlen:

(a) die von einem Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut in der Bundesrepublik Deutschland oder in
dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat (oder einer in der Bundesrepublik Deutschland oder in
dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat gelegenen Zweigstelle eines auslandischen Kredit-
oder Finanzdienstleistungsinstituts) einbehalten oder abgezogen werden, weil es die Schuldverschrei-
bungen in seiner Eigenschaft als Depotbank oder Inkassobeauftragte des Glaubigers oder in einer
ahnlichen Funktion verwahrt oder verwaltet hat oder noch verwahrt oder verwaltet; oder

(b) die durch die Erfiillung von gesetzlichen Anforderungen oder durch die Vorlage einer Nichtansas-
sigkeitserklarung oder durch die sonstige Geltendmachung eines Anspruchs auf Befreiung gegeniber
der betreffenden Steuerbehérde vermeidbar sind oder gewesen wéaren; oder

(c) die nur deshalb zahlbar sind, weil der Glaubiger in einer anderen Beziehung zu dem Land steht, in
dem die Emittentin ihren Sitz hat, als dem bloBen Umstand, dass er Glaubiger der Schuldverschrei-
bungen ist, auf die die Zahlung erfolgt; oder

(d) denen der Glaubiger nicht unterldge, wenn er innerhalb von 30 Tagen nach dem jeweiligen Fallig-
keitstag bzw. nach dem Tag, an dem die fiir eine solche Zahlung erforderlichen Betrédge bei der Emis-
sionsstelle eingegangen sind und dies geman § 13 dieser Anleihebedingungen bekannt gemacht wor-
den ist, die Zahlung von Kapital und Zinsen verlangt hétte; oder

(e) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn die Zahlung durch eine ande-
re, insbesondere eine auslandische Zahlstelle ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte erfol-
gen kdnnen; oder

(f) die aufgrund einer Richtlinie oder Verordnung der Européischen Union betreffend die Besteuerung
von Zinsertrdgen (wie die Richtlinie 2003/48/EG (Zinsinformationsrichtlinie) in ihrer jeweiligen Fas-
sung) oder einer zwischenstaatlichen Vereinbarung tber deren Besteuerung, an der das Land, in dem
die Emittentin ihren Sitz hat, oder die Européische Union beteiligt sind, oder einer Vorschrift, die diese
Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abgezogen oder einbehalten werden;
oder

(g) die abgezogen oder einbehalten werden, weil der wirtschaftliche Eigentimer der Schuldverschrei-
bungen nicht selbst rechtlicher Eigentimer (Glaubiger) der Schuldverschreibungen ist und der Abzug
oder Einbehalt bei Zahlungen an den wirtschaftlichen Eigentiimer nicht erfolgt wére oder eine Zahlung
zusatzlicher Betrage bei einer Zahlung an den wirtschaftlichen Eigentimer nach MaBgabe der vorste-
henden Regelungen (a) bis (g) hatte vermieden werden kdnnen, wenn dieser zugleich rechtlicher Ei-
gentimer (Glaubiger) der Schuldverschreibungen gewesen wére; oder

(h) die geman Abschnitt 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils ge-
anderten Fassung und die hierunter verdffentlichten Verordnungen (,FATCA") oder aufgrund eines
zwischen der Emittentin bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat und den Vereinigten
Staaten abgeschlossenen Vertrages, gemani deutschem Recht oder gemafi dem Recht einer anderen
Jurisdiktion, in der Zahlungen auf die Schuldverschreibungen geleistet werden und in der FATCA um-
gesetzt wird, oder gemafl anderer Gesetze, die eine zwischenstaatliche Verfahrensweise hierzu um-
setzen, erhoben wurden.

(2) Jede Bezugnahme in diesen Anleihebedingungen im Zusammenhang mit dem zu zahlenden Be-
trag an Kapital und Zinsen umfasst auch zuséatzliche Betrage gemaf diesem § 8.

§ 9 Emissionsstelle, Zahlstelle(n) [, Berechnungsstelle], Zahlungen

(1) Die anfangliche Emissionsstelle [und] [,] die anfanglich bestellten Zahlstelle(n) [und die anfanglich
bestellte Berechnungsstelle] sowie deren anfanglich bezeichneten Geschéftsstellen lauten wie folgt:
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Emissionsstelle: Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover

Zahlstelle: [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover]

[e]
[Berechnungsstelle: [e]]

Die Emissionsstelle [und] [,] die Zahlstelle(n) [und die Berechnungsstelle] behalten sich das Recht
vor, jederzeit die bezeichnete Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in der-
selben Stadt zu ersetzen.

(2) Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle [oder der Berech-
nungsstelle] zu &ndern oder zu beenden und eine andere / zusatzliche Zahlstelle(n) [oder eine andere
Berechnungsstelle] zu bestellen.

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam, auBer im Insol-
venzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird, sofern die Glaubiger hierlilber gemani § 13
dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und nicht
mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Die Zahlstellen [und die Berechnungsstelle] handeln ausschlieBlich als Erflllungsgehilfen der
Emittentin. Sie haben daher keinerlei Pflichten gegenliber den Glaubigern und stehen auch nicht in
einem Auftragsverhéltnis zu diesen. Die Zahlstelle ist von den Beschrénkungen des § 181 BGB be-
freit.

(4) Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen, ohne dass, abgesehen von der Beachtung
etwaiger Steuer-, Devisen-, und sonstigen Vorschriften des Landes der betreffenden Zahlstelle, die
Ausfertigung einer gesonderten Erklarung oder die Erflllung einer sonstigen Formalitat verlangt wer-
den darf.

Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems, die Hinterleger der Schuldverschreibungen
sind. Zahlungen der Emittentin an das Clearing System befreien die Emittentin in Héhe der geleisteten
Zahlungen von ihren Zahlungsverbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

§ 10 Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die Schuldverschreibungen auf
zehn Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die wah-
rend der Vorlegungsfrist vorgelegt werden, betragt zwei Jahre beginnend ab dem Ende der Vorle-
gungsfrist.

§ 11 Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin kann, sofern sie sich mit keiner Zahlung auf Kapital oder Zinsen der Schuldver-
schreibungen im Riickstand befindet, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger hinsichtlich samtlicher
Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen durch eine Toch-
tergesellschaft der Emittentin (die ,Neue Emittentin") ersetzt werden, wenn:

(a) ein far die Emittentin wichtiger Grund vorliegt, wie insbesondere jedoch nicht ausschlieBlich die
Einfihrung einer Quellensteuer, die die Emittentin zu Zusatzzahlungen verpflichtet, eine wesentliche
Anderung im Kapitalmarkt stattfindet oder eine wesentliche Anderung aufsichtsrechtlicher Bestim-
mungen in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, eintritt und

(b) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder in Verbindung mit den Schuldver-
schreibungen durch einen wirksamen schriftlichen Ubertragungsvertrag einschlieBlich ggf. weiterer zur
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Wirksamkeit der Ersetzung erforderlicher Vertrage, Erklarungen und Genehmigungen (gemeinsam die
.Ubertragungsdokumente") dergestalt ibernimmt, dass die Neue Emittentin jedem Glaubiger ge-
gentber die Verpflichtung aus diesen Anleihebedingungen in demselben Umfang Ubernimmt, als
wenn die Neue Emittentin in der/den Globalurkunde(n) und den Anleihebedingungen anstelle der
Emittentin (oder anstelle einer vorherigen Neuen Emittentin) als Hauptschuldnerin genannt worden
ware und

(c) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen und Erlaub-
nisse fir die Ersetzung nach MaBgabe dieses § 11 erhalten haben und

(d) die Neue Emittentin imstande ist, sémtliche Zahlungsverpflichtungen aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen in der festgelegten Wahrung ohne Abzug oder Einbehalt von oder
wegen Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebiihren zu erfiillen und

[(e)] [bei bérsennotierten Schuldverschreibungen einfiigen: jede Wertpapierbdrse, an der die
Schuldverschreibungen notiert sind, bestatigt hat, dass die Schuldverschreibungen nach der geplan-
ten Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin weiterhin an der betreffenden Wertpapierbor-
se notiert bleiben werden und]

[(e)][(f)] die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen garantiert.

(2) Im Fall einer solchen Ersetzung sind sémtliche Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen (ein-
schlieBlich § 11 Absatz (1)) auf die ,Emittentin" auf die ,Neue Emittentin" und samtliche Bezugnah-
men auf das ,Land der Emittentin" auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder als
Steuerinlander gilt, zu beziehen.

(3) Eine Ersetzung der Emittentin gemafn § 11 Absatz (1) ist geméai § 13 dieser Anleihebedingungen
bekannt zu machen.

§ 12 Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (ggf. mit Ausnahme des Tags der Begebung des Verzinsungsbeginns, des Ers-
ten Zinszahlungstags und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Serie mit ihnen bilden und ihren
Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen" umfasst im Fall einer solchen Er-
héhung auch solche zuséatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

§ 13 Bekanntmachungen

[(1)] Alle Bekanntmachungen erfolgen durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emit-
tentin (www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem
Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach MaBgabe dieser Bestimmung bekannt macht)
und/oder durch Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger. Je-
de derartige Mitteilung an das Clearing System gilt am funften Tag nach dem Tag der Mitteilung
an das Clearing System als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

[Bei Veréffentlichung in einer Tageszeitung zusétzlich einfiigen:

(2) Alle Bekanntmachungen erfolgen zusétzlich durch eine Anzeige in [e].]
[Bei Zulassung der Schuldverschreibungen in einem regulierten Markt immer einfiigen:

[(2)1[(3)] Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger
werden zusatzlich im Bundesanzeiger verdffentlicht.]

[Sofern es sich bei dem regulierten Markt um die Luxemburger Bérse handelt, zusétzlich ein-
fiigen:
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[(3)1[(4)] Fur die Dauer der Notierung der Schuldverschreibungen an der Luxemburger Bérse und
soweit deren Regelwerk dies verlangt, werden Mitteilungen an die Anleiheglaubiger zuséatzlich
in einer in Luxemburg erscheinenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung (voraussicht-
lich im "Luxemburger Wort") oder auf der Internetseite der Luxemburger Borse
(www.bourse.lu) verdffentlicht.]

L2IL(3)I[(4)I[(5)] Jede solche nach Absatz (1) Alt. 1 [oder Absatz (2)] [oder Absatz (3)] [oder Absatz
(4)] erfolgte Bekanntmachung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Verdffentlichung als wirksam er-
folgt. [Im Fall von mehreren Veréffentlichungen einer Bekanntmachung nach Absatz (1) oder Absatz
(2) [oder Absatz (3)] [oder Absatz (4)], ist fir die Bestimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntma-
chung die erste solche Veroéffentlichung mafBgeblich.]

§ 14 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Gléubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfallungsort im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Hannover.

Far Kaufleute, juristische Personen des éffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ist Hannover nicht-
ausschlieBlicher Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus den in den Anleihebedingungen geregelten
Angelegenheiten.

(3) Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfuhrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen hiervon unberihrt. [Anstelle
der unwirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmung gilt eine wirksame bzw. durchfiihrbare Bestim-
mung, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen bzw. undurchfiihrbaren Bestimmung soweit
wie méglich Rechnung tragt.]?

(4) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger widerspriichliche Bestimmungen
und/oder liickenhafte Bestimmungen der Schuldverschreibungen zu andern bzw. zu ergénzen. Die
Anderung bzw. Erganzung darf nur der Auflésung des Widerspruchs bzw. der Ausflllung der Licke
dienen und keine sonstigen Anderungen der Rechte aus den Schuldverschreibungen zur Folge ha-
ben. Diese Anderungen bzw. Erganzungen sind nur zuléssig, sofern sie unter Berlicksichtigung des
wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fir den Glaubiger zumutbar sind, insbesondere
wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigen. Anderungen bzw.
Ergédnzungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(5) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger offensichtliche Bezeichnungs-,
Schreib- und Rechenfehler in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu berichtigen, wenn diese Ande-
rung unter Berlicksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fiir den Glaubi-
ger zumutbar ist, insbesondere wenn sie die Interessen der Anleger nicht wesentlich nachteilig beein-
trachtigt. Ein Fehler ist dann offensichtlich, wenn er fir einen Anleger, der hinsichtlich der jeweiligen
Art von Schuldverschreibungen sachkundig ist, insbesondere unter Bertcksichtigung des anféngli-
chen Verkaufspreises und der weiteren wertbestimmenden Faktoren der Schuldverschreibungen er-
kennbar ist. Berichtigungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(6) Jeder Glaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder Rechtsstreitigkeiten, an
denen der Glaubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen seine Rechte aus den ihm
zustehenden Schuldverschreibungen lediglich unter Vorlage folgender Unterlagen wahrnehmen und
durchsetzen:

(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank (wie nachstehend definiert), die (i) den vollen Namen und
die volle Anschrift des Glaubigers bezeichnet; (ii) den gesamten Nennbetrag der Schuldverschreibun-
gen angibt, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser Depotbank bestehenden
Depot des Glaubigers gutgeschrieben sind, und (iii) bestétigt, dass die Depotbank gegeniber dem
Clearing System eine schriftliche Mitteilung gemacht hat, die die Angaben geman (i) und (ii) enthal,
sowie

2 Nicht bei einem Angebot an Privatanleger einfiigen.
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(b) einer von einem Vertretungsberechtigten des Clearing Systems beglaubigten Ablichtung der Glo-
balurkunde.

Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen dieses § 14 Absatz (6) ist ,Depotbank® eine Bank oder
sonstiges Finanzinstitut (einschlieBlich des Clearing Systems), das Uber die erforderlichen Genehmi-
gungen fur das Wertpapier-Depotgeschéaft verfigt und bei dem der Glaubiger Schuldverschreibungen

im Depot verwahren lasst.]
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[Option II: Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

§ 1 Stiickelung und Form

(1) Die Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen®) der Norddeutsche Landesbank
— Girozentrale — (die ,Emittentin“) werden in [Euro (,EUR")] [e] (die ,festgelegte Wahrung“) im Ge-
samtnennbetrag von [bis zu] [e] (der ,Gesamtnennbetrag"“) in einer Stlickelung von [e] (die ,Festge-
legte Stiickelung“ oder der ,Nennbetrag“) begeben.

[Im Fall einer Aufstockung einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden konsolidiert und bilden eine einheitliche Serie mit den [Bezeich-
nung der Schuldverschreibungen], die am [Valuta der maBgeblichen Tranche einfligen] bege-
ben [wurden][werden] (Tranche [Tranchennummer der maBgeblichen Tranche einfiigen])).]

(2) (a) Die Schuldverschreibungen sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde
ohne Zinsscheine verbrieft (die ,Dauerglobalurkunde” oder die ,Globalurkunde”) und werden vom
Clearing System (wie nachstehend definiert) verwahrt. Effektive Urkunden Uber einzelne Schuldver-
schreibungen oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b) Die Dauerglobalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin unterschrieben.

(3) Clearing System (das ,Clearing System” oder die ,Wertpapiersammelbank®) im Sinne dieser
Anleihebedingungen bedeutet Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearstream Frankfurt) sowie
jeder Funktionsnachfolger.

(4) ,Glaubiger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder vergleichbaren Rechts an der
Globalurkunde.

§ 2 Status und Rang

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit sémtlichen anderen nicht nachrangigen
und unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin in gleichem Rang stehen, ausgenommen Verbind-
lichkeiten, die kraft Gesetzes Vorrang haben.

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem Wechsel der Verzinsungsart einfiigen:
§ 3 Wechsel der Verzinsungsart

(1) Die Schuldverschreibungen werden vom Verzinsungsbeginn (wie in § 4 (1) dieser Anleihebedin-
gungen definiert) (einschlieBlich) bis zum Félligkeitstag (wie in § 5 dieser Anleihebedingungen
definiert) (ausschlieBlich) verzinst.

(2) Die Emittentin hat wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen einmalig das Recht, die Ver-
zinsungsart zu wechseln. Dieses Recht kann die Emittentin [erstmals] mit Wirkung zum [e] [und
danach [mit Wirkung zu jedem Zinszahlungstag] [mit Wirkung zum [e]] ([jeweils ein][der] ,Wech-
seltag”) auslben.

(3) Fdr alle Zinsperioden, die an oder vor dem Wechseltag enden, an dem die Emittentin das Recht
zum Wechsel der Verzinsungsart ausibt (der ,MaBgebliche Wechseltag®), richtet sich die Ver-
zinsung nach § 4 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen. Fur alle Zinsperioden, die am oder nach
dem MaBgeblichen Wechseltag beginnen, richtet sich die Verzinsung nach § 4 Absatz (2) dieser
Anleihebedingungen.

Die Austibung des Rechts die Verzinsungsart zu wechseln, erfolgt durch die Emittentin spatestens
[finf] [e] Bankgeschéftstage vor dem betreffenden Wechseltag und ist durch Bekanntmachung ge-
mani § 14 dieser Anleihebedingungen zu veréffentlichen. Ein ausgeiibter Wechsel der Verzinsungsart
ist unwiderruflich.]
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§ [3][4] Zinsen
(1) [bei fest- zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

[(a)] Fir den Festzinssatz-Zeitraum werden die Schuldverschreibungen bezogen auf ihren Nennbetrag
vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum Ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [und an-
schlieBend von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag
(ausschlieBlich)] ([jeweils eine] [die] ,Zinsperiode“) mit [e] % p.a. (der ,Zinssatz®) verzinst. Die Zinsen
sind nachtréglich an jedem Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahlbar, es sei denn, der
betreffende Zinszahlungstag ist kein Bankgeschaftstag.

Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Verzinsungsbeginn®). [Zinszahlungstag ist] [Zinszahlungstage
sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und [e]] [eines jeden Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Zinszahlungstag“). Die
erste [und zugleich einzige] Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Zinszahlungstag").] [Die letzte
Zinszahlung innerhalb des Festzinssatz-Zeitraumes erfolgt am [e]]-

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem Wechsel der Verzinsungsart einfiligen:

(a) Die Schuldverschreibungen werden flr alle Zinsperioden, die an oder vor dem Mafgeblichen
Wechseltag (wie in § 3 (3) dieser Anleihebedingungen definiert) enden, mit einem festen Zinssatz
p.a. verzinst. Insoweit werden die Schuldverschreibungen bezogen auf ihren Nennbetrag vom [e]
(einschlieBlich) (der ,Verzinsungsbeginn®) bis zum [e] (ausschlieBlich) (der ,Erste Zinszah-
lungstag“) und anschlieBend von jedem nachstehend definierten Zinszahlungstag (einschlief3-
lich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) (jeweils eine ,Zinsperiode®) mit
[e] % p.a. (der ,Zinssatz®) verzinst.

+Zinszahlungstag“ ist der [e] eines jeden Jahres.

(b) Die Schuldverschreibungen werden fir alle Zinsperioden die an oder nach dem MafBgeblichen
Wechseltag (wie in § 3 (3) dieser Anleihebedingungen definiert) beginnen mit dem in Ab-
satz (2)(b) definierten Variablen Zinssatz verzinst, und zwar zunachst ab dem Zinszahlungstag,
der unmittelbar auf den MaBgeblichen Wechseltag folgt (einschlieBlich) (der ,Variable Verzin-
sungsbeginn®) bis zum nachstfolgenden Variablen Zinszahlungstag (ausschlie3lich) (der ,Erste
Variable Zinszahlungstag®“ und zugleich auch ein ,Variabler Zinszahlungstag“) und danach
von jedem Variablen Zinszahlungstag (wie nachstehend definiert) (einschlieBlich) bis zum nachst-
folgenden Variablen Zinszahlungstag (ausschlieB3lich) (jeweils eine ,Variable Zinsperiode®).

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Variablen Zinszahlungstag in der festgelegten Wé&hrung
zahlbar, es sei denn, der betreffende Variable Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéftstag.

.variable(r) Zinszahlungstag(e)“ ist/sind der [e¢] [e] [e] [und] [e] eines jeden Jahres (jeweils
ein ,Variabler Zinszahlungstag”).]

[bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und fest- zu variabel verzinslichen Schuld-
verschreibungen einfiigen:

[(a)][(b)] Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem Variablen Verzin-
sungsbeginn (einschlieBlich) bis zum Ersten Variablen Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [und danach
von jedem Variablen Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Variablen Zinszah-
lungstag (ausschlieBlich)] ([jeweils eine] [die] ,Variable Zinsperiode®) mit dem in Absatz (1) [(b)][(c)]
definierten Variablen Zinssatz (ausgedruckt als Prozentsatz p. a.) verzinst.

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Variablen Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahl-
bar, es sei denn, der betreffende Variable Zinszahlungstag ist kein Bankgeschaftstag.

Variabler Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Variable Verzinsungsbeginn®).
[Variabler Zinszahlungstag ist] [Variable Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und [e]] [eines

jeden Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Variabler Zinszahlungstag*). Die erste [und zugleich einzige] Zins-
zahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Variable Zinszahlungstag®).
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[bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ,fest- zu variabel verzinslichen Schuldver-
schreibungen und bei Schuldverschreibungen mit einem Wechsel der Verzinsungsart einfii-
gen:

[(b)]I(c)] [Der maBgebliche Zinssatz fur die [jeweilige] Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz®)
entspricht dem [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].] [Der maBgebliche Zinssatz fur die Variable Zins-
periode (der ,Variable Zinssatz“) errechnet sich als [Aufschlag] [Abschlag] (die ,Marge®) von [e] Ba-
sispunkten auf den [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].] [Der maBgebliche Zinssatz fir die Variable
Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz") entspricht dem Ergebnis der Multiplikation des [Referenzzins-
satzes] [CMS Zinssatzes] mit einem Faktor von [e].] [Er betragt hochstens [e] % p.a. (der ,H6chst-
zinssatz").] [Er betrdgt mindestens [e] % p.a. (der ,Mindestzinssatz").]]

[(c)][(d)] Die in § [9] [10] Absatz (1) dieser Anleihebedingungen definierte Berechnungsstelle (wobei
dieser Begriff etwaige Nachfolger in dieser Funktion einschlie3t) veranlasst, dass der Variable Zins-
satz, der Zinsbetrag fir die jeweilige Variable Zinsperiode und der betreffende Variable Zinszahlungs-
tag der Emissionsstelle mitgeteilt werden; diese wiederum veranlasst, dass die Ubrigen Zahlstellen
informiert werden, sobald dies nach der jeweiligen Festsetzung méglich ist.

Die Festsetzung des Variablen Zinssatzes wird den Glaubigern gegenitiber gemafi § [13][14] dieser
Anleihebedingungen bekannt gemacht.

Die Festsetzung der Variablen Zinssatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrdge durch die Berech-
nungsstelle ist in jedem Fall endgiiltig und fir alle Beteiligten bindend, es sei denn, es liegt ein offen-
sichtlicher Irrtum vor.

[(d)1[(e)] Fir die Berechnung des Variablen Zinssatzes gelten die folgenden Definitionen:

[bei Referenzsatz-gebundenen Schuldverschreibungen einfiigen:

.Referenzzinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fiir die Berechnung des Variablen
Zinssatzes mafgebliche [Satz fiir Einlagen einfiigen] und wird von der Berechnungsstelle nach den
folgenden Grundsatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fir die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden Referenzzins-
satz in der festgelegten Wéhrung aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e] Uhr
[Brisseler] [Londoner] [e] Zeit am [[ersten][zweiten] [TARGET2] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag
vor Beginn] [Tag des Beginns] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der ,Zinsfestsetzungstag").

(i) Sollte in der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag kein Referenzzinssatz veréf-
fentlicht werden, gilt Folgendes:

(1) Die Berechnungsstelle wird von [der jeweiligen Hauptniederlassung in [der Eurozone] [London] [e]
von] mindestens [vier] [e] international anerkannten GroBbanken [des [Euro-] [Londoner] [e] Inter-
bankenmarktes] (die ,Referenzbanken") deren jeweilige Angebotsséatze (jeweils als Prozentsatz per
annum ausgedrickt) fir Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende Variable Zinsperio-
de gegenlber fihrenden Banken um ca. [11.00] [e] Uhr [Brisseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfest-
setzungstag im [Euro-] [Londoner] [e] Interbankenmarkt Einlagen in der festgelegten Wahrung anfor-
dern. Wenn mindestens zwei Referenzbanken solche Angebotssatze nennen, so ist der Referenz-
zinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete arithmeti-
sche Mittel dieser Angebotssétze (unter Anwendung der fir den jeweiligen Referenzzinssatz gelten-
den Rundungsregel).

(2) Wenn weniger als zwei Referenzbanken solche Angebotssatze gemal Absatz (1) [(d)][(e)] Ziffer
(i) (1) nennen, so ist der Referenzzinssatz fir die betreffende Variable Zinsperiode das arithmetische
Mittel der von den GroBbanken in [der Eurozone] [London] [e], die von der Berechnungsstelle aus-
gewahlt werden, quotierten Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedrickt) fur Dar-
lehen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende Variable Zinsperiode gegeniber fihrenden
Banken um ca. [11.00] [e] Uhr [Brisseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag im [Euro-]
[Londoner] [e] Interbankenmarkt.
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(iii) FOr den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht geman Absatz (1) [(d)][(e)] Ziffer (ii) bestimmt wer-
den kann, legt die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz nach billigem Ermessen (§ 317 BGB)
unter Berlcksichtigung marktiblicher Kriterien fest. Dabei kann sie insbesondere, jedoch nicht aus-
schlieBlich den Referenzzinssatz, der zuletzt an einem [TARGETZ2] [Londoner] [e] Bankgeschaftstag
vor dem Zinsfestsetzungstag in der Relevanten Informationsquelle verdéffentlicht wurde als den Refe-
renzzinssatz fiir die folgende Variable Zinsperiode festlegen.

[e] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die "Relevante Informationsquelle”, ist die fir die
Festlegung des Referenzzinssatzes fir die jeweilige Variable Zinsperiode mafBgebliche Informations-
quelle.

-.TARGET2] [Londoner] [¢] Bankgeschiftstag" im Sinne dieser Bedingung bezeichnet einen Tag,
an dem [die Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [London] [e] [und [e]] [Zahlungen in [e] abwi-
ckeln] [und] [TARGET2 gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[.,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]

[bei CMS-gebundenen Schuldverschreibungen einfiigen:

,CMS Zinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fir die Berechnung des Variablen
Zinssatzes mafgebliche [maBgebliche Zahl von Jahren einfiigen]-Jahres [Wéhrung einfiigen] [e]
Swapsatz und wird von der Berechnungsstelle nach den folgenden Grundsatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fiir die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden CMS Zinssatz
(ausgedriickt als Prozentsatz p.a.) aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e]
Uhr [Brisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e] Zeit am [[ersten] [zweiten] [TARGET2] [Brlsseler]
[Frankfurter] [Londoner] [e] Bankgeschéaftstag vor Beginn] [Tag des Beginns] der jeweiligen Variablen
Zinsperiode (der "Zinsfestsetzungstag").

(i) Sollte auf der Basis der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag der CMS Zinssatz
nicht ermittelt werden kénnen, gilt Folgendes:

(1) Die Berechnungsstelle wird [fiinf] [e] international anerkannte Banken (die "Referenzbanken")
ersuchen, ihre Mid Market Quotierungen des CMS Zinssatzes mitzuteilen. Wenn mindestens [drei] [e]
Referenzbanken quotiert haben, so wird der CMS Zinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode
auf der Basis des von der Berechnungsstelle errechneten arithmetischen Mittels dieser Quotierungen
(entsprechend den jeweils vorherrschenden Swapusancen gerundet) ermittelt, wobei jeweils der
héchste Satz, bzw. bei Gleichheit einer der héchsten Satze und der niedrigste Satz, bzw. bei Gleich-
heit einer der niedrigsten Satze, unberiicksichtigt bleibt.

(2) Fir den Fall, dass der CMS Zinssatz nicht bestimmt werden kann, legt die Berechnungsstelle den
CMS Zinssatz nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) unter Berlicksichtigung marktiblicher Kriterien
fest. Dabei kann sie insbesondere, jedoch nicht ausschlieBlich den CMS Zinssatz, der zuletzt an ei-
nem [TARGETZ2] [Brisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag vor dem Zinsfestset-
zungstag in der Relevanten Informationsquelle verdéffentlicht wurde als den CMS Zinssatz fur die fol-
gende Variable Zinsperiode festlegen.

[e] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die "Relevante Informationsquelle”, ist die fir die
Festlegung des CMS Zinssatzes fir die jeweilige Variable Zinsperiode mafBgebliche Informationsquel-
le.

»[TARGETZ2] [Briisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag" im Sinne dieser Bedin-
gung bezeichnet einen Tag, an dem [die Geschéftsbanken und Devisenmérkte in [Brissel] [Frankfurt]
[London] [e] [und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2 gedffnet ist, um Zahlungen in
Euro abzuwickeln].

[.,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]
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(2) Der auf jede Schuldverschreibung zu zahlende Zinsbetrag fir einen Zeitraum von weniger oder
mehr als einem Jahr wird errechnet, indem der fur die betreffende [Zinsperiode] [bzw.] [Variable Zins-
periode] [(in diesem Absatz [einheitlich] die ,Zinsperiode")] gemal Absatz (1) geltende [Zinssatz]
[bzw.] [Variable Zinssatz] [(in diesem Absatz [einheitlich] der ,Zinssatz")] und der nachfolgend defi-
nierte Zinstagequotient auf den Nennbetrag der Schuldverschreibung bezogen wird. Der so errechne-
te Zinsbetrag wird auf die nachste Untereinheit der festgelegten Wahrung gerundet, wobei jeweils ab
einer halben solchen Untereinheit nach oben aufgerundet wird.]

[(2)I[(3)] Der Zinstagequotient (der ,Zinstagequotient") bedeutet:
[im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fiir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)
die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen
Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und
(i) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[im Fall von Actual/Actual (ICMA Regelung 251) einfiigen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fiir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)

(a) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten aber ausschlieBlich des letzten Ta-
ges dieses Zeitraums) kirzer ist als die Zinsfeststellungsperiode, in die das Ende des Zinsberech-
nungszeitraumes féllt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungs-
zeitraum (einschlieBlich des ersten aber ausschlieBlich des letzten Tages dieses Zeitraums) geteilt
durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfiigen: das Produkt
aus (A)] [die][der] Anzahl der Tage in der Zinsfeststellungsperiode, in die der Zinsberechnungszeit-
raum fallt [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfligen: und (B)
der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zin-
sen flr das gesamte Jahr zu zahlen wéren]; oder

(b) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als die Zinsfeststellungsperiode ist, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes féllt, die Summe aus (A) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungs-
zeitraum, die in die Zinsfeststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt,
geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfiigen: das
Produkt aus (i)] [die]l[der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode [im Fall einer Zinsfest-
stellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfligen: und (ii) der Anzahl von Zinsfeststellungspe-
rioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fir das gesamte Jahr zu zahlen
waren] und (B) der Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die néchste Zinsfest-
stellungsperiode fallen, geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein
Jahr ist, einfiigen: das Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode
[im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfiigen: und (ii) der Anzahl
von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fir das
gesamte Jahr zu zahlen wéren].

<Zinsfeststellungsperiode" ist die Periode ab dem [Verzinsungsbeginn] [bzw.] [Variablen Verzin-
sungsbeginn] (einschlieBlich) bis zum [Ersten Zinszahlungstag] [bzw.] [Ersten Variablen Zinszah-
lungstag] (ausschlieBlich) oder von jedem [Zinszahlungstag] [bzw.] [Variablen Zinszahlungstag] (ein-
schlieB3lich) bis zum nachsten [Zinszahlungstag] [bzw.] [Variablen Zinszahlungstag] (ausschlieB3lich).
[im Fall eines kurzen ersten oder letzten Zinsberechnungszeitraumes einfiigen: Zum Zwecke
der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungsperiode gilt der [Fiktiven Verzinsungsbeginn
oder fiktiven Variablen Verzinsungsbeginn oder fiktiven Zinszahlungstag oder fiktiven Variab-
len Zinszahlungstag einfligen] als [Verzinsungsbeginn] [Zinszahlungstag] [Variabler Verzinsungs-
beginn] [Variabler Zinszahlungstag].] [Im Fall eines langen ersten oder letzten Zinsberechnungs-
zeitraumes einfiigen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungsperiode
gelten der [Fiktiven Verzinsungsbeginn oder fiktiven Variablen Verzinsungsbeginn und/oder
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fiktive(n) Zinszahlungstag(e) oder fiktive(n) Variable(n) Zinszahlungstag(e) einfiigen] als [Ver-
zinsungsbeginn] [und] [Zinszahlungstag[e]] [Variabler Verzinsungsbeginn] [und] [Variable(r) Zinszah-
lungstag(e)].]

[im Fall von Actual/365 (fixed) einfligen:

die tatséchlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)

[im Fall von Actual/360 einfiigen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)
die tatséchlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis oder 30E/360 (ISDA) einfiigen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fiir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)
die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360. Dabei ist die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln [einfii-
gen, falls 30E/360 (ISDA) nicht anwendbar ist:, und zwar ohne Berlcksichtigung des ersten und
des letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes], es sei denn, dass im Fall einer am Falligkeitstag
endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem Fall der
Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt.]

[im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfiigen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fiir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)
die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist, es sei
denn,

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt,
wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu
behandeln ist, oder

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist.]

(4) [(a)] Ist der [jeweilige] [Zinszahlungstag] [bzw.] [Variable Zinszahlungstag] [(in diesem Absatz
[einheitlich] der ,Zinszahlungstag")] kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day
Convention einfiigen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem ndchsten Bankge-
schéaftstag.] [bei Modified Following Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des
Zinsbetrages am folgenden Bankgeschéftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in den
folgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehenden Bank-
geschaftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des Zinsbe-
trages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [wenn der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll,
einfligen: Der Glaubiger ist weder berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund die-
ser Anpassung zu verlangen, noch muss er aufgrund der Anpassung eine Kiirzung seiner Zinsen hin-
nehmen.][wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business
Day Convention oder die Following Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: Der
Glaubiger hat einen Anspruch auf weitere Zinszahlung fir jeden zusétzlichen Tag, um den der Zins-
zahlungstag aufgrund der in diesem Absatz (4) enthaltenen Regelungen nach hinten verschoben wird.
[wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business Day Con-
vention oder die Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: Fiir den Fall
[jedoch], dass der Zinszahlungstag im Einklang mit diesem Absatz (4) auf den unmittelbar vorherge-
henden Bankgeschéftstag vorgezogen wird, hat der Glaubiger nur Anspruch auf Zinsen bis zum tat-
séchlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum festgelegten Zinszahlungstag.]]
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[(b) Ist der jeweilige Variable Zinszahlungstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business
Day Convention einfligen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Bankge-
schaftstag.] [bei Modified Following Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des Zins-
betrages am folgenden Bankgeschéftstag. Sollte der n&chstfolgende Bankgeschéftstag allerdings in
den nachstfolgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehen-
den Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des
Zinsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [wenn der Zinsbetrag nicht angepasst werden
soll, einfiigen: Der Glaubiger ist weder berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund
dieser Anpassung zu verlangen, noch muss er aufgrund der Anpassung eine Kirzung seiner Zinsen
hinnehmen.][wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business Day
Convention oder die Following Business Day Convention anwendbar ist, einfligen: Der Glaubiger hat
einen Anspruch auf weitere Zinszahlung flr jeden zusatzlichen Tag, um den der Zinszahlungstag auf-
grund der in diesem Absatz (4) enthaltenen Regelungen nach hinten verschoben wird. [wenn der
Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business Day Convention oder die Pre-
ceding Business Day Convention anwendbar ist, einfigen: Fiir den Fall [jedoch], dass der Zinszah-
lungstag im Einklang mit diesem Absatz (4) auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag
vorgezogen wird, hat der Glaubiger nur Anspruch auf Zinsen bis zum tatsachlichen Zinszahlungstag,
nicht jedoch bis zum festgelegten Zinszahlungstag.]]]

(5) .,Bankgeschiftstag" im Sinne dieser Anleihebedingungen bezeichnet einen Tag, an dem [die
Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [e] [und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2
gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]

(6) Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorhergeht,
an dem die Schuldverschreibungen zur Riickzahlung féllig werden.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht oder nicht vollstédndig einlésen,
so endet die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibungen nicht
mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag vorhergeht, sondern erst mit dem Ablauf des Tages, der
dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorhergeht.

Der dann geltende Zinssatz ist der gesetzliche Verzugszinssatz3, es sei denn, der gemafl Absatz (1)
vereinbarte Zinssatz ist h6her als der gesetzliche Verzugszinssatz. In diesem Fall gilt der vereinbarte
Zinssatz fort.

§ [4][5] Einlésung der Schuldverschreibungen

(1) Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden
die Schuldverschreibungen am [Félligkeitstag einfligen, [e]] (der ,Falligkeitstag") zu ihrem Nennbe-
trag (der ,Rickzahlungsbetrag”) eingeldst.

(2) Ist der Félligkeitstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day Convention
einfligen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Bankgeschéftstag.] [bei
Modified Following Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des Rickzahlungsbe-
trages am folgenden Bankgeschéafistag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in den fol-
genden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbetrages am vorhergehenden
Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des
Rickzahlungsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.]

®Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fir das Jahr finf Prozentpunkte tiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu
Zeit verodffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz (2), 247 Absatz (1) BGB.
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§ [5]1[6] Riickkauf von Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit und zu jedem Kurs die Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig ganz oder teilweise zu kaufen und diese nach ihrer Wahl zu halten, zu entwerten oder
wieder zu verkaufen.

§ [6][7] Vorzeitige Riickzahlung

[(1)] Sollte infolge einer nach Valutierung der Schuldverschreibungen wirksam werdenden Anderung
der in dem Land, in dem die Emittentin inren Sitz hat, oder in den Vereinigten Staaten von Amerika,
geltenden Rechtsvorschriften oder einer Anderung in der Anwendung dieser Rechtsvorschriften oder
der amtlichen Auslegung die Emittentin zur Zahlung zusétzlicher Betrdge geman § [8][9] dieser Anlei-
hebedingungen verpflichtet sein, so ist die Emittentin berechtigt, mit einer Frist von mindestens 30 und
hdchstens 60 Tagen durch Bekanntmachung gemafi § [13][14] dieser Anleihebedingungen die aus-
stehenden Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zur vorzeitigen Rickzahlung
zum Ruckzahlungsbetrag [zuzlglich der bis zu dem fir die Rickzahlung bestimmten Tag aufgelaufe-
nen und geman § [3][4] Absatz (2) dieser Anleihebedingungen ermittelten Stiickzinsen] zu kiindigen.
Die Kundigung ist unwiderruflich und muss den Tag angeben, an dem die Schuldverschreibungen
vorzeitig zurlickgezahlt werden. Eine solche Kiindigung darf jedoch friihestens 90 Tage vor dem Zeit-
punkt erfolgen, an welchem die Anderung der Rechtsvorschriften oder ihrer Anwendung oder ihrer
amtlichen Auslegung wirksam wird. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erlé-
schen mit der Rlickzahlung.

[(2)1[bei Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin (Call) einfiigen:

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, [jeweils]
mit Wirkung zum [e] [eines jeden Jahres] ([jeweils] der ,Kiindigungstag") ordentlich zu kiindigen. Die
Kiindigung ist unwiderruflich und muss den Kindigungstag benennen.]

[Im Fall einer solchen ordentlichen Kiindigung verdffentlicht die Emittentin spatestens am [e] Bankge-
schéftstag vor dem [betreffenden] Kindigungstag eine Bekanntmachung gemaR § [13][14] dieser
Anleihebedingungen und zahlt an jeden Glaubiger an dem [betreffenden] Kiindigungstag den Rick-
zahlungsbetrag [zuzlglich der bis zu dem fir die Rickzahlung bestimmten Tag (ausschlieBlich) auf-
gelaufenen und geman § [3][4] Absatz (2) dieser Anleihebedingungen ermittelten Stiickzinsen]]. Die
Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzahlung.]

[(2)1[(3)] [bei Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Gldubiger (Put) einfiigen:

Jeder Glaubiger ist berechtigt zu verlangen, dass die Emittentin Schuldverschreibungen am [e] ([je-
weils] der ,Kiindigungstag") [um Riickzahlungsbetrag [zuziiglich der bis zu dem fir die Riickzahlung
bestimmten Tag aufgelaufenen und geman § [3][4] Absatz (2) dieser Anleihebedingungen ermittelten
Stlckzinsen] zurlickzahlt.

Zur Ausibung dieses Rechts muss der Glaubiger mindestens 45 Tage vor dem fir die Rickzahlung
bestimmten Tag seine Schuldverschreibungen bei einer Zahlstelle hinterlegen und dieser eine ord-
nungsgeman ausgefiillte Austbungserklarung gemafn Vordruck, der bei jeder Zahlstelle erhaltlich ist,
Ubermitteln. Die AuslUbungserklarung hat anzugeben: (A) den gesamten Nennbetrag der Schuldver-
schreibungen, fir die das Wahlrecht ausgetibt wird und (B) die ISIN dieser Schuldverschreibungen
(soweit vergeben). Die Ausibung des Wahlrechts kann nicht widerrufen werden. Die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen, fir welche das Wahlrecht ausgelibt worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung
der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order. Die Rechte und Pflichten aus den
Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzahlung.]

§ [7]1[8] Kiindigungsgriinde

(1) Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zur Rickzahlung zum Rickzahlungs-
betrag [zuzlglich der bis zu dem fir die Rickzahlung bestimmten Tag aufgelaufenen und geman
§ [3][4] Absatz (2) dieser Anleihebedingungen ermittelten Stiickzinsen] zu kiindigen, falls
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(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeits-
tag zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemafe Erflillung irgendeiner sonstigen Verpflichtung aus den Schuld-
verschreibungen unterlasst und, es sei denn, eine Heilung der Unterlassung ist unmdglich, die Unter-
lassung langer als 30 Tage fortdauert, nachdem die Emittentin hierliber eine Benachrichtigung von
dem Glaubiger erhalten hat, oder

(c) ein Gericht oder eine Behdrde im Land des Sitzes der Emittentin ein Insolvenzverfahren oder ein
dem gleichstehendes Verfahren gegen die Emittentin erdffnet oder die Emittentin ein solches Verfah-
ren beantragt oder einleitet, ihre sdmtlichen Zahlungen einstellt oder die Zahlungseinstellung ankin-
digt, oder

(d) die Emittentin aufgeldst oder liquidiert wird oder ihren gesamten oder einen wesentlichen Teil ihrer
Geschaftstatigkeit aufgibt, es sei denn, dass ein solcher Vorgang im Zusammenhang mit einer Ver-
schmelzung, Konsolidierung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft oder einer Umwandlung vorgenommen wird und diese Gesellschaft, alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Anleihebedingungen Gbernimmt.

(2) Eine Kiindigungserklarung geméan Absatz (1) ist gegeniber der Emittentin in Schriftform (§ 126
BGB) abzugeben. Die elektronische Form ist ausgeschlossen.

Mit dem Zugang dieser Kindigungserklarung bei der Emittentin und dem Vorliegen eines Kiindi-
gungsgrundes gemalR Absatz (1) werden die gekindigten Schuldverschreibungen zum Rickzah-
lungsbetrag [zuzlglich der bis zu dem fir die Rickzahlung bestimmten Tag aufgelaufenen und ge-
mani § [3][4] Absatz (2) dieser Anleihebedingungen ermittelten Stlckzinsen] sofort zur Riickzahlung
fallig, es sei denn, dass vor dem Zugang der Kindigungserklarung bei der Emittentin alle Ereignisse,
die die Kiindigung ausgeldst haben, fur sdmtliche Schuldverschreibungen nicht mehr bestehen.]

§ [8][9] Quellensteuer

(1) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind ohne Einbehalt oder
Abzug von oder auf Grund von gegenwartigen oder zuklnftigen Steuern, Abgaben oder Geblihren,
gleich welcher Art, die durch das oder in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat auferlegt,
erhoben oder eingezogen werden (,Quellensteuern”) zu leisten, es sei denn, dass ein solcher Einbe-
halt oder Abzug gesetzlich oder durch einen zwischen der Emittentin, bzw. dem Land, in dem die
Emittentin ihren Sitz hat und den Vereinigten Staaten abgeschlossen Vertrag vorgeschrieben ist.

Wenn ein Einbehalt oder Abzug von Quellensteuern gesetzlich oder durch ein zwischen der Emitten-
tin, bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, und den Vereinigten Staaten abgeschlosse-
nen Vertrag vorgeschrieben ist, ist die Emittentin verpflichtet, diejenigen zusétzlichen Betrdge an die
Glaubiger zu zahlen, die erforderlich sind, damit die von den Glaubigern empfangenen Nettobetrage
nach solchen Einbehalten oder Abziigen den jeweiligen Betrdgen an Kapital und Zinsen entsprechen,
die sie ohne solche Einbehalte oder Abziige empfangen héatten. Die Emittentin ist jedoch nicht ver-
pflichtet, zuséatzliche Betrdge im Hinblick auf solche Quellensteuern zu zahlen:

(a) die von einem Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut in der Bundesrepublik Deutschland oder in
dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat (oder einer in der Bundesrepublik Deutschland oder in
dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat gelegenen Zweigstelle eines ausléandischen Kredit-
oder Finanzdienstleistungsinstituts) einbehalten oder abgezogen werden, weil es die Schuldverschrei-
bungen in seiner Eigenschaft als Depotbank oder Inkassobeauftragte des Glaubigers oder in einer
ahnlichen Funktion verwahrt oder verwaltet hat oder noch verwahrt oder verwaltet; oder

(b) die durch die Erfiillung von gesetzlichen Anforderungen oder durch die Vorlage einer Nichtansas-
sigkeitserklarung oder durch die sonstige Geltendmachung eines Anspruchs auf Befreiung gegeniber
der betreffenden Steuerbehérde vermeidbar sind oder gewesen wéren; oder

(c) die nur deshalb zahlbar sind, weil der Glaubiger in einer anderen Beziehung zu dem Land steht, in

dem die Emittentin ihren Sitz hat, als dem bloBen Umstand, dass er Glaubiger der Schuldverschrei-
bungen ist, auf die die Zahlung erfolgt; oder
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(d) denen der Glaubiger nicht unterlage, wenn er innerhalb von 30 Tagen nach dem jeweiligen Fallig-
keitstag bzw. nach dem Tag, an dem die fiir eine solche Zahlung erforderlichen Betrédge bei der Emis-
sionsstelle eingegangen sind und dies geman § [13][14] dieser Anleihebedingungen bekannt gemacht
worden ist, die Zahlung von Kapital und Zinsen verlangt hatte; oder

(e) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn die Zahlung durch eine ande-
re, insbesondere eine auslandische Zahlstelle ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte erfol-
gen kdnnen; oder

(f) die aufgrund einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend die Besteuerung
von Zinsertragen (wie die Richtlinie 2003/48/EG (Zinsinformationsrichtlinie) in ihrer jeweiligen Fas-
sung) oder einer zwischenstaatlichen Vereinbarung Uber deren Besteuerung, an der das Land, in dem
die Emittentin ihren Sitz hat, oder die Europaische Union beteiligt sind, oder einer Vorschrift, die diese
Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abgezogen oder einbehalten werden;
oder

(g) die abgezogen oder einbehalten werden, weil der wirtschaftliche Eigentimer der Schuldverschrei-
bungen nicht selbst rechtlicher Eigentimer (Glaubiger) der Schuldverschreibungen ist und der Abzug
oder Einbehalt bei Zahlungen an den wirtschaftlichen Eigentiimer nicht erfolgt ware oder eine Zahlung
zusatzlicher Betrage bei einer Zahlung an den wirtschaftlichen Eigentimer nach MaBgabe der vorste-
henden Regelungen (a) bis (g) hatte vermieden werden kénnen, wenn dieser zugleich rechtlicher Ei-
gentimer (Glaubiger) der Schuldverschreibungen gewesen wére; oder

(h) die geman Abschnitt 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils ge-
anderten Fassung und die hierunter verdffentlichten Verordnungen (,FATCA") oder aufgrund eines
zwischen der Emittentin bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat und den Vereinigten
Staaten abgeschlossenen Vertrages, geman deutschem Recht oder gemafi dem Recht einer anderen
Jurisdiktion, in der Zahlungen auf die Schuldverschreibungen geleistet werden und in der FATCA um-
gesetzt wird, oder gemafl anderer Gesetze, die eine zwischenstaatliche Verfahrensweise hierzu um-
setzen, erhoben wurden.

(2) Jede Bezugnahme in diesen Anleihebedingungen im Zusammenhang mit dem zu zahlenden Be-
trag an Kapital und Zinsen umfasst auch zuséatzliche Betrdge geman diesem § [8][9].

§ [9][10] Emissionsstelle, Zahlstelle(n), Berechnungsstelle, Zahlungen

(1) Die anfangliche Emissionsstelle [und] [,] die anfénglich bestellten Zahlstelle(n) und die anfanglich
bestellte Berechnungsstelle sowie deren anfénglich bezeichneten Geschéaftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle: Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover

Zahlstelle(n): [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover]

[e]
Berechnungsstelle: [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —

Friedrichswall 10
30159 Hannover]

[o]
Die Emissionsstelle [und] [,] die Zahlstelle(n) [und die Berechnungsstelle] behalten sich das Recht

vor, jederzeit die bezeichnete Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in der-
selben Stadt zu ersetzen.
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(2) Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlistelle oder der Berech-
nungsstelle zu andern oder zu beenden und eine andere / zuséatzliche Zahlstelle(n) oder eine andere
Berechnungsstelle zu bestellen.

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam, au3er im Insol-
venzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird, sofern die Glaubiger hieriiber geman
§ [13][14] dieser Anleihebedingungen dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist
von mindestens 30 Tagen und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Erfillungsgehilfen der Emit-
tentin. Sie haben daher keinerlei Pflichten gegenliber den Glaubigern und stehen auch nicht in einem
Auftragsverhaltnis zu diesen. Die Zahlstelle ist von den Beschréankungen des § 181 BGB befreit.

(4) Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen, ohne dass, abgesehen von der Beachtung
etwaiger Steuer-, Devisen-, und sonstigen Vorschriften des Landes der betreffenden Zahlstelle, die
Ausfertigung einer gesonderten Erklarung oder die Erflllung einer sonstigen Formalitat verlangt wer-
den darf.

Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems, die Hinterleger der Schuldverschreibungen
sind. Zahlungen der Emittentin an das Clearing System befreien die Emittentin in Héhe der geleisteten
Zahlungen von ihren Zahlungsverbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

§ [10][11] Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die Schuldverschreibungen auf
zehn Jahre abgekirzt. Die Verjédhrungsfrist fir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die wéh-
rend der Vorlegungsfrist vorgelegt werden, betragt zwei Jahre beginnend ab dem Ende der Vorle-
gungsfrist.

§ [11][12] Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin kann, sofern sie sich mit keiner Zahlung auf Kapital oder Zinsen der Schuldver-
schreibungen im Riickstand befindet, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger hinsichtlich sdmtlicher
Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen durch eine Toch-
tergesellschaft der Emittentin (die ,Neue Emittentin®) ersetzt werden, wenn:

(a) ein fur die Emittentin wichtiger Grund vorliegt, wie insbesondere jedoch nicht ausschlieBlich die
Einfihrung einer Quellensteuer, die die Emittentin zu Zusatzzahlungen verpflichtet, eine wesentliche
Anderung im Kapitalmarkt stattfindet oder eine wesentliche Anderung aufsichtsrechtlicher Bestim-
mungen in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, eintritt und

(b) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder in Verbindung mit den Schuldver-
schreibungen durch einen wirksamen schriftlichen Ubertragungsvertrag einschlieBlich ggf. weiterer zur
Wirksamkeit der Ersetzung erforderlicher Vertrage, Erklarungen und Genehmigungen (gemeinsam die
.Ubertragungsdokumente") dergestalt ibernimmt, dass die Neue Emittentin jedem Glaubiger ge-
genuber die Verpflichtung aus diesen Anleihebedingungen in demselben Umfang Ubernimmt, als
wenn die Neue Emittentin in der/den Globalurkunde(n) und den Anleihebedingungen anstelle der
Emittentin (oder anstelle einer vorherigen Neuen Emittentin) als Hauptschuldnerin genannt worden
wére und

(c) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen und Erlaub-
nisse fir die Ersetzung nach MaBgabe dieses § [11][12] erhalten haben und

(d) die Neue Emittentin imstande ist, sémtliche Zahlungsverpflichtungen aus oder im Zusammenhang

mit den Schuldverschreibungen in der festgelegten Wéahrung ohne Abzug oder Einbehalt von oder
wegen Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebiihren zu erfillen und
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[(e)] [bei bérsennotierten Schuldverschreibungen einfiigen: jede Wertpapierbdrse, an der die
Schuldverschreibungen notiert sind, bestatigt hat, dass die Schuldverschreibungen nach der geplan-
ten Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin weiterhin an der betreffenden Wertpapierbor-
se notiert bleiben werden und]

[(e)l[(f)]die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen garantiert.

(2) Im Fall einer solchen Ersetzung sind sémtliche Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen (ein-
schlieBlich § [11][12] Absatz (1)) auf die ,Emittentin" auf die ,Neue Emittentin" und samtliche Be-
zugnahmen auf das ,Land der Emittentin" auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat
oder als Steuerinlander gilt, zu beziehen.

(3) Eine Ersetzung der Emittentin geman § [11][12] Absatz (1) ist gemaR § [13][14] dieser Anleihebe-
dingungen bekannt zu machen.

§ [12][13] Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (ggf. mit Ausnahme des Tags der Begebung, des [Variablen] Verzinsungsbe-
ginns, des Ersten [Variablen] Zinszahlungstags und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu bege-
ben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Serie mit
ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff "Schuldverschreibungen™ umfasst im
Fall einer solchen Erhéhung auch solche zuséatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

§ [13][14] Bekanntmachungen

[(1)] Alle Bekanntmachungen erfolgen durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emit-
tentin (www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem
Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach MaBgabe dieser Bestimmung bekannt macht)
und/oder durch Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Anleihegldubiger. Je-
de derartige Mitteilung an das Clearing System gilt am funften Tag nach dem Tag der Mitteilung
an das Clearing System als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

[Bei Veréffentlichung in einer Tageszeitung zusétzlich einfiigen:

(2) Alle Bekanntmachungen erfolgen zusétzlich durch eine Anzeige in [e].]
[Bei Zulassung der Schuldverschreibungen in einem regulierten Markt immer einfiigen:

[(2)1[(3)] Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger
werden zusétzlich im Bundesanzeiger verdéffentlicht.]

[Sofern es sich bei dem regulierten Markt um die Luxemburger Bérse handelt, zusétzlich ein-
fiigen:

[(3)1[(4)] Fur die Dauer der Notierung der Schuldverschreibungen an der Luxemburger Bérse und
soweit deren Regelwerk dies verlangt, werden Mitteilungen an die Anleiheglaubiger zusatzlich
in einer in Luxemburg erscheinenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung (voraussicht-
lich im "Luxemburger Wort") oder auf der Internetseite der Luxemburger Boérse
(www.bourse.lu) veréffentlicht.]

[(2)I[(3)1[(4)1[(5)] Jede solche nach Absatz (1) Alt. 1 [oder Absatz (2)] [oder Absatz (3)] [oder Absatz
(4)] erfolgte Bekanntmachung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Verdffentlichung als wirksam er-
folgt. [Im Fall von mehreren Veréffentlichungen einer Bekanntmachung nach Absatz (1) oder Absatz
(2) [oder Absatz (3)] [oder Absatz (4)], ist fir die Bestimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntma-
chung die erste solche Verdéffentlichung maBgeblich.]
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§ [14][15] Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Gléubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfallungsort im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Hannover.

Fir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, éffentlich-rechtliche Sondervermégen und
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ist Hannover nicht-
ausschlieBlicher Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus den in den Anleihebedingungen geregelten
Angelegenheiten.

(3) Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen hiervon unberihrt. [Anstelle
der unwirksamen oder undurchfihrbaren Bestimmung gilt eine wirksame bzw. durchfiihrbare Bestim-
mung, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen bzw. undurchfiihrbaren Bestimmung soweit
wie méglich Rechnung tragt.]*

(4) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger widersprichliche Bestimmungen
und/oder lickenhafte Bestimmungen der Schuldverschreibungen zu andern bzw. zu erganzen. Die
Anderung bzw. Erganzung darf nur der Auflésung des Widerspruchs bzw. der Ausflllung der Licke
dienen und keine sonstigen Anderungen der Rechte aus den Schuldverschreibungen zur Folge ha-
ben. Diese Anderungen bzw. Ergdnzungen sind nur zuléssig, sofern sie unter Berlicksichtigung des
wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fir den Glaubiger zumutbar sind, insbesondere
wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigen. Anderungen bzw.
Ergédnzungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(5) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger offensichtliche Bezeichnungs-,
Schreib- und Rechenfehler in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu berichtigen, wenn diese Ande-
rung unter Berlcksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fir den Glaubi-
ger zumutbar ist, insbesondere wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig be-
eintrachtigt. Ein Fehler ist dann offensichtlich, wenn er fiir einen Glaubiger, der hinsichtlich der jeweili-
gen Art von Schuldverschreibungen sachkundig ist, insbesondere unter Berucksichtigung des anfang-
lichen Verkaufspreises und der weiteren wertbestimmenden Faktoren der Schuldverschreibungen
erkennbar ist. Berichtigungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(6) Jeder Glaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder Rechtsstreitigkeiten, an
denen der Glaubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen seine Rechte aus den ihm
zustehenden Schuldverschreibungen lediglich unter Vorlage folgender Unterlagen wahrnehmen und
durchsetzen:

(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank (wie nachstehend definiert), die (i) den vollen Namen und
die volle Anschrift des Glaubigers bezeichnet; (ii) den gesamten Nennbetrag der Schuldverschreibun-
gen angibt, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser Depotbank bestehenden
Depot des Glaubigers gutgeschrieben sind, und (iii) bestétigt, dass die Depotbank gegeniber dem
Clearing System eine schriftliche Mitteilung gemacht hat, die die Angaben geman (i) und (ii) enthalt,
sowie

(b) einer von einem Vertretungsberechtigten des Clearing Systems beglaubigten Ablichtung der Glo-
balurkunde.

Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen dieses § [14][15] Absatz (6) ist ,Depotbank” eine Bank
oder sonstiges Finanzinstitut (einschlieBlich des Clearing Systems), das Uber die erforderlichen Ge-
nehmigungen fir das Wertpapier-Depotgeschéft verfligt und bei dem der Gléubiger Schuldverschrei-

bungen im Depot verwahren lasst. ]

“Nicht bei einem Angebot an Privatanleger einfiigen.
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[Option llI: Nullkupon-Schuldverschreibungen

§ 1 Stiickelung und Form

(1) Die Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen®) der Norddeutschen Landesbank
— Girozentrale — (die ,Emittentin“) werden in [Euro (,EUR")][e] (die ,festgelegte Wahrung“) im Ge-
samtnennbetrag von [bis zu] [e] (der ,Gesamtnennbetrag“) in einer Stlickelungen von [e] (die ,Fest-
gelegte Stiickelung” oder der ,Nennbetrag") begeben.

[Im Fall einer Aufstockung einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden konsolidiert und bilden eine einheitliche Serie mit den [Bezeich-
nung der Schuldverschreibungen], die am [Valuta der maBgeblichen Tranche einfligen] bege-
ben [wurden][werden] (Tranche [Tranchennummer der maBgeblichen Tranche einfiigen])).]

(2) (a) Die Schuldverschreibungen sind wéhrend ihrer gesamten Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde
ohne Zinsscheine verbrieft (die ,Dauerglobalurkunde” oder die ,Globalurkunde®) und werden vom
Clearing System (wie nachstehend definiert) verwahrt. Effektive Urkunden Uber einzelne Schuldver-
schreibungen oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b) Die Dauerglobalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin unterschrieben.

(3) Clearing System (das ,Clearing System“ oder die ,Wertpapiersammelbank®) im Sinne dieser
Anleihebedingungen bedeutet Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearstream Frankfurt) sowie
jeder Funktionsnachfolger.

(4) ,Glaubiger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder vergleichbaren Rechts an der
Globalurkunde.

§ 2 Status und Rang

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit sémtlichen anderen nicht nachrangigen

und unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin in gleichem Rang stehen, ausgenommen Verbind-
lichkeiten, die kraft Gesetzes Vorrang haben.

§ 3 Zinsen
(1) Periodische Zinszahlungen werden auf die Schuldverschreibungen nicht geleistet.

(2) Der Zinstagequotient (der ,Zinstagequotient") in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf
Schuldverschreibungen fur einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum") bedeutet:

[im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatséchlichen
Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und
(i) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[im Fall von Actual/Actual (ICMA Regelung 251) einfiigen:

die tatsdchliche Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten aber
ausschlieBBlich des letzten Tages dieser Periode) geteilt durch die tatsachlichen Tage in dem jeweili-
gen Kalenderjahr.]

[im Fall von Actual/365 (fixed) einfligen:
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die tatséchlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[im Fall von Actual/360 einfiigen:

die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]
[im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis oder 30E/360 (ISDA) einfiigen:

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360. Dabei ist die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln [einfii-
gen, falls 30E/360 (ISDA) nicht anwendbar ist:, und zwar ohne Berlcksichtigung des ersten und
des letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes], es sei denn, dass im Fall einer am Falligkeitstag
endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem Fall der
Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt.]

[im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfiigen:

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist, es sei
denn,

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt,
wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu
behandeln ist, oder

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist.]

(3) ,Bankgeschiftstag" im Sinne dieser Anleihebedingungen bezeichnet einen Tag, an dem [die
Geschaftsbanken und Devisenmérkte in [e] [und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2
gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]

(4) Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorhergeht,
an dem die Schuldverschreibungen zur Riickzahlung féllig werden.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht oder nicht vollstédndig einlésen,
so endet die Verzinsung des ausstehenden Betrages der Schuldverschreibungen nicht mit Ablauf des
Tages, der dem Falligkeitstag vorhergeht, sondern erst mit dem Ablauf des Tages, der dem Tag der
tats&chlichen Rickzahlung der Schuldverschreibungen vorhergeht.

Der dann geltende Zinssatz ist der gesetzliche Verzugszinssatzs, es sei denn, die Emissionsrendite
(wie nachstehend definiert) ist hdher als der gesetzliche Verzugszinssatz. In diesem Fall werden die
Schuldverschreibungen in Héhe der Emissionsrendite weiter verzinst.

§ 4 Einlésung der Schuldverschreibungen

(1) Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden
die Schuldverschreibungen am [Félligkeitstag einfiigen[e]] (der ,Félligkeitstag") zum Amortisati-
onsbetrag (wie in § 6 Absatz [(2)][(3)1[(4)] dieser Anleihebedingungen definiert) eingeldst.

(2) Ist der Félligkeitstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day Convention
einfligen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Bankgeschéftstag.] [bei
Modified Following Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des Rickzahlungsbe-
trages am folgenden Bankgeschéftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in den fol-

5 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fir das Jahr finf Prozentpunkte Gber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit  verdf-
fentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz (2), 247 Absatz (1) BGB.
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genden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Ruckzahlungsbetrages am vorhergehenden
Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des
Ruckzahlungsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.]

§ 5 Riickkauf von Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit und zu jedem Kurs die Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig ganz oder teilweise zu kaufen und diese nach ihrer Wahl zu halten, zu entwerten oder
wieder zu verkaufen.

§ 6 Vorzeitige Riickzahlung, Amortisationsbetrag

(1) Sollte infolge einer nach Valutierung der Schuldverschreibungen wirksam werdenden Anderung der
in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, oder in den Vereinigten Staaten von Amerika, gel-
tenden Rechtsvorschriften oder einer Anderung in der Anwendung dieser Rechtsvorschriften oder der
amtlichen Auslegung die Emittentin zur Zahlung zusétzlicher Betrage geman § 8 dieser Anleihebedin-
gungen verpflichtet sein, so ist die Emittentin berechtigt, mit einer Frist von mindestens 30 und héchs-
tens 60 Tagen durch Bekanntmachung gemaB § 13 dieser Anleihebedingungen die ausstehenden
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zur vorzeitigen Riickzahlung zum Riickzah-
lungsbetrag [zuzlglich der bis zu dem fir die Rickzahlung bestimmten Tag aufgelaufenen und ge-
manB § 3 Absatz (2) dieser Anleihebedingungen ermittelten Stiickzinsen] zu kiindigen. Die Kiindigung
ist unwiderruflich und muss den Tag angeben, an dem die Schuldverschreibungen vorzeitig zurlickge-
zahlt werden. Eine solche Kindigung darf jedoch frihestens 90 Tage vor dem Zeitpunkt erfolgen, an
welchem die Anderung der Rechtsvorschriften oder ihrer Anwendung oder ihrer amtlichen Auslegung
wirksam wird. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzah-
lung.

[(2)] [bei Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin (Call) einfiigen:

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, [jeweils]
mit Wirkung zum [e] [eines jeden Jahres] ([jeweils] der ,Kiindigungstag") ordentlich zu kiindigen. Die
Kiindigung ist unwiderruflich und muss den Kindigungstag benennen.]

[Im Fall einer solchen ordentlichen Kiindigung verdffentlicht die Emittentin spatestens am [e] Bankge-
schaftstag vor dem [betreffenden] Kiindigungstag eine Bekanntmachung geméas § 13 dieser Anlei-
hebedingungen und zahlt an jeden Glaubiger an dem [betreffenden] Kindigungstag den Amortisati-
onsbetrag (wie nachstehend definiert). Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen
erléschen mit der Rickzahlung.]

[(2)1[(3)] [bei Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Gldubiger (Put) einfiigen:

Jeder Glaubiger ist berechtigt zu verlangen, dass die Emittentin Schuldverschreibungen am [e] ([je-
weils] der ,Klindigungstag") zum Amortisationsbetrag [(wie nachstehend definiert)]] zurlckzahlt.

Zur Ausiibung dieses Rechts muss der Glaubiger mindestens 45 Tage vor dem fiir die Rlckzahlung
bestimmten Tag seine Schuldverschreibungen bei einer Zahlstelle hinterlegen und dieser eine ord-
nungsgeman ausgefiillte Austbungserklarung gemafn Vordruck, der bei jeder Zahlstelle erhaltlich ist,
Ubermitteln. Die AuslUbungserklarung hat anzugeben: (A) den gesamten Nennbetrag der Schuldver-
schreibungen, fur die das Wahlrecht ausgelibt wird und (B) die ISIN dieser Schuldverschreibungen
(soweit vergeben). Die Ausliibung des Wahlrechts kann nicht widerrufen werden. Die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen, fir welche das Wahlrecht ausgetibt worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung
der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order. Die Rechte und Pflichten aus den
Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzahlung.]

[(2)I[(3)1[(4)] Der Amortisationsbetrag entspricht der Summe des (i) [e] (der ,Referenzpreis") und (ii)
des Produktes aus dem Referenzpreis und [e] (die ,Emissionsrendite”) (wobei eine jahrliche Kapita-
lisierung bereits aufgelaufener Zinsen erfolgt und fir die Berechnung von (ii) den Referenzpreis jahr-
lich um die aufgelaufenen Zinsen erhéht) bezogen auf den Zeitraum, der am [e] (der "Tag der Bege-
bung") (einschlieBlich) beginnt und der mit dem Rickzahlungstag (wie nachstehend definiert) (aus-
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schlieBlich) bzw. im Fall einer Einlésung der Schuldverschreibungen geman § 4 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen mit dem Falligkeitstag (ausschlieBlich) endet (der ,Amortisationsbetrag ").

Soweit dieser Zeitraum nicht einer ganzen Zahl von Kalenderjahren entspricht, so erfolgt die Berech-
nung auf Grundlage des Zinstagequotienten geman § 3 Absatz [(2)] [(3)] dieser Anleihebedingungen.
Der ,Riickzahlungstag" im Sinne dieses § 6 Absatz [(2)][(3)] ist der Tag, an dem die Schuldver-
schreibungen zurlickgezahlt werden, nachdem sie vorzeitig fallig gestellt wurden.]

§ 7 Kiindigungsgriinde

(1) Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zur Rickzahlung zum Amortisations-
betrag zu kindigen, falls

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeits-
tag zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemafe Erfiillung irgendeiner sonstigen Verpflichtung aus den Schuld-
verschreibungen unterlasst und, es sei denn, eine Heilung der Unterlassung ist unmdglich, die Unter-
lassung langer als 30 Tage fortdauert, nachdem die Emittentin hierliber eine Benachrichtigung von
dem Glaubiger erhalten hat, oder

(c) ein Gericht oder eine Behdrde im Land des Sitzes der Emittentin ein Insolvenzverfahren oder ein
dem gleichstehendes Verfahren gegen die Emittentin eréffnet oder die Emittentin ein solches Verfah-
ren beantragt oder einleitet, ihre sdmtlichen Zahlungen einstellt oder die Zahlungseinstellung ankln-
digt, oder

(d) die Emittentin aufgelést oder liquidiert wird oder ihren gesamten oder einen wesentlichen Teil ihrer
Geschaftstatigkeit aufgibt, es sei denn, dass ein solcher Vorgang im Zusammenhang mit einer Ver-
schmelzung, Konsolidierung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft oder einer Umwandlung vorgenommen wird und diese Gesellschaft, alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Anleihebedingungen tbernimmt.

(2) Eine Kindigungserklarung geméan Absatz (1) ist gegeniber der Emittentin in Schriftform (§ 126
BGB) abzugeben. Die elektronische Form ist ausgeschlossen.

Mit dem Zugang dieser Kindigungserklarung bei der Emittentin und dem Vorliegen eines Kiindi-
gungsgrundes gemafi Absatz (1) werden die geklndigten Schuldverschreibungen zum Amortisations-
betrag sofort zur Riickzahlung fallig, es sei denn, dass vor dem Zugang der Kiindigungserklarung bei
der Emittentin alle Ereignisse, die die Kiindigung ausgel6st haben, fir sdmtliche Schuldverschreibun-
gen nicht mehr bestehen.

§ 8 Quellensteuer

(1) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind ohne Einbehalt oder
Abzug von oder auf Grund von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben oder Gebiihren,
gleich welcher Art, die durch das oder in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat auferlegt,
erhoben oder eingezogen werden (,Quellensteuern”) zu leisten, es sei denn, dass ein solcher Einbe-
halt oder Abzug gesetzlich oder durch einen zwischen der Emittentin, bzw. dem Land, in dem die
Emittentin ihren Sitz hat und den Vereinigten Staaten abgeschlossen Vertrag vorgeschrieben ist.

Wenn ein Einbehalt oder Abzug von Quellensteuern gesetzlich oder durch ein zwischen der Emitten-
tin, bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, und den Vereinigten Staaten abgeschlosse-
nen Vertrag vorgeschrieben ist, ist die Emittentin verpflichtet, diejenigen zusatzlichen Betrdge an die
Glaubiger zu zahlen, die erforderlich sind, damit die von den Glaubigern empfangenen Nettobetrage
nach solchen Einbehalten oder Abziigen den jeweiligen Betrdgen an Kapital und Zinsen entsprechen,
die sie ohne solche Einbehalte oder Abziige empfangen hatten. Die Emittentin ist jedoch nicht ver-
pflichtet, zuséatzliche Betrage im Hinblick auf solche Quellensteuern zu zahlen:

(a) die von einem Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut in der Bundesrepublik Deutschland oder in
dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat (oder einer in der Bundesrepublik Deutschland oder in
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dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat gelegenen Zweigstelle eines auslandischen Kredit-
oder Finanzdienstleistungsinstituts) einbehalten oder abgezogen werden, weil es die Schuldverschrei-
bungen in seiner Eigenschaft als Depotbank oder Inkassobeauftragte des Glaubigers oder in einer
ahnlichen Funktion verwahrt oder verwaltet hat oder noch verwahrt oder verwaltet; oder

(b) die durch die Erfiillung von gesetzlichen Anforderungen oder durch die Vorlage einer Nichtansés-
sigkeitserklarung oder durch die sonstige Geltendmachung eines Anspruchs auf Befreiung gegeniber
der betreffenden Steuerbehérde vermeidbar sind oder gewesen wéaren; oder

(c) die nur deshalb zahlbar sind, weil der Glaubiger in einer anderen Beziehung zu dem Land steht, in
dem die Emittentin ihren Sitz hat, als dem bloBen Umstand, dass er Glaubiger der Schuldverschrei-
bungen ist, auf die die Zahlung erfolgt; oder

(d) denen der Glaubiger nicht unterldge, wenn er innerhalb von 30 Tagen nach dem jeweiligen Fallig-
keitstag bzw. nach dem Tag, an dem die fiir eine solche Zahlung erforderlichen Betrége bei der Emis-
sionsstelle eingegangen sind und dies geman § 13 dieser Anleihebedingungen bekannt gemacht wor-
den ist, die Zahlung von Kapital und Zinsen verlangt hétte; oder

(e) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn die Zahlung durch eine ande-
re, insbesondere eine auslandische Zahlstelle ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte erfol-
gen kénnen; oder

(f) die aufgrund einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend die Besteuerung
von Zinsertragen (wie die Richtlinie 2003/48/EG (Zinsinformationsrichtlinie) in ihrer jeweiligen Fas-
sung) oder einer zwischenstaatlichen Vereinbarung tber deren Besteuerung, an der das Land, in dem
die Emittentin ihren Sitz hat, oder die Europaische Union beteiligt sind, oder einer Vorschrift, die diese
Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abgezogen oder einbehalten werden;
oder

(g) die abgezogen oder einbehalten werden, weil der wirtschaftliche Eigentimer der Schuldverschrei-
bungen nicht selbst rechtlicher Eigentimer (Glaubiger) der Schuldverschreibungen ist und der Abzug
oder Einbehalt bei Zahlungen an den wirtschaftlichen Eigentimer nicht erfolgt wéare oder eine Zahlung
zusatzlicher Betrdge bei einer Zahlung an den wirtschaftlichen Eigentimer nach Mal3gabe der vorste-
henden Regelungen (a) bis (g) hatte vermieden werden kénnen, wenn dieser zugleich rechtlicher Ei-
gentimer (Glaubiger) der Schuldverschreibungen gewesen wére; oder

(h) die geman Abschnitt 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils ge-
anderten Fassung und die hierunter verdffentlichten Verordnungen (,FATCA") oder aufgrund eines
zwischen der Emittentin bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat und den Vereinigten
Staaten abgeschlossenen Vertrages, geman deutschem Recht oder gemai dem Recht einer anderen
Jurisdiktion, in der Zahlungen auf die Schuldverschreibungen geleistet werden und in der FATCA um-
gesetzt wird, oder gemafl anderer Gesetze, die eine zwischenstaatliche Verfahrensweise hierzu um-
setzen, erhoben wurden.

(2) Jede Bezugnahme in diesen Anleihebedingungen im Zusammenhang mit dem zu zahlenden Be-
trag an Kapital und Zinsen umfasst auch zusatzliche Betrage geman diesem § 8.
§ 9 Emissionsstelle, Zahlstelle(n), Zahlungen

(1) Die anfangliche Emissionsstelle und die anfanglich bestellten Zahlstelle(n) sowie deren anfanglich
bezeichneten Geschéftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle: Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover

Zahlstelle(n): [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —

Friedrichswall 10
30159 Hannover]

[o]
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Die Emissionsstelle und die Zahlstelle(n) behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete Ge-
schéaftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschaftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(2) Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu dndern oder zu
beenden und eine andere / zusatzliche Zahlstelle(n) zu bestellen.

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam, auBer im Insol-
venzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird, sofern die Glaubiger hieriiber gemas § 13
dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und nicht
mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Die Zahlstellen handeln ausschlieBlich als Erflllungsgehilfen der Emittentin. Sie haben daher kei-
nerlei Pflichten gegeniiber den Glaubigern und stehen auch nicht in einem Auftragsverhéltnis zu die-
sen. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

(4) Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen, ohne dass, abgesehen von der Beachtung
etwaiger Steuer-, Devisen-, und sonstigen Vorschriften des Landes der betreffenden Zahlstelle, die
Ausfertigung einer gesonderten Erklarung oder die Erflllung einer sonstigen Formalitat verlangt wer-
den darf.

Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems, die Hinterleger der Schuldverschreibungen
sind. Zahlungen der Emittentin an das Clearing System befreien die Emittentin in H6he der geleisteten
Zahlungen von ihren Zahlungsverbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

§ 10 Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die Schuldverschreibungen auf
zehn Jahre abgekirzt. Die Verjédhrungsfrist fir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die wéh-
rend der Vorlegungsfrist vorgelegt werden, betragt zwei Jahre beginnend ab dem Ende der Vorle-
gungsfrist.

§ 11 Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin kann, sofern sie sich mit keiner Zahlung auf Kapital oder Zinsen der Schuldver-
schreibungen im Riickstand befindet, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger hinsichtlich samtlicher
Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen durch eine Toch-
tergesellschaft der Emittentin (die ,Neue Emittentin") ersetzt werden, wenn:

(a) ein far die Emittentin wichtiger Grund vorliegt, wie insbesondere jedoch nicht ausschlielich die
Einfihrung einer Quellensteuer, die die Emittentin zu Zusatzzahlungen verpflichtet, eine wesentliche
Anderung im Kapitalmarkt stattfindet oder eine wesentliche Anderung aufsichtsrechtlicher Bestim-
mungen in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, eintritt und

(b) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder in Verbindung mit den Schuldver-
schreibungen durch einen wirksamen schriftlichen Ubertragungsvertrag einschlieBlich ggf. weiterer zur
Wirksamkeit der Ersetzung erforderlicher Vertrage, Erklarungen und Genehmigungen (gemeinsam die
.Ubertragungsdokumente") dergestalt bernimmt, dass die Neue Emittentin jedem Glaubiger ge-
gentber die Verpflichtung aus diesen Anleihebedingungen in demselben Umfang Ubernimmt, als
wenn die Neue Emittentin in der/den Globalurkunde(n) und den Anleihebedingungen anstelle der
Emittentin (oder anstelle einer vorherigen Neuen Emittentin) als Hauptschuldnerin genannt worden
ware und

(c) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen und Erlaub-
nisse fir die Ersetzung nach MafBgabe dieses § 11 erhalten haben und

(d) die Neue Emittentin imstande ist, sémtliche Zahlungsverpflichtungen aus oder im Zusammenhang

mit den Schuldverschreibungen in der festgelegten Wahrung ohne Abzug oder Einbehalt von oder
wegen Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebuhren zu erfillen und
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[(e)] [bei bérsennotierten Schuldverschreibungen einfiigen: jede Wertpapierbdrse, an der die
Schuldverschreibungen notiert sind, bestatigt hat, dass die Schuldverschreibungen nach der geplan-
ten Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin weiterhin an der betreffenden Wertpapierbor-
se notiert bleiben werden und]

[(e)][(f)] die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen garantiert.]

(2) Im Fall einer solchen Ersetzung sind sémtliche Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen (ein-
schlieBlich § 11 Absatz (1)) auf die "Emittentin" auf die "Neue Emittentin" und samtliche Bezugnah-
men auf das ,Land der Emittentin" auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder als
Steuerinlander gilt, zu beziehen.

(3) Eine Ersetzung der Emittentin gemai § 11 Absatz (1) ist gemaB § 13 dieser Anleihebedingungen
bekannt zu machen.

§ 12 Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (ggf. mit Ausnahme des Tags der Begebung und/oder des Ausgabepreises) in
der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine ein-
heitliche Serie mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff "Schuldverschrei-
bungen" umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschrei-
bungen.

§ 13 Bekanntmachungen

[(1)] Alle Bekanntmachungen erfolgen durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emit-
tentin (www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem
Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach MaBgabe dieser Bestimmung bekannt macht)
und/oder durch Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger. Je-
de derartige Mitteilung an das Clearing System gilt am flinften Tag nach dem Tag der Mitteilung
an das Clearing System als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

[Bei Veréffentlichung in einer Tageszeitung zusétzlich einfiigen:

(2) Alle Bekanntmachungen erfolgen zusétzlich durch eine Anzeige in [e].]
[Bei Zulassung der Schuldverschreibungen in einem regulierten Markt immer einfiigen:

[(2)1[(3)] Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger
werden zusétzlich im Bundesanzeiger verdéffentlicht.]

[Sofern es sich bei dem regulierten Markt um die Luxemburger Bérse handelt, zusétzlich ein-
fiigen:

[(3)1[(4)] Fur die Dauer der Notierung der Schuldverschreibungen an der Luxemburger Bérse und
soweit deren Regelwerk dies verlangt, werden Mitteilungen an die Anleiheglaubiger zuséatzlich
in einer in Luxemburg erscheinenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung (voraussicht-
lich im "Luxemburger Wort") oder auf der Internetseite der Luxemburger Boérse
(www.bourse.lu) verdffentlicht.]

L2IL(3)I[(4)I[(5)] Jede solche nach Absatz (1) Alt. 1 [oder Absatz (2)] [oder Absatz (3)] [oder Absatz
(4)] erfolgte Bekanntmachung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Verdffentlichung als wirksam er-
folgt. [Im Fall von mehreren Veréffentlichungen einer Bekanntmachung nach Absatz (1) oder Absatz
(2) [oder Absatz (3)] [oder Absatz (4)], ist fir die Bestimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntma-
chung die erste solche Verdéffentlichung maBgeblich.]
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§ 14 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Gléubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfallungsort im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Hannover.

Fir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, éffentlich-rechtliche Sondervermégen und
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ist Hannover nicht-
ausschlieBlicher Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus den in den Anleihebedingungen geregelten
Angelegenheiten.

(3) Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen hiervon unberihrt. [Anstelle
der unwirksamen oder undurchfihrbaren Bestimmung gilt eine wirksame bzw. durchfiihrbare Bestim-
mung, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen bzw. undurchfiihrbaren Bestimmung soweit
wie méglich Rechnung tragt.]°

(4) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger widersprichliche Bestimmungen
und/oder lickenhafte Bestimmungen der Schuldverschreibungen zu andern bzw. zu ergénzen. Die
Anderung bzw. Erganzung darf nur der Auflosung des Widerspruchs bzw. der Ausfillung der Licke
dienen und keine sonstigen Anderungen der Rechte aus den Schuldverschreibungen zur Folge ha-
ben. Diese Anderungen bzw. Ergdnzungen sind nur zuléssig, sofern sie unter Berlicksichtigung des
wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fir den Glaubiger zumutbar sind, insbesondere
wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigen. Anderungen bzw.
Ergédnzungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(5) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger offensichtliche Bezeichnungs-,
Schreib- und Rechenfehler in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu berichtigen, wenn diese Ande-
rung unter Berlcksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fir den Glaubi-
ger zumutbar ist, insbesondere wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig be-
eintrachtigt. Ein Fehler ist dann offensichtlich, wenn er fir einen Glaubiger, der hinsichtlich der jeweili-
gen Art von Schuldverschreibungen sachkundig ist, insbesondere unter Beriicksichtigung des anfang-
lichen Verkaufspreises und der weiteren wertbestimmenden Faktoren der Schuldverschreibungen
erkennbar ist. Berichtigungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(6) Jeder Glaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder Rechtsstreitigkeiten, an
denen der Glaubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen seine Rechte aus den ihm
zustehenden Schuldverschreibungen lediglich unter Vorlage folgender Unterlagen wahrnehmen und
durchsetzen:

(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank (wie nachstehend definiert), die (i) den vollen Namen und
die volle Anschrift des Glaubigers bezeichnet; (ii) den gesamten Nennbetrag der Schuldverschreibun-
gen angibt, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser Depotbank bestehenden
Depot des Glaubigers gutgeschrieben sind, und (iii) bestétigt, dass die Depotbank gegeniiber dem
Clearing System eine schriftliche Mitteilung gemacht hat, die die Angaben geman (i) und (ii) enthalt,
sowie

(b) einer von einem Vertretungsberechtigten des Clearing Systems beglaubigten Ablichtung der Glo-
balurkunde.

Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen dieses § 14 Absatz (6) ist ,Depotbank® eine Bank oder
sonstiges Finanzinstitut (einschlieBlich des Clearing Systems), das Uber die erforderlichen Genehmi-
gungen fur das Wertpapier-Depotgeschéaft verfigt und bei dem der Glaubiger Schuldverschreibungen

im Depot verwahren lasst. ]

® Nicht bei einem Angebot an Privatanleger einfligen.
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[Option IV: Festverzinsliche Pfandbriefe

§ 1 Stiickelung und Form

(1) Die [im Fall von Hypothekenpfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefe] [im Fall von Of-
fentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefe] [im Fall von Schiffspfandbriefen ein-
fiigen: Schiffspfandbriefe] [im Fall von Flugzeugpfandbriefen einfiigen: Flugzeugpfandbriefe] (die
.Schuldverschreibungen®) der Norddeutschen Landesbank — Girozentrale — (die ,Emittentin®) wer-
den in [Euro (,EUR")][e] (die ,festgelegte Wahrung“) im Gesamtnennbetrag von [bis zu] [e] (der ,Ge-
samtnennbetrag”) in einer Stiickelung von [e] (die ,Festgelegte Stiickelung“ oder der ,Nennbe-
trag®) begeben.

[Im Fall einer Aufstockung einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden konsolidiert und bilden eine einheitliche Serie mit den [Bezeich-
nung der Schuldverschreibungen], die am [Valuta der maBgeblichen Tranche einfligen] bege-
ben [werden][wurden] (Tranche [Tranchennummer der maBgeblichen Tranche einfiigen])).]

(2) (a) Die Schuldverschreibungen sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde
ohne Zinsscheine verbrieft (die ,Dauerglobalurkunde” oder die ,Globalurkunde”) und werden vom
Clearing System (wie nachstehend definiert) verwahrt. Effektive Urkunden Uber einzelne Schuldver-
schreibungen oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b) Die Dauerglobalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin und dem nach dem Pfandbriefge-
setz von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten Treuhander unterschrieben.

(3) Clearing System (das ,Clearing System” oder die ,Wertpapiersammelbank®) im Sinne dieser
Anleihebedingungen bedeutet Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearstream Frankfurt) sowie
jeder Funktionsnachfolger.

(4) ,Glaubiger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder vergleichbaren Rechts an der
Globalurkunde.

§ 2 Status und Rang

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MaBgabe
des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflich-
tungen der Emittentin aus [im Fall von Hypothekenpfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbrie-
fen] [im Fall von Offentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen] [im Fall von
Schiffspfandbriefen einfligen: Schiffspfandbriefen] [im Fall von Flugzeugpfandbriefen einfiigen:
Flugzeugpfandbriefen].

§ 3 Zinsen

(1) [bei Schuldverschreibungen mit Ausnahme von Step-up/Step-down Schuldverschreibungen
einfiigen:

[(a)]Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungsbeginn (ein-
schlieBlich) bis zum Ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [und anschlieBend von jedem Zinszah-
lungstag (einschlieBlich) bis zum né&chstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] ([jeweils eine]
[die] .,Zinsperiode") mit [e] % p.a. (der ,Zinssatz") verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich an jedem
Zinszahlungstag in der festgelegten Wéahrung zahlbar, es sei denn, der betreffende Zinszahlungstag
ist kein Bankgeschéftstag.

Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Verzinsungsbeginn"). [Zinszahlungstag ist] [Zinszahlungstage
sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und e] [eines jeden Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Zinszahlungstag"). Die
erste [und zugleich einzige] Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Zinszahlungstag").]
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[bei Step-up /Step-down Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungsbeginn (ein-
schlieB3lich) bis zum Ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [und anschlieBend von jedem Zinszah-
lungstag (einschlieBlich) bis zum né&chstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieB3lich)] ([jeweils eine]
[die] ,Zinsperiode") verzinst.

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungsbeginn (ein-
schlieB3lich) bis zum Ersten Zinszahlungstag (ausschlieBBlich) [und anschlieBend von [jedem][diesem]
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum n&chstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlie3lich)] mit [e] %
p.a. (der ,Erste Zinssatz", dieser und weitere Zinssatze jeweils ein ,Zinssatz") verzinst.

Die Schuldverschreibungen werden anschlieBend bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungs-
beginn Zweiter Zinssatz (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich)
[und anschlieBend von [jedem][diesem] Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum n&achstfolgenden
Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] mit [e] % p.a. (der ,Zweite Zinssatz") verzinst. Die Schuldver-
schreibungen werden anschlieBend bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungsbeginn [e] Zins-
satz (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlie3lich) [und anschlieBend von
[[edem][diesem] Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (aus-
schlieBlich)] mit [e] % p.a. (der ,[e] Zinssatz") verzinst] [und [e]].]

[falls erforderlich, weitere Zinssétze und Zeitrdume einfiigen]

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Zinszahlungstag in der festgelegten Wé&hrung zahlbar, es sei
denn, der betreffende Zinszahlungstag ist kein Bankgeschaftstag.

Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Verzinsungsbeginn"). [Verzinsungsbeginn Zweiter Zinssatz ist
der [e] (der ,Verzinsungsbeginn Zweiter Zinssatz")]. [Verzinsungsbeginn [e] Zinssatz ist der [e]
(der ,Verzinsungsbeginn [e] Zinssatz")].

[Zinszahlungstag ist] [Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [e] [und [e]] [eines jeden Jahres]
([der] [jeweils ein] ,Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Zinszah-
lungstag”) [(erste [kurze] [lange] Zinsperiode)].]

(2) Der auf jede Schuldverschreibung zu zahlende Zinsbetrag fir einen Zeitraum von weniger oder
mehr als einem Jahr wird errechnet, indem der fir die betreffende Zinsperiode geman Absatz (1) gel-
tende Zinssatz und der nachfolgend definierte Zinstagequotient auf den Nennbetrag der Schuldver-
schreibung bezogen wird. Der so errechnete Zinsbetrag wird auf die nachste Untereinheit der festge-
legten Wé&hrung gerundet, wobei jeweils ab einer halben solchen Untereinheit nach oben aufgerundet
wird.]

(3) Der Zinstagequotient (der ,Zinstagequotient") in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf
Schuldverschreibungen fiir einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum") bedeutet:

[im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsédchlichen
Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und
(i) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[im Fall von Actual/Actual (ICMA Regelung 251) einfiigen:

(a) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten aber ausschlieB3lich des letzten Ta-
ges dieses Zeitraums) kirzer ist als die Zinsfeststellungsperiode, in die das Ende des Zinsberech-
nungszeitraumes féllt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungs-
zeitraum (einschlieBlich des ersten aber ausschlieBlich des letzten Tages dieses Zeitraums) geteilt
durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfiigen: das Produkt
aus (A)] [die][der] Anzahl der Tage in der Zinsfeststellungsperiode, in die der Zinsberechnungszeit-
raum fallt [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfiigen: und (B)
der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zin-
sen flr das gesamte Jahr zu zahlen wéren]; oder
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(b) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als die Zinsfeststellungsperiode ist, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes féllt, die Summe aus (A) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungs-
zeitraum, die in die Zinsfeststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt,
geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfligen: das
Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode [im Fall einer Zinsfest-
stellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfligen: und (ii) der Anzahl von Zinsfeststellungspe-
rioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen fiir das gesamte Jahr zu zahlen
waren] und (B) der Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die néchste Zinsfest-
stellungsperiode fallen, geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein
Jahr ist, einfiigen: das Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode
[im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfligen: und (ii) der Anzahl
von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fur das
gesamte Jahr zu zahlen wéren].

<Zinsfeststellungsperiode" ist die Periode ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum Ers-
ten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) oder von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum nachs-
ten Zinszahlungstag (ausschlieBlich). [im Fall eines kurzen ersten oder letzten Zinsberechnungs-
zeitraumes einfiigen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungsperiode gilt
der [Fiktiven Verzinsungsbeginn oder fiktiven Zinszahlungstag einfiigen] als [Verzinsungsbe-
ginn] [Zinszahlungstag].] [Im Fall eines langen ersten oder letzten Zinsberechnungszeitraumes
einfligen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungsperiode gelten der [Fik-
tiven Verzinsungsbeginn und/oder fiktive(n) Zinszahlungstag(e) einfiigen] als [Verzinsungsbe-
ginn] [und] [Zinszahlungstag[e]].]

[im Fall von Actual/365 (fixed) einfligen:

die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[im Fall von Actual/360 einfiigen:

die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]
[im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis oder 30E/360 (ISDA) einfiigen:

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360. Dabei ist die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln [einfii-
gen, falls 30E/360 (ISDA) nicht anwendbar ist:, und zwar ohne Berlcksichtigung des ersten und
des letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes], es sei denn, dass im Fall einer am Falligkeitstag
endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem Fall der
Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt.]

[im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfiigen:

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist, es sei
denn,

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt,
wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu
behandeln ist, oder

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist.]

(4) Ist der jeweilige Zinszahlungstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day
Convention einfiigen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem ndchsten Bankge-
schéftstag.] [bei Modified Following Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des
Zinsbetrages am folgenden Bankgeschéftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in den
folgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehenden Bank-
geschaftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des Zinsbe-
trages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [wenn der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll,
einfligen: Der Glaubiger ist weder berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund die-
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ser Anpassung zu verlangen, noch muss er aufgrund der Anpassung eine Kiirzung seiner Zinsen hin-
nehmen.][wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business
Day Convention oder die Following Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: Der
Glaubiger hat einen Anspruch auf weitere Zinszahlung fir jeden zuséatzlichen Tag, um den der Zins-
zahlungstag aufgrund der in diesem Absatz (4) enthaltenen Regelungen nach hinten verschoben wird.
[wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business Day Con-
vention oder die Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: Fir den Fall
[jedoch], dass der Zinszahlungstag im Einklang mit diesem Absatz (4) auf den unmittelbar vorherge-
henden Bankgeschéftstag vorgezogen wird, hat der Glaubiger nur Anspruch auf Zinsen bis zum tat-
séchlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum festgelegten Zinszahlungstag.]]

(5) ,Bankgeschéftstag" im Sinne dieser Anleihebedingungen bezeichnet einen Tag, an dem [die
Geschaftsbanken und Devisenmérkte in [e] [und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2
geodffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]

(6) Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorhergeht,
an dem die Schuldverschreibungen zur Riickzahlung féllig werden.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht oder nicht vollstédndig einlésen,
so endet die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibungen nicht
mit Ablauf des Tages, der dem Félligkeitstag vorhergeht, sondern erst mit dem Ablauf des Tages, der
dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorhergeht.

Der dann geltende Zinssatz ist der gesetzliche Verzugszinssatz’, es sei denn, der gemaB Absatz (1)
vereinbarte Zinssatz ist héher als der gesetzliche Verzugszinssatz. In diesem Fall gilt der vereinbarte
Zinssatz fort.

§ 4 Einlésung der Schuldverschreibungen

(1) Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden
die Schuldverschreibungen am [e] (der ,Falligkeitstag") zu ihrem Nennbetrag (der "Rlickzahlungs-
betrag") eingeldst.

(2) Ist der Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day Convention
einfiigen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Bankgeschaftstag.] [bei
Modified Following Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des Rickzahlungsbe-
trages am folgenden Bankgeschéafistag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in den fol-
genden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbetrages am vorhergehenden
Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des
Rickzahlungsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.]

§ 5 Riickkauf von Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit und zu jedem Kurs die Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig ganz oder teilweise zu kaufen und diese nach ihrer Wahl zu halten, zu entwerten oder
wieder zu verkaufen.

§ 6 Vorzeitige Riickzahlung
[bei Riickzahlung von Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin (Call) einfiigen:

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen, insgesamt, jedoch nicht teilweise, [jeweils]
mit Wirkung zum [e] [eines jeden Jahres] ([jeweils] der ,Kiindigungstag") ordentlich zu kiindigen. Die
Kindigung ist unwiderruflich und muss den Kiindigungstag benennen.

Im Fall einer solchen ordentlichen Kiindigung verdffentlicht die Emittentin spatestens am [e] Bankge-
schaftstag vor dem betreffenden Kiindigungstag eine Bekanntmachung gemaB § 11 dieser Anlei-
hebedingungen und zahlt an jeden Glaubiger an dem betreffenden Kiindigungstag den Riickzah-

” Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fur das Jahr fiinf Prozentpunkte Gber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit veréffent-
lichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz (2), 247 Absatz (1) BGB.
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lungsbetrag [zuzlglich der bis zu dem fir die Riickzahlung bestimmten Tag (ausschlieBlich) aufgelau-
fenen und geman § 3 Absatz (2) dieser Anleihebedingungen ermittelten Stiickzinsen]. Die Rechte und
Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Rickzahlung.]

[falls kein vorzeitiges Riickzahlungsrecht der Emittentin besteht, einfiigen:

Die Emittentin hat nicht das Recht die Schuldverschreibungen vorzeitig zurlickzuzahlen.]

§ 7 Quellensteuer

Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind chne Einbehalt oder Ab-
zug von oder auf Grund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben oder Gebuhren,
gleich welcher Art, die durch das oder in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat auferlegt,
erhoben oder eingezogen werden (,Quellensteuern”) zu leisten, es sei denn, dass ein solcher Einbe-
halt oder Abzug gesetzlich oder durch einen zwischen der Emittentin, bzw. dem Land, in dem die
Emittentin ihren Sitz hat, und den Vereinigten Staaten abgeschlossenen Vertrag vorgeschrieben ist. In
diesem Falle wird die Emittentin keine zuséatzlichen Betrage an die Glaubiger zahlen, um dieselben fiir
einen solchen Einbehalt oder Abzug zu entschadigen.

§ 8 Emissionsstelle, Zahlstelle(n), Zahlungen

(1) Die anfangliche Emissionsstelle und die anfénglich bestellten Zahlstelle(n) sowie deren anfanglich
bezeichneten Geschéftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle: Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover

Zahlstelle(n): [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover]

[e]

Die Emissionsstelle und die Zahlstelle(n) behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete Ge-
schaftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(2) Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu dndern oder zu
beenden und eine andere / zusétzliche Zahlstelle(n) zu bestellen.

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam, auB3er im Insol-
venzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird, sofern die Glaubiger hierliber geman § 11
dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und nicht
mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Die Zahlstellen handeln ausschlieBlich als Erflllungsgehilfen der Emittentin. Sie haben daher kei-
nerlei Pflichten gegeniiber den Glaubigern und stehen auch nicht in einem Auftragsverhéltnis zu die-
sen. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

(4) Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen, ohne dass, abgesehen von der Beachtung
etwaiger Steuer-, Devisen-, und sonstigen Vorschriften des Landes der betreffenden Zahlstelle, die
Ausfertigung einer gesonderten Erklarung oder die Erflllung einer sonstigen Formalitat verlangt wer-
den darf.

Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems, die Hinterleger der Schuldverschreibungen
sind. Zahlungen der Emittentin an das Clearing System befreien die Emittentin in H6he der geleisteten
Zahlungen von ihren Zahlungsverbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.
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§ 9 Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die Schuldverschreibungen auf
zehn Jahre abgekirzt. Die Verjédhrungsfrist fir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die wéh-
rend der Vorlegungsfrist vorgelegt werden, betragt zwei Jahre beginnend ab dem Ende der Vorle-
gungsfrist.

§ 10 Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (ggf. mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns, des Ers-
ten Zinszahlungstags und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Serie mit ihnen bilden und ihren
Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen" umfasst im Fall einer solchen Er-
héhung auch solche zuséatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

§ 11 Bekanntmachungen

[(1)] Alle Bekanntmachungen erfolgen durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emit-
tentin (www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem
Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach MaBgabe dieser Bestimmung bekannt macht)
und/oder durch Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger. Je-
de derartige Mitteilung an das Clearing System gilt am flinften Tag nach dem Tag der Mitteilung
an das Clearing System als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

[Bei Veréffentlichung in einer Tageszeitung zusétzlich einfiigen:

(2) Alle Bekanntmachungen erfolgen zusétzlich durch eine Anzeige in [e].]
[Bei Zulassung der Schuldverschreibungen in einem regulierten Markt immer einfligen:

[(2)1[(3)] Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger
werden zusatzlich im Bundesanzeiger verdéffentlicht.]

[Sofern es sich bei dem regulierten Markt um die Luxemburger Bérse handelt, zusétzlich ein-
fiigen:

[(3)1[(4)] Fur die Dauer der Notierung der Schuldverschreibungen an der Luxemburger Bérse und
soweit deren Regelwerk dies verlangt, werden Mitteilungen an die Anleihegldubiger zuséatzlich
in einer in Luxemburg erscheinenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung (voraussicht-
lich im "Luxemburger Wort") oder auf der Internetseite der Luxemburger Boérse
(www.bourse.lu) verdffentlicht.]

L2)IL(3)I[(4)I[(5)] Jede solche nach Absatz (1) Alt. 1 [oder Absatz (2)] [oder Absatz (3)] [oder Absatz
(4)] erfolgte Bekanntmachung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Verdffentlichung als wirksam er-
folgt. [Im Fall von mehreren Veréffentlichungen einer Bekanntmachung nach Absatz (1) oder Absatz
(2) [oder Absatz (3)] [oder Absatz (4)], ist fir die Bestimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntma-
chung die erste solche Veroéffentlichung mafBgeblich.]

§ 12 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Gléubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erflllungsort im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Hannover.
Far Kaufleute, juristische Personen des éffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ist Hannover nicht-

ausschlieBlicher Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus den in den Anleihebedingungen geregelten
Angelegenheiten.
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(3) Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfuhrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen hiervon unberthrt. [Anstelle
der unwirksamen oder undurchfihrbaren Bestimmung gilt eine wirksame bzw. durchfiihrbare Bestim-
mung, die den W|rtschaftl|chen Zwecken der unwirksamen bzw. undurchfihrbaren Bestimmung soweit
wie méglich Rechnung tragt.]?

(4) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger widersprichliche Bestimmungen
und/oder lickenhafte Bestimmungen der Schuldverschreibungen zu andern bzw. zu ergénzen. Die
Anderung bzw. Erganzung darf nur der Auflosung des Widerspruchs bzw. der Ausfillung der Licke
dienen und keine sonstigen Anderungen der Rechte aus den Schuldverschreibungen zur Folge ha-
ben. Diese Anderungen bzw. Ergdnzungen sind nur zuléssig, sofern sie unter Berlicksichtigung des
wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fir den Glaubiger zumutbar sind, insbesondere
wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigen. Anderungen bzw.
Ergadnzungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(5) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger offensichtliche Bezeichnungs-,
Schreib- und Rechenfehler in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu berichtigen, wenn diese Ande-
rung unter Berlcksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fir den Glaubi-
ger zumutbar ist, insbesondere wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig be-
eintrachtigt. Ein Fehler ist dann offensichtlich, wenn er fiir einen Glaubiger, der hinsichtlich der jeweili-
gen Art von Schuldverschreibungen sachkundig ist, insbesondere unter Beriicksichtigung des anfang-
lichen Verkaufspreises und der weiteren wertbestimmenden Faktoren der Schuldverschreibungen
erkennbar ist. Berichtigungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(6) Jeder Glaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder Rechtsstreitigkeiten, an
denen der Glaubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen seine Rechte aus den ihm
zustehenden Schuldverschreibungen lediglich unter Vorlage folgender Unterlagen wahrnehmen und
durchsetzen:

(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank (wie nachstehend definiert), die (i) den vollen Namen und
die volle Anschrift des Glaubigers bezeichnet; (ii) den gesamten Nennbetrag der Schuldverschreibun-
gen angibt, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser Depotbank bestehenden
Depot des Glaubigers gutgeschrieben sind, und (iii) bestétigt, dass die Depotbank gegeniiber dem
Clearing System eine schriftliche Mitteilung gemacht hat, die die Angaben geman (i) und (ii) enthalt,
sowie

(b) einer von einem Vertretungsberechtigten des Clearing Systems beglaubigten Ablichtung der Glo-
balurkunde.

Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen dieses § 12 Absatz (6) ist ,Depotbank® eine Bank oder
sonstiges Finanzinstitut (einschlieBlich des Clearing Systems), das Uber die erforderlichen Genehmi-
gungen fur das Wertpapier-Depotgeschéaft verfigt und bei dem der Glaubiger Schuldverschreibungen

im Depot verwahren lasst. ]

® Nicht bei einem Angebot an Privatanleger einfligen.
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[Option V: Variabel verzinsliche Pfandbriefe
§ 1 Stiickelung und Form

(1) Die [im Fall von Hypothekenpfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefe] [im Fall von Of-
fentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefe] [im Fall von Schiffspfandbriefen ein-
fiigen: Schiffspfandbriefe] [im Fall von Flugzeugpfandbriefen einfiigen: Flugzeugpfandbriefe] (die
~Schuldverschreibungen) der Norddeutschen Landesbank — Girozentrale — (die ,Emittentin®) wer-
den in [Euro (,EUR")][e] (die .festgelegte Wahrung“) im Gesamtnennbetrag von [bis zu] [e] (der
~.Gesamtnennbetrag”) in einer Stlickelung von [e] (die ,Festgelegte Stiickelung“ oder der ,Nennbe-
trag”) begeben.

[Im Fall einer Aufstockung einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden konsolidiert und bilden eine einheitliche Serie mit den [Bezeich-
nung der Schuldverschreibungen], die am [Valuta der maBgeblichen Tranche einfiigen] bege-
ben [werden][wurden] (Tranche [Tranchennummer der maBgeblichen Tranche einfiigen])).]

(2) (a) Die Schuldverschreibungen sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde
ohne Zinsscheine verbrieft (die ,Dauerglobalurkunde” oder die ,Globalurkunde”) und werden vom
Clearing System (wie nachstehend definiert) verwahrt. Effektive Urkunden Uber einzelne Schuldver-
schreibungen oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b) Die Dauerglobalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin und dem nach dem Pfandbriefge-
setz von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten Treuha&nder unterschrieben.

(3) Clearing System (das ,Clearing System” oder die ,Wertpapiersammelbank®) im Sinne dieser
Anleihebedingungen bedeutet Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearstream Frankfurt) sowie
jeder Funktionsnachfolger.

(4) ,Glaubiger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder vergleichbaren Rechts an der
Globalurkunde.

§ 2 Status und Rang

Die Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MaBgabe
des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflich-
tungen der Emittentin aus [im Fall von Hypothekenpfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbrie-
fen] [im Fall von Offentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen] [im Fall von
Schiffspfandbriefen einfligen: Schiffspfandbriefen] [im Fall von Flugzeugpfandbriefen einfiigen:
Flugzeugpfandbriefen].

[Im Fall von Pfandbriefen mit einem Wechsel der Verzinsungsart einfiigen:
§ 3 Wechsel der Verzinsungsart

(1) Die Schuldverschreibungen werden vom Verzinsungsbeginn (wie in § 4 (1) dieser Anleihebedin-
gungen definiert) bis zum Félligkeitstag (wie in § 5 dieser Anleihebedingungen definiert) (ausschlief3-
lich) verzinst.

(2) Die Emittentin hat wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen einmalig das Recht, die Ver-
zinsungsart zu wechseln. Dieses Recht kann die Emittentin [erstmals] mit Wirkung zum [e] [und da-
nach [mit Wirkung zu jedem Zinszahlungstag] [mit Wirkung zum [e]]] ([jeweils ein][der] ,Wechsel-
tag“) austben.

(3) Fur alle Zinsperioden, die an oder vor dem Wechseltag enden, an dem die Emittentin das Recht

zum Wechsel der Verzinsungsart ausibt (der ,MaBgebliche Wechseltag®), richtet sich die Verzin-
sung nach § 4 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen. Fir alle Zinsperioden, die am oder nach dem
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MaBgeblichen Wechseltag beginnen, richtet sich die Verzinsung nach § 4 Absatz (2) dieser Anlei-
hebedingungen.

Die Austibung des Rechts die Verzinsungsart zu wechseln, erfolgt durch die Emittentin spatestens
[finf] [e] Bankgeschéftstage vor dem betreffenden Wechseltag und ist durch Bekanntmachung ge-
mani § 14 dieser Anleihebedingungen zu veréffentlichen. Ein ausgeiibter Wechsel der Verzinsungsart
ist unwiderruflich.]

§ [3][4] Zinsen

(1) [bei fest- zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

[(a)] FUr den Festzinssatz-Zeitraum werden die Schuldverschreibungen bezogen auf ihren Nennbe-
trag vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum Ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) [und
anschlieBend von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum néachstfolgenden Zinszahlungstag
(ausschlieBlich)] ([jeweils eine] [die] ,Zinsperiode“) mit [e] % p.a. (der ,Zinssatz") verzinst. Die Zin-
sen sind nachtraglich an jedem Zinszahlungstag in der festgelegten Wéahrung zahlbar, es sei denn,
der betreffende Zinszahlungstag ist kein Bankgeschaftstag.

Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Verzinsungsbeginn®). [Zinszahlungstag ist] [Zinszahlungstage
sind] [jeweils] der [e] [,] [e] [und e] [eines jeden Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Zinszahlungstag®). Die
erste [und zugleich einzige] Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Zinszahlungstag®) [(erste [kurze]
[lange] Zinsperiode)].] [Die letzte Zinszahlung innerhalb des Festzinssatz-Zeitraumes erfolgt am [e]].

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem Wechsel der Verzinsungsart einfiligen:

(a) Die Schuldverschreibungen werden flr alle Zinsperioden, die an oder vor dem Mafgeblichen
Wechseltag (wie in § 3 (3) dieser Anleihebedingungen definiert) enden, mit einem festen Zinssatz
p.a. verzinst. Insoweit werden die Schuldverschreibungen bezogen auf ihren Nennbetrag vom [e]
(einschlieBlich) (der ,Verzinsungsbeginn®) bis zum [e] (ausschlieBlich) (der ,Erste Zinszah-
lungstag“) und anschlieBend von jedem nachstehend definierten Zinszahlungstag (einschlieB3-
lich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) (jeweils eine ,Zinsperiode®) mit
[e] % p.a. (der ,Zinssatz®) verzinst.

+Zinszahlungstag“ ist der [e] eines jeden Jahres.

(b) Die Schuldverschreibungen werden fiir alle Zinsperioden die an oder nach dem MafBgeblichen
Wechseltag (wie in § 3 (3) dieser Anleihebedingungen definiert) beginnen mit dem in Ab-
satz (2)(b) definierten Variablen Zinssatz verzinst, und zwar zunachst ab dem Zinszahlungstag,
der unmittelbar auf den MaBgeblichen Wechseltag folgt (einschlieBlich) (der ,Variable Verzin-
sungsbeginn®) bis zum nachstfolgenden Variablen Zinszahlungstag (ausschlieB3lich) (der ,Erste
Variable Zinszahlungstag®“ und zugleich auch ein ,Variabler Zinszahlungstag“) und danach
von jedem Variablen Zinszahlungstag (wie nachstehend definiert) (einschlieB3lich) bis zum nachst-
folgenden Variablen Zinszahlungstag (ausschlieB3lich) (jeweils eine ,Variable Zinsperiode®).

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahlbar, es
sei denn, der betreffende Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéftstag.

.Variable(r) Zinszahlungstag(e)® ist/sind der [e] [e] [e] [und] [e] eines jeden Jahres (jeweils
ein ,Variabler Zinszahlungstag®).]

[bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und fest- zu variabel verzinslichen Schuld-
verschreibungen einfligen:

[(@)][(b)] Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem Variablen Verzin-
sungsbeginn (einschlieBlich) bis zum Ersten Variablen Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [und danach
von jedem Variablen Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Variablen Zinszah-
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lungstag (ausschlieBlich)] ([jeweils eine] [die] ,Variable Zinsperiode®) mit dem in Absatz (1) [(b)][(c)]
definierten Variablen Zinssatz (ausgedruckt als Prozentsatz p.a.) verzinst.

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Variablen Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahl-
bar, es sei denn, der betreffende Variable Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéftstag.

Variabler Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Variable Verzinsungsbeginn®).

[Variabler Zinszahlungstag ist] [Variable Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [e] [und [e]] [eines
jeden Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Variabler Zinszahlungstag“). Die erste [und zugleich einzige] Zins-
zahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Variable Zinszahlungstag").

[bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und fest- zu variabel verzinslichen Schuld-
verschreibungen und bei Pfandbriefen mit einem Wechsel der Verzinsungsart einfiligen:

[(b)][(c)] [Der maBgebliche Zinssatz fur die Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz*) entspricht
dem [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].][Der maBgebliche Zinssatz fir die Variable Zinsperiode (der
,Variable Zinssatz“) errechnet sich als [Aufschlag] [Abschlag] (die ,Marge*) von [e] Basispunkten auf
den [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].] [Der maBgebliche Zinssatz fir die Variable Zinsperiode (der
.variable Zinssatz") entspricht dem Ergebnis der Multiplikation des [Referenzzinssatzes] [CMS Zins-
satzes] mit einem Faktor von [e].] [Er betragt hdchstens [e] % p.a. (der ,HOchstzinssatz").] [Er betragt
mindestens [e] % p.a. (der ,Mindestzinssatz®).]]

[(c)1[(d)] Die in § [9][10] Absatz (1) dieser Anleihebedingungen definierte Berechnungsstelle (wobei
dieser Begriff etwaige Nachfolger in dieser Funktion einschlie3t) veranlasst, dass der Variable Zins-
satz, der Zinsbetrag fir die jeweilige Variable Zinsperiode und der betreffende Variable Zinszahlungs-
tag der Emissionsstelle mitgeteilt werden; diese wiederum veranlasst, dass die Ubrigen Zahlstellen
informiert werden, sobald dies nach der jeweiligen Festsetzung mdéglich ist.

Die Festsetzung des Variablen Zinssatzes wird den Glaubigern gegeniiber gemafi § [11][12] dieser
Anleihebedingungen bekannt gemacht.

Die Festsetzung der Variablen Zinssatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrage durch die Berech-
nungsstelle ist in jedem Fall endgiltig und fir alle Beteiligten bindend, es sei denn, es liegt ein offen-
sichtlicher Irrtum vor.

[(d)1[(e)] Fir die Berechnung des Variablen Zinssatzes gelten die folgenden Definitionen:
[bei Referenzsatz-gebundener Schuldverschreibungen einfiigen:

.Referenzzinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fiir die Berechnung des Variablen
Zinssatzes maf3gebliche [Satz fiir Einlagen einfiigen] und wird von der Berechnungsstelle nach den
folgenden Grundsatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den flr die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden Referenzzins-
satz in der festgelegten Wahrung aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e] Uhr
[Brisseler] [Londoner] [e] Zeit am [[ersten][zweiten] [TARGET2] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag
vor Beginn] [Tag des Beginns] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der ,Zinsfestsetzungstag").

(i) Sollte in der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag kein Referenzzinssatz verof-
fentlicht werden, gilt Folgendes:

(1) Die Berechnungsstelle wird von [der jeweiligen Hauptniederlassung in [der Eurozone] [London] [e]
von] mindestens [vier] [e] international anerkannten GroBbanken [des [Euro-] [Londoner] [e] Inter-
bankenmarktes] (die ,Referenzbanken") deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per
annum ausgedrickt) fir Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende Variable Zinsperio-
de gegenlber fihrenden Banken um ca. [11.00] [e] Uhr [Brisseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfest-
setzungstag im [Euro-] [Londoner] [e] Interbankenmarkt Einlagen in der festgelegten Wahrung anfor-
dern. Wenn mindestens zwei Referenzbanken solche Angebotssatze nennen, so ist der Referenz-
zinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete arithmeti-
sche Mittel dieser Angebotssétze (unter Anwendung der fir den jeweiligen Referenzzinssatz gelten-
den Rundungsregel).
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(2) Wenn weniger als zwei Referenzbanken solche Angebotssatze geman Absatz (1) [(d)][(e)] Ziffer
(i) (1) nennen, so ist der Referenzzinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode das arithmetische
Mittel der von den GroBbanken in [der Eurozone] [London] [e], die von der Berechnungsstelle aus-
gewahlt werden, quotierten Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedrickt) fur Dar-
lehen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende Variable Zinsperiode gegeniber fihrenden
Banken um ca. [11.00] [e] Uhr [Brisseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag im [Euro-]
[Londoner] [e] Interbankenmark.

(iii) FOr den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht geman Absatz (1) [(d)][(e)] Ziffer (ii) bestimmt wer-
den kann, legt die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz nach billigem Ermessen (§ 317 BGB)
unter Berlcksichtigung marktublicher Kriterien fest. Dabei kann sie insbesondere, jedoch nicht aus-
schlieBlich den Referenzzinssatz,, der zuletzt an einem [TARGETZ2] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag
vor dem Zinsfestsetzungstag in der Relevanten Informationsquelle verdffentlicht wurde als den Refe-
renzzinssatz fur die folgende Variable Zinsperiode festlegen.

[e] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die ,Relevante Informationsquelle”, ist die fir die
Festlegung des Referenzzinssatzes fir die jeweilige Variable Zinsperiode maBgebliche Informations-
quelle.

.[TARGET2] [Londoner] [¢] Bankgeschiftstag" im Sinne dieser Bedingung bezeichnet einen Tag,
an dem [die Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [London] [e] [und [e]] [Zahlungen in [e] abwi-
ckeln] [und] [TARGET2 gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]

[bei CMS-gebundenen Schuldverschreibungen einfiigen:

,CMS Zinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fir die Berechnung des Variablen
Zinssatzes maBgebliche [[maBgebliche Zahl von Jahren einfiigen]-Jahres [Wéhrung einfiigen]]
[e] Swapsatz und wird von der Berechnungsstelle nach den folgenden Grundsétzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fur die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden CMS Zinssatz
(ausgedrtickt als Prozentsatz p. a.) aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e]
Uhr [Brisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e] Zeit am [[ersten] [zweiten] [TARGETZ2] [Brisseler]
[Frankfurter] [Londoner] [e] Bankgeschaftstag vor Beginn] [Tag des Beginns] der jeweiligen Variablen
Zinsperiode (der ,Zinsfestsetzungstag").

(i) Sollte auf der Basis der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag der CMS Zinssatz
nicht ermittelt werden kénnen, gilt Folgendes:

(1) Die Berechnungsstelle wird [fUnf] [e] international anerkannte Banken (die ,Referenzbanken")
ersuchen, ihre Mid Market Quotierungen des CMS Zinssatzes mitzuteilen. Wenn mindestens [drei] [e]
Referenzbanken quotiert haben, so wird der CMS Zinssatz fir die betreffende Variable Zinsperiode
auf der Basis des von der Berechnungsstelle errechneten arithmetischen Mittels dieser Quotierungen
(entsprechend den jeweils vorherrschenden Swapusancen gerundet) ermittelt, wobei jeweils der
hdéchste Satz, bzw. bei Gleichheit einer der hdchsten Sétze und der niedrigste Satz, bzw. bei Gleich-
heit einer der niedrigsten Satze, unberiicksichtigt bleibt.

(2) Fir den Fall, dass der CMS Zinssatz nicht bestimmt werden kann, legt die Berechnungsstelle den
CMS Zinssatz nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) unter Berlicksichtigung marktiblicher Kriterien
fest. Dabei kann sie insbesondere, jedoch nicht ausschlieBlich den CMS Zinssatz, der zuletzt an ei-
nem [TARGETZ2] [Brisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag vor dem Zinsfestset-
zungstag in der Relevanten Informationsquelle veréffentlicht wurde als den CMS Zinssatz fir die fol-
gende Variable Zinsperiode festlegen.

[e] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die ,Relevante Informationsquelle", ist die fir die
Festlegung des CMS Zinssatzes fir die jeweilige Variable Zinsperiode mafBgebliche Informationsquel-
le.

.[TARGETZ2] [Briisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e¢] Bankgeschéftstag" im Sinne dieser Bedin-
gung bezeichnet einen Tag, an dem [die Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [Brissel] [Frankfurt]
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[London] [e] [und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2 gedffnet ist, um Zahlungen in
Euro abzuwickeln].

[.,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]

(2) Der auf jede Schuldverschreibung zu zahlende Zinsbetrag fir einen Zeitraum von weniger oder
mehr als einem Jahr wird errechnet, indem der fir die betreffende [Zinsperiode] [bzw.] [Variable Zins-
periode] [(in diesem Absatz [einheitlich] die ,Zinsperiode")] gemal Absatz (1) geltende [Zinssatz]
[bzw.] [Variable Zinssatz] [(in diesem Absatz [einheitlich] der ,Zinssatz")] und der nachfolgend defi-
nierte Zinstagequotient auf den Nennbetrag der Schuldverschreibung bezogen wird. Der so errechne-
te Zinsbetrag wird auf die nachste Untereinheit der festgelegten Wahrung gerundet, wobei jeweils ab
einer halben solchen Untereinheit nach oben aufgerundet wird.]

[(2)1[(3)] Der Zinstagequotient (der ,Zinstagequotient") bedeutet:
[im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen
Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und
(i) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[im Fall von Actual/Actual (ICMA Regelung 251) einfiigen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fiir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)

(a) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten aber ausschlieB3lich des letzten Ta-
ges dieses Zeitraums) kirzer ist als die Zinsfeststellungsperiode, in die das Ende des Zinsberech-
nungszeitraumes féllt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungs-
zeitraum (einschlieBlich des ersten aber ausschlieBlich des letzten Tages dieses Zeitraums) geteilt
durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfiigen: das Produkt
aus (A)] [die][der] Anzahl der Tage in der Zinsfeststellungsperiode, in die der Zinsberechnungszeit-
raum fallt [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfiigen: und (B)
der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zin-
sen fur das gesamte Jahr zu zahlen wéren]; oder

(b) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als die Zinsfeststellungsperiode ist, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes féllt, die Summe aus (A) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungs-
zeitraum, die in die Zinsfeststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt,
geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfiigen: das
Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode [im Fall einer Zinsfest-
stellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfligen: und (ii) der Anzahl von Zinsfeststellungspe-
rioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen fiir das gesamte Jahr zu zahlen
waren] und (B) der Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste Zinsfest-
stellungsperiode fallen, geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein
Jahr ist, einfiigen: das Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode
[im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfiigen: und (ii) der Anzahl
von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fur das
gesamte Jahr zu zahlen waren].

» Zinsfeststellungsperiode" ist die Periode ab dem [Verzinsungsbeginn] [bzw.] [Variablen Verzin-
sungsbeginn] (einschlieBlich) bis zum [Ersten Zinszahlungstag] [bzw.] [Ersten Variablen Zinszah-
lungstag] (ausschlieBlich) oder von jedem [Zinszahlungstag] [bzw.] [Variablen Zinszahlungstag] (ein-
schlieBlich) bis zum nachsten [Zinszahlungstag] [bzw.] [Variablen Zinszahlungstag] (ausschlieBlich).
[im Fall eines kurzen ersten oder letzten Zinsberechnungszeitraumes einfligen: Zum Zwecke
der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungsperiode gilt der [Fiktiven Verzinsungsbeginn
oder fiktiven Variablen Verzinsungsbeginn oder fiktiven Zinszahlungstag oder fiktiven Variab-
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len Zinszahlungstag einfligen] als [Verzinsungsbeginn] [Zinszahlungstag] [Variabler Verzinsungs-
beginn] [Variabler Zinszahlungstag].] [Im Fall eines langen ersten oder letzten Zinsberechnungs-
zeitraumes einfligen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungsperiode
gelten der [Fiktiven Verzinsungsbeginn oder fiktiven Variablen Verzinsungsbeginn und/oder
fiktive(n) Zinszahlungstag(e) oder fiktive(n) Variable(n) Zinszahlungstag(e) einfiigen] als [Ver-
zinsungsbeginn] [und] [Zinszahlungstag[e]] [Variabler Verzinsungsbeginn] [und] [Variable(r) Zinszah-

lungstag(e)].]
[im Fall von Actual/365 (fixed) einfiigen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fiir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)

die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[im Fall von Actual/360 einfiigen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)

die tatséchlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]
[im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis oder 30E/360 (ISDA) einfiigen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fiir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360. Dabei ist die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln [einfii-
gen, falls 30E/360 (ISDA) nicht anwendbar ist:, und zwar ohne Berlcksichtigung des ersten und
des letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes], es sei denn, dass im Fall einer am Falligkeitstag
endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem Fall der
Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt.]

[im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfiigen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fiir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist, es sei
denn,

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt,
wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu
behandeln ist, oder

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist.]

(4) [(a)] Ist der jeweilige [Zinszahlungstag] [bzw.] [Variable Zinszahlungstag] [(in diesem Absatz [ein-
heitlich] der ,Zinszahlungstag")] kein Bankgeschaftstag, dann [bei Following Business Day Con-
vention einfiigen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Bankgeschéfts-
tag.] [bei Modified Following Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des Zinsbe-
trages am folgenden Bankgeschéaftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in den fol-
genden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehenden Bankge-
schéaftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des Zinsbetra-
ges am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [wenn der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll,
einfiigen: Der Glaubiger ist weder berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund die-
ser Anpassung zu verlangen, noch muss er aufgrund der Anpassung eine Kiirzung seiner Zinsen hin-
nehmen.][wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business
Day Convention oder die Following Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: Der
Glaubiger hat einen Anspruch auf weitere Zinszahlung fir jeden zusatzlichen Tag, um den der Zins-
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zahlungstag aufgrund der in diesem Absatz (4) enthaltenen Regelungen nach hinten verschoben wird.
[wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business Day Con-
vention oder die Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: Fir den Fall
[jedoch], dass der Zinszahlungstag im Einklang mit diesem Absatz (4) auf den unmittelbar vorherge-
henden Bankgeschéftstag vorgezogen wird, hat der Glaubiger nur Anspruch auf Zinsen bis zum tat-
sachlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum festgelegten Zinszahlungstag.]]

[(b) Ist der jeweilige Variable Zinszahlungstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business
Day Convention einfligen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Bankge-
schéaftstag.] [bei Modified Following Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des Zins-
betrages am folgenden Bankgeschéftstag. Sollte der nachstfolgende Bankgeschéftstag allerdings in
den nachstfolgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehen-
den Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des
Zinsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [wenn der Zinsbetrag nicht angepasst werden
soll, einfigen: Der Glaubiger ist weder berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund
dieser Anpassung zu verlangen, noch muss er aufgrund der Anpassung eine Kiirzung seiner Zinsen
hinnehmen.][wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business Day
Convention oder die Following Business Day Convention anwendbar ist, einfligen: Der Glaubiger hat
einen Anspruch auf weitere Zinszahlung flr jeden zusatzlichen Tag, um den der Zinszahlungstag auf-
grund der in diesem Absatz (4) enthaltenen Regelungen nach hinten verschoben wird. [wenn der
Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business Day Convention oder die Pre-
ceding Business Day Convention anwendbar ist, einfliigen: Fir den Fall [jedoch], dass der Zinszah-
lungstag im Einklang mit diesem Absatz (4) auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag
vorgezogen wird, hat der Glaubiger nur Anspruch auf Zinsen bis zum tatsachlichen Zinszahlungstag,
nicht jedoch bis zum festgelegten Zinszahlungstag.]]]

(5) ,Bankgeschiftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen bezeichnet einen Tag, an dem [die
Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [e] [und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2
gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[.,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]

(6) Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorhergeht,
an dem die Schuldverschreibungen zur Riickzahlung féllig werden.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht oder nicht vollstédndig einlésen,
so endet die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibungen nicht
mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag vorhergeht, sondern erst mit dem Ablauf des Tages, der
dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorhergeht.

Der dann geltende Zinssatz ist der gesetzliche Verzugszinssatzg, es sei denn, der gemafi Absatz (1)
vereinbarte Zinssatz ist hdher als der gesetzliche Verzugszinssatz. In diesem Fall gilt der vereinbarte
Zinssatz fort.

§ [4][5] Einlésung der Schuldverschreibungen

(1) Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, wer-
den die Schuldverschreibungen am [e] (der ,Falligkeitstag") zu ihrem Nennbetrag (der "Riickzah-
lungsbetrag") eingelést.

(2) Ist der Félligkeitstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day Convention
einfligen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Bankgeschéftstag.] [bei
Modified Following Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des Rickzahlungsbe-
trages am folgenden Bankgeschéaftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in den fol-
genden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Ruckzahlungsbetrages am vorhergehenden
Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des
Rickzahlungsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.]

° Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fur das Jahr fiinf Prozentpunkte Gber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit veréffent-
lichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz (1), 247 Absatz (1) BGB.
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§ [5][6] Riickkauf von Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit und zu jedem Kurs die Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig ganz oder teilweise zu kaufen und diese nach ihrer Wahl zu halten, zu entwerten oder
wieder zu verkaufen.

§ [6][7] Vorzeitige Riickzahlung
[bei Riickzahlung von Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin (Call) einfiigen:

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen, insgesamt, jedoch nicht teilweise, [jeweils]
mit Wirkung zum [e] [eines jeden Jahres] ([jeweils] der "Kiindigungstag") ordentlich zu kiindigen.
Die Klindigung ist unwiderruflich und muss den Kundigungstag benennen.

Im Fall einer solchen ordentlichen Kindigung verdffentlicht die Emittentin spatestens am [e] Bankge-
schéftstag vor dem betreffenden Kindigungstag eine Bekanntmachung geman § [11][12] dieser An-
leihebedingungen und zahlt an jeden Glaubiger an dem betreffenden Kiindigungstag den Riickzah-
lungsbetrag [zuzlglich der bis zu dem fir die Riickzahlung bestimmten Tag (ausschlieBlich) aufgelau-
fenen und geman § [3][4] Absatz (2) dieser Anleihebedingungen ermittelten Stiickzinsen]. Die Rechte
und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Rickzahlung.]

[falls kein vorzeitiges Riickzahlungsrecht der Emittentin besteht, einfiigen:

Die Emittentin hat nicht das Recht die Schuldverschreibungen vorzeitig zurlickzuzahlen.]

§ [71[8] Quellensteuer

Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind chne Einbehalt oder Ab-
zug von oder auf Grund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben oder Gebuhren,
gleich welcher Art, die durch das oder in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat auferlegt,
erhoben oder eingezogen werden (,Quellensteuern”) zu leisten, es sei denn, dass ein solcher Einbe-
halt oder Abzug gesetzlich oder durch einen zwischen der Emittentin, bzw. dem Land, in dem die
Emittentin ihren Sitz hat, und den Vereinigten Staaten abgeschlossenen Vertrag vorgeschrieben ist. In
diesem Falle wird die Emittentin keine zusatzlichen Betrage an die Glaubiger zahlen, um dieselben fiir
einen solchen Einbehalt oder Abzug zu entschadigen.

§ [8][9] Emissionsstelle, Zahlstelle(n), Berechnungsstelle, Zahlungen

(1) Die anfangliche Emissionsstelle und die anfanglich bestellten Zahlstelle(n) und die anfanglich be-
stellte Berechnungsstelle sowie deren anfanglich bezeichneten Geschéftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle: Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover
Zahlstelle(n): [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —

Friedrichswall 10
30159 Hannover]

[e]
Berechnungsstelle: [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10

30159 Hannover]

[e]
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Die Emissionsstelle, die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jeder-
zeit die bezeichnete Geschaftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in derselben
Stadt zu ersetzen.

(2) Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle oder der Berech-
nungsstelle zu &ndern oder zu beenden und eine andere / zusatzliche Zahlstelle(n) oder eine andere
Berechnungsstelle zu bestellen.

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam, auBer im Insol-
venzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird, sofern die Glaubiger hierliber geman
§ [11][12] dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen
und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Erfallungsgehilfen der Emit-
tentin. Sie haben daher keinerlei Pflichten gegenliber den Glaubigern und stehen auch nicht in einem
Auftragsverhaltnis zu diesen. Die Zahlstelle ist von den Beschréankungen des § 181 BGB befreit.

(4) Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen, ohne dass, abgesehen von der Beachtung
etwaiger Steuer-, Devisen-, und sonstigen Vorschriften des Landes der betreffenden Zahlstelle, die
Ausfertigung einer gesonderten Erklarung oder die Erflllung einer sonstigen Formalitat verlangt wer-
den darf.

Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems, die Hinterleger der Schuldverschreibungen
sind. Zahlungen der Emittentin an das Clearing System befreien die Emittentin in Héhe der geleisteten
Zahlungen von ihren Zahlungsverbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

§ [9][10] Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die Schuldverschreibungen auf
zehn Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die wah-
rend der Vorlegungsfrist vorgelegt werden, betragt zwei Jahre beginnend ab dem Ende der Vorle-
gungsfrist.

§ [10][11] Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (ggf. mit Ausnahme des Tags der Begebung des [Variablen] Verzinsungsbe-
ginns, des Ersten [Variablen] Zinszahlungstags und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu bege-
ben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Serie mit
ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im
Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich begebenen Schuldverschreibungen.

§ [11][12] Bekanntmachungen

[(1)] Alle Bekanntmachungen erfolgen durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emit-
tentin (www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem
Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach MaBgabe dieser Bestimmung bekannt macht)
und/oder durch Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger. Je-
de derartige Mitteilung an das Clearing System gilt am flinften Tag nach dem Tag der Mitteilung
an das Clearing System als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

[Bei Veréffentlichung in einer Tageszeitung zusétzlich einfiigen:

(2) Alle Bekanntmachungen erfolgen zusétzlich durch eine Anzeige in [e].]
[Bei Zulassung der Schuldverschreibungen in einem regulierten Markt immer einfligen:

[(2)1[(3)] Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger
werden zusatzlich im Bundesanzeiger verdéffentlicht.]
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[Sofern es sich bei dem regulierten Markt um die Luxemburger Bérse handelt, zusétzlich ein-
fiigen:

[(3)1[(4)] Fur die Dauer der Notierung der Schuldverschreibungen an der Luxemburger Bérse und
soweit deren Regelwerk dies verlangt, werden Mitteilungen an die Anleiheglaubiger zuséatzlich
in einer in Luxemburg erscheinenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung (voraussicht-
lich im "Luxemburger Wort") oder auf der Internetseite der Luxemburger Boérse
(www.bourse.lu) veréffentlicht.]

[(2)I[(3)1[(4)1[(5)] Jede solche nach Absatz (1) Alt. 1 [oder Absatz (2)] [oder Absatz (3)] [oder Absatz
(4)] erfolgte Bekanntmachung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Verdffentlichung als wirksam er-
folgt. [Im Fall von mehreren Veréffentlichungen einer Bekanntmachung nach Absatz (1) oder Absatz
(2) [oder Absatz (3)] [oder Absatz (4)], ist fir die Bestimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntma-
chung die erste solche Verdéffentlichung maBgeblich.]

§ [12][13] Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Gléubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfallungsort im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Hannover.

Far Kaufleute, juristische Personen des éffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ist Hannover nicht-
ausschlieBlicher Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus den in den Anleihebedingungen geregelten
Angelegenheiten.

(3) Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Gbrigen Bestimmungen hiervon unberihrt. [Anstelle
der unwirksamen oder undurchfihrbaren Bestimmung gilt eine wirksame bzw. durchfiihrbare Bestim-
mung, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen bzw. undurchfiihrbaren Bestimmung soweit
wie méglich Rechnung tragt.]"

(4) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger widerspriichliche Bestimmungen
und/oder liickenhafte Bestimmungen der Schuldverschreibungen zu andern bzw. zu ergénzen. Die
Anderung bzw. Ergénzung darf nur der Auflosung des Widerspruchs bzw. der Ausfillung der Licke
dienen und keine sonstigen Anderungen der Rechte aus den Schuldverschreibungen zur Folge ha-
ben. Diese Anderungen bzw. Ergdnzungen sind nur zuléssig, sofern sie unter Berlicksichtigung des
wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fir den Glaubiger zumutbar sind, insbesondere
wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigen. Anderungen bzw.
Ergédnzungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(5) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger offensichtliche Bezeichnungs-,
Schreib- und Rechenfehler in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu berichtigen, wenn diese Ande-
rung unter Berlicksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fiir den Glaubi-
ger zumutbar ist, insbesondere wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig be-
eintrachtigt. Ein Fehler ist dann offensichtlich, wenn er fir einen Glaubiger, der hinsichtlich der jeweili-
gen Art von Schuldverschreibungen sachkundig ist, insbesondere unter Beriicksichtigung des anfang-
lichen Verkaufspreises und der weiteren wertbestimmenden Faktoren der Schuldverschreibungen
erkennbar ist. Berichtigungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(6) Jeder Glaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder Rechtsstreitigkeiten, an
denen der Glaubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen seine Rechte aus den ihm
zustehenden Schuldverschreibungen lediglich unter Vorlage folgender Unterlagen wahrnehmen und
durchsetzen:

(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank (wie nachstehend definiert), die (i) den vollen Namen und
die volle Anschrift des Glaubigers bezeichnet; (ii) den gesamten Nennbetrag der Schuldverschreibun-
gen angibt, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser Depotbank bestehenden
Depot des Glaubigers gutgeschrieben sind, und (iii) bestétigt, dass die Depotbank gegeniiber dem

' Nicht bei einem Angebot an Privatanleger einfligen.
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Clearing System eine schriftliche Mitteilung gemacht hat, die die Angaben geman (i) und (ii) enthalt,
sowie

(b) einer von einem Vertretungsberechtigten des Clearing Systems beglaubigten Ablichtung der Glo-
balurkunde.

Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen dieses § [12][13] Absatz (6) ist ,Depotbank” eine Bank
oder sonstiges Finanzinstitut (einschlieBlich des Clearing Systems), das Uber die erforderlichen Ge-
nehmigungen fiir das Wertpapier-Depotgeschaft verfigt und bei dem der Glaubiger Schuldverschrei-
bungen im Depot verwahren lasst. ]
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[Option VI: Nullkupon Pfandbriefe
§ 1 Stiickelung und Form

(1) Die [im Fall von Hypothekenpfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefe] [im Fall von Of-
fentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefe] [im Fall von Schiffspfandbriefen ein-
fiigen: Schiffspfandbriefe] [im Fall von Flugzeugpfandbriefen einfiigen: Flugzeugpfandbriefe] (die
~Schuldverschreibungen) der Norddeutschen Landesbank — Girozentrale — (die ,Emittentin®) wer-
den in [Euro (,EUR")][e] (die .festgelegte Wahrung®) im Gesamtnennbetrag von [bis zu] [e] (der
.Gesamtnennbetrag"”) in einer Stlickelung von [e] (die ,Festgelegte Stiickelung” oder der ,Nennbe-
trag®) begeben.

[Im Fall einer Aufstockung einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden konsolidiert und bilden eine einheitliche Serie mit den [Bezeich-
nung der Schuldverschreibungen], die am [Valuta der maBgeblichen Tranche einfligen] bege-
ben [werden][wurden] (Tranche [Tranchennummer der maBgeblichen Tranche einfiigen])).]

(2) (a) Die Schuldverschreibungen sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde
ohne Zinsscheine verbrieft (die ,Dauerglobalurkunde” oder die ,Globalurkunde®) und werden vom
Clearing System (wie nachstehend definiert) verwahrt. Effektive Urkunden Uber einzelne Schuldver-
schreibungen oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b) Die Dauerglobalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin und dem nach dem Pfandbriefge-
setz von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten Treuha&nder unterschrieben.

(3) Clearing System (das ,Clearing System” oder die ,Wertpapiersammelbank®) im Sinne dieser
Anleihebedingungen bedeutet Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearstream Frankfurt) sowie
jeder Funktionsnachfolger.

(4) ,Glaubiger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder vergleichbaren Rechts an der
Globalurkunde.

§ 2 Status und Rang

Die Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MaBgabe
des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflich-
tungen der Emittentin aus [im Fall von Hypothekenpfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbrie-
fen] [im Fall von Offentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen] [im Fall von
Schiffspfandbriefen einfligen: Schiffspfandbriefen] [im Fall von Flugzeugpfandbriefen einfiigen:
Flugzeugpfandbriefen].

§ 3 Zinsen

(1) Periodische Zinszahlungen werden auf die Schuldverschreibungen nicht geleistet.

(2) Der Zinstagequotient (der ,Zinstagequotient") in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf
Schuldverschreibungen fir einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum") bedeutet:

[im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen
Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und
(i) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[im Fall von Actual/Actual (ICMA Regelung 251) einfiigen:
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die tatséchliche Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten aber
ausschlieBlich des letzten Tages dieser Periode) geteilt durch die tatsachlichen Tage in dem jeweili-
gen Kalenderjahr.]

[im Fall von Actual/365 (fixed) einfligen:

die tatséchlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[im Fall von Actual/360 einfiigen:

die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]
[im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis oder 30E/360 (ISDA) einfiigen:

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360. Dabei ist die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln [einfii-
gen, falls 30E/360 (ISDA) nicht anwendbar ist:, und zwar ohne Berlcksichtigung des ersten und
des letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes], es sei denn, dass im Fall einer am Félligkeitstag
endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem Fall der
Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt.]

[im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfiigen:

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist, es sei
denn,

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt,
wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu
behandeln ist, oder

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist.]

(3) .Bankgeschiftstag" im Sinne dieser Anleihebedingungen bezeichnet einen Tag, an dem [die
Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [e] [und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2
gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]

(4) Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorhergeht,
an dem die Schuldverschreibungen zur Riickzahlung féllig werden.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht oder nicht vollstédndig einlésen,
so endet die Verzinsung des ausstehenden Betrages der Schuldverschreibungen nicht mit Ablauf des
Tages, der dem Falligkeitstag vorhergeht, sondern erst mit dem Ablauf des Tages, der dem Tag der
tats&chlichen Rickzahlung der Schuldverschreibungen vorhergeht.

Der dann geltende Zinssatz ist der gesetzliche Verzugszinssatz , es sei denn, die Emissionsrendite
(wie nachstehend definiert) ist hdher als der gesetzliche Verzugszinssatz. In diesem Fall werden die
Schuldverschreibungen in Héhe der Emissionsrendite weiter verzinst.

"' Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fir das Jahr finf Prozentpunkte (iber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit
zu Zeit verdffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz (1), 247 Absatz (1) BGB.
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§ 4 Einlésung der Schuldverschreibungen

(1) Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden
die Schuldverschreibungen am [e] (der ,Félligkeitstag") zum Amortisationsbetrag (wie in § 6 Absatz
[(2)] dieser Anleihebedingungen definiert) eingeldst.

(2) Ist der Félligkeitstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day Convention
einfligen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Bankgeschéftstag.] [bei
Modified Following Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des Rickzahlungsbe-
trages am folgenden Bankgeschéaftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in den fol-
genden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbetrages am vorhergehenden
Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des
Ruckzahlungsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.]

§ 5 Riickkauf von Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit und zu jedem Kurs die Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig ganz oder teilweise zu kaufen und diese nach ihrer Wahl zu halten, zu entwerten oder
wieder zu verkaufen.

§ 6 [Vorzeitige Riickzahlung,] Amortisationsbetrag

[(1)] [bei Riickzahlung von Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin (Call) einfiigen:
Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen, insgesamt, jedoch nicht teilweise, [jeweils]
mit Wirkung zum [e] [eines jeden Jahres] ([jeweils] der "Kiindigungstag") ordentlich zu kiindigen.
Die Kiindigung ist unwiderruflich und muss den Kindigungstag benennen.

Im Fall einer solchen ordentlichen Kiindigung verdffentlicht die Emittentin spatestens am [e] Bankge-
schaftstag vor dem betreffenden Kiindigungstag eine Bekanntmachung gemaB § 11 dieser Anlei-
hebedingungen und zahlt an jeden Glaubiger an dem betreffenden Kindigungstag den Amortisations-
betrag (wie nachstehend definiert). Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erlé-
schen mit der Rlckzahlung.]

[(2)] Der Amortisationsbetrag entspricht der Summe des (i) [e] (der ,Referenzpreis") und (ii) des
Produktes aus dem Referenzpreis und [e] (die ,Emissionsrendite™) (wobei eine jahrliche Kapitalisie-
rung bereits aufgelaufener Zinsen erfolgt und fir die Berechnung von (ii) den Referenzpreis jahrlich
um die aufgelaufenen Zinsen erhdht) bezogen auf den Zeitraum, der am [e] (der ,Tag der Bege-
bung") (einschlieBlich) beginnt und der mit dem Rulckzahlungstag (wie nachstehend definiert) (aus-
schlieBlich) bzw. im Fall einer Einlésung der Schuldverschreibungen gemal § 4 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen mit dem Falligkeitstag (ausschlief3lich) endet (der ,Amortisationsbetrag ").

Soweit dieser Zeitraum nicht einer ganzen Zahl von Kalenderjahren entspricht, so erfolgt die Berech-
nung auf Grundlage des Zinstagequotienten geman § 3 Absatz [(2)] [(3)] dieser Anleihebedingungen.
Der ,Riickzahlungstag" im Sinne dieses § 6 Absatz (2) ist der Tag, an dem die Schuldverschreibun-
gen zuriickgezahlt werden, nachdem sie vorzeitig fallig gestellt wurden.]

§ 7 Quellensteuer

Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind ohne Einbehalt oder Ab-
zug von oder auf Grund von gegenwartigen oder zukunftigen Steuern, Abgaben oder Gebuhren,
gleich welcher Art, die durch das oder in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat auferlegt,
erhoben oder eingezogen werden (,Quellensteuern”) zu leisten, es sei denn, dass ein solcher Einbe-
halt oder Abzug gesetzlich oder durch einen zwischen der Emittentin, bzw. dem Land, in dem die
Emittentin ihren Sitz hat, und den Vereinigten Staaten abgeschlossenen Vertrag vorgeschrieben ist. In
diesem Falle wird die Emittentin keine zuséatzlichen Betrdge an die Glaubiger zahlen, um dieselben fir
einen solchen Einbehalt oder Abzug zu entschadigen.
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§ 8 Emissionsstelle, Zahlstelle(n), Zahlungen

(1) Die anfangliche Emissionsstelle und die anfanglich bestellten Zahlstelle(n) sowie deren anfanglich
bezeichneten Geschéftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle: Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover

Zahlstelle(n): [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover]

[e]

Die Emissionsstelle und die Zahlstelle(n) behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete Ge-
schaftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(2) Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu dndern oder zu
beenden und eine andere / zusatzliche Zahlstelle(n) zu bestellen.

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam, auB3er im Insol-
venzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird, sofern die Glaubiger hierliber geman § 11
vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und nicht mehr als 45 Tagen informiert
wurden.

(3) Die Zahlstellen handeln ausschlieBlich als Erfullungsgehilfen der Emittentin. Sie haben daher kei-
nerlei Pflichten gegeniber den Glaubigern und stehen auch nicht in einem Auftragsverhaltnis zu die-
sen. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

(4) Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen, ohne dass, abgesehen von der Beachtung
etwaiger Steuer-, Devisen-, und sonstigen Vorschriften des Landes der betreffenden Zahlstelle, die
Ausfertigung einer gesonderten Erklarung oder die Erflllung einer sonstigen Formalitat verlangt wer-
den darf.

Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems, die Hinterleger der Schuldverschreibungen
sind. Zahlungen der Emittentin an das Clearing System befreien die Emittentin in Héhe der geleisteten
Zahlungen von ihren Zahlungsverbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

§ 9 Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen auf
zehn Jahre abgekirzt. Die Verjédhrungsfrist flir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die wéh-
rend der Vorlegungsfrist vorgelegt werden, betragt zwei Jahre beginnend ab dem Ende der Vorle-
gungsfrist.

§ 10 Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (ggf. mit Ausnahme des Tags der Begebung und/oder des Ausgabepreises) in
der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine ein-
heitliche Serie mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff ,Schuldverschrei-
bungen® umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschrei-
bungen.
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§ 11 Bekanntmachungen

[(1)] Alle Bekanntmachungen erfolgen durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emit-
tentin (www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem
Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach MaBgabe dieser Bestimmung bekannt macht)
und/oder durch Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Anleihegldubiger. Je-
de derartige Mitteilung an das Clearing System gilt am funften Tag nach dem Tag der Mitteilung
an das Clearing System als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

[Bei Veréffentlichung in einer Tageszeitung zusétzlich einfiigen:

(2) Alle Bekanntmachungen erfolgen zusétzlich durch eine Anzeige in [e].]
[Bei Zulassung der Schuldverschreibungen in einem regulierten Markt immer einfiigen:

[(2)I[(3)] Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger
werden zusétzlich im Bundesanzeiger verdéffentlicht.]

[Sofern es sich bei dem regulierten Markt um die Luxemburger Bérse handelt, zusétzlich ein-
fiigen:

[(3)1[(4)] Fur die Dauer der Notierung der Schuldverschreibungen an der Luxemburger Bérse und
soweit deren Regelwerk dies verlangt, werden Mitteilungen an die Anleiheglaubiger zuséatzlich
in einer in Luxemburg erscheinenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung (voraussicht-
lich im "Luxemburger Wort") oder auf der Internetseite der Luxemburger Boérse
(www.bourse.lu) veréffentlicht.]

[(2)I[(3)1[(4)1[(5)] Jede solche nach Absatz (1) Alt. 1 [oder Absatz (2)] [oder Absatz (3)] [oder Absatz
(4)] erfolgte Bekanntmachung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Verdffentlichung als wirksam er-
folgt. [Im Fall von mehreren Veréffentlichungen einer Bekanntmachung nach Absatz (1) oder Absatz
(2) [oder Absatz (3)] [oder Absatz (4)], ist fir die Bestimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntma-
chung die erste solche Verdéffentlichung maBgeblich.]

§ 12 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Gléubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfallungsort im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Hannover.

Fir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, éffentlich-rechtliche Sondervermégen und
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ist Hannover nicht-
ausschlieBlicher Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus den in den Anleihebedingungen geregelten
Angelegenheiten.

(3) Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfuhrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen hiervon unberihrt. [Anstelle
der unwirksamen oder undurchfihrbaren Bestimmung gilt eine wirksame bzw. durchfiihrbare Bestim-
mung, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen bzw. undurchfiihrbaren Bestimmung soweit
wie mdglich Rechnung tragt.]'

(4) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger widersprichliche Bestimmungen
und/oder lickenhafte Bestimmungen der Schuldverschreibungen zu andern bzw. zu ergénzen. Die
Anderung bzw. Erganzung darf nur der Auflosung des Widerspruchs bzw. der Ausfillung der Licke
dienen und keine sonstigen Anderungen der Rechte aus den Schuldverschreibungen zur Folge ha-
ben. Diese Anderungen bzw. Ergdnzungen sind nur zuldssig, sofern sie unter Berlicksichtigung des
wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fir den Glaubiger zumutbar sind, insbesondere
wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigen. Anderungen bzw.
Ergédnzungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

"2 Nicht bei einem Angebot an Privatanleger einfligen.
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(5) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger offensichtliche Bezeichnungs-,
Schreib- und Rechenfehler in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu berichtigen, wenn diese Ande-
rung unter Berlcksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fir den Glaubi-
ger zumutbar ist, insbesondere wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig be-
eintrachtigt. Ein Fehler ist dann offensichtlich, wenn er fiir einen Glaubiger, der hinsichtlich der jeweili-
gen Art von Schuldverschreibungen sachkundig ist, insbesondere unter Berucksichtigung des anfang-
lichen Verkaufspreises und der weiteren wertbestimmenden Faktoren der Schuldverschreibungen
erkennbar ist. Berichtigungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(6) Jeder Glaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder Rechtsstreitigkeiten, an
denen der Glaubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen seine Rechte aus den ihm
zustehenden Schuldverschreibungen lediglich unter Vorlage folgender Unterlagen wahrnehmen und
durchsetzen:

(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank (wie nachstehend definiert), die (i) den vollen Namen und
die volle Anschrift des Glaubigers bezeichnet; (ii) den gesamten Nennbetrag der Schuldverschreibun-
gen angibt, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser Depotbank bestehenden
Depot des Glaubigers gutgeschrieben sind, und (iii) bestétigt, dass die Depotbank gegeniber dem
Clearing System eine schriftliche Mitteilung gemacht hat, die die Angaben geman (i) und (ii) enthal,
sowie

(b) einer von einem Vertretungsberechtigten des Clearing Systems beglaubigten Ablichtung der Glo-
balurkunde.

Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen dieses § 12 Absatz (6) ist ,Depotbank” eine Bank oder
sonstiges Finanzinstitut (einschlieBlich des Clearing Systems), das Uber die erforderlichen Genehmi-
gungen fur das Wertpapier-Depotgeschaft verfigt und bei dem der Glaubiger Schuldverschreibungen

im Depot verwahren lasst. ]
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[Option VII: Nachrangige Festverzinsliche Schuldverschreibungen

§ 1 Stiickelung und Form

(1) Die Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen”) der Norddeutschen Landesbank —
Girozentrale — (die ,Emittentin“) werden in [Euro (,EUR")][e] (die ,festgelegte Wahrung“) im Ge-
samtnennbetrag von [bis zu][e] (der ,Gesamtnennbetrag”) in einer Stlickelung von [e] (die ,Festge-
legte Stiickelung“ oder der ,Nennbetrag®) begeben.

[Im Fall einer Aufstockung einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden konsolidiert und bilden eine einheitliche Serie mit den [Bezeich-
nung der Schuldverschreibungen einfligen], die am [Valuta der maBgeblichen Tranche einfii-
gen] begeben [wurden][werden] ( (Tranche [Tranchennummer der maBgeblichen Tranche einfii-

gen])).]

(2) (a) Die Schuldverschreibungen sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde
ohne Zinsscheine verbrieft (die ,Dauerglobalurkunde” oder die ,Globalurkunde”) und werden vom
Clearing System (wie nachstehend definiert) verwahrt. Effektive Urkunden Uber einzelne Schuldver-
schreibungen oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b) Die Dauerglobalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin unterschrieben.

(3) Clearing System (das ,Clearing System® oder die ,Wertpapiersammelbank®) im Sinne dieser
Anleihebedingungen bedeutet Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearstream Frankfurt®) sowie
jeder Funktionsnachfolger.

(4) ,Glaubiger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder vergleichbaren Rechts an der
Globalurkunde.

§ 2 Status und Rang

(1) Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach MaBBgabe der anwendbaren Eigenmittelvor-
schriften als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Erganzungskapital geman Art. 63 CRR (wie in
§ 5 dieser Anleihebedingungen definiert) zur Verfiigung stehen (,Ergdnzungskapital® bzw. ,Tier 2
Kapital“). Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesi-
cherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit samtlichen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin in gleichem Rang stehen, soweit nicht gesetzliche Vorschriften oder
die Bedingungen anderer nachrangiger Verbindlichkeiten eine andere Regelung vorsehen. Im Fall der
Aufldsung, der Liquidation, der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen der
Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens, sind die Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen vollstandig nachrangig gegentber den Anspriichen aller nicht nachrangigen
Glaubiger der Emittentin mit der Folge, dass in keinem Fall Zahlungen auf die Verbindlichkeiten aus
den Schuldverschreibungen geleistet werden, solange nicht alle nicht nachrangigen Glaubiger der
Emittentin vollstéandig befriedigt worden sind.

(2) Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind nicht berechtigt, mit Anspriichen aus den Schuld-
verschreibungen gegen etwaige Anspriche der Emittentin aufzurechnen. In Bezug auf die Rechte der
Glaubiger aus den Schuldverschreibungen wird weder jetzt noch kinftig durch die Emittentin oder
eines ihrer verbundenen Unternehmen oder einen Dritten mit enger Beziehung zur Emittentin oder
eines seiner verbundenen Unternehmen oder durch eine andere Person eine Sicherheit, gleich wel-
cher Art, bestellt.

(3) Nachtraglich kénnen der Nachrang gemafi dieses § 2 nicht beschrankt sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kindigungsfrist nicht verkiirzt werden. Eine Rickzah-
lung oder ein Rickkauf der Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit ist nur mit vorheriger Zustimmung
der fir die Emittentin zusténdigen Aufsichtsbehérde zulassig. Werden die Schuldverschreibungen
unter anderen als den in diesem § 2 beschriebenen Umstanden oder infolge eines vorzeitigen Riick-
kaufs bzw. Kindigung nach MaBgabe von § 5 oder § 6 dieser Anleihebedingungen zuriickgezahlt
oder von der Emittentin zurickerworben und entwertet, so ist der zuriickgezahlte oder gezahlte Betrag
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der Emittentin ohne Rucksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zurlick zu gewéhren, sofern
nicht die fir die Emittentin zustédndige Aufsichtsbehdrde der vorzeitigen Rickzahlung oder dem Rick-
kauf zugestimmt hat.

§ 3 Zinsen

(1) [bei Schuldverschreibungen mit Ausnahme von Reset Schuldverschreibungen einfiigen:

[(a)] Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungsbeginn (ein-
schlieB3lich) bis zum Ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [und anschlieBend von jedem Zinszah-
lungstag (einschlieB3lich) bis zum né&chstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieB3lich)] ([jeweils eine]
[die] .Zinsperiode®) mit [e] % p.a. (der ,Zinssatz“) verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich an jedem
Zinszahlungstag in der festgelegten Wéahrung zahlbar, es sei denn, der betreffende Zinszahlungstag
ist kein Bankgeschéftstag.

Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Verzinsungsbeginn®). [Zinszahlungstag ist] [Zinszahlungstage
sind] [jeweils] der [e] [,] [e] [und [e]] [eines jeden Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Zinszahlungstag*). Die
erste [und zugleich einzige] Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Zinszahlungstag®) [(erste [kurze]
[lange] Zinsperiode)].]

[bei Reset Schuldverschreibungen einfiigen:

(a) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungsbeginn (ein-
schlieB3lich) bis zum Ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und anschlieBend von jedem Zinszah-
lungstag (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) (jeweils eine
~Zinsperiode") mit dem anwendbaren Zinssatz verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich [halbjéhrlich] [e]
an jedem Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahlbar, es sei denn, der betreffende Zinszah-
lungstag ist kein Bankgeschaftstag.

Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Verzinsungsbeginn®). [Zinszahlungstag ist] [Zinszahlungstage
sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und [e]] [eines jeden Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Zinszahlungstag®). Die
erste [und zugleich einzige] Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Zinszahlungstag®) [(erste [kurze]
[lange] Zinsperiode)].

(b) ,Zinssatz" bedeutet

(i) im Fall einer jeden Zinsperiode, die in den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis
zum Kindigungstag (ausschlieBlich) (wie nachstehend definiert) fallt (die ,Anfangsperiode"), [e] %
p.a.; oder

(i) im Fall einer jeden nachfolgenden Zinsperiode, die Summe aus (A) dem [e]-Jahres [e] Mid-
Swapsatz und (B) der Marge,

wie jeweils von der Berechnungsstelle gemaf den Bestimmungen dieses § 3 bestimmt wird.

(c) Die in § 9 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen definierte Berechnungsstelle (wobei dieser Begriff
etwaige Nachfolger in dieser Funktion einschlie3t) veranlasst, dass der Zinssatz, der auf jede Zinspe-
riode, die in die Reset-Periode fallt, anwendbar ist, der Emissionsstelle mitgeteilt werden; diese wiede-
rum veranlasst, dass die Ubrigen Zahlstellen informiert werden, sobald dies nach der jeweiligen Fest-
setzung mdglich ist.

Die Festsetzung des Zinssatzes, der auf jede Zinsperiode, die in die Reset-Periode fallt, anwendbar
ist, wird den Glaubigern gegeniiber geman § 13 dieser Anleihebedingungen bekannt gemacht. Die
Festsetzung des Zinssatzes, der auf jede Zinsperiode anwendbar ist, die in die Reset-Periode fallt, ist
in jedem Fall endglltig und far alle Beteiligten bindend, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum
Vvor.

(d) Fur die Berechnung des Zinssatzes, der auf jede Zinsperiode, die in die Reset-Periode fallt, an-
wendbar ist, gelten die folgenden Definitionen:

.[e]-Jahres [¢] Mid-Swapsatz“ bedeutet mit Bezug auf die Reset-Periode:
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(i) der Satz fir [e] Swaps mit einer Laufzeit von [e] Jahren, ausgedriickt als Prozentsatz, der auf der
[Reuters] [e] Bildschirmseite [, ICESWAP“] [e] (oder auf einer anderen Seite, die die Bildschirmseite
[ICESWAP] [e] auf [Reuters] [e] oder ggf. bei einem anderen Informationsanbieter, der [Reuters] [o]
ersetzt, ersetzt und jeweils von der Person benannt wird, welche die dort angezeigte Information fir
die Zwecke der Anzeige von Séatzen, die mit dem [e]-Jahres [¢] Mid-Swapsatz vergleichbar sind, zur
Verfligung stellt) (die ,Bildschirmseite) um [11:00] [e] Uhr ([e] Zeit) am Reset-Satz-Feststellungstag
angezeigt wird; oder

(ii) falls der [e]-Jahres [e] Mid-Swapsatz nicht zu dieser Zeit am Reset-Satz-Feststellungstag auf der
Bildschirmseite angezeigt wird, der Reset-Referenzbanksatz am Reset-Satz-Feststellungstag.

.[e]-Jahres [e] Mid-Swapsatz Kurse“ bedeutet das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf die flinfte Dezimalstelle, wobei 0,000005 aufgerundet wird) der Geld- und Briefkurse
fir den [halbjahrlichen] [e] festverzinslichen Teil (berechnet auf der Basis eines 30/360 Zinstagequo-
tienten) einer Zinsswaptransaktion in der festgelegten Wahrung, bei der ein fester Zinssatz gegen
einen variablen Zinssatz getauscht wird, und die:

(i) eine Laufzeit von [e] Jahren hat, beginnend mit dem Kindigungstag;

(i) Gber einen Betrag lautet, der flr eine einzelne Transaktion in dem jeweiligen Markt zu der jeweili-
gen Zeit mit einem Swap-Markt anerkannten Handler mit guter Bonitat reprasentativ ist, und

(iii) einen variabel verzinslichen Teil hat (berechnet auf der Basis eines Actual/360 Zinstagequotien-
ten), der auf dem [e] Monats-[e]-[e]-[e] basiert.

.Marge“ bedeutet [¢] % p.a.

.[®] Geschéftstag” bedeutet ein Tag, an dem Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [#] Zahlungen
in [®] abwickeln.

.Reset-Periode” bedeutet der Zeitraum vom Kindigungstag (einschlieBlich) und endend am Fallig-
keitstag (ausschlieBlich).

.Reset-Satz-Feststellungstag” bedeutet mit Bezug auf die Reset-Periode, der Tag, der zwei [e] Ge-
schaftstage vor dem Kiindigungstag liegt.

.Reset-Referenzbanksatz“ bedeutet mit Bezug auf die Reset-Periode der Prozentsatz, der auf der
Basis der [e]-Jahres [e] Mid-Swapsatz Kurse festgestellt wird, die von den Reset-Referenzbanken der
Berechnungsstelle um ca. [11:00] [e] Uhr ([New York City] [e] Zeit) am Reset-Satz-Feststellungstag
mitgeteilt werden. Die Berechnungsstelle wird die [New Yorker] [e] Hauptgeschaftsstelle einer jeden
Reset-Referenzbank auffordern, eine Quotierung ihres Satzes mitzuteilen. [Wenn mindestens drei
Quotierungen mitgeteilt werden, ist der Reset-Referenzbanksatz das arithmetische Mittel (auf- oder
abgerundet wie oben beschrieben) der Ubermittelten Quotierungen, wobei die héchste Quotierung
(oder, falls es mehrere gleich hohe Hbéchstkurse geben sollte, einer dieser (H6chstkurse) und die nied-
rigste Quotierung (oder, falls es mehrere gleich niedrige Niedrigstkurse geben sollte, einer dieser
Niedrigstkurse) unberlcksichtigt bleiben. Fir den Fall, dass der Reset-Referenzbanksatz nicht be-
stimmt werden kann, legt die Berechnungsstelle den Reset-Referenzbanksatz nach billigem Ermes-
sen (§ 317 BGB) unter Beriicksichtigung marktiblicher Kriterien fest.]

.Reset-Referenzbanken” sind finf filhrende Swaphandler im [e] Interbankenmarkt, die die Berech-
nungsstelle (in gutem Glauben handelnd) in ihrem Ermessen nach Rilcksprache mit der Emittentin
ausgewabhlt hat.

s[®]-[e]-[e]" ist der Satz fUr Einlagen in [e] fir den jeweiligen Zeitraum, der auf der [Reuters] [e] Bild-
schirmseite [LIBORO01] [e] (oder auf einer anderen Seite, die die Bildschirmseite ['LIBOR01"] [e] auf
[Reuters] [e] oder ggf. bei einem anderen Informationsanbieter, der [Reuters] [e] ersetzt, ersetzt und
jeweils von der Person benannt wird, welche die dort angezeigte Information fiir die Zwecke der An-
zeige von Sétzen, die mit dem [e]-[e]-[®] Satz vergleichbar sind, zur Verfigung stellt) um [11:00] [e]
Uhr ([e] Zeit) an dem Tag, der [zwei] [e] Geschaftstage vor dem Kindigungstag liegt, angezeigt wird.]
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(2) Der auf jede Schuldverschreibung zu zahlende Zinsbetrag fir einen Zeitraum von weniger oder
mehr als einem Jahr wird errechnet, indem der fir die betreffende Zinsperiode geman Absatz (1) gel-
tende Zinssatz und der nachfolgend definierte Zinstagequotient auf den Nennbetrag der Schuldver-
schreibung bezogen wird. Der so errechnete Zinsbetrag wird auf die nachste Untereinheit der festge-
legten Wéhrung gerundet, wobei jeweils ab einer halben solchen Untereinheit nach oben aufgerundet
wird.]

(3) Der Zinstagequotient (der ,Zinstagequotient") in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf
Schuldverschreibungen fiir einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum") bedeutet:

[im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatséchlichen
Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und
(i) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[im Fall von Actual/Actual (ICMA Regelung 251) einfiigen:

(a) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten aber ausschlieB3lich des letzten Ta-
ges dieses Zeitraums) kirzer ist als die Zinsfeststellungsperiode, in die das Ende des Zinsberech-
nungszeitraumes féllt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungs-
zeitraum (einschlieBlich des ersten aber ausschlieBlich des letzten Tages dieses Zeitraums) geteilt
durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfiigen: das Produkt
aus (A)] [die][der] Anzahl der Tage in der Zinsfeststellungsperiode, in die der Zinsberechnungszeit-
raum fallt [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfiigen: und (B)
der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zin-
sen fur das gesamte Jahr zu zahlen wéren]; oder

(b) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als die Zinsfeststellungsperiode ist, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes féllt, die Summe aus (A) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungs-
zeitraum, die in die Zinsfeststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt,
geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfligen: das
Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode [im Fall einer Zinsfest-
stellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfligen: und (ii) der Anzahl von Zinsfeststellungspe-
rioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen fiir das gesamte Jahr zu zahlen
waren] und (B) der Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste Zinsfest-
stellungsperiode fallen, geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein
Jahr ist, einfiigen: das Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode
[im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfiigen: und (ii) der Anzahl
von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fur das
gesamte Jahr zu zahlen wéren].

<Zinsfeststellungsperiode" ist die Periode ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum Ers-
ten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) oder von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum nachs-
ten Zinszahlungstag (ausschlieBlich). [im Fall eines kurzen ersten oder letzten Zinsberechnungs-
zeitraumes einfiigen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungsperiode gilt
der [Fiktiven Verzinsungsbeginn oder fiktiven Zinszahlungstag einfiigen] als [Verzinsungsbe-
ginn] [Zinszahlungstag].] [Im Fall eines langen ersten oder letzten Zinsberechnungszeitraumes
einfligen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungsperiode gelten der [Fik-
tiven Verzinsungsbeginn und/oder fiktive(n) Zinszahlungstag(e) einfiigen] als [Verzinsungsbe-
ginn] [und] [Zinszahlungstag[e]].]

[im Fall von Actual/365 (fixed) einfiigen:

die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[im Fall von Actual/360 einfiigen:

die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis oder 30E/360 (ISDA) einfiigen:
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die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360. Dabei ist die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln [einfii-
gen, falls 30E/360 (ISDA) nicht anwendbar ist:, und zwar ohne Berlcksichtigung des ersten und
des letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes], es sei denn, dass im Fall einer am Félligkeitstag
endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem Fall der
Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt.]

[im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfiigen:

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist, es sei
denn,

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt,
wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu
behandeln ist, oder

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist.]

(4) Ist der jeweilige Zinszahlungstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day
Convention einfiigen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem ndchsten Bankge-
schaftstag.] [bei Modified Following Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des
Zinsbetrages am folgenden Bankgeschéftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in den
folgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehenden Bank-
geschaftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des Zinsbe-
trages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [wenn der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll,
einfiigen: Der Glaubiger ist weder berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund die-
ser Anpassung zu verlangen, noch muss er aufgrund der Anpassung eine Kiirzung seiner Zinsen hin-
nehmen.][wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business
Day Convention oder die Following Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: Der
Glaubiger hat einen Anspruch auf weitere Zinszahlung fir jeden zusétzlichen Tag, um den der Zins-
zahlungstag aufgrund der in diesem Absatz (4) enthaltenen Regelungen nach hinten verschoben wird.
[wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business Day Con-
vention oder die Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: Fir den Fall
[jedoch], dass der Zinszahlungstag im Einklang mit diesem Absatz (4) auf den unmittelbar vorherge-
henden Bankgeschéftstag vorgezogen wird, hat der Glaubiger nur Anspruch auf Zinsen bis zum tat-
sachlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum festgelegten Zinszahlungstag.]]

(5) ,Bankgeschiftstag" im Sinne dieser Anleihebedingungen bezeichnet einen Tag, an dem [die
Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [e] [und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2
gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[.,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]

(6) Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorhergeht,
an dem die Schuldverschreibungen zur Riickzahlung féllig werden.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht oder nicht vollstédndig einlésen,
so endet die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibungen nicht
mit Ablauf des Tages, der dem Félligkeitstag vorhergeht, sondern erst mit dem Ablauf des Tages, der
dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorhergeht.

Der dann geltende Zinssatz ist der gesetzliche Verzugszinssatz'®, es sei denn, der gemaB Absatz (1)
vereinbarte Zinssatz ist hdher als der gesetzliche Verzugszinssatz. In diesem Fall gilt der vereinbarte
Zinssatz fort.

'® Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte tiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit versffent-
lichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz (2), 247 Absatz (1) BGB.
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§ 4 Einlésung der Schuldverschreibungen

(1) Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden
die Schuldverschreibungen am [Félligkeitstag einfligen, der nicht vor dem fiinften Jahrestag des
Tags der Begebung der nachrangigen Schuldverschreibungen liegen darf: [e]] (der ,Falligkeits-
tag") zu ihrem Nennbetrag (der ,Riickzahlungsbetrag") eingeldst.

(2) Ist der Félligkeitstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day Convention
einfiigen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Bankgeschaftstag.] [bei
Modified Following Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des Rickzahlungsbe-
trages am folgenden Bankgeschéaftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in den fol-
genden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbetrages am vorhergehenden
Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des
Rickzahlungsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéaftstag.]

§ 5 Riickkauf von Schuldverschreibungen

Vorbehaltlich § 2 dieser Anleihebedingungen und nur wenn und soweit der Kauf nicht aufgrund an-
wendbarer Eigenmittelvorschriften, wie von der zustandigen Aufsichtsbehérde angewandt und in der
jeweils erganzten Fassung (einschlieBlich, jedoch nicht hierauf beschrénkt, der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditin-
stitute und Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013, anderer Vorschriften des Bankaufsichtsrechts sowie
darauf bezogene Regelungen und Verordnungen einschlieBlich unmittelbar anwendbarer Vorschriften
des Europaischen Gemeinschaftsrechts, in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung (die ,CRR"
bzw. die ,Eigenmittelvorschriften"), unzuldssig ist, ist die Emittentin berechtigt, jederzeit Schuldver-
schreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin
erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder zur Entwertung bei der Emissionsstelle eingereicht werden.

§ 6 Vorzeitige Riickzahlung

(1) Sollte infolge einer nach Valutierung der Schuldverschreibungen wirksam werdenden Anderung der
in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, oder in den Vereinigten Staaten von Amerika, gel-
tenden Rechtsvorschriften oder einer Anderung in der Anwendung dieser Rechtsvorschriften oder der
amtlichen Auslegung die Emittentin zur Zahlung zusétzlicher Betrage gemaB § 8 dieser Anleihebedin-
gungen verpflichtet sein, so ist die Emittentin berechtigt, falls diese Anderung nach Einschétzung der
Emittentin wesentlich nachteilig ist, nach ihrem Ermessen, jedoch vorbehaltlich der vorherigen Zu-
stimmung der zusténdigen Aufsichtsbehdrde und, mit einer Frist von mindestens 30 und héchstens 60
Tagen durch Bekanntmachung geman § 13 dieser Anleihebedingungen die ausstehenden Schuldver-
schreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zur vorzeitigen Rickzahlung zum Rickzahlungsbe-
trag [zuzlglich der bis zu dem fiir die Riickzahlung bestimmten Tag aufgelaufenen und geman § 3
Absatz (2) dieser Anleihebedingungen ermittelten Stiickzinsen] zu kiindigen. Die Kiindigung ist unwi-
derruflich und muss den Tag angeben, an dem die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickgezahit
werden. Eine solche Kiindigung darf jedoch friihestens 90 Tage vor dem Zeitpunkt erfolgen, an wel-
chem die Anderung der Rechtsvorschriften oder ihrer Anwendung oder ihrer amtlichen Auslegung
wirksam wird. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzah-
lung.

[(2)] Die Emittentin hat das Recht, vorbehaltlich § 2 dieser Anleihebedingungen und des nachfolgen-
den Absatzes, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, am [Kiindigungstag
einfligen, der nicht vor dem fiinften Jahrestag des Tags der Begebung der Schuldverschrei-
bungen liegen darf] (der ,Kiindigungstag") nach ihrem Ermessen zu kiindigen. Die Kiindigung
durch die Emittentin ist unwiderruflich und muss den Kiindigungstag enthalten.

Die Schuldverschreibungen dirfen nur dann geman dieses § 6 [Absatz (2)] dieser Anleihebedingun-
gen zuriickgezahlt werden, wenn die Emittentin auf Grundlage der Eigenmittelvorschriften (wie in § 5
dieser Anleihebedingungen definiert), die vorherige Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde
(sofern erforderlich) erhalten hat.]

[Im Fall einer solchen ordentlichen Kiindigung verdffentlicht die Emittentin spatestens am [e] Bankge-
schaftstag vor dem [betreffenden] Kiindigungstag eine Bekanntmachung geméan § 13 dieser Anlei-
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hebedingungen und zahlt an jeden Glaubiger an dem [betreffenden] Kindigungstag den Riickzah-
lungsbetrag [zuzlglich der bis zu dem fir die Riickzahlung bestimmten Tag (ausschlieBlich) aufgelau-
fenen und geman § 3 Absatz (2) dieser Anleihebedingungen ermittelten Stlickzinsen]]. Die Rechte
und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Rickzahlung.]

[(3)][bei Riickzahlung nachrangiger Schuldverschreibungen aus regulatorischen Griinden ein-
fiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach ihrer
Wahl und vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde vorzeitig zu
kindigen, falls die Emittentin nach ihrer eigenen Einschétzung (i) die Schuldverschreibungen nicht
vollstandig fiir Zwecke der Eigenmittelausstattung als Erganzungskapital (Tier 2 Kapital) nach MaBga-
be der anwendbaren Eigenmittelvorschriften (wie in § 5 dieser Anleihebedingungen definiert) anrech-
nen darf aus anderen Grinden als einer Amortisierung geman Art. 64 der CRR, oder (ii) in sonstiger
Weise im Hinblick auf die Schuldverschreibungen einer weniger glnstigen regulatorischen Eigenmit-
telbehandlung unterliegt als am Begebungstag.

Die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt vorbehaltlich § 2 dieser Anleihebedingungen in
diesem Fall nach MaBgabe der in Absatz (1) genannten Bestimmungen. Die Kiindigung ist unwiderruf-
lich. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzahlung.]

§ 7 Ausschluss der Kiindigungsrechte fiir die Glaubiger

Fir die Glaubiger besteht kein Kiindigungsrecht fir die Schuldverschreibungen.

§ 8 Quellensteuer

(1) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind ohne Einbehalt oder
Abzug von oder auf Grund von gegenwaértigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben oder Gebiihren,
gleich welcher Art, die durch das oder in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat auferlegt,
erhoben oder eingezogen werden (,Quellensteuern”) zu leisten, es sei denn, dass ein solcher Einbe-
halt oder Abzug gesetzlich oder durch einen zwischen der Emittentin, bzw. dem Land, in dem die
Emittentin ihren Sitz hat und den Vereinigten Staaten abgeschlossen Vertrag vorgeschrieben ist.

Wenn ein Einbehalt oder Abzug von Quellensteuern gesetzlich oder durch ein zwischen der Emitten-
tin, bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, und den Vereinigten Staaten abgeschlosse-
nen Vertrag vorgeschrieben ist, ist die Emittentin verpflichtet, diejenigen zusatzlichen Betrdge an die
Glaubiger zu zahlen, die erforderlich sind, damit die von den Glaubigern empfangenen Nettobetrage
nach solchen Einbehalten oder Abziigen den jeweiligen Betrdgen an Kapital und Zinsen entsprechen,
die sie ohne solche Einbehalte oder Abziige empfangen héatten. Die Emittentin ist jedoch nicht ver-
pflichtet, zusétzliche Betrédge im Hinblick auf solche Quellensteuern zu zahlen:

(a) die von einem Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut in der Bundesrepublik Deutschland oder in
dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat (oder einer in der Bundesrepublik Deutschland oder in
dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat gelegenen Zweigstelle eines auslandischen Kredit-
oder Finanzdienstleistungsinstituts) einbehalten oder abgezogen werden, weil es die Schuldverschrei-
bungen in seiner Eigenschaft als Depotbank oder Inkassobeauftragte des Glaubigers oder in einer
ahnlichen Funktion verwahrt oder verwaltet hat oder noch verwahrt oder verwaltet; oder

(b) die durch die Erfiillung von gesetzlichen Anforderungen oder durch die Vorlage einer Nichtansas-
sigkeitserklarung oder durch die sonstige Geltendmachung eines Anspruchs auf Befreiung gegeniber
der betreffenden Steuerbehérde vermeidbar sind oder gewesen wéaren; oder

(c) die nur deshalb zahlbar sind, weil der Glaubiger in einer anderen Beziehung zu dem Land steht, in
dem die Emittentin ihren Sitz hat, als dem bloBen Umstand, dass er Glaubiger der Schuldverschrei-
bungen ist, auf die die Zahlung erfolgt; oder

(d) denen der Glaubiger nicht unterldge, wenn er innerhalb von 30 Tagen nach dem jeweiligen Fallig-
keitstag bzw. nach dem Tag, an dem die fiir eine solche Zahlung erforderlichen Betrédge bei der Emis-
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sionsstelle eingegangen sind und dies gemaf § 13 dieser Anleihebedingungen bekannt gemacht wor-
den ist, die Zahlung von Kapital und Zinsen verlangt hétte; oder

(e) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn die Zahlung durch eine ande-
re, insbesondere eine auslandische Zahlstelle ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte erfol-
gen kdnnen; oder

(f) die aufgrund einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend die Besteuerung
von Zinsertrdgen (wie die Richtlinie 2003/48/EG (Zinsinformationsrichtlinie) in ihrer jeweiligen Fas-
sung) oder einer zwischenstaatlichen Vereinbarung tber deren Besteuerung, an der das Land, in dem
die Emittentin ihren Sitz hat, oder die Européische Union beteiligt sind, oder einer Vorschrift, die diese
Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abgezogen oder einbehalten werden;
oder

(g) die abgezogen oder einbehalten werden, weil der wirtschaftliche Eigentimer der Schuldverschrei-
bungen nicht selbst rechtlicher Eigentiimer (Glaubiger) der Schuldverschreibungen ist und der Abzug
oder Einbehalt bei Zahlungen an den wirtschaftlichen Eigentimer nicht erfolgt wéare oder eine Zahlung
zusatzlicher Betrage bei einer Zahlung an den wirtschaftlichen Eigentimer nach MaBgabe der vorste-
henden Regelungen (a) bis (g) hatte vermieden werden kdnnen, wenn dieser zugleich rechtlicher Ei-
gentimer (Glaubiger) der Schuldverschreibungen gewesen wére; oder

(h) die geman Abschnitt 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils ge-
anderten Fassung und die hierunter verdffentlichten Verordnungen (,FATCA") oder aufgrund eines
zwischen der Emittentin bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat und den Vereinigten
Staaten abgeschlossenen Vertrages, geman deutschem Recht oder geman dem Recht einer anderen
Jurisdiktion, in der Zahlungen auf die Schuldverschreibungen geleistet werden und in der FATCA um-
gesetzt wird, oder gemafl anderer Gesetze, die eine zwischenstaatliche Verfahrensweise hierzu um-
setzen, erhoben wurden.

(2) Jede Bezugnahme in diesen Anleihebedingungen im Zusammenhang mit dem zu zahlenden Be-
trag an Kapital und Zinsen umfasst auch zuséatzliche Betrage gemaf diesem § 8.

§ 9 Emissionsstelle, Zahlstelle(n) [, Berechnungsstelle], Zahlungen

(1) Die anfangliche Emissionsstelle [und] [,] die anfanglich bestellten Zahlstelle(n) [und die anfanglich
bestellte Berechnungsstelle] sowie deren anfanglich bezeichneten Geschaftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle: Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover

Zahlstelle: [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover]

[e]

[Berechnungsstelle: [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover]

[e]]

Die Emissionsstelle [und] [,] die Zahlstelle(n) [und die Berechnungsstelle] behalten sich das Recht
vor, jederzeit die bezeichnete Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in der-
selben Stadt zu ersetzen.

(2) Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle [oder der Berech-
nungsstelle] zu &ndern oder zu beenden und eine andere / zusatzliche Zahlstelle(n) [oder eine andere
Berechnungsstelle] zu bestellen.

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam, auB3er im Insol-
venzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird, sofern die Glaubiger hierliber gemani § 13
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dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und nicht
mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Die Zahlstellen [und die Berechnungsstelle] handeln ausschlieBlich als Erflllungsgehilfen der
Emittentin. Sie haben daher keinerlei Pflichten gegeniiber den Glaubigern und stehen auch nicht in
einem Auftragsverhéltnis zu diesen. Die Zahistelle ist von den Beschrénkungen des § 181 BGB be-
freit.

(4) Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen, ohne dass, abgesehen von der Beachtung
etwaiger Steuer-, Devisen-, und sonstigen Vorschriften des Landes der betreffenden Zahlstelle, die
Ausfertigung einer gesonderten Erklarung oder die Erflllung einer sonstigen Formalitat verlangt wer-
den darf.

Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems, die Hinterleger der Schuldverschreibungen
sind. Zahlungen der Emittentin an das Clearing System befreien die Emittentin in Héhe der geleisteten
Zahlungen von ihren Zahlungsverbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

§ 10 Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die Schuldverschreibungen auf
zehn Jahre abgekirzt. Die Verjédhrungsfrist fir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die wéh-
rend der Vorlegungsfrist vorgelegt werden, betragt zwei Jahre beginnend ab dem Ende der Vorle-
gungsfrist.

§ 11 Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin kann, sofern sie sich mit keiner Zahlung auf Kapital oder Zinsen der Schuldver-
schreibungen im Riickstand befindet, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger hinsichtlich sdmtlicher
Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen durch eine Toch-
tergesellschaft der Emittentin (die ,Neue Emittentin") ersetzt werden, wenn:

(a) ein fur die Emittentin wichtiger Grund vorliegt, wie insbesondere jedoch nicht ausschlieBlich die
Einfihrung einer Quellensteuer, die die Emittentin zu Zusatzzahlungen verpflichtet, eine wesentliche
Anderung im Kapitalmarkt stattfindet oder eine wesentliche Anderung aufsichtsrechtlicher Bestim-
mungen in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, eintritt und

(b) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder in Verbindung mit den Schuldver-
schreibungen durch einen wirksamen schriftlichen Ubertragungsvertrag einschlieBlich ggf. weiterer zur
Wirksamkeit der Ersetzung erforderlicher Vertrage, Erklarungen und Genehmigungen (gemeinsam die
.Ubertragungsdokumente") dergestalt bernimmt, dass die Neue Emittentin jedem Glaubiger ge-
gentber die Verpflichtung aus diesen Anleihebedingungen in demselben Umfang Ubernimmt, als
wenn die Neue Emittentin in der/den Globalurkunde(n) und den Anleihebedingungen anstelle der
Emittentin (oder anstelle einer vorherigen Neuen Emittentin) als Hauptschuldnerin genannt worden
ware und

(c) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen und Erlaub-
nisse fir die Ersetzung nach MaBgabe dieses § 11 erhalten haben und

(d) die Neue Emittentin imstande ist, sémtliche Zahlungsverpflichtungen aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen in der festgelegten Wahrung ohne Abzug oder Einbehalt von oder
wegen Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebuhren zu erfillen und

[(e)] [bei bérsennotierten Schuldverschreibungen einfligen: jede Wertpapierboérse, an der die
Schuldverschreibungen notiert sind, bestatigt hat, dass die Schuldverschreibungen nach der geplan-
ten Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin weiterhin an der betreffenden Wertpapierbor-
se notiert bleiben werden und]

[(e)(HI(9)] (i) die Neue Emittentin ein in die Konsolidierung (hinsichtlich der Emittentin) einbezoge-
nes Unternehmen geman Artikel 63(n) Unterabsatz (i) im Sinne der CRR ist, (ii) die Ertrage der Emit-
tentin unmittelbar und uneingeschrankt in einer Form zur Verfiigung stehen, die den Bedingungen der
CRR gendgt, (iii) die von der Neuen Emittentin Gbernommenen Verbindlichkeiten zu Bedingungen
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nachrangig sind, die mit den Nachrangbestimmungen der tbernommenen Verbindlichkeiten identisch
sind, (iv) die Neue Emittentin den Betrag der Schuldverschreibungen bei der Norddeutschen Landes-
bank — Girozentrale — zu Bedingungen anlegt, die denen der Schuldverschreibungen entsprechen und
(v) die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — die Verbindlichkeiten der neuen Emittentin aus den
Schuldverschreibungen auf nachrangiger Basis gemaf § 2 dieser Anleihebedingungen garantiert und,
die Anerkennung des in Bezug auf die Schuldverschreibungen eingezahlten Kapitals als Ergadnzungs-
kapital (Tier 2 Kapital) weiterhin sichergestellt ist.

(2) Im Fall einer solchen Ersetzung sind sémtliche Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen (ein-
schlieBlich § 11 Absatz (1)) auf die ,Emittentin" auf die ,Neue Emittentin" und sémtliche Bezugnah-
men auf das ,Land der Emittentin" auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder als
Steuerinlander gilt, zu beziehen.

(3) Eine Ersetzung der Emittentin geman § 11 Absatz (1) ist gemaB § 13 dieser Anleihebedingungen
bekannt zu machen.

§ 12 Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (ggf. mit Ausnahme des Tags der Begebung des Verzinsungsbeginns, des Ers-
ten Zinszahlungstags und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Serie mit ihnen bilden und ihren
Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff "Schuldverschreibungen” umfasst im Fall einer solchen Er-
héhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

§ 13 Bekanntmachungen

[(1)] Alle Bekanntmachungen erfolgen durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emit-
tentin (www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem
Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach MaBgabe dieser Bestimmung bekannt macht)
und/oder durch Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger. Je-
de derartige Mitteilung an das Clearing System gilt am flinften Tag nach dem Tag der Mitteilung
an das Clearing System als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

[Bei Veréffentlichung in einer Tageszeitung zusétzlich einfiigen:

(2) Alle Bekanntmachungen erfolgen zusétzlich durch eine Anzeige in [e].]
[Bei Zulassung der Schuldverschreibungen in einem regulierten Markt immer einfiigen:

[(2)1[(3)] Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger
werden zusatzlich im Bundesanzeiger verdffentlicht.]

[Sofern es sich bei dem regulierten Markt um die Luxemburger Bérse handelt, zusétzlich ein-
fiigen:

[(3)I[(4)] Fur die Dauer der Notierung der Schuldverschreibungen an der Luxemburger Bérse und
soweit deren Regelwerk dies verlangt, werden Mitteilungen an die Anleiheglaubiger zuséatzlich
in einer in Luxemburg erscheinenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung (voraussicht-
lich im "Luxemburger Wort") oder auf der Internetseite der Luxemburger Boérse
(www.bourse.lu) verdffentlicht.]

L2IL(3)I[(4)I[(5)] Jede solche nach Absatz (1) Alt. 1 [oder Absatz (2)] [oder Absatz (3)] [oder Absatz
(4)] erfolgte Bekanntmachung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Verdffentlichung als wirksam er-
folgt. [Im Fall von mehreren Veréffentlichungen einer Bekanntmachung nach Absatz (1) oder Absatz
(2) [oder Absatz (3)] [oder Absatz (4)], ist fir die Bestimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntma-
chung die erste solche Veroéffentlichung mafBgeblich.]

§ 14 Verschiedenes
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(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Gléubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfallungsort im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Hannover.

Fir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, éffentlich-rechtliche Sondervermégen und
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ist Hannover nicht-
ausschlieBlicher Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus den in den Anleihebedingungen geregelten
Angelegenheiten.

(3) Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen hiervon unberihrt. [Anstelle
der unwirksamen oder undurchfihrbaren Bestimmung gilt eine wirksame bzw. durchfiihrbare Bestim-
mung, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen bzw. undurchfiihrbaren Bestimmung soweit
wie méglich Rechnung tragt.]™

(4) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger widersprichliche Bestimmungen
und/oder lickenhafte Bestimmungen der Schuldverschreibungen zu andern bzw. zu erganzen. Die
Anderung bzw. Erganzung darf nur der Auflésung des Widerspruchs bzw. der Ausflllung der Liicke
dienen und keine sonstigen Anderungen der Rechte aus den Schuldverschreibungen zur Folge ha-
ben. Diese Anderungen bzw. Ergdnzungen sind nur zuléssig, sofern sie unter Berlicksichtigung des
wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fir den Glaubiger zumutbar sind, insbesondere
wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig beeintrdchtigen. Anderungen bzw.
Ergédnzungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(5) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger offensichtliche Bezeichnungs-,
Schreib- und Rechenfehler in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu berichtigen, wenn diese Ande-
rung unter Berlcksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fir den Glaubi-
ger zumutbar ist, insbesondere wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig be-
eintrachtigt. Ein Fehler ist dann offensichtlich, wenn er fiir einen Glaubiger, der hinsichtlich der jeweili-
gen Art von Schuldverschreibungen sachkundig ist, insbesondere unter Berucksichtigung des anfang-
lichen Verkaufspreises und der weiteren wertbestimmenden Faktoren der Schuldverschreibungen
erkennbar ist. Berichtigungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(6) Jeder Glaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder Rechtsstreitigkeiten, an
denen der Glaubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen seine Rechte aus den ihm
zustehenden Schuldverschreibungen lediglich unter Vorlage folgender Unterlagen wahrnehmen und
durchsetzen:

(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank (wie nachstehend definiert), die (i) den vollen Namen und
die volle Anschrift des Glaubigers bezeichnet; (ii) den gesamten Nennbetrag der Schuldverschreibun-
gen angibt, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser Depotbank bestehenden
Depot des Glaubigers gutgeschrieben sind, und (iii) bestétigt, dass die Depotbank gegeniiber dem
Clearing System eine schriftliche Mitteilung gemacht hat, die die Angaben geman (i) und (ii) enthalt,
sowie

(b) einer von einem Vertretungsberechtigten des Clearing Systems beglaubigten Ablichtung der Glo-
balurkunde.

Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen dieses § 14 Absatz (6) ist ,Depotbank® eine Bank oder
sonstiges Finanzinstitut (einschlieBlich des Clearing Systems), das Uber die erforderlichen Genehmi-
gungen fur das Wertpapier-Depotgeschéaft verfigt und bei dem der Glaubiger Schuldverschreibungen

im Depot verwahren lasst. ]

' Nicht bei einem Angebot an Privatanleger einfligen.
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[Option VIiI: Nachrangige Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

§ 1 Stiickelung und Form

(1) Die Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen”) der Norddeutschen Landesbank
— Girozentrale — (die ,Emittentin“) werden in [Euro (,EUR")] [e] (die ,festgelegte Wahrung“) im Ge-
samtnennbetrag von [bis zu] [e] (der ,Gesamtnennbetrag") in einer Stlickelung von [e] (die ,Festge-
legte Stiickelung“ oder der ,Nennbetrag“) begeben.

[Im Fall einer Aufstockung einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden konsolidiert und bilden eine einheitliche Serie mit den [Bezeich-
nung der Schuldverschreibungen], die am [Valuta der maBgeblichen Tranche einfligen] bege-
ben [wurden][werden] (Tranche [Tranchennummer der maBgeblichen Tranche einfiigen])).]

(2) (a) Die Schuldverschreibungen sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde
ohne Zinsscheine verbrieft (die ,Dauerglobalurkunde” oder die ,Globalurkunde”) und werden vom
Clearing System (wie nachstehend definiert) verwahrt. Effektive Urkunden Uber einzelne Schuldver-
schreibungen oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b) Die Dauerglobalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin unterschrieben.

(3) Clearing System (das ,Clearing System” oder die ,Wertpapiersammelbank®) im Sinne dieser
Anleihebedingungen bedeutet Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearstream Frankfurt) sowie
jeder Funktionsnachfolger.

(4) ,Glaubiger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder vergleichbaren Rechts an der
Globalurkunde.

§ 2 Status und Rang

(1) Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach MaBgabe der anwendbaren Eigenmittelvor-
schriften als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Erg&nzungskapital geman Art. 63 CRR (wie in
[§ SI[§ 6] dieser Anleihebedingungen definiert) zur Verfliigung stehen (,Ergédnzungskapital” bzw.
~1ier 2 Kapital). Die Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit sdmtlichen anderen nach-
rangigen Verbindlichkeiten der Emittentin in gleichem Rang stehen, soweit nicht gesetzliche Vorschrif-
ten oder die Bedingungen anderer nachrangiger Verbindlichkeiten eine andere Regelung vorsehen.
Im Fall der Auflésung, der Liquidation, der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines
anderen der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens, sind die Verbindlichkei-
ten aus den Schuldverschreibungen vollstdndig nachrangig gegeniiber den Anspriichen aller nicht
nachrangigen Glaubiger der Emittentin mit der Folge, dass in keinem Fall Zahlungen auf die Verbind-
lichkeiten aus den Schuldverschreibungen geleistet werden, solange nicht alle nicht nachrangigen
Glaubiger der Emittentin vollstandig befriedigt worden sind.

(2) Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind nicht berechtigt, mit Anspriichen aus den Schuld-
verschreibungen gegen etwaige Ansprlche der Emittentin aufzurechnen. In Bezug auf die Rechte der
Glaubiger aus den Schuldverschreibungen wird weder jetzt noch kinftig durch die Emittentin oder
eines ihrer verbundenen Unternehmen oder einen Dritten mit enger Beziehung zur Emittentin oder
eines seiner verbundenen Unternehmen oder durch eine andere Person eine Sicherheit, gleich wel-
cher Art, bestellt.

(3) Nachtraglich kénnen der Nachrang gemani dieses § 2 nicht beschrankt sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kindigungsfrist nicht verkiirzt werden. Eine Rickzah-
lung oder ein Riickkauf der Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit ist nur mit vorheriger Zustimmung
der fir die Emittentin zusténdigen Aufsichtsbehérde zuldssig. Werden die Schuldverschreibungen
unter anderen als den in diesem § 2 beschriebenen Umstanden oder infolge eines vorzeitigen Riick-
kaufs bzw. Kindigung nach MaBgabe von § 5 oder § 6 dieser Anleihebedingungen zuriickgezahlt
oder von der Emittentin zurickerworben und entwertet, so ist der zuriickgezahlte oder gezahlte Betrag
der Emittentin ohne Riicksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zurlick zu gewdahren, sofern
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nicht die fir die Emittentin zustédndige Aufsichtsbehdrde der vorzeitigen Rickzahlung oder dem Rick-
kauf zugestimmt hat.

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem Wechsel der Verzinsungsart einfiligen:
§ 3 Wechsel der Verzinsungsart

(4) Die Schuldverschreibungen werden vom Verzinsungsbeginn (wie in § 4 (1) dieser Anleihebedin-
gungen definiert) bis zum Félligkeitstag (wie in § 5 dieser Anleihebedingungen definiert) (aus-
schlieBlich) verzinst.

(5) Die Emittentin hat wéahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen einmalig das Recht, die Ver-
zinsungsart zu wechseln. Dieses Recht kann die Emittentin [erstmals] mit Wirkung zum [e] [und
danach [mit Wirkung zu jedem Zinszahlungstag] [mit Wirkung zum [e]]] ([jeweils ein][der]
-Wechseltag“) ausltben.

(6) Fur alle Zinsperioden, die an oder vor dem Wechseltag enden, an dem die Emittentin das Recht
zum Wechsel der Verzinsungsart ausibt (der ,MaBgebliche Wechseltag®), richtet sich die Ver-
zinsung nach § 4 Absatz (1) dieser Anleihebedingungen. Fur alle Zinsperioden, die am oder nach
dem MaBgeblichen Wechseltag beginnen, richtet sich die Verzinsung nach § 4 Absatz (2) dieser
Anleihebedingungen.

Die Austibung des Rechts die Verzinsungsart zu wechseln, erfolgt durch die Emittentin spatestens
[finf] [e] Bankgeschéftstage vor dem betreffenden Wechseltag und ist durch Bekanntmachung ge-
mani § 14 dieser Anleihebedingungen zu veréffentlichen. Ein ausgeiibter Wechsel der Verzinsungsart
ist unwiderruflich.]

§ [3][4] Zinsen
(1) [bei fest- zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

[(a)] Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag vom Verzinsungsbeginn (ein-
schlieB3lich) bis zum Ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [und anschlieBend von jedem Zinszah-
lungstag (einschlieBlich) bis zum néachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] ([jeweils eine]
[die] ,Zinsperiode®) mit [e] % p.a. (der ,Zinssatz“) verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich an jedem
Zinszahlungstag in der festgelegten Wéahrung zahlbar, es sei denn, der betreffende Zinszahlungstag
ist kein Bankgeschéftstag.

Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Verzinsungsbeginn®). [Zinszahlungstag ist] [Zinszahlungstage
sind] [jeweils] der [¢] [,] [#] [und [e]] [eines jeden Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Zinszahlungstag"). Die
erste [und zugleich einzige] Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Zinszahlungstag").]

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Zinszahlungstag in der festgelegten Wé&hrung zahlbar, es sei
denn, der betreffende Zinszahlungstag ist kein Bankgeschaftstag.

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem Wechsel der Verzinsungsart einfiligen:

(a) Die Schuldverschreibungen werden flr alle Zinsperioden, die an oder vor dem Mafgeblichen
Wechseltag (wie in § 3 (3) dieser Anleihebedingungen definiert) enden, mit einem festen Zinssatz
p.a. verzinst. Insoweit werden die Schuldverschreibungen bezogen auf ihren Nennbetrag vom [e]
(einschlieBlich) (der ,Verzinsungsbeginn®) bis zum [e] (ausschlieBlich) (der ,Erste Zinszah-
lungstag“) und anschlieBend von jedem nachstehend definierten Zinszahlungstag (einschlieB3-
lich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) (jeweils eine ,Zinsperiode®) mit
[e] % p.a. (der ,Zinssatz®) verzinst.

LZinszahlungstag“ ist der [e] eines jeden Jahres.
(b) Die Schuldverschreibungen werden fir alle Zinsperioden die an oder nach dem MafBgeblichen

Wechseltag (wie in § 3 (3) dieser Anleihebedingungen definiert) beginnen mit dem in Ab-
satz (2)(b) definierten Variablen Zinssatz verzinst, und zwar zunachst ab dem Zinszahlungstag,
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der unmittelbar auf den MaBgeblichen Wechseltag folgt (einschlieBlich) (der ,Variable Verzin-
sungsbeginn®) bis zum nachstfolgenden Variablen Zinszahlungstag (ausschlieBlich) (der ,Erste
Variable Zinszahlungstag“ und zugleich auch ein ,Variabler Zinszahlungstag“) und danach
von jedem Variablen Zinszahlungstag (wie nachstehend definiert) (einschlieB3lich) bis zum nachst-
folgenden Variablen Zinszahlungstag (ausschlieB3lich) (jeweils eine ,Variable Zinsperiode®).

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Variablen Zinszahlungstag in der festgelegten Wé&hrung
zahlbar, es sei denn, der betreffende Variable Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéaftstag.

.variable(r) Zinszahlungstag(e)“ ist/sind der [e¢] [e] [e] [und] [e] eines jeden Jahres (jeweils
ein ,Variabler Zinszahlungstag”).]

[bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und fest- zu variabel verzinslichen Schuld-
verschreibungen einfiigen:

[(a)][(b)] Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem Variablen Verzin-
sungsbeginn (einschlieBlich) bis zum Ersten Variablen Zinszahlungstag (ausschlieBlich) [und danach
von jedem Variablen Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Variablen Zinszah-
lungstag (ausschlieBlich)] ([jeweils eine] [die] ,Variable Zinsperiode®) mit dem in Absatz (1) [(b)][(c)]
definierten Variablen Zinssatz (ausgedrickt als Prozentsatz p. a.) verzinst.

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Variablen Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahl-
bar, es sei denn, der betreffende Variable Zinszahlungstag ist kein Bankgeschaftstag.

Variabler Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Variable Verzinsungsbeginn®).

[Variabler Zinszahlungstag ist] [Variable Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [e] [und [e]] [eines
jeden Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Variabler Zinszahlungstag*). Die erste [und zugleich einzige] Zins-
zahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Variable Zinszahlungstag®).

[bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und fest- zu variabel verzinslicher Schuld-
verschreibungen und bei Schuldverschreibungen mit einem Wechsel der Verzinsungsart ein-
fiigen:

[(b)][(c)] [Der maBgebliche Zinssatz fur die Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz") entspricht
dem [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].] [Der maBgebliche Zinssatz fiir die Variable Zinsperiode (der
.variable Zinssatz") errechnet sich als [Aufschlag] [Abschlag] (die ,Marge®) von [e] Basispunkten auf
den [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].] [Der mafBgebliche Zinssatz fiir die Variable Zinsperiode (der
.variable Zinssatz") entspricht dem Ergebnis der Multiplikation des [Referenzzinssatzes] [CMS Zins-
satzes] mit einem Faktor von [e].] [Er betrdgt hdchstens [e] % p.a. (der ,HOchstzinssatz").] [Er betragt
mindestens [e] % p.a. (der ,Mindestzinssatz®).]]

[(e)I[(d)] Die in § [9] [10] Absatz (1) dieser Anleihebedingungen definierte Berechnungsstelle (wobei
dieser Begriff etwaige Nachfolger in dieser Funktion einschlieBt) veranlasst, dass der Variable Zins-
satz, der Zinsbetrag fir die jeweilige Variable Zinsperiode und der betreffende Variable Zinszahlungs-
tag der Emissionsstelle mitgeteilt werden; diese wiederum veranlasst, dass die Ubrigen Zahlstellen
informiert werden, sobald dies nach der jeweiligen Festsetzung méglich ist.

Die Festsetzung des Variablen Zinssatzes wird den Glaubigern gegentber gemafn § [13][14] dieser
Anleihebedingungen bekannt gemacht.

Die Festsetzung der Variablen Zinssatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrage durch die Berech-
nungsstelle ist in jedem Fall endgiltig und fir alle Beteiligten bindend, es sei denn, es liegt ein offen-
sichtlicher Irrtum vor.

[(d)][(e)] Fir die Berechnung des Variablen Zinssatzes gelten die folgenden Definitionen:

[bei Referenzsatz-gebundenen Schuldverschreibungen einfiigen:
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.Referenzzinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fiir die Berechnung des Variablen
Zinssatzes mafgebliche [Satz fiir Einlagen einfiigen] und wird von der Berechnungsstelle nach den
folgenden Grundsatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den flr die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden Referenzzins-
satz in der festgelegten Wahrung aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e] Uhr
[Brisseler] [Londoner] [e] Zeit am [[ersten][zweiten] [TARGET2] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag
vor Beginn] [Tag des Beginns] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der ,Zinsfestsetzungstag").

(i) Sollte in der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag kein Referenzzinssatz verof-
fentlicht werden, gilt Folgendes:

(1) Die Berechnungsstelle wird von [der jeweiligen Hauptniederlassung in [der Eurozone] [London] [e]
von] mindestens [vier] [e] international anerkannten GroBbanken [des [Euro-] [Londoner] [e] Inter-
bankenmarktes] (die ,Referenzbanken") deren jeweilige Angebotsséatze (jeweils als Prozentsatz per
annum ausgedrickt) fir Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende Variable Zinsperio-
de gegenlber flilhrenden Banken um ca. [11.00] [e] Uhr [Brisseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfest-
setzungstag im [Euro-] [Londoner] [e] Interbankenmarkt Einlagen in der festgelegten Wahrung anfor-
dern. Wenn mindestens zwei Referenzbanken solche Angebotssatze nennen, so ist der Referenz-
zinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete arithmeti-
sche Mittel dieser Angebotssétze (unter Anwendung der fir den jeweiligen Referenzzinssatz gelten-
den Rundungsregel).

(2) Wenn weniger als zwei Referenzbanken solche Angebotssatze gemai Absatz (1) [(d)][(e)] Ziffer
(i) (1) nennen, so ist der Referenzzinssatz fir die betreffende Variable Zinsperiode das arithmetische
Mittel der von den GroBbanken in [der Eurozone] [London] [e], die von der Berechnungsstelle aus-
gewahlt werden, quotierten Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fir Dar-
lehen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende Variable Zinsperiode gegenlber flihrenden
Banken um ca. [11.00] [e] Uhr [Brusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag im [Euro-]
[Londoner] [e] Interbankenmark.

(iii) FOr den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht geman Absatz (1) [(d)][(e)] Ziffer (ii) bestimmt wer-
den kann, legt die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz nach billigem Ermessen (§ 317 BGB)
unter Berlcksichtigung marktiblicher Kriterien fest. Dabei kann sie insbesondere, jedoch nicht aus-
schlieBlich den Referenzzinssatz, der zuletzt an einem [TARGETZ2] [Londoner] [e] Bankgeschaftstag
vor dem Zinsfestsetzungstag in der Relevanten Informationsquelle verdéffentlicht wurde als den Refe-
renzzinssatz fiir die folgende Variable Zinsperiode festlegen.

[e] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die ,Relevante Informationsquelle”, ist die fir die
Festlegung des Referenzzinssatzes fir die jeweilige Variable Zinsperiode maBgebliche Informations-
quelle.

..TARGET2] [Londoner] [¢] Bankgeschiftstag" im Sinne dieser Bedingung bezeichnet einen Tag,
an dem [die Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [London] [e] [und [e]] [Zahlungen in [e] abwi-
ckeln] [und] [TARGET2 gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[.,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]

[bei CMS-gebundenen Schuldverschreibungen einfiigen:

.CMS Zinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fir die Berechnung des Variablen
Zinssatzes mafgebliche [maBgebliche Zahl von Jahren einfiigen]-Jahres [Wéhrung einfiigen] [e]
Swapsatz und wird von der Berechnungsstelle nach den folgenden Grundséatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fur die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden CMS Zinssatz
(ausgedriickt als Prozentsatz p.a.) aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e]
Uhr [Brisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e] Zeit am [[ersten] [zweiten] [TARGET2] [Brlsseler]
[Frankfurter] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag vor Beginn] [Tag des Beginns] der jeweiligen Variablen
Zinsperiode (der "Zinsfestsetzungstag").
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(i) Sollte auf der Basis der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag der CMS Zinssatz
nicht ermittelt werden kénnen, gilt Folgendes:

(1) Die Berechnungsstelle wird [fUnf] [e] international anerkannte Banken (die ,Referenzbanken")
ersuchen, ihre Mid Market Quotierungen des CMS Zinssatzes mitzuteilen. Wenn mindestens [drei] [e]
Referenzbanken quotiert haben, so wird der CMS Zinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode
auf der Basis des von der Berechnungsstelle errechneten arithmetischen Mittels dieser Quotierungen
(entsprechend den jeweils vorherrschenden Swapusancen gerundet) ermittelt, wobei jeweils der
héchste Satz, bzw. bei Gleichheit einer der héchsten Satze und der niedrigste Satz, bzw. bei Gleich-
heit einer der niedrigsten Satze, unberiicksichtigt bleibt.

(2) Fir den Fall, dass der CMS Zinssatz nicht bestimmt werden kann, legt die Berechnungsstelle den
CMS Zinssatz nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) unter Berlcksichtigung marktiblicher Kriterien
fest. Dabei kann sie insbesondere, jedoch nicht ausschlieBlich den CMS Zinssatz, der zuletzt an ei-
nem [TARGETZ2] [Brisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag vor dem Zinsfestset-
zungstag in der Relevanten Informationsquelle veréffentlicht wurde als den CMS Zinssatz fir die fol-
gende Variable Zinsperiode festlegen.

[e] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die ,Relevante Informationsquelle”, ist die fir die
Festlegung des CMS Zinssatzes fir die jeweilige Variable Zinsperiode mafBgebliche Informationsquel-
le.

»[TARGETZ2] [Briisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag" im Sinne dieser Bedin-
gung bezeichnet einen Tag, an dem [die Geschéftsbanken und Devisenmérkte in [Brissel] [Frankfurt]
[London] [e] [und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2 gedffnet ist, um Zahlungen in
Euro abzuwickeln].

[.,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]

(2) Der auf jede Schuldverschreibung zu zahlende Zinsbetrag fir einen Zeitraum von weniger oder
mehr als einem Jahr wird errechnet, indem der fiir die betreffende [Zinsperiode] [bzw.] [Variable Zins-
periode] [(in diesem Absatz [einheitlich] die ,Zinsperiode")] gemal Absatz (1) geltende [Zinssatz]
[bzw.] [Variable Zinssatz] [(in diesem Absatz [einheitlich] der ,Zinssatz")] und der nachfolgend defi-
nierte Zinstagequotient auf den Nennbetrag der Schuldverschreibung bezogen wird. Der so errechne-
te Zinsbetrag wird auf die nachste Untereinheit der festgelegten Wahrung gerundet, wobei jeweils ab
einer halben solchen Untereinheit nach oben aufgerundet wird.]

[(2)]1[(3)] Der Zinstagequotient (der ,Zinstagequotient") bedeutet:
[im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fiir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)
die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatséchlichen
Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und
(i) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[im Fall von Actual/Actual (ICMA Regelung 251) einfiigen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)

(a) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten aber ausschlieBlich des letzten Ta-
ges dieses Zeitraums) kirzer ist als die Zinsfeststellungsperiode, in die das Ende des Zinsberech-
nungszeitraumes féllt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungs-
zeitraum (einschlieBlich des ersten aber ausschlieBlich des letzten Tages dieses Zeitraums) geteilt
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durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfiigen: das Produkt
aus (A)] [die][der] Anzahl der Tage in der Zinsfeststellungsperiode, in die der Zinsberechnungszeit-
raum fallt [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfiigen: und (B)
der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zin-
sen fur das gesamte Jahr zu zahlen wéren]; oder

(b) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als die Zinsfeststellungsperiode ist, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes féllt, die Summe aus (A) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungs-
zeitraum, die in die Zinsfeststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt,
geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfligen: das
Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode [im Fall einer Zinsfest-
stellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfligen: und (ii) der Anzahl von Zinsfeststellungspe-
rioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen fiir das gesamte Jahr zu zahlen
waren] und (B) der Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die néchste Zinsfest-
stellungsperiode fallen, geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein
Jahr ist, einfiigen: das Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode
[im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfligen: und (ii) der Anzahl
von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fur das
gesamte Jahr zu zahlen waren].

<Zinsfeststellungsperiode" ist die Periode ab dem [Verzinsungsbeginn] [bzw.] [Variablen Verzin-
sungsbeginn] (einschlieBlich) bis zum [Ersten Zinszahlungstag] [bzw.] [Ersten Variablen Zinszah-
lungstag] (ausschlieBlich) oder von jedem [Zinszahlungstag] [bzw.] [Variablen Zinszahlungstag] (ein-
schlieBlich) bis zum nachsten [Zinszahlungstag] [bzw.] [Variablen Zinszahlungstag] (ausschlieBlich).
[im Fall eines kurzen ersten oder letzten Zinsberechnungszeitraumes einfiigen: Zum Zwecke
der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungsperiode gilt der [Fiktiven Verzinsungsbeginn
oder fiktiven Variablen Verzinsungsbeginn oder fiktiven Zinszahlungstag oder fiktiven Variab-
len Zinszahlungstag einfiigen] als [Verzinsungsbeginn] [Zinszahlungstag] [Variabler Verzinsungs-
beginn] [Variabler Zinszahlungstag].] [Im Fall eines langen ersten oder letzten Zinsberechnungs-
zeitraumes einfiligen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungsperiode
gelten der [Fiktiven Verzinsungsbeginn oder fiktiven Variablen Verzinsungsbeginn und/oder
fiktive(n) Zinszahlungstag(e) oder fiktive(n) Variable(n) Zinszahlungstag(e) einfiigen] als [Ver-
zinsungsbeginn] [und] [Zinszahlungstag[e]] [Variabler Verzinsungsbeginn] [und] [Variable(r) Zinszah-

lungstag(e)].]

[im Fall von Actual/365 (fixed) einfiigen:

die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fiir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)

[im Fall von Actual/360 einfiigen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fiir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)
die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis oder 30E/360 (ISDA) einfiigen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)
die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360. Dabei ist die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln [einfii-
gen, falls 30E/360 (ISDA) nicht anwendbar ist:, und zwar ohne Berlcksichtigung des ersten und
des letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes], es sei denn, dass im Fall einer am Félligkeitstag
endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem Fall der
Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt.]

[im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfiigen:

in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf Schuldverschreibungen fiir [einen beliebigen Zeit-
raum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®)
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die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist, es sei
denn,

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt,
wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu
behandeln ist, oder

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist.]

(4) [(a)] Ist der jeweilige [Zinszahlungstag] [bzw.] [Variable Zinszahlungstag] [(in diesem Absatz [ein-
heitlich] der ,Zinszahlungstag")] kein Bankgeschaftstag, dann [bei Following Business Day Con-
vention einfiigen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Bankgeschéfts-
tag.] [bei Modified Following Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des Zinsbe-
trages am folgenden Bankgeschéaftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in den fol-
genden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehenden Bankge-
schéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des Zinsbetra-
ges am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [wenn der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll,
einfiigen: Der Glaubiger ist weder berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund die-
ser Anpassung zu verlangen, noch muss er aufgrund der Anpassung eine Kiirzung seiner Zinsen hin-
nehmen.][wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business
Day Convention oder die Following Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: Der
Glaubiger hat einen Anspruch auf weitere Zinszahlung fir jeden zuséatzlichen Tag, um den der Zins-
zahlungstag aufgrund der in diesem Absatz (4) enthaltenen Regelungen nach hinten verschoben wird.
[wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business Day Con-
vention oder die Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: Fir den Fall
[iedoch], dass der Zinszahlungstag im Einklang mit diesem Absatz (4) auf den unmittelbar vorherge-
henden Bankgeschéftstag vorgezogen wird, hat der Glaubiger nur Anspruch auf Zinsen bis zum tat-
sachlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum festgelegten Zinszahlungstag.]]

[(b) Ist der jeweilige Variable Zinszahlungstag kein Bankgeschéaftstag, dann [bei Following Business
Day Convention einfigen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Bankge-
schaftstag.] [bei Modified Following Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des Zins-
betrages am folgenden Bankgeschéftstag. Sollte der nachstfolgende Bankgeschéftstag allerdings in
den n&chstfolgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehen-
den Bankgeschaftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des
Zinsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [wenn der Zinsbetrag nicht angepasst werden
soll, einfligen: Der Glaubiger ist weder berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund
dieser Anpassung zu verlangen, noch muss er aufgrund der Anpassung eine Kirzung seiner Zinsen
hinnehmen.][wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business Day
Convention oder die Following Business Day Convention anwendbar ist, einfligen: Der Glaubiger hat
einen Anspruch auf weitere Zinszahlung fir jeden zuséatzlichen Tag, um den der Zinszahlungstag auf-
grund der in diesem Absatz (4) enthaltenen Regelungen nach hinten verschoben wird. [wenn der
Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business Day Convention oder die Pre-
ceding Business Day Convention anwendbar ist, einfligen: Fir den Fall [jedoch], dass der Zinszah-
lungstag im Einklang mit diesem Absatz (4) auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag
vorgezogen wird, hat der Glaubiger nur Anspruch auf Zinsen bis zum tatsachlichen Zinszahlungstag,
nicht jedoch bis zum festgelegten Zinszahlungstag.]]

(5) ,Bankgeschiftstag" im Sinne dieser Anleihebedingungen bezeichnet einen Tag, an dem [die
Geschaftsbanken und Devisenmérkte in [e] [und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2
gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[.,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]

(6) Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorhergeht,
an dem die Schuldverschreibungen zur Riickzahlung féllig werden.
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Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht oder nicht vollstédndig einlésen,
so endet die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibungen nicht
mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag vorhergeht, sondern erst mit dem Ablauf des Tages, der
dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorhergeht.

Der dann geltende Zinssatz ist der gesetzliche Verzugszinssatz‘s, es sei denn, der gemaf Absatz (1)
vereinbarte Zinssatz ist héher als der gesetzliche Verzugszinssatz. In diesem Fall gilt der vereinbarte
Zinssatz fort.

§ [4][5] Einlésung der Schuldverschreibungen

(1) Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden
die Schuldverschreibungen am [Félligkeitstag einfiigen, der im Fall von nachrangigen Schuldver-
schreibungen nicht vor dem fiinften Jahrestag des Tags der Begebung der nachrangigen
Schuldverschreibungen liegen darf: [e]] (der ,Falligkeitstag"”) zu ihrem Nennbetrag (der "Riick-
zahlungsbetrag") eingeldst.

(2) Ist der Félligkeitstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day Convention
einfligen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Bankgeschéftstag.] [bei
Modified Following Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des Rickzahlungsbe-
trages am folgenden Bankgeschéaftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in den fol-
genden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbetrages am vorhergehenden
Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des
Rickzahlungsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.]

§ [5][6] Riickkauf von Schuldverschreibungen

Vorbehaltlich § 2 dieser Anleihebedingungen und nur wenn und soweit der Kauf nicht aufgrund an-
wendbarer Eigenmittelvorschriften, wie von der zustandigen Aufsichtsbehérde angewandt und in der
jeweils erganzten Fassung (einschlieBlich, jedoch nicht hierauf beschrankt, der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitu-
te und Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013, anderer Vorschriften des Bankaufsichtsrechts sowie da-
rauf bezogene Regelungen und Verordnungen einschlieBlich unmittelbar anwendbarer Vorschriften
des Europaischen Gemeinschaftsrechts, in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung (die ,CRR"
bzw. die ,Eigenmittelvorschriften")), unzulassig ist, ist die Emittentin berechtigt, jederzeit Schuldver-
schreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin
erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder entwertet werden.

§ [6][7] Vorzeitige Riickzahlung

(1) Sollte infolge einer nach Valutierung der Schuldverschreibungen wirksam werdenden Anderung der
in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, oder in den Vereinigten Staaten von Amerika, gel-
tenden Rechtsvorschriften oder einer Anderung in der Anwendung dieser Rechtsvorschriften oder der
amtlichen Auslegung die Emittentin zur Zahlung zusatzlicher Betrage gemaf § [8][9] dieser Anlei-
hebedingungen verpflichtet sein, so ist die Emittentin berechtigt, falls diese Anderung nach Einschét-
zung der Emittentin wesentlich nachteilig ist, nach ihrem Ermessen, jedoch vorbehaltlich der vorheri-
gen Zustimmung der zusténdigen Aufsichtsbehdrde und, mit einer Frist von mindestens 30 und héchs-
tens 60 Tagen durch Bekanntmachung geman § [13][14] dieser Anleihebedingungen die ausstehen-
den Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zur vorzeitigen Rickzahlung zum
Ruckzahlungsbetrag [zuzlglich der bis zu dem fir die Rickzahlung bestimmten Tag aufgelaufenen
und geman § [3][4] Absatz (2) dieser Anleihebedingungen ermittelten Stlickzinsen] zu kiindigen. Die
Kundigung ist unwiderruflich und muss den Tag angeben, an dem die Schuldverschreibungen vorzei-
tig zuriickgezahlt werden. Eine solche Kiindigung darf jedoch frihestens 90 Tage vor dem Zeitpunkt
erfolgen, an welchem die Anderung der Rechtsvorschriften oder ihrer Anwendung oder ihrer amtlichen

“Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fir das Jahr fiinf Prozentpunkte lber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit
zu Zeit verdffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz (2), 247 Absatz (1) BGB.
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Auslegung wirksam wird. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der
Rickzahlung.

[(2)l[bei Riickzahlung nachrangiger Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin (Call)
einfiigen:

Die Emittentin hat das Recht, vorbehaltlich § 2 dieser Anleihebedingungen und des nachfolgenden
Absatzes, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, am [Kiindigungstag einfii-
gen, der nicht vor dem fiinften Jahrestag des Tags der Begebung der Schuldverschreibungen
liegen darf] (der ,Kiindigungstag") nach ihrem Ermessen zu kiindigen. Die Kiindigung durch die
Emittentin ist unwiderruflich und muss den Kindigungstag enthalten.

Die Schuldverschreibungen dirfen nur dann geman dieses § [6][7] [Absatz (2)] zurlickgezahlt werden,
wenn die Emittentin auf Grundlage der Eigenmittelvorschriften (wie in § 5 dieser Anleihebedingungen
definiert), die vorherige Zustimmung der zustédndigen Aufsichtsbehérde (sofern erforderlich) erhalten
hat.]

[Im Fall einer solchen ordentlichen Kiindigung verdffentlicht die Emittentin spatestens am [e] Bankge-
schéftstag vor dem [betreffenden] Kindigungstag eine Bekanntmachung geméaR § [13][14] dieser
Anleihebedingungen und zahlt an jeden Glaubiger an dem [betreffenden] Kiindigungstag den Rick-
zahlungsbetrag [zuziglich der bis zu dem flr die Rickzahlung bestimmten Tag (ausschlieBlich) auf-
gelaufenen und geman § [3][4] Absatz (2) dieser Anleihebedingungen ermittelten Stilickzinsen]]. Die
Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzahlung.]

[(3)] [bei Riickzahlung nachrangiger Schuldverschreibungen aus regulatorischen Griinden
einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach ihrer
Wahl und vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde vorzeitig zu
kindigen, falls die Emittentin nach ihrer eigenen Einschétzung (i) die Schuldverschreibungen nicht
vollstédndig fur Zwecke der Eigenmittelausstattung als Erganzungskapital (Tier 2 Kapital) nach MafBga-
be der anwendbaren Eigenmittelvorschriften (wie in § 5 dieser Anleihebedingungen definiert) anrech-
nen darf aus anderen Griinden als einer Amortisierung geman Art. 64 der CRR, oder (ii) in sonstiger
Weise im Hinblick auf die Schuldverschreibungen einer weniger glnstigen regulatorischen Eigenmit-
telbehandlung unterliegt als am Begebungstag.

Die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt vorbehaltlich § 2 dieser Anleihebedingungen in
diesem Fall nach MaBBgabe der in Absatz (1) genannten Bestimmungen. Die Kiindigung ist unwiderruf-
lich. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzahlung.]

§ [71[8] Ausschluss der Kiindigungsrechte fiir die Glaubiger

Fir die Glaubiger besteht kein Kiindigungsrecht fir die Schuldverschreibungen.

§ [8][9] Quellensteuer

(1) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind ohne Einbehalt oder
Abzug von oder auf Grund von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben oder Gebiihren,
gleich welcher Art, die durch das oder in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat auferlegt,
erhoben oder eingezogen werden (,Quellensteuern”) zu leisten, es sei denn, dass ein solcher Einbe-
halt oder Abzug gesetzlich oder durch einen zwischen der Emittentin, bzw. dem Land, in dem die
Emittentin ihren Sitz hat und den Vereinigten Staaten abgeschlossen Vertrag vorgeschrieben ist.

Wenn ein Einbehalt oder Abzug von Quellensteuern gesetzlich oder durch ein zwischen der Emitten-
tin, bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, und den Vereinigten Staaten abgeschlosse-
nen Vertrag vorgeschrieben ist, ist die Emittentin verpflichtet, diejenigen zusétzlichen Betrdge an die
Glaubiger zu zahlen, die erforderlich sind, damit die von den Glaubigern empfangenen Nettobetrage
nach solchen Einbehalten oder Abziigen den jeweiligen Betrdgen an Kapital und Zinsen entsprechen,
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die sie ohne solche Einbehalte oder Abziige empfangen hatten. Die Emittentin ist jedoch nicht ver-
pflichtet, zuséatzliche Betrage im Hinblick auf solche Quellensteuern zu zahlen:

(a) die von einem Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut in der Bundesrepublik Deutschland oder in
dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat (oder einer in der Bundesrepublik Deutschland oder in
dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat gelegenen Zweigstelle eines ausléndischen Kredit-
oder Finanzdienstleistungsinstituts) einbehalten oder abgezogen werden, weil es die Schuldverschrei-
bungen in seiner Eigenschaft als Depotbank oder Inkassobeauftragte des Glaubigers oder in einer
ahnlichen Funktion verwahrt oder verwaltet hat oder noch verwahrt oder verwaltet; oder

(b) die durch die Erfiillung von gesetzlichen Anforderungen oder durch die Vorlage einer Nichtansas-
sigkeitserklarung oder durch die sonstige Geltendmachung eines Anspruchs auf Befreiung gegeniber
der betreffenden Steuerbehdrde vermeidbar sind oder gewesen wéren; oder

(c) die nur deshalb zahlbar sind, weil der Glaubiger in einer anderen Beziehung zu dem Land steht, in
dem die Emittentin ihren Sitz hat, als dem bloBen Umstand, dass er Glaubiger der Schuldverschrei-
bungen ist, auf die die Zahlung erfolgt; oder

(d) denen der Glaubiger nicht unterlage, wenn er innerhalb von 30 Tagen nach dem jeweiligen Fallig-
keitstag bzw. nach dem Tag, an dem die fiir eine solche Zahlung erforderlichen Betrége bei der Emis-
sionsstelle eingegangen sind und dies gemaf § [13][14] dieser Anleihebedingungen bekannt gemacht
worden ist, die Zahlung von Kapital und Zinsen verlangt hatte; oder

(e) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn die Zahlung durch eine ande-
re, insbesondere eine auslandische Zahlstelle ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte erfol-
gen kdnnen; oder

(f) die aufgrund einer Richtlinie oder Verordnung der Européischen Union betreffend die Besteuerung
von Zinsertrdgen (wie die Richtlinie 2003/48/EG (Zinsinformationsrichtlinie) in ihrer jeweiligen Fas-
sung) oder einer zwischenstaatlichen Vereinbarung tUber deren Besteuerung, an der das Land, in dem
die Emittentin ihren Sitz hat, oder die Européische Union beteiligt sind, oder einer Vorschrift, die diese
Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abgezogen oder einbehalten werden;
oder

(g) die abgezogen oder einbehalten werden, weil der wirtschaftliche Eigentiimer der Schuldverschrei-
bungen nicht selbst rechtlicher Eigentiimer (Glaubiger) der Schuldverschreibungen ist und der Abzug
oder Einbehalt bei Zahlungen an den wirtschaftlichen Eigentimer nicht erfolgt wéare oder eine Zahlung
zusatzlicher Betrage bei einer Zahlung an den wirtschaftlichen Eigentimer nach MaBgabe der vorste-
henden Regelungen (a) bis (g) hatte vermieden werden kdnnen, wenn dieser zugleich rechtlicher Ei-
gentimer (Glaubiger) der Schuldverschreibungen gewesen wére; oder

(h) die geman Abschnitt 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils ge-
anderten Fassung und die hierunter verdffentlichten Verordnungen (,FATCA") oder aufgrund eines
zwischen der Emittentin bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat und den Vereinigten
Staaten abgeschlossenen Vertrages, geman deutschem Recht oder geman dem Recht einer anderen
Jurisdiktion, in der Zahlungen auf die Schuldverschreibungen geleistet werden und in der FATCA um-
gesetzt wird, oder gemaf anderer Gesetze, die eine zwischenstaatliche Verfahrensweise hierzu um-
setzen, erhoben wurden.

(2) Jede Bezugnahme in diesen Anleihebedingungen im Zusammenhang mit dem zu zahlenden Be-
trag an Kapital und Zinsen umfasst auch zuséatzliche Betrage geman diesem § [8][9].
§ [9][10] Emissionsstelle, Zahlstelle(n), Berechnungsstelle, Zahlungen

(1) Die anfangliche Emissionsstelle [und] [,] die anféanglich bestellten Zahlstelle(n) und die anfanglich
bestellte Berechnungsstelle sowie deren anfénglich bezeichneten Geschéftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle: Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —

Friedrichswall 10
30159 Hannover
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Zahlstelle(n): [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover]

[e]

Berechnungsstelle: [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover]

[e]

Die Emissionsstelle [und] [,] die Zahlstelle(n) [und die Berechnungsstelle] behalten sich das Recht
vor, jederzeit die bezeichnete Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in der-
selben Stadt zu ersetzen.

(2) Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahistelle oder der Berech-
nungsstelle zu &ndern oder zu beenden und eine andere / zusatzliche Zahlstelle(n) oder eine andere
Berechnungsstelle zu bestellen.

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam, auBBer im Insol-
venzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird, sofern die Glaubiger hierliber geman §
[13][14] dieser Anleihebedingungen dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 30 Tagen und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Erfillungsgehilfen der Emit-
tentin. Sie haben daher keinerlei Pflichten gegenliber den Glaubigern und stehen auch nicht in einem
Auftragsverhaltnis zu diesen. Die Zahlstelle ist von den Beschréankungen des § 181 BGB befreit.

(4) Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen, ohne dass, abgesehen von der Beachtung
etwaiger Steuer-, Devisen-, und sonstigen Vorschriften des Landes der betreffenden Zahlstelle, die
Ausfertigung einer gesonderten Erklarung oder die Erflllung einer sonstigen Formalitat verlangt wer-
den darf.

Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems, die Hinterleger der Schuldverschreibungen
sind. Zahlungen der Emittentin an das Clearing System befreien die Emittentin in Héhe der geleisteten
Zahlungen von ihren Zahlungsverbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

§ [10][11] Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die Schuldverschreibungen auf
zehn Jahre abgekirzt. Die Verjédhrungsfrist fiir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die wéh-
rend der Vorlegungsfrist vorgelegt werden, betragt zwei Jahre beginnend ab dem Ende der Vorle-
gungsfrist.

§ [11][12] Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin kann, sofern sie sich mit keiner Zahlung auf Kapital oder Zinsen der Schuldver-
schreibungen im Riickstand befindet, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger hinsichtlich samtlicher
Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen durch eine Toch-
tergesellschaft der Emittentin (die ,Neue Emittentin“) ersetzt werden, wenn:

(a) ein far die Emittentin wichtiger Grund vorliegt, wie insbesondere jedoch nicht ausschlieBlich die
Einfihrung einer Quellensteuer, die die Emittentin zu Zusatzzahlungen verpflichtet, eine wesentliche
Anderung im Kapitalmarkt stattfindet oder eine wesentliche Anderung aufsichtsrechtlicher Bestim-
mungen in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, eintritt und

(b) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder in Verbindung mit den Schuldver-
schreibungen durch einen wirksamen schriftlichen Ubertragungsvertrag einschlieBlich ggf. weiterer zur
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Wirksamkeit der Ersetzung erforderlicher Vertrage, Erklarungen und Genehmigungen (gemeinsam die
.Ubertragungsdokumente") dergestalt ibernimmt, dass die Neue Emittentin jedem Glaubiger ge-
gentber die Verpflichtung aus diesen Anleihebedingungen in demselben Umfang Ubernimmt, als
wenn die Neue Emittentin in der/den Globalurkunde(n) und den Anleihebedingungen anstelle der
Emittentin (oder anstelle einer vorherigen Neuen Emittentin) als Hauptschuldnerin genannt worden
wére und

(c) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen und Erlaub-
nisse fir die Ersetzung nach MafBgabe dieses § [11][12] erhalten haben und

(d) die Neue Emittentin imstande ist, sémtliche Zahlungsverpflichtungen aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen in der festgelegten Wéahrung ohne Abzug oder Einbehalt von oder
wegen Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebiihren zu erfillen und

[(e)] [bei bérsennotierten Schuldverschreibungen einfligen: jede Wertpapierboérse, an der die
Schuldverschreibungen notiert sind, bestatigt hat, dass die Schuldverschreibungen nach der geplan-
ten Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin weiterhin an der betreffenden Wertpapierbor-
se notiert bleiben werden und]

[(e)I[(H[(g9)] () die Neue Emittentin ein in die Konsolidierung (hinsichtlich der Emittentin) einbezoge-
nes Unternehmen geman Artikel 63(n) Unterabsatz (i) im Sinne der CRR ist, (ii) die Ertrdge der Emit-
tentin unmittelbar und uneingeschrankt in einer Form zur Verfiigung stehen, die den Bedingungen der
CRR gendgt, (iii) die von der Neuen Emittentin Gbernommenen Verbindlichkeiten zu Bedingungen
nachrangig sind, die mit den Nachrangbestimmungen der tbernommenen Verbindlichkeiten identisch
sind, (iv) die Neue Emittentin den Betrag der Schuldverschreibungen bei der Norddeutschen Landes-
bank — Girozentrale — zu Bedingungen anlegt, die denen der Schuldverschreibungen entsprechen und
(v) die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — die Verbindlichkeiten der neuen Emittentin aus den
Schuldverschreibungen auf nachrangiger Basis geman § 2 dieser Anleihebedingungen garantiert und,
die Anerkennung des in Bezug auf die Schuldverschreibungen eingezahlten Kapitals als Ergadnzungs-
kapital (Tier 2 Kapital) weiterhin sichergestellt ist.

(2) Im Fall einer solchen Ersetzung sind sémtliche Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen (ein-
schlieBlich § [11][12] Absatz (1)) auf die ,Emittentin" auf die ,Neue Emittentin" und samtliche Be-
zugnahmen auf das ,Land der Emittentin" auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat
oder als Steuerinlander gilt, zu beziehen.

(3) Eine Ersetzung der Emittentin geman § [11][12] Absatz (1) ist gemanR § [13][14] dieser Anleihebe-
dingungen bekannt zu machen.

§ [12][13] Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (ggf. mit Ausnahme des Tags der Begebung, des [Variablen] Verzinsungsbe-
ginns, des Ersten [Variablen] Zinszahlungstags und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu bege-
ben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Serie mit
ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff "Schuldverschreibungen” umfasst im
Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich begebenen Schuldverschreibungen.

§ [13][14] Bekanntmachungen

[(1)] Alle Bekanntmachungen erfolgen durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emit-
tentin (www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem
Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach MaBgabe dieser Bestimmung bekannt macht)
und/oder durch Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Anleihegldubiger. Je-
de derartige Mitteilung an das Clearing System gilt am flinften Tag nach dem Tag der Mitteilung
an das Clearing System als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

[Bei Veréffentlichung in einer Tageszeitung zusétzlich einfiigen:

(2) Alle Bekanntmachungen erfolgen zusétzlich durch eine Anzeige in [e].]
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[Bei Zulassung der Schuldverschreibungen in einem regulierten Markt immer einfiigen:

[(2)1[(3)] Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger
werden zusatzlich im Bundesanzeiger verdffentlicht.]

[Sofern es sich bei dem regulierten Markt um die Luxemburger Bérse handelt, zusétzlich ein-
fiigen:

[(3)1[(4)] Fur die Dauer der Notierung der Schuldverschreibungen an der Luxemburger Bérse und
soweit deren Regelwerk dies verlangt, werden Mitteilungen an die Anleiheglaubiger zusatzlich
in einer in Luxemburg erscheinenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung (voraussicht-
lich im "Luxemburger Wort") oder auf der Internetseite der Luxemburger Boérse
(www.bourse.lu) verdffentlicht.]

L2IL(3)I[(4)I[(5)] Jede solche nach Absatz (1) Alt. 1 [oder Absatz (2)] [oder Absatz (3)] [oder Absatz
(4)] erfolgte Bekanntmachung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Verdffentlichung als wirksam er-
folgt. [Im Fall von mehreren Veréffentlichungen einer Bekanntmachung nach Absatz (1) oder Absatz
(2) [oder Absatz (3)] [oder Absatz (4)], ist fir die Bestimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntma-
chung die erste solche Veroéffentlichung mafBgeblich.]

§ [14][15] Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Gléubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfallungsort im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Hannover.

Far Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, &ffentlich-rechtliche Sondervermdgen
und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ist Hannover nicht-
ausschlieBlicher Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus den in den Anleihebedingungen geregelten
Angelegenheiten.

(3) Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfuhrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen hiervon unberihrt. [Anstelle
der unwirksamen oder undurchfihrbaren Bestimmung gilt eine wirksame bzw. durchfiihrbare Bestim-
mung, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen bzw. undurchfiihrbaren Bestimmung soweit
wie méglich Rechnung tragt.]'

(4) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger widerspriichliche Bestimmungen
und/oder liickenhafte Bestimmungen der Schuldverschreibungen zu &ndern bzw. zu ergénzen. Die
Anderung bzw. Erganzung darf nur der Auflosung des Widerspruchs bzw. der Ausfillung der Licke
dienen und keine sonstigen Anderungen der Rechte aus den Schuldverschreibungen zur Folge ha-
ben. Diese Anderungen bzw. Ergdnzungen sind nur zuléssig, sofern sie unter Berlicksichtigung des
wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fir den Glaubiger zumutbar sind, insbesondere
wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigen. Anderungen bzw.
Erganzungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(5) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger offensichtliche Bezeichnungs-,
Schreib- und Rechenfehler in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu berichtigen, wenn diese Ande-
rung unter Berlicksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fir den Glaubi-
ger zumutbar ist, insbesondere wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig be-
eintrachtigt. Ein Fehler ist dann offensichtlich, wenn er fir einen Glaubiger, der hinsichtlich der jeweili-
gen Art von Schuldverschreibungen sachkundig ist, insbesondere unter Beriicksichtigung des anfang-
lichen Verkaufspreises und der weiteren wertbestimmenden Faktoren der Schuldverschreibungen
erkennbar ist. Berichtigungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(6) Jeder Glaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder Rechtsstreitigkeiten, an
denen der Glaubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen seine Rechte aus den ihm
zustehenden Schuldverschreibungen lediglich unter Vorlage folgender Unterlagen wahrnehmen und
durchsetzen:

“Nicht bei einem Angebot an Privatanleger einfiigen.
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(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank (wie nachstehend definiert), die (i) den vollen Namen und
die volle Anschrift des Glaubigers bezeichnet; (ii) den gesamten Nennbetrag der Schuldverschreibun-
gen angibt, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser Depotbank bestehenden
Depot des Glaubigers gutgeschrieben sind, und (iii) bestétigt, dass die Depotbank gegeniber dem
Clearing System eine schriftliche Mitteilung gemacht hat, die die Angaben geman (i) und (ii) enthalt,
sowie

(b) einer von einem Vertretungsberechtigten des Clearing Systems beglaubigten Ablichtung der Glo-
balurkunde.

Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen dieses § [14][15] Absatz (6) ist ,Depotbank” eine Bank
oder sonstiges Finanzinstitut (einschlieBlich des Clearing Systems), das Uber die erforderlichen Ge-
nehmigungen fiir das Wertpapier-Depotgeschaft verfigt und bei dem der Glaubiger Schuldverschrei-

bungen im Depot verwahren lasst. ]
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[Option IX: Nachrangige Nullkupon-Schuldverschreibungen

§ 1 Stiickelung und Form

(1) Die Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen®) der Norddeutschen Landesbank
— Girozentrale — (die ,Emittentin“) werden in [Euro (,EUR")][e] (die ,festgelegte Wahrung“) im Ge-
samtnennbetrag von [bis zu] [e] (der ,Gesamtnennbetrag“) in einer Stlickelungen von [e] (die ,Fest-
gelegte Stiickelung” oder der ,Nennbetrag") begeben.

[Im Fall einer Aufstockung einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden konsolidiert und bilden eine einheitliche Serie mit den [Bezeich-
nung der Schuldverschreibungen], die am [Valuta der maBgeblichen Tranche einfligen] bege-
ben [wurden][werden] (Tranche [Tranchennummer der maBgeblichen Tranche einfiigen])).]

(2) (a) Die Schuldverschreibungen sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde
ohne Zinsscheine verbrieft (die ,Dauerglobalurkunde” oder die ,Globalurkunde®) und werden vom
Clearing System (wie nachstehend definiert) verwahrt. Effektive Urkunden Uber einzelne Schuldver-
schreibungen oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b) Die Dauerglobalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin unterschrieben.

(3) Clearing System (das ,Clearing System“ oder die ,Wertpapiersammelbank®) im Sinne dieser
Anleihebedingungen bedeutet Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearstream Frankfurt) sowie
jeder Funktionsnachfolger.

(4) ,Glaubiger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder vergleichbaren Rechts an der
Globalurkunde.

§ 2 Status und Rang

(1) Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach MaBBgabe der anwendbaren Eigenmittelvor-
schriften als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Erg&nzungskapital geman Art. 63 CRR (wie in
§ 5 dieser Anleihebedingungen definiert) zur Verfigung stehen (,Ergdnzungskapital“ bzw. ,Tier 2
Kapital®). Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesi-
cherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit sé&mtlichen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin in gleichem Rang stehen, soweit nicht gesetzliche Vorschriften oder
die Bedingungen anderer nachrangiger Verbindlichkeiten eine andere Regelung vorsehen. Im Fall der
Auflésung, der Liquidation, der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen der
Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens, sind die Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen vollstandig nachrangig gegeniiber den Anspriichen aller nicht nachrangigen
Glaubiger der Emittentin mit der Folge, dass in keinem Fall Zahlungen auf die Verbindlichkeiten aus
den Schuldverschreibungen geleistet werden, solange nicht alle nicht nachrangigen Glaubiger der
Emittentin vollstédndig befriedigt worden sind.

(2) Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind nicht berechtigt, mit Anspriichen aus den Schuld-
verschreibungen gegen etwaige Ansprlche der Emittentin aufzurechnen. In Bezug auf die Rechte der
Glaubiger aus den Schuldverschreibungen wird weder jetzt noch kinftig durch die Emittentin oder
eines ihrer verbundenen Unternehmen oder einen Dritten mit enger Beziehung zur Emittentin oder
eines seiner verbundenen Unternehmen oder durch eine andere Person eine Sicherheit, gleich wel-
cher Art, bestellt.

(3) Nachtraglich kénnen der Nachrang gemal dieses § 2 nicht beschrénkt sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kiindigungsfrist nicht verklrzt werden. Eine Ruckzah-
lung oder ein Riickkauf der Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit ist nur mit vorheriger Zustimmung
der fir die Emittentin zusténdigen Aufsichtsbehérde zuldssig. Werden die Schuldverschreibungen
unter anderen als den in diesem § 2 beschriebenen Umstanden oder infolge eines vorzeitigen Rick-
kaufs bzw. Kindigung nach MaBgabe von § 5 oder § 6 dieser Anleihebedingungen zuriickgezahlt
oder von der Emittentin zurickerworben und entwertet, so ist der zuriickgezahlte oder gezahlte Betrag
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der Emittentin ohne Rucksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zurlick zu gewéhren, sofern
nicht die fir die Emittentin zustédndige Aufsichtsbehdrde der vorzeitigen Rickzahlung oder dem Rick-
kauf zugestimmt hat.]

§ 3 Zinsen
(1) Periodische Zinszahlungen werden auf die Schuldverschreibungen nicht geleistet.

(2) Der Zinstagequotient (der ,Zinstagequotient") in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf
Schuldverschreibungen fir einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum") bedeutet:

[im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen
Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und
(i) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[im Fall von Actual/Actual (ICMA Regelung 251) einfligen:

die tatsadchliche Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten aber
ausschlieBBlich des letzten Tages dieser Periode) geteilt durch die tatsachlichen Tage in dem jeweili-
gen Kalenderjahr.]

[im Fall von Actual/365 (fixed) einfiigen:

die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[im Fall von Actual/360 einfiigen:

die tatséchlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]
[im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis oder 30E/360 (ISDA) einfiigen:

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360. Dabei ist die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln [einfii-
gen, falls 30E/360 (ISDA) nicht anwendbar ist:, und zwar ohne Berlcksichtigung des ersten und
des letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes], es sei denn, dass im Fall einer am Félligkeitstag
endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem Fall der
Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt.]

[im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfiigen:

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist, es sei
denn,

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt,
wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu
behandeln ist, oder

(i) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist.]

(3) .Bankgeschiftstag" im Sinne dieser Anleihebedingungen bezeichnet einen Tag, an dem [die

Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [e] [und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2
gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].
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[,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]

(4) Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorhergeht,
an dem die Schuldverschreibungen zur Riickzahlung féllig werden.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht oder nicht vollstédndig einlésen,
so endet die Verzinsung des ausstehenden Betrages der Schuldverschreibungen nicht mit Ablauf des
Tages, der dem Falligkeitstag vorhergeht, sondern erst mit dem Ablauf des Tages, der dem Tag der
tats&chlichen Rickzahlung der Schuldverschreibungen vorhergeht.

Der dann geltende Zinssatz ist der gesetzliche Verzugszinssatz'’, es sei denn, die Emissionsrendite
(wie nachstehend definiert) ist hdher als der gesetzliche Verzugszinssatz. In diesem Fall werden die
Schuldverschreibungen in Héhe der Emissionsrendite weiter verzinst.

§ 4 Einlésung der Schuldverschreibungen

(1) Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden
die Schuldverschreibungen am [Félligkeitstag einfiigen, der im Fall von nachrangigen Schuldver-
schreibungen nicht vor dem fiinften Jahrestag des Tags der Begebung der nachrangigen
Schuldverschreibungen liegen darf: [e]] (der ,Falligkeitstag") zum Amortisationsbetrag (wie in
§ 6 Absatz [(2)][(3)] dieser Anleihebedingungen definiert) eingeldst.

(2) Ist der Félligkeitstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day Convention
einfligen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Bankgeschéftstag.] [bei
Modified Following Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbe-
trages am folgenden Bankgeschéaftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in den fol-
genden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbetrages am vorhergehenden
Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des
Ruckzahlungsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.]

§ 5 Riickkauf von Schuldverschreibungen

Vorbehaltlich § 2 dieser Anleihebedingungen und nur wenn und soweit der Kauf nicht aufgrund an-
wendbarer Eigenmittelvorschriften, wie von der zustandigen Aufsichtsbehdrde angewandt und in der
jeweils erganzten Fassung (einschlieB3lich, jedoch nicht hierauf beschrankt, der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitu-
te und Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013, anderer Vorschriften des Bankaufsichtsrechts sowie da-
rauf bezogene Regelungen und Verordnungen einschlieBlich unmittelbar anwendbarer Vorschriften
des Européischen Gemeinschaftsrechts, in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung (die ,CRR"
bzw. die ,Eigenmittelvorschriften")), unzulassig ist, ist die Emittentin berechtigt, jederzeit Schuldver-
schreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin
erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder entwertet werden.

§ 6 Vorzeitige Riickzahlung, Amortisationsbetrag

(1) Sollte infolge einer nach Valutierung der Schuldverschreibungen wirksam werdenden Anderung der
in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, oder in den Vereinigten Staaten von Amerika, gel-
tenden Rechtsvorschriften oder einer Anderung in der Anwendung dieser Rechtsvorschriften oder der
amtlichen Auslegung die Emittentin zur Zahlung zusétzlicher Betrdge gemanB § 8 dieser Anleihebedin-
gungen verpflichtet sein, so ist die Emittentin berechtigt, falls diese Anderung nach Einschatzung der
Emittentin wesentlich nachteilig ist, nach ihrem Ermessen, jedoch vorbehaltlich der vorherigen Zu-
stimmung der zusténdigen Aufsichtsbehdrde und, mit einer Frist von mindestens 30 und héchstens 60
Tagen durch Bekanntmachung geman § 13 dieser Anleihebedingungen die ausstehenden Schuldver-
schreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zur vorzeitigen Rickzahlung zum Rickzahlungsbe-
trag [zuzlglich der bis zu dem fiir die Riickzahlung bestimmten Tag aufgelaufenen und geman § 3

7 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fir das Jahr finf Prozentpunkte Gber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit  verdf-
fentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz (2), 247 Absatz (1) BGB.
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Absatz (2) dieser Anleihebedingungen ermittelten Stiickzinsen] zu kindigen. Die Kindigung ist unwi-
derruflich und muss den Tag angeben, an dem die Schuldverschreibungen vorzeitig zurlickgezahlt
werden. Eine solche Kiindigung darf jedoch friihestens 90 Tage vor dem Zeitpunkt erfolgen, an wel-
chem die Anderung der Rechtsvorschriften oder ihrer Anwendung oder ihrer amtlichen Auslegung
wirksam wird. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzah-
lung.

[(2)] [bei Riickzahlung nicht nachrangiger Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin
(Call) einfiigen:

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, [jeweils]
mit Wirkung zum [e] [eines jeden Jahres] ([jeweils] der ,Kiindigungstag") ordentlich zu kiindigen. Die
Kiindigung ist unwiderruflich und muss den Kindigungstag benennen.]

[bei Riickzahlung nachrangiger Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin (Call) einfii-
gen:

Die Emittentin hat das Recht, vorbehaltlich § 2 dieser Anleihebedingungen und des nachfolgenden
Absatzes, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, am [Kiindigungstag einfii-
gen, der nicht vor dem fiinften Jahrestag des Tags der Begebung der Schuldverschreibungen
liegen darf] (der ,Kiindigungstag") nach ihrem Ermessen zu kindigen. Die Kindigung durch die
Emittentin ist unwiderruflich und muss den Kindigungstag enthalten.

Die Schuldverschreibungen dirfen nur dann gemaf dieses § 6 [Absatz (2)] dieser Anleihebedingun-
gen zuriickgezahlt werden, wenn die Emittentin auf Grundlage der Eigenmittelvorschriften (wie in § 5
dieser Anleihebedingungen definiert), die vorherige Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde
(sofern erforderlich) erhalten hat.]

[Im Fall einer solchen ordentlichen Kiindigung verdffentlicht die Emittentin spatestens am [e] Bankge-
schaftstag vor dem [betreffenden] Kiindigungstag eine Bekanntmachung geméan § 13 dieser Anlei-
hebedingungen und zahlt an jeden Glaubiger an dem [betreffenden] Kindigungstag den Amortisati-
onsbetrag (wie nachstehend definiert). Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen
erléschen mit der Riickzahlung.]

[(3)] [bei Riickzahlung nachrangiger Schuldverschreibungen aus regulatorischen Griinden
einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach ihrer
Wahl und vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde vorzeitig zu
kindigen, falls die Emittentin nach ihrer eigenen Einschétzung (i) die Schuldverschreibungen nicht
vollstandig fiir Zwecke der Eigenmittelausstattung als Erganzungskapital (Tier 2 Kapital) nach MaBga-
be der anwendbaren Eigenmittelvorschriften (wie in § 5 dieser Anleihebedingungen definiert) anrech-
nen darf aus anderen Griinden als einer Amortisierung geman Art. 64 der CRR, oder (ii) in sonstiger
Weise im Hinblick auf die Schuldverschreibungen einer weniger glnstigen regulatorischen Eigenmit-
telbehandlung unterliegt als am Begebungstag.

Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt vorbehaltlich § 2 dieser Anleihebedingungen in
diesem Fall nach MaBBgabe der in Absatz (1) genannten Bestimmungen. Die Kiindigung ist unwiderruf-
lich. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzahlung.]

[(2)1[(3)1[(4)] Der Amortisationsbetrag entspricht der Summe des (i) [e] (der ,Referenzpreis") und (ii)
des Produktes aus dem Referenzpreis und [e] (die ,Emissionsrendite") (wobei eine jahrliche Kapita-
lisierung bereits aufgelaufener Zinsen erfolgt und fir die Berechnung von (ii) den Referenzpreis jahr-
lich um die aufgelaufenen Zinsen erhéht) bezogen auf den Zeitraum, der am [e] (der ,Tag der Bege-
bung") (einschlieBlich) beginnt und der mit dem Rulckzahlungstag (wie nachstehend definiert) (aus-
schlieBlich) bzw. im Fall einer Einlésung der Schuldverschreibungen geman § 4 Absatz (1) dieser
Anleihebedingungen mit dem Falligkeitstag (ausschlieBlich) endet (der ,Amortisationsbetrag ").

Soweit dieser Zeitraum nicht einer ganzen Zahl von Kalenderjahren entspricht, so erfolgt die Berech-
nung auf Grundlage des Zinstagequotienten geman § 3 Absatz [(2)] [(3)] dieser Anleihebedingungen.
Der ,Riickzahlungstag" im Sinne dieses § 6 Absatz [(2)][(3)] ist der Tag, an dem die Schuldver-
schreibungen zurlickgezahlt werden, nachdem sie vorzeitig fallig gestellt wurden.]
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§ 7 Ausschluss der Kiindigungsrechte fiir die Glaubiger

Fir die Glaubiger besteht kein Kiindigungsrecht fir die Schuldverschreibungen.

§ 8 Quellensteuer

(1) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind ohne Einbehalt oder
Abzug von oder auf Grund von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben oder Gebiihren,
gleich welcher Art, die durch das oder in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat auferlegt,
erhoben oder eingezogen werden (,Quellensteuern”) zu leisten, es sei denn, dass ein solcher Einbe-
halt oder Abzug gesetzlich oder durch einen zwischen der Emittentin, bzw. dem Land, in dem die
Emittentin ihren Sitz hat und den Vereinigten Staaten abgeschlossen Vertrag vorgeschrieben ist.

Wenn ein Einbehalt oder Abzug von Quellensteuern gesetzlich oder durch ein zwischen der Emitten-
tin, bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, und den Vereinigten Staaten abgeschlosse-
nen Vertrag vorgeschrieben ist, ist die Emittentin verpflichtet, diejenigen zusatzlichen Betrdge an die
Glaubiger zu zahlen, die erforderlich sind, damit die von den Glaubigern empfangenen Nettobetrage
nach solchen Einbehalten oder Abziigen den jeweiligen Betrdgen an Kapital und Zinsen entsprechen,
die sie ohne solche Einbehalte oder Abziige empfangen héatten. Die Emittentin ist jedoch nicht ver-
pflichtet, zusétzliche Betrédge im Hinblick auf solche Quellensteuern zu zahlen:

(a) die von einem Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut in der Bundesrepublik Deutschland oder in
dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat (oder einer in der Bundesrepublik Deutschland oder in
dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat gelegenen Zweigstelle eines ausléndischen Kredit-
oder Finanzdienstleistungsinstituts) einbehalten oder abgezogen werden, weil es die Schuldverschrei-
bungen in seiner Eigenschaft als Depotbank oder Inkassobeauftragte des Glaubigers oder in einer
ahnlichen Funktion verwahrt oder verwaltet hat oder noch verwahrt oder verwaltet; oder

(b) die durch die Erfiillung von gesetzlichen Anforderungen oder durch die Vorlage einer Nichtansas-
sigkeitserklarung oder durch die sonstige Geltendmachung eines Anspruchs auf Befreiung gegeniber
der betreffenden Steuerbehdrde vermeidbar sind oder gewesen wéren; oder

(c) die nur deshalb zahlbar sind, weil der Glaubiger in einer anderen Beziehung zu dem Land steht, in
dem die Emittentin ihren Sitz hat, als dem bloBen Umstand, dass er Glaubiger der Schuldverschrei-
bungen ist, auf die die Zahlung erfolgt; oder

(d) denen der Glaubiger nicht unterlage, wenn er innerhalb von 30 Tagen nach dem jeweiligen Fallig-
keitstag bzw. nach dem Tag, an dem die fiir eine solche Zahlung erforderlichen Betrédge bei der Emis-
sionsstelle eingegangen sind und dies geman § 13 dieser Anleihebedingungen bekannt gemacht wor-
den ist, die Zahlung von Kapital und Zinsen verlangt hétte; oder

(e) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn die Zahlung durch eine ande-
re, insbesondere eine auslandische Zahlstelle ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte erfol-
gen kdnnen; oder

(f) die aufgrund einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend die Besteuerung
von Zinsertragen (wie die Richtlinie 2003/48/EG (Zinsinformationsrichtlinie) in ihrer jeweiligen Fas-
sung) oder einer zwischenstaatlichen Vereinbarung tber deren Besteuerung, an der das Land, in dem
die Emittentin ihren Sitz hat, oder die Européische Union beteiligt sind, oder einer Vorschrift, die diese
Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abgezogen oder einbehalten werden;
oder

(g) die abgezogen oder einbehalten werden, weil der wirtschaftliche Eigentimer der Schuldverschrei-
bungen nicht selbst rechtlicher Eigentiimer (Glaubiger) der Schuldverschreibungen ist und der Abzug
oder Einbehalt bei Zahlungen an den wirtschaftlichen Eigentiimer nicht erfolgt ware oder eine Zahlung
zusatzlicher Betrage bei einer Zahlung an den wirtschaftlichen Eigentimer nach MaBgabe der vorste-
henden Regelungen (a) bis (g) hatte vermieden werden kdnnen, wenn dieser zugleich rechtlicher Ei-
gentimer (Gl&ubiger) der Schuldverschreibungen gewesen wére; oder
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(h) die geman Abschnitt 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils ge-
anderten Fassung und die hierunter verdffentlichten Verordnungen (,FATCA") oder aufgrund eines
zwischen der Emittentin bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat und den Vereinigten
Staaten abgeschlossenen Vertrages, gemanl deutschem Recht oder gemai dem Recht einer anderen
Jurisdiktion, in der Zahlungen auf die Schuldverschreibungen geleistet werden und in der FATCA um-
gesetzt wird, oder gemafl anderer Gesetze, die eine zwischenstaatliche Verfahrensweise hierzu um-
setzen, erhoben wurden.

(2) Jede Bezugnahme in diesen Anleihebedingungen im Zusammenhang mit dem zu zahlenden Be-
trag an Kapital und Zinsen umfasst auch zusatzliche Betrage geman diesem § 8.

§ 9 Emissionsstelle, Zahlstelle(n), Zahlungen

(1) Die anfangliche Emissionsstelle und die anfanglich bestellten Zahlstelle(n) sowie deren anfanglich
bezeichneten Geschéftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle: Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover

Zahlstelle(n): [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover]

[e]

Die Emissionsstelle und die Zahlstelle(n) behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete Ge-
schaftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(2) Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu andern oder zu
beenden und eine andere / zusétzliche Zahlstelle(n) zu bestellen.

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam, auB3er im Insol-
venzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird, sofern die Glaubiger hierliber gemani § 13
dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und nicht
mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Die Zahlstellen handeln ausschlieBlich als Erfullungsgehilfen der Emittentin. Sie haben daher kei-
nerlei Pflichten gegeniber den Glaubigern und stehen auch nicht in einem Auftragsverhaltnis zu die-
sen. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

(4) Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen, ohne dass, abgesehen von der Beachtung
etwaiger Steuer-, Devisen-, und sonstigen Vorschriften des Landes der betreffenden Zahlstelle, die
Ausfertigung einer gesonderten Erklarung oder die Erflllung einer sonstigen Formalitat verlangt wer-
den darf.

Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems, die Hinterleger der Schuldverschreibungen
sind. Zahlungen der Emittentin an das Clearing System befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten
Zahlungen von ihren Zahlungsverbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

§ 10 Vorlegungsfrist
Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die Schuldverschreibungen auf
zehn Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die wah-

rend der Vorlegungsfrist vorgelegt werden, betragt zwei Jahre beginnend ab dem Ende der Vorle-
gungsfrist.
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§ 11 Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin kann, sofern sie sich mit keiner Zahlung auf Kapital oder Zinsen der Schuldver-
schreibungen im Riickstand befindet, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger hinsichtlich samtlicher
Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen durch eine Toch-
tergesellschaft der Emittentin (die ,Neue Emittentin") ersetzt werden, wenn:

(a) ein fur die Emittentin wichtiger Grund vorliegt, wie insbesondere jedoch nicht ausschlieBlich die
Einfihrung einer Quellensteuer, die die Emittentin zu Zusatzzahlungen verpflichtet, eine wesentliche
Anderung im Kapitalmarkt stattfindet oder eine wesentliche Anderung aufsichtsrechtlicher Bestim-
mungen in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, eintritt und

(b) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder in Verbindung mit den Schuldver-
schreibungen durch einen wirksamen schriftlichen Ubertragungsvertrag einschlieBlich ggf. weiterer zur
Wirksamkeit der Ersetzung erforderlicher Vertrage, Erklarungen und Genehmigungen (gemeinsam die
.Ubertragungsdokumente") dergestalt Ubernimmt, dass die Neue Emittentin jedem Glaubiger ge-
gentber die Verpflichtung aus diesen Anleihebedingungen in demselben Umfang Ubernimmt, als
wenn die Neue Emittentin in der/den Globalurkunde(n) und den Anleihebedingungen anstelle der
Emittentin (oder anstelle einer vorherigen Neuen Emittentin) als Hauptschuldnerin genannt worden
wére und

(c) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen und Erlaub-
nisse fir die Ersetzung nach MafBgabe dieses § 11 erhalten haben und

(d) die Neue Emittentin imstande ist, sémtliche Zahlungsverpflichtungen aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen in der festgelegten Wahrung ohne Abzug oder Einbehalt von oder
wegen Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebuhren zu erfillen und

[(e)] [bei bérsennotierten Schuldverschreibungen einfligen: jede Wertpapierboérse, an der die
Schuldverschreibungen notiert sind, bestatigt hat, dass die Schuldverschreibungen nach der geplan-
ten Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin weiterhin an der betreffenden Wertpapierbor-
se notiert bleiben werden und]

[(e)(HI(9)] (i) die Neue Emittentin ein in die Konsolidierung (hinsichtlich der Emittentin) einbezoge-
nes Unternehmen geman Artikel 63(n) Unterabsatz (i) im Sinne der CRR ist, (ii) die Ertrdge der Emit-
tentin unmittelbar und uneingeschrankt in einer Form zur Verfiigung stehen, die den Bedingungen der
CRR gendgt, (iii) die von der Neuen Emittentin Gbernommenen Verbindlichkeiten zu Bedingungen
nachrangig sind, die mit den Nachrangbestimmungen der Gbernommenen Verbindlichkeiten identisch
sind, (iv) die Neue Emittentin den Betrag der Schuldverschreibungen bei der Norddeutschen Landes-
bank — Girozentrale — zu Bedingungen anlegt, die denen der Schuldverschreibungen entsprechen und
(v) die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — die Verbindlichkeiten der neuen Emittentin aus den
Schuldverschreibungen auf nachrangiger Basis geman § 2 dieser Anleihebedingungen garantiert und,
die Anerkennung des in Bezug auf die Schuldverschreibungen eingezahlten Kapitals als Ergénzungs-
kapital (Tier 2 Kapital) weiterhin sichergestellt ist.

(2) Im Fall einer solchen Ersetzung sind sémtliche Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen (ein-
schlieBBlich § 11 Absatz (1)) auf die "Emittentin" auf die "Neue Emittentin" und samtliche Bezugnah-
men auf das "Land der Emittentin" auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder als
Steuerinlander qilt, zu beziehen.

(3) Eine Ersetzung der Emittentin gemai § 11 Absatz (1) ist gemaB § 13 dieser Anleihebedingungen
bekannt zu machen.

§ 12 Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (ggf. mit Ausnahme des Tags der Begebung und/oder des Ausgabepreises) in
der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine ein-
heitliche Serie mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff ,Schuldverschrei-
bungen" umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich begebenen Schuldverschrei-
bungen.
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§ 13 Bekanntmachungen

[(1)] Alle Bekanntmachungen erfolgen durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emit-
tentin (www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem
Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach MaBgabe dieser Bestimmung bekannt macht)
und/oder durch Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Anleihegldubiger. Je-
de derartige Mitteilung an das Clearing System gilt am funften Tag nach dem Tag der Mitteilung
an das Clearing System als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

[Bei Veréffentlichung in einer Tageszeitung zusétzlich einfiigen:

(2) Alle Bekanntmachungen erfolgen zusétzlich durch eine Anzeige in [e].]
[Bei Zulassung der Schuldverschreibungen in einem regulierten Markt immer einfiigen:

[(2)I[(3)] Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger
werden zusétzlich im Bundesanzeiger verdéffentlicht.]

[Sofern es sich bei dem regulierten Markt um die Luxemburger Bérse handelt, zusétzlich ein-
fiigen:

[(3)1[(4)] Fur die Dauer der Notierung der Schuldverschreibungen an der Luxemburger Bérse und
soweit deren Regelwerk dies verlangt, werden Mitteilungen an die Anleiheglaubiger zuséatzlich
in einer in Luxemburg erscheinenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung (voraussicht-
lich im "Luxemburger Wort") oder auf der Internetseite der Luxemburger Boérse
(www.bourse.lu) veréffentlicht.]

[(2)I[(3)1[(4)1[(5)] Jede solche nach Absatz (1) Alt. 1 [oder Absatz (2)] [oder Absatz (3)] [oder Absatz
(4)] erfolgte Bekanntmachung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Verdffentlichung als wirksam er-
folgt. [Im Fall von mehreren Veréffentlichungen einer Bekanntmachung nach Absatz (1) oder Absatz
(2) [oder Absatz (3)] [oder Absatz (4)], ist fir die Bestimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntma-
chung die erste solche Verdéffentlichung maBgeblich.]

§ 14 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Gléubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfallungsort im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Hannover.

Fir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, éffentlich-rechtliche Sondervermégen und
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ist Hannover nicht-
ausschlieBlicher Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus den in den Anleihebedingungen geregelten
Angelegenheiten.

(3) Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen hiervon unberihrt. [Anstelle
der unwirksamen oder undurchfihrbaren Bestimmung gilt eine wirksame bzw. durchfiihrbare Bestim-
mung, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen bzw. undurchfiihrbaren Bestimmung soweit
wie moglich Rechnung tragt.]'®

(4) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger widersprichliche Bestimmungen
und/oder lickenhafte Bestimmungen der Schuldverschreibungen zu andern bzw. zu ergénzen. Die
Anderung bzw. Erganzung darf nur der Auflosung des Widerspruchs bzw. der Ausfillung der Licke
dienen und keine sonstigen Anderungen der Rechte aus den Schuldverschreibungen zur Folge ha-
ben. Diese Anderungen bzw. Ergdnzungen sind nur zuléssig, sofern sie unter Berlicksichtigung des
wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fir den Glaubiger zumutbar sind, insbesondere
wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigen. Anderungen bzw.
Ergadnzungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

'8 Nicht bei einem Angebot an Privatanleger einfligen.
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(5) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger offensichtliche Bezeichnungs-,
Schreib- und Rechenfehler in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu berichtigen, wenn diese Ande-
rung unter Berlcksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fir den Glaubi-
ger zumutbar ist, insbesondere wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig be-
eintrachtigt. Ein Fehler ist dann offensichtlich, wenn er fiir einen Glaubiger, der hinsichtlich der jeweili-
gen Art von Schuldverschreibungen sachkundig ist, insbesondere unter Berucksichtigung des anfang-
lichen Verkaufspreises und der weiteren wertbestimmenden Faktoren der Schuldverschreibungen
erkennbar ist. Berichtigungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(6) Jeder Glaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder Rechtsstreitigkeiten, an
denen der Glaubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen seine Rechte aus den ihm
zustehenden Schuldverschreibungen lediglich unter Vorlage folgender Unterlagen wahrnehmen und
durchsetzen:

(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank (wie nachstehend definiert), die (i) den vollen Namen und
die volle Anschrift des Glaubigers bezeichnet; (ii) den gesamten Nennbetrag der Schuldverschreibun-
gen angibt, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser Depotbank bestehenden
Depot des Glaubigers gutgeschrieben sind, und (iii) bestétigt, dass die Depotbank gegeniber dem
Clearing System eine schriftliche Mitteilung gemacht hat, die die Angaben geman (i) und (ii) enthal,
sowie

(b) einer von einem Vertretungsberechtigten des Clearing Systems beglaubigten Ablichtung der Glo-
balurkunde.

Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen dieses § 14 Absatz (6) ist ,Depotbank” eine Bank oder
sonstiges Finanzinstitut (einschlieBlich des Clearing Systems), das Uber die erforderlichen Genehmi-
gungen fur das Wertpapier-Depotgeschéaft verfigt und bei dem der Glaubiger Schuldverschreibungen

im Depot verwahren lasst. ]
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[Emissionsbedingungen fiir Schuldverschreibungen der OPTION I bis OPTION VI, die erstmalig
unter dem Basisprospekt fiir Schuldverschreibungen und Pfandbriefe vom 8. Oktober 2015
begeben worden sind:

Die in dem Basisprospekt fir Schuldverschreibungen und Pfandbriefe vom 8. Oktober 2015 enthalte-
nen Emissionsbedingungen fiir Schuldverschreibungen der OPTION | bis OPTION VI werden durch
Verweis gemdB § 11 WpPG in den vorliegenden Basisprospekt einbezogen (siehe auch Abschnitt X1.6
,Einbeziehung von Angaben in Form des Verweises*).]
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3. Muster der Endgiiltigen Bedingungen

NORD/LB

Norddeutsche La ndés bank Girozentrale

Hannover
Endgiiltige Bedingungen
[Datum einfiigen)
[Bezeichnung der Schuldverschreibungen einfiigen]
begeben aufgrund des

Basisprospekt fiir NORD/LB Schuldverschreibungen und Pfandbriefe vom 30. September 2016

[Im Fall einer Aufstockung einfiigen: Die [Bezeichnung der entsprechenden Tranche der
Schuldverschreibungen einfiigen] (die ,(erste) [e] Aufstockung“) werden konsolidiert und bilden
eine einheitliche Serie mit den [Bezeichnung der entsprechenden Tranche der Schuldverschrei-
bungen einfiigen], die am [e] (ISIN: [e]) unter dem Basisprospekt fir NORD/LB Schuldverschreibun-
gen und Pfandbriefe vom [30. September 2016] [wie durch [den Nachtrag vom [e] (der ,Nachtrag“)]
[die Nachtrage vom [e][, vom [e]] und vom [e]] aktualisiert] begeben [werden][wurden], und erhéhen
den Gesamtnennbetrag auf [e].]

[im Fall einer Fortfiihrung des éffentlichen Angebots von Schuldverschreibungen, die unter
dem Basisprospekt vom 8. Oktober 2015 begebenen worden sind, einfiigen:

Endglltige Bedingungen vom [e] fir [Bezeichnung der Schuldverschreibungen einfiigen] zum
Basisprospekt vom 30. September 2016 (die ,Zweiten Endgiiltigen Bedingungen®), die dazu die-
nen, das Angebot der [Bezeichnung der Schuldverschreibungen einfiigen)] ([ISIN einfligen]), die
unter den Endglltigen Bedingungen vom [Datum der ersten Endgiiltigen Bedingungen einfiigen)
(die ,Ersten Endgiiltigen Bedingungen®) zum Basisprospekt fiir NORD/LB Schuldverschreibun-
dgen und Pfandbriefe vom 8. Oktober 2015 (der ,Erste Basisprospekt®), emittiert wurden, nach
Ablauf der Giltigkeit des Ersten Basisprospekts fortzusetzen. Der Erste Basisprospekt und die Ersten
Endglltigen Bedingungen werden auf Verlangen in gedruckter Form bei der Emittentin zur kostenlo-
sen Ausgabe an das Publikum zur Verfigung gestellt. Zudem werden diese Dokumente in elektroni-
scher Form auf der Internetseite der Emittentin (https://www.nordlb.de/kapitalmarktportal/) veréffent-
licht.]

[im Fall einer beabsichtigten Fortsetzung des éffentlichen Angebots von unter dem Basispros-
pekt vom 30. September 2016 begebenen Schuldverschreibungen nach Ablauf der Gliltigkeit
des Basisprospekts vom 30. September 2016 einfiigen:

Die Emittentin beabsichtigt, die unter den Endglltigen Bedingungen vom [e] begebenen Schuldver-
schreibungen vom [e] bis voraussichtlich zum [e] (die ,Angebotsfrist®) dffentlich anzubieten. Die Giil-
tigkeit des Basisprospekts vom 30. September 2016 (einschlieBlich etwaiger Nachtrage) (der ,Ur-
spriingliche Basisprospekt®) endet gemal § 9 WpPG am [Ablauf der Gliltigkeit des Basispros-
pekts einfiigen]. Nach diesem Zeitpunkt wird das 6ffentliche Angebot auf Basis eines oder mehrerer
nachfolgender Basisprospekte bis zum Ende der Angebotsfrist fortgesetzt (jeweils der ,Nachfolgende
Basisprospekt®), sofern der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt eine Fortsetzung des 6ffentlichen
Angebots der Schuldverschreibungen vorsieht. Der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt wird vor
Ablauf der Giltigkeit des jeweils vorangegangenen Basisprospekts gebilligt und veréffentlicht werden.
Der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt wird in elektronischer Form auf der Website der Emittentin
(https://www.nordlb.de/kapitalmarktportal/) verdffentlicht.]
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Diese Endgiiltigen Bedingungen enthalten Angaben zur Emission von Schuldverschreibungen unter
dem Basisprospekt fir NORD/LB Schuldverschreibungen und Pfandbriefe vom 30. September 2016
(der ,Basisprospekt").

Die Endgiltigen Bedingungen wurden fir die Zwecke des Artikels 5 Absatz (4) der Richtlinie
2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (in der giltigen
Fassung), geandert durch die Richtlinie 2010/73/EU des Européischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010, abgefasst und sind in Verbindung mit dem jeweils glltigen Basisprospekt
und den jeweils zugehdrigen Nachtragen zu lesen.

Der jeweils gultige Basisprospekt sowie diese Endgiltigen Bedingungen und etwaige dazugehdrige
Nachtrdge werden auf der Internetseite der Emittentin (http:/www.nordlb.de — NORD/LB Kapital-
marktportal) verdffentlicht.

Um samtliche Angaben in Bezug auf die Emittentin und das Angebot der Schuldverschreibungen zu
erhalten, sind der jeweils gliltige Basisprospekt, die jeweils zugehdrigen Nachtrdge und diese Endgiil-
tigen Bedingungen gemeinsam zu lesen.

[Eine emissionsspezifische Zusammenfassung fur diese Emission ist den Endgiiltigen Bedingungen
im Anhang beigefiigt.]"®

' Die Zusammenfassung kann bei Emissionen mit einer Mindeststiickelung von EUR 100.000 oder dem entsprechenden Betrag in einer anderen
Wahrung entfallen.
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TEIL 1 - Bedingungen flir die Emission von Schuldverschreibungen

[Falls die fiir die betreffenden Schuldverschreibungen geltenden Optionen durch Wiederho-
lung der betreffenden im Basisprospekt als Option | bis Option IX aufgefiihrten Angaben (ein-
schlieBlich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt und die betref-
fenden Platzhalter vervollstandigt werden (,,Typ A“ Endgiiltige Bedingungen), gelten die fol-
genden Absitze.

[Im Fall von Festverzinslichen Schuldverschreibungen die betreffenden Angaben der Option |
(einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende Platzhalter
vervollstandigen]

[Im Fall von Variabel verzinslichen Schuldverschreibungen die betreffenden Angaben der Op-
tion Il (einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende Platz-
halter vervolistandigen]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen die betreffenden Angaben der Option lll (ein-
schlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende Platzhalter ver-
vollstandigen]

[Im Fall von Festverzinslichen Pfandbriefen die betreffenden Angaben der Option IV (ein-
schlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende Platzhalter ver-
vollstandigen]

[Im Fall von Variabel verzinslichen Pfandbriefen die betreffenden Angaben der Option V (ein-
schlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende Platzhalter ver-
vollstandigen]

[Im Fall von Nullkupon-Pfandbriefen die betreffenden Angaben der Option VI (einschlieBlich
der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende Platzhalter vervollstandi-

gen]]

[Im Fall von nachrangigen Festverzinslichen Schuldverschreibungen die betreffenden Anga-
ben der Option VIl (einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betref-
fende Platzhalter vervollstandigen]

[Im Fall von nachrangigen Variabel verzinslichen Schuldverschreibungen die betreffenden An-
gaben der Option VIl (einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und
betreffende Platzhalter vervolistandigen]

[Im Fall von nachrangigen Nullkupon-Schuldverschreibungen die betreffenden Angaben der
Option IX (einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende
Platzhalter vervollstandigen]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die erstmalig unter dem Basisprospekt fiir Schuldver-
schreibungen und Pfandbriefe vom 8. Oktober 2015 begeben worden sind, die betreffenden
Angaben der einschlagigen Option (einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) wie-
derholen und betreffende Platzhalter vervollstandigen]

[Falls die fiir die betreffenden Schuldverschreibungen geltenden Optionen durch Verweisung
auf die betreffenden im Basisprospekt fiir NORD/LB Schuldverschreibungen und Pfandbriefe
vom 30. September 2016 als Option | bis Option IX oder im Basisprospekt fiir Schuldverschrei-
bungen und Pfandbriefe vom 8. Oktober 2015 als Option | bis Option VI aufgefiihrten Angaben
(einschlieBlich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt werden
(., Typ B“ Endgiiltige Bedingungen), gelten die folgenden Absétze.

Dieser TEIL I. der Endgultigen Bedingungen ist in Verbindung mit dem Satz der Emissionsbedingun-
gen, der auf [nachrangige][Festverzinsliche [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]] [Variabel Verzins-
liche [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]] [Nullkupon [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]] An-
wendung findet, zu lesen, der als [Option 1] [Option 11] [Option 1] [Option 1V] [Option V] [Option VI]
[Option VII] [Option VIII] [Option IX] im Basisprospekt vom [e] enthalten ist. Begriffe, die in den Emis-
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sionsbedingungen definiert sind, haben dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesen Endgultigen Bedin-
gungen verwendet werden.

Bezugnahmen in diesem TEIL I. der Endgtiltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absatze bezie-
hen sich auf die Paragraphen und Abséatze der Emissionsbedingungen.

Die Platzhalter in den auf die Wertpapiere anwendbaren Bestimmungen der Emissionsbedingungen
gelten als durch die in den Endglltigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefillt, als ob die
Platzhalter in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben ausgefillt waren. Sadmtliche Op-
tionen der Emissionsbedingungen, die nicht durch die in den Endgulltigen Bedingungen enthaltenen
Angaben ausgewaéhlt und ausgefillt wurden, gelten als in den auf die Wertpapiere anwendbaren Be-
dingungen gestrichen.]
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[Fir Schuldverschreibungen, die unter dem Basisprospekt fiir NORD/LB Schuldverschreibun-
dgen und Pfandbriefe vom 30. September 2016 begeben werden, einfligen:

§ 1 STUCKELUNG UND FORM

Festgelegte Wahrung:
Gesamtnennbetrag:
Nennbetrag:

[Zusammenfassung der Tranche mit einer be-
stehenden Serie:

[Bezeichnung der Schuldverschreibungen
Datum der relevanten Tranche

Tranche

§ 2 STATUS UND RANG

O

Schuldverschreibungen
[o nicht nachrangig]

[o nachrangig]

Pfandbriefe

[o Hypothekenpfandbriefe
o Offentliche Pfandbriefe
o Schiffspfandbriefe

o Flugzeugpfandbriefe]

[§ [3] ZINSEN

[e]
[bis zu] [e]
[e] je Schuldverschreibung

[Ja][Nein]]

[e]
[e]
[e]]

[OPTION I und IV und VII (Festverzinsliche Schuldverschreibungen und Pfandbrie-
fe und nachrangige Festverzinsliche Schuldverschreibungen)

§3(1)
Verzinsungsbeginn:
Erster Zinszahlungstag:

Zinssatz [der Anfangsperiode]:

Zinszahlungstag(e):

[e]

[e]

[e] % p.a.

[maBgebliche Zinssédtze und
Zinsperioden fiir Stufenzins-

schuldverschreibungen einfii-
gen]

[e]
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[Zinssatz der Reset-Periode [e]-Jahres [e] Mid-Swapsatz fir
[e] Swaps mit einer Laufzeit von
[e] Jahren [Reuters] [e] Bild-
schirmseite [ ICESWAP] [e]
[11:00] Uhr ([e] Zeit), zuzilglich
[Marge einfiigen]

Reset-Satz-Feststellungstag: [London] [TARGETZ2] [e] Ge-
schaftstag]
[e]-Jahres [e] Mid-Swapsatz Kurse: Laufzeit von [e] Jahren [Reuters]

[e] Bildschirmseite [LIBOR01] [e]
[zwei] [e] Geschéftstage vor dem
Kindigungstag
Bankgeschaftstag: [e]
[OPTION Il und V und VIl (Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen und

Pfandbriefe und nachrangige Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen)

[§ 3 WECHSEL DER VERZINSUNGSART

§3(1)

Wechseltag [e] [und danach [mit Wirkung zu jedem Zinszah-
lungstag] [mit Wirkung zum [e]]

Auslbung [finf] [e] Bankgeschaftstage vor dem betreffen-
den Wechseltag]

§ [31[41 (1)

o [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]
mit einem Wechsel der Verzinsungsart

o Variabel verzinsliche [Schuldver-
schreibungen][Pfandbriefe]

o  Fest- zu Variabel verzinsliche [Schuld-
verschreibungen][Pfandbriefe]

[Verzinsungsbeginn: [e11*°
[Zinssatz: [e] % p.a]”
[Erster Zinszahlungstag: [e]]*
[Variabler Verzinsungsbeginn: [e]]*

Erster Variabler Zinszahlungstag: [e]
Zinszahlungstag(e): [e]

20_ Nyr im Fall von fest-zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen bzw. Schuldverschreibungen mit einem Wechsel der Verzinsungsart
gml\flt??r?] Fall von fest-zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen bzw. Schuldverschreibungen mit einem Wechsel der Verzinsungsart
gzml\fllsj??r?] Fall von fest-zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen bzw. Schuldverschreibungen mit einem Wechsel der Verzinsungsart
gsml\fllsj??r?] Fall von fest-zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen bzw. variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.
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Variabler Zinssatz:

o Referenzzinssatz:

[Zinsfestsetzungstag:

Referenzbanken:
Interbankenmarkt:

Relevante Informationsquelle

o CMS-Zinssatz:

[Zinsfestsetzungstag:

Referenzbanken:

Relevante Informationsquelle
§ [314] (2)
Zinstagequotient

o Actual/Actual (ISDA)

[[31[6][12][e]-Monats [LIBOR]
[EURIBOR] [anderen Referenz-
zinssatz einfiigen] [[zuzlig-
lich][abzlglich] [Marge einfii-
gen]] [[und] multipliziert mit
[Faktor einfiigen]] [unter Be-
ricksichtigung [eines HOchst-
zinssatzes von [Héchstzinssatz
einfiigen]][und][eines Mindest-
zinssatzes von [Mindestzinssatz
einfiigen]]]

am [ersten][zweiten] [London]
[TARGET2] [anderen einfiigen]
Bankgeschéaftstag um oder ge-
gen [11:00][andere Uhrzeit ein-
fiigen] Uhr [Brisseler] [Londo-
ner] Zeit [vor Beginn][am Tag
des Beginns] der jeweiligen Vari-
ablen Zinsperiode

[vier] [e]
[in der Eurozone][London]

[Reuters Sei-
te][LIBORO1][EURIBORO1][e]]

[[maBgebliche Zahl von Jahren
einfiigen]-Jahres [Wéahrung
einfiigen] [#] Swapsatz [[zuziig-
lich][abzlglich] [Marge einfii-
gen]] [[und] multipliziert mit
[Faktor einfiigen]] [unter Be-
ricksichtigung [eines HOchst-
zinssatzes von [Hochstzinssatz
einfiigen]][und][eines Mindest-
zinssatzes von [Mindestzinssatz
einfiigen]]]

am [ersten][zweiten] [TARGET2]
[Brusseler] [Frankfurter] [Londo-
ner] [anderen einfligen] Bank-
geschaftstag um [11:00][andere
Uhrzeit einfiigen] Uhr [Brisse-
ler] [Londoner] [Frankfurter] Zeit
[vor Beginn][am Tag des Be-
ginns] der jeweiligen Variablen
Zinsperiode

[finf] [e]

[ICESWAP][e]]
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o Actual/Actual (ICMA)

[Fiktiver Verzinsungsbeginn bzw. [e]]
Fiktiver Zinszahlungstag:

o Actual/365 (Fixed)
o Actual/360
o 30E/360 oder ,Eurobond Basis”
o 30/360, 360/360 oder Bond Basis
o 30E/360 (ISDA)

§ [3][4] (3)

Geschéaftstagekonvention

o Following Business Day
Convention

o Modified Following Business Day
Convention

o Preceding Business Day Conven-
tion

Anpassung der Zinsperiode
o angepasst
o nicht angepasst
§ [31[41 (1)(2)(3)(5)
Bankgeschéftstag [TARGET][e]]
§ [4][5] EINLOSUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
§ [41[5] (1)
Falligkeitstag: [e]

[OPTION Il und VI und IX (Nullkupon Schuldverschreibungen und Pfandbriefe und
nachrangige Nullkupon Schuldverschreibungen)

§4(2)

Referenzpreis: [e]
Emissionsrendite: [e]
Tag der Begebung: [e]

Zinstagequotient
o Actual/Actual (ISDA)

o Actual/Actual (ICMA)
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[Fiktiver Verzinsungsbeginn bzw. Fiktiver []1]
Zinszahlungstag:

o Actual/365 (Fixed)
o 30E/360 oder “Eurobond Basis”
o 30/360, 360/360 oder Bond Basis

o Actual/360

Bankgeschéftstag [TARGET][Brussel]
[Frankfurt] [London]
[New York][Tokyo][e]]
§ 4 [(2)II3)]

Geschaftstagekonvention
o Following Business Day Convention
o Modified Following Business Day Convention
o Preceding Business Day Convention

[OPTION Vil Vill und IX (Nachrangige Festverzinsliche, Nachrangige
Variabel verzinsliche und Nachrangige Nullkupon Schuldverschreibungen)

[§ 5 RUCKKAUF VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN

o Ruickkauf nachrangiger Schuldverschrei-
bungen

o  Kein Rickkauf nachrangiger Schuldver-
schreibungen ]

§ [6][7] VORZEITIGE RUCKZAHLUNG

[OPTION I, Il und lll (Festverzinsliche, Variabel verzinsliche und Nullkupon Schuld-
verschreibungen) sowie OPTION VII, VIl und IX (Nachrangige Festverzinsliche,
Nachrangige Variabel verzinsliche und Nachrangige Nullkupon Schuldverschrei-
bungen)

§ [6][7] (2)
m \{orzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emit-
tentin
[Kiindigungstag(e): [e]
Verodffentlichung: Spatestens am [e.] Bankge-

schaftstag vor dem Kindi-
gungstermin

Ruckzahlung:
o Zuzlglich Stickzinsen

o Keine Stlickzinsen]
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o Keine Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der
Emittentin

[OPTION I, Il und lll (Festverzinsliche, Variabel verzinsliche und Nullkupon Schuld-
verschreibungen)

§ [61[7] [(II(3)]

o Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Glaubi-
ger

[[Kiindigungstag: [e]
Rickzahlung:
o Zuziglich Stiickzinsen]

o Keine Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Glaubiger]

[OPTION VIi, VIl und IX (Nachrangige Festverzinsliche, Nachrangige Variabel ver-
zinsliche und Nachrangige Nullkupon Schuldverschreibungen)

§ [61[7] [(2II(3)]

o Vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen
Grunden

o Keine Vorzeitige Rickzahlung aus regulatori-
schen Griinden]

[OPTION IV, V und VI (Festverzinsliche, Variabel verzinsliche und Nullkupon
Pfandbriefe)

o Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emitten-
tin
[Kiindigungstag: [e]
Veroffentlichung: []1]

o Keine Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin]

§ [8][9][10] EMISSIONSSTELLE, ZAHLSTELLE(N), [BERECHNUNGSSTELLE,]
ZAHLUNGEN

Emissionsstelle/Zahlstelle: [Norddeutsche Landesbank —
Girozentrale -
Friedrichswall 10
30159 Hannover]

[andere angeben, einschlieBlich
der Adresse der Geschéftsstelle]

[Berechnungsstelle: [Norddeutsche Landesbank —
Girozentrale -
Friedrichswall 10
30159 Hannover]

158



[e]]
§ § [11][13][14] BEKANNTMACHUNGEN

o Anzeige in Tageszeitung [e]

o Regulierter Markt [Niedersédchsische Bérse zu
Hannover] [Luxemburger
Wertpapierbérse] [andere]

o Keine Zulassung am regulierten Markt
]

[Fur Schuldverschreibungen, die erstmalig unter dem Basisprospekt fir NORD/LB Schuldver-
schreibungen und Pfandbriefe vom 8. Oktober 2015 begeben wurden, wirddas in dem Ba-
sisprospekt fiir Schuldverschreibungen und Pfandbriefe vom 8. Oktober 2015 enthaltene Mus-
ter der Endgiiltigen Bedingungen (TEIL | — Bedingungen fiir die Emission von Schuldver-
schreibungen) durch Verweis gemédB § 11 WpPG in den vorliegenden Basisprospekt einbezo-
gen (siehe auch Abschnitt X1.6 ,,Einbeziehung von Angaben in Form des Verweises®).]
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TEIL Il — Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot der
Schuldverschreibungen

1.

Verkaufskurs:

Bedingungen,
unterliegt:

denen das Angebot

Emissionsvolumen
Gesamtnennbetrag der Serie:
Gesamtnennbetrag der Tranche:

Potentielle Anleger:

(a) Zeichnungsphase:

(b) Angebotsstaaten:

Mindestzeichnung:
Hoéchstzeichnung:
Kleinste handelbare Einheit:

Zuteilungsverfahren (einschlieBlich
einer Beschreibung der Moglichkeit
zur Reduzierung der Zeichnung und
der Art und Weise der Erstattung des
zu viel gezahlten Betrages an die
Zeichner):

Methode und Fristen fir die Bedie-
nung der Schuldverschreibungen und
ihre Lieferung:

Vollstédndige Beschreibung der Art und
Weise und des Termins, auf die bzw.

[e]

[Kriterien zur Ermittlung des Verkaufskurses
einfligen, soweit dieser zu Beginn des Angebots
noch nicht bestimmt isf]

[ggf. Angabe der Kosten und Steuern, die spezi-
ell dem Zeichner oder Kéufer in Rechnung ge-
stellt werden]]

[[Keine.] [Nicht anwendbar.] [Regelung einfiigen]
[Die Emittentin behélt sich das Recht vor, von der
Emission der Schuldverschreibungen, gleich aus
welchem Grund, Abstand zu nehmen.]

[e]

[e]

[ Privatanleger

[0 Qualifizierte Anleger

[Keine.] [Regelung einfiigen] [Eine vorzeitige Be-
endigung oder Verlangerung der Zeichnungsphase
durch die Emittentin ist jederzeit méglich.]

[Keine.] [Eine Platzierung der Schuldverschreibun-
gen darf im Zeitraum von [e] (einschlieB3lich) bis [e]
(einschlieBlich) [ggf. Uhrzeit einfigen] [MEZ] [in der
Bundesrepublik Deutschland] [und] [im GroBherzog-
tum Luxemburg] erfolgen.] [Eine Platzierung der
Schuldverschreibungen darf am [e] [bis [Uhrzeit ein-
figen]] [im GroBherzogtum Luxemburg] [und] [in der
Bundesrepublik Deutschland] erfolgen.] [e]

[Keine.] [Betrag einfiigen]

[Keine.] [Betrag einfiigen]

[Keine Begrenzung.] [Betrag einfiigen]

[Keines.] [Nicht anwendbar.] [Die Zuteilung der
Schuldverschreibungen im Fall einer Uberzeichnung
erfolgt nach dem Zeitpunkt des Eingangs des

Kaufangebots.] [Eine Reduzierung der Zeichnung ist
nicht méglich.] [andere Regelung einfiigen]

[Keine.] [Nicht anwendbar.] [Regelung einfiigen]
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

an dem die Ergebnisse des Angebots
offen zu legen sind:

Beschreibung zur Ausibung eines
etwaigen Vorzugsrechtes, die Uber-
tragbarkeit der Zeichnungsrechte und
die Behandlung von nicht ausgelbten
Zeichnungsrechten:

Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf
den Markten in zwei oder mehreren
Landern und wurde / wird eine be-
stimmte Tranche von Schuldver-
schreibungen einigen dieser Markte
vorbehalten, Angabe zu dieser Tran-
che von Schuldverschreibungen:

Verfahren fir die Benachrichtigung
der Zeichner Uber den ihnen zugeteil-
ten Betrag und Hinweis darauf, ob mit
dem Handel schon vor einer solchen
Benachrichtigung begonnen werden
kann:
Emissionsiibernahme und/oder
Platzierung durch Institute:

Emissionsiibernahmevertrag
und Abschlussdatum:

Gesamtbetrag der Ubernahme-
provision und der Platzierungs-
provision:

[Keine.] [Nicht anwendbar.] [Regelung einfiigen]

[Keine.] [Nicht anwendbar.] [Regelung einfiigen]

[Keine.] [Nicht anwendbar.] [Beschreibung der
Tranche einfiigen]

[Keine.] [Nicht anwendbar.] [Regelung einfiigen]

[Keine.] [Nicht anwendbar.] [Name und Anschrift
des Koordinators/der Koordinatoren des gesam-
ten Angebots oder einzelner Teile des Angebots
und - sofern der Emittentin oder dem Bieter be-
kannt — Angaben zu den Plazeuren in den einzel-
nen Lédndern des Angebots. Angabe der wesent-
lichen Bestandteile der entsprechenden Verein-
barungen einschlieBlich Kontingenten. Wird
nicht die gesamte Emission iibernommen, Anga-
be des nicht iibernommenen Teils. Angabe der
Gesamthéhe der Ubernahmeprovision und der
Platzierungsprovision.]

[Keiner.] [Nicht anwendbar.] [Datum einfiigen]

[Nicht anwendbar.] [Regelung einfiigen]
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TEIL lll - Zulassung zum Handel und Handelsregeln

1.

2.

3.

4.

Listing und Zulassung zum Handel

MaBgebliche Borse:

Erster Handelstag:

Weitere Hinweise zum Handel:

Angabe samtlicher regulierter oder
gleichwertiger Markte, auf denen nach
Kenntnis der Emittentin Schuldver-
schreibungen der gleichen Wertpa-
pierkategorie, die zum Handel angebo-
ten oder zugelassen werden sollen,
bereits zum Handel zugelassen sind:

0 Ja
O Nein
0 Niederséachsische Wertpapierbdrse zu Hannover
[0 Regulierter Markt
I Freiverkehr
O Frankfurter Wertpapierbérse
I Regulierter Markt
O Freiverkehr

OO Luxemburger Wertpapierbérse, regulierter Markt
(Bourse de Luxembourg, liste officielle)

[O andere Bérse einfiigen]

[Nicht anwendbar.] [Mit Zulassung zum Handel an der
vorgenannten mafBgeblichen Borse.] [e]

[Keine.]

[Die Kurse richten sich bei einem Kauf oder Verkauf
der Schuldverschreibungen Uber die Borse nach An-
gebot und Nachfrage und werden nach den jeweils
gultigen Bérsenregeln festgesetzt.]

[Da es sich bei diesen Schuldverschreibungen um
eine Erstemission handelt, sind die Schuldverschrei-

bungen noch nicht an einem anderen Markt zugelas-
sen.]

[0 Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen sol-
len nicht zum Handel an einer Wertpapierbdrse
zugelassen werden.

I Niedersachsische Wertpapierbérse zu Hannover,
regulierter Markt

O Frankfurter Wertpapierbérse, regulierter Markt

OO Luxemburger Wertpapierbdrse, regulierter Markt
(Bourse de Luxembourg, liste officielle)

[ andere Bérse einfiigen]

O Keine.

162



Name und Anschrift der Institute, die
aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediare im Sekundarhandel tatig
sind, um Liquiditat mittels Geld- und
Briefkursen zur Verfigung stellen, und
Beschreibung der Hauptbedingungen
der Zusage:

Kosten im Zusammenhang mit der
Zulassung der Wertpapiere:

[Keine.] [Bezeichnung einfiigen]

[Keine.] [Kosten einfiigen]
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Wertpapiergattung:
(a) Serien Nr.:
(b) Tranchen Nr.:

[(c) Bestandteil
renden Serie:

einer existie-

Tag der Begebung:
Wertpapierkennnummern
ISIN:

Wertpapier-Kennnummer
(WKN):

[Sonstige
nummer:

Wertpapierkenn-

Emissionsrendite®*:

Berechnungsmethode der Ren-
dite®:

Interessen von Seiten natdrli-
cher und juristischer Personen,
die an der Emission / dem An-
gebot beteiligt sind:

TEIL IV — Zusatzliche Angaben

[Bezeichnung der Emission einfiigen]
[*] [Keine]

[Angaben einfiigen] [Nicht anwendbar.]

[Einzelheiten einfiigen (einschlieBlich dem Zeitpunkt der
Fungibilitat der Tranchen)]]

[e]

[e]

[e]

[e]]

[Entfallt. Die Rendite ist aufgrund der variablen Verzinsung
der Schuldverschreibungen am Tag der Begebung noch
nicht bekannt.]

[#] [[Rendite einfiigen] % p.a.]

[Die Rendite wurde auf der Grundlage berechnet, dass die
Schuldverschreibungen nicht vor dem Félligkeitstag zurlck-
gezahlt werden.]

[Im Fall von Stufenzins-Schuldverschreibungen einfii-
gen: Die Rendite der Schuldverschreibungen betragt bei
einer Ruckzahlung zum [e] (basierend auf dem Verkaufs-
kurs): [e]]

[Im Fall von Nullkupon Schuldverschreibungen einfii-
gen: Die Emissionsrendite betrdgt [Emissionsrendite ein-
fiigen] % p.a.]

[Nicht anwendbar.]

[T Interne ZinsfuBmethode

O ISMA Methode]

[Nicht anwendbar: Bei dieser Emission bestehen keine we-
sentlichen Interessen oder Interessenkonflikte.]

[ggf. einfiigen: Im Zusammenhang mit dem Vertrieb der
Schuldverschreibungen wird an Dritte eine jahrliche Ver-
triebsverglitung in Héhe von [®] % auf den Nennbetrag ge-
zahlt, die grundsatzlich erfolgsabhéngig ist. Daraus kénnen

2 Angabe erfolgt nur flr festverzinsliche Wertpapiere, Stufenzinsanleihen und Nullkupon Schuldverschreibungen.

% Fiir eine Beschreibung der Grundsétze siehe Abschnitt ,IX. Ubernahme und Verkauf — Berechnung der Rendite* des Pros-
pekts. Nicht anwendbar bei Wertpapieren mit einer Mindeststlickelung der Wertpapiere von EUR 100.000 oder dem entspre-
chenden Gegenwert in einer anderen Wahrung.
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sich wesentliche Interessen dieser Dritten an der Emission
ergeben. Der Emittentin sind dartber hinaus keine an der
Emission der Schuldverschreibungen beteiligten Personen
bekannt, die ein wesentliches Interesse an der Emission
haben. Gleiches gilt in Bezug auf mdgliche Interessenskon-
flikte.]

[ggf. weitere Interessen/Interessenkonflikte beschrei-
ben.]

7. Grinde fir das Angebot und
Verwendung der Ertrage, (wenn
nicht die Ziele Gewinnerzielung
und/oder Absicherung bestimm-
ter Risiken im Vordergrund ste-
hen)?: [Nicht anwendbar.] [Keine.] [Einzelheiten einfiigen]

8. Informationen Uber die vergan- [Nicht anwendbar.] [Keine] [Details zu historischen
gene Wertentwicklung des zu- [EURIBOR][LIBOR][CMS]-Kursen, ihrer weiteren Entwick-
grunde liegenden Referenz- lung sowie ihrer Volatilitdt sind auf der Reuters Seite
zinssatzes und der Volatilitdt”:  [EURIBORO01][LIBOR01] [ICESWAP] [andere Seite einfii-

gen] erhaltlich.]

9. Rating: [Nicht anwendbar. Ein Rating fiir die Schuldverschreibungen

besteht nicht.]

[Rating fiir die Schuldverschreibungen einfiigen; kurze
Erlduterung der Bedeutung der Ratings einfiigen, wenn
sie unldngst von der Ratingagentur erstellt wurden]
[Voraussichtlich:

[Moody’s:] [e]

[Fitch:] [e]

Eine Ratingerteilung fur diese Emission steht noch aus.]

10. Hinweise auf Kursstabilisie- [Keine.]J[Angaben einfiigen]
rungsmaBnahmen:

11.  Einwilligung zur Nutzung des [Im Fall einer generellen Zustimmung zur Verwendung

Basisprospekts durch Finanzin-
termediare:

des Basisprospekts einfligen: Die Emittentin stimmt [nach
MaBgabe der nachfolgend aufgeflhrten Bedingungen] der
Verwendung des Basisprospekts fiir die spatere Weiter-
verduBerung oder endgiltige Platzierung der Schuldver-
schreibungen durch Finanzintermediare zu.]

[Im Fall einer Zustimmung zur Verwendung des Ba-
sisprospekts gegeniiber einzelnen Finanzintermediédren
einfligen: Die Emittentin stimmt [nach MaBgabe der nach-
folgend aufgefihrten Bedingungen] der Verwendung des
Basisprospekis fir die spatere WeiterverduBerung oder
endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen gegen-
Uber den im Folgenden bestimmten Finanzintermediaren
zu.]

% Nicht anwendbar bei einer Mindeststiickelung der Schuldverschreibungen von EUR 100.000 oder dem entsprechenden
Gegenwert in einer anderen Wahrung.

Nur anwendbar bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen oder verzinslichen Schuldverschreibungen mit einer
variablen Zinskomponente. Nicht anwendbar bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung der Schuldverschrei-
bungen von EUR 100.000 oder dem entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung.
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12.

13.

14.

15.

Angebotsfrist, wahrend derer
die spéatere WeiterverduBerung
oder endgultige Platzierung von
Wertpapieren durch Finanzin-
termediare erfolgen kann.

Mitgliedsstaaten, in denen der
Basisprospekt durch Finanzin-
termediare genutzt werden darf:

Name und Adresse der
Finanzintermediare, die
Basisprospekt
verwenden dirfen.

den

Bedingungen, an die die Zu-
stimmung zur Nutzung des Ba-
sisprospektes durch Finanzin-
termediare gebunden ist

[In allen Féllen einer Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts einfiigen: Die spatere WeiterverauBBerung
oder endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen
durch Finanzintermediare darf [nur wéhrend der nachste-
hend angegebenen Angebotsfrist und] in [den][dem] nach-
stehend aufgefiihrten 6ffentlichen Angebotsstaat[en] unter
Verwendung eines gultigen Basisprospekis erfolgen: [Bun-
desrepublik Deutschland] [und] [GroBherzogtum Luxem-

burg].]

[In Féllen ohne Zustimmung zur Verwendung des Ba-
sisprospekts einfiigen: Nicht anwendbar. Die Emittentin
erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Basispros-
pekts fur die spatere WeiterverduBBerung oder endgultige
Platzierung von Schuldverschreibungen durch Finanzinter-
mediéare.]

[Fir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot
macht, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der Ange-
botsvorlage liber die Angebotsbedingungen unterrich-
ten.]

[Etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die
zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts oder der
Ubermittlung der Endgultigen Bedingungen unbekannt wa-
ren, sind erhaltlich unter [e].]

[Jeder den Basisprospekt verwendende Finanzinterme-
didr hat auf seiner Website anzugeben, dass er den Ba-
sisprospekt mit Zustimmung und gemaB den Bedingun-
gen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Einwilligung zur Ba-
sisprospektnutzung gegeben.]

[Von [e] bis [e].] [Zeichnungsphase oder Angebotsfrist
fiir fortlaufenden Abverkauf einfiigen: Vom [e] (ein-
schlieB3lich) bis zum [e] [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)]
[ggf. Uhrzeit angeben] [MESZ] [MEZ]]

[Bundesrepublik Deutschland] [und] [GroBherzogtum Lu-
xemburg] [Nicht anwendbar, da kein 6ffentliches Angebot
erfolgt.] [Nicht anwendbar. Es wurde keine Zustimmung zur
Prospektnutzung erteilt.]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zustimmung zur Nutzung
des Basisprospekts erteilt.] [Samtliche Finanzintermediare.]
[Name und Adresse der Finanzintermediére einfiigen]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zustimmung zur Nutzung
des Basisprospekts erteilt.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur spateren Weiterverau-
Berung oder endgiltigen Platzierung der Schuldverschrei-
bungen unterliegt den folgenden weiteren Bedingungen:

[Der Basisprospekt darf potentiellen Anlegern nur zusam-
men mit sémtlichen bis zur Ubergabe verdéffentlichten Nach-
tradgen Ubergeben werden. Jeder Nachtrag zum Basispros-
pekt kann in elektronischer Form auf der Internetseite der
Norddeutsche Landesbank - Girozentrale -
(http://www.nordlb.de) eingesehen werden.]
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16. Angaben von Seiten Dritter:

17.

Beschlisse, Erméachtigungen
und Billigungen, die die Grund-
lage fur die erfolgte bzw. noch
zu erfolgende Schaffung der
Wertpapiere und/oder deren
Emission bilden:

[Bei der Nutzung des Basisprospekts hat jeder Finanzinter-
mediar sicherzustellen, dass er alle im Basisprospekt aufge-
fohrten Verkaufsbeschrankungen und alle anwendbaren, in
den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und
Rechtsvorschriften beachtet.]

[ggf. weitere Bedingungen einfiigen]

[Die Zustimmung der Emittentin zur spateren Weiterverau-
Berung oder endglltigen Platzierung der Schuldverschrei-
bungen unterliegt keinen weiteren Bedingungen.]]

[Nicht anwendbar. Es wurden keine Angaben von Seiten
Dritter Gbernommen.]

[Die in diesen Endgulltigen Bedingungen enthaltenen Infor-
mationen von Seiten Dritter wurden korrekt wiedergegeben
und es wurden — soweit der Emittentin bekannt und soweit
sie dies aus den von dem Dritten verdffentlichten Informatio-
nen ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen, die
die wiedergegebene Information unkorrekt oder irrefihrend
gestalten wirde. [Quelle einfiigen]]

[Angaben einfiigen] [Nicht anwendbar.]
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VIl. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DER PFANDBRIEFE

Im Folgenden ist eine Zusammenfassung der wesentlichen Grundsdtze, die auf Pfandbriefe und
Pfandbriefbanken (wie nachstehend definiert) anwendbar sind, wiedergegeben. Diese Zusammenfas-
sung umfasst nicht alle Uberlegungen, die fiir einen Anleger relevant sein kénnten, und steht insge-
samt unter dem Vorbehalt der anwendbare Gesetze und Vorschriften.

Einleitung

Bei Pfandbriefen handelt es sich um standardisierte Forderungspapiere nach deutschem Recht, deren
Spezifikationen im Pfandbriefgesetz (,PfandBG"“) vom 22. Mai 2005 in jeweils aktueller Fassung ge-
regelt sind. Das PfandBG wurde am 27. Mai 2005 verdffentlicht und trat am 19. Juli 2005 in Kraft. Ab
diesem Zeitpunkt wurden alle bestehenden Gesetze zum Pfandbriefgeschaft in Deutschland, ein-
schlieBlich u.a. des Hypothekenbankgesetzes, des Gesetzes Uber Pfandbriefe und verwandte Schuld-
verschreibungen o6ffentlich-rechtlicher Kreditanstalten und des Schiffsbankgesetzes, durch die das
PfandBG begleitenden gesetzlichen Vorschriften, d.h. das Gesetz zur Neuordnung des Pfand-
briefrechts, aufgehoben.

Mit dem PfandBG wurde das vor dem 19. Juli 2005 geltende Spezialbankprinzip abgeschafft und ein
neuer, einheitlicher aufsichtsrechtlicher Rahmen fiir alle deutschen Kreditinstitute eingefiihrt. Seit dem
19. Juli 2005 dirfen sich alle deutschen Kreditinstitute, vorbehaltlich einer Genehmigung und der Er-
fillung bestimmter zusatzlicher Anforderungen nach dem PfandBG, im Pfandbriefgeschaft betatigen,
wahrend die vor dem 19. Juli 2005 bestehenden Beschrankungen beziiglich des Umfangs ihrer zulas-
sigen Geschéafte aufgehoben wurden. Das PfandBG schuf damit fir alle deutschen Kreditinstitute, die
sich im Pfandbriefgeschéft betatigen mdchten, dieselben Voraussetzungen.

Deutsche Kreditinstitute, die im Pfandbriefgeschéft tatig werden wollen, missen nach dem Kreditwe-
sengesetz von der BaFin eine schriftliche Zulassung einholen und zu diesem Zweck zusatzliche, im
PfandBG vorgegebene Anforderungen erfiillen.

Seit dem 19. Juli 2005 werden die Aktivitdten aller Banken, die mit der Emission von Pfandbriefen
befasst sind, durch das PfandBG und das Kreditwesengesetz geregelt und unterliegen der Aufsicht
der BaFin. Insbesondere flihrt die BaFin auf Grundlage geeigneter Stichproben (in der Regel alle zwei
Jahre) Uberpriifungen der im Deckungsstock (wie nachstehend definiert) enthaltenen Anlagen durch.

Das PfandBG wurde durch das Gesetz zur Fortentwicklung des Pfandbriefrechts vom 20. Marz 2009
geéndert, das am 25. Marz 2009 verdffentlicht wurde und am 26. Méarz 2009 in Kraft trat. Mit diesem
Gesetz wurden u.a. Regelungen eingefihrt, aufgrund deren Pfandbriefbanken ab dem 1. November
2009 zur Unterhaltung einer Liquiditatsreserve im Rahmen ihres Deckungsstocks verpflichtet sind,
sowie eine prazisierte Berichterstattung Uber die Laufzeitstrukturen der im Deckungsstock enthaltenen
Anlagen und eine neue, vierte Art des Pfandbriefs, ndmlich der Flugzeugpfandbrief. Nach Mal3gabe
des geanderten PfandBG kdénnen Pfandbriefbanken, sobald sie einmal eine entsprechende Genehmi-
gung erhalten haben, Hypothekenpfandbriefe, &ffentlich-rechtliche Pfandbriefe, Schiffspfandbriefe
und/oder Flugzeugpfandbriefe ausgeben.

Das PfandBG wurde des Weiteren u.a. durch das RStruktG vom 9. Dezember 2010 geéndert, das am
14. Dezember 2010 verdffentlicht wurde und (bezogen auf die das PfandBG betreffenden Anderun-
gen) am 1. Januar 2011 in Kraft trat. Mit den durch das Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz im
PfandBG vorgenommenen Anderungen wurde klargestellt, welche Konsequenzen die Reorganisation
oder Restrukturierung einer Pfandbriefbank nach dem RStruktG hatte. Das PfandBG wurde dariber
hinaus u.a. am 28. August 2013 geandert (diese Anderung trat am 1. Januar 2014 in Kraft), um die
Rechte zum Schutz der Inhaber von Pfandbriefen zu starken, indem eine Bestimmung aufgenommen
wurde, mit der klargestellt wird, dass MaBnahmen, die auf Grundlage des Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetzes oder aufgrund der ergdnzenden Bestimmungen in § 48a bis 48s des Kredit-
wesengesetzes durchgeflhrt werden kdnnen und die die Vollmachten der BaFin im Fall finanzieller
Schwierigkeiten bei einem Kreditinstitut erweitern, auf das Pfandbriefgeschéft des betreffenden Kredit-
instituts keine Anwendung finden, sondern lediglich auf die Gbrigen Geschéftsbereiche des jeweiligen
Kreditinstituts,.
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In dieser Zusammenfassung werden Banken, die zur Emission von Pfandbriefen erméchtigt sind, all-
gemein als ,Pfandbriefbanken” bezeichnet.

Auf alle Arten von Pfandbriefen anwendbare Regeln

Pfandbriefe, d.h. die allgemeinen Regresspflichten der emittierenden Pfandbriefbank, sind jederzeit
durch einen Deckungsstock aus bestimmten zuldssigen Anlagen (wie nachstehend beschrieben) ge-
sichert oder “gedeckt” und kénnen nicht nach Wahl der Inhaber vor ihrer Félligkeit zurlickgezahlt wer-
den.

Jede Pfandbriefart — Hypothekenpfandbriefe, éffentlich-rechtliche Pfandbriefe, Schiffspfandbriefe und
Flugzeugpfandbriefe — muss durch eine separate Deckungsmasse aus bestimmten zuldssigen Anla-
gen (jeweils ein ,Deckungsstock®) gesichert sein. Ein von der BaFin bestellter unabhangiger Treu-
hénder verfigt Uber weitreichende Zustandigkeiten bei der Uberwachung der Erflllung der Bestim-
mungen des PfandBG durch die Pfandbriefbank. Der Treuh&nder Uberwacht insbesondere, dass die
jeweils fur die Pfandbriefe einer bestimmten Art als Deckungsmasse zur Verfigung gestellten Anlagen
ausreichend sind. Die Pfandbriefbank kann Anlagen nur mit vorheriger Genehmigung des Treuhan-
ders in den Deckungsstock einbringen oder aus ihm entnehmen. Jede Emission von Pfandbriefen
muss zundchst vom Treuhander bescheinigt werden.

Der Gesamtnennbetrag der in einem Deckungsstock enthaltenen Anlagen muss jederzeit mindestens
so hoch sein wie der Gesamtnennbetrag der ausstehenden Pfandbriefe, die gegen diesen Deckungs-
stock ausgegeben wurden, und der Gesamtzinsertrag auf die im Deckungsstock enthaltenen Anlagen
muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der gesamte auf alle ausstehenden Pfandbriefe, die ge-
gen diesen Deckungsstock ausgegeben wurden, zahlbare Zinsaufwand. Darlber hinaus muss die
Deckung aller ausstehenden Pfandbriefe hinsichtlich Kapital und Zinsen jederzeit auf Grundlage des
Barwertes sichergestellt sein. SchlieBlich muss der Barwert der im Deckungsstock enthaltenen Anla-
gen den Barwert der Verbindlichkeiten aus den entsprechenden Pfandbriefen und Derivativen um
mindestens zwei Prozent tbersteigen (,sichernde Uberdeckung”).

Die sichernde Uberdeckung muss aus hochliquiden Anlagen bestehen. Zuldssige Anlagen fir die
sichernde Uberdeckung sind (a) Schuldverschreibungen, Schuldbuchforderungen, Schatzanweisun-
gen und Schatzwechsel, bei denen die deutsche Bundesregierung, ein Sondervermdgen der deut-
schen Bundesregierung, ein deutsches Bundesland, die Europaischen Gemeinschaften, ein anderer
Mitgliedstaat der Européischen Union (,EU”), ein anderer Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum (,EWR”), die Européische Investitionsbank (,EIB”), die Internationale
Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung (,Weltbank”), die Entwicklungsbank des Europarats (,CEB”)
oder die Europaische Bank fur Wiederaufoau und Entwicklung (,EBWE” und zusammen mit der EIB,
Weltbank und EBWE die ,Uberdeckungsanlagen-Banken”) als Schuldner fungieren; (b) Schuldver-
schreibungen, Schuldbuchforderungen, Schatzanweisungen und Schatzwechsel, bei denen die
Schweiz, die Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada oder Japan als Schuldner fungieren, voraus-
gesetzt, die diesem Schuldner anhand eines Ratings von einer anerkannten internationalen Rating-
Agentur zugewiesene Risikogewichtung entspricht der Bonitatsstufe 1 (wie in Tabelle 1 in Anhang IV
zur Richtlinie 2006/48/EG dargelegt); (c) Schuldverschreibungen unter Garantie einer der vorstehend
unter (a) und (b) genannten Stellen und (d) Guthaben bei der Européischen Zentralbank, einer Zent-
ralbank eines EU-Mitgliedstaates oder bei einem anderen geeigneten Kreditinstitut mit Sitz in einem
der vorstehend unter (b) oder (b) genannten Lander, vorausgesetzt, die diesem Schuldner zugewie-
sene Risikogewichtung ist vergleichbar mit der Bonitatsstufe 1 (wie in Tabelle 3 in Anhang IV zur
Richtlinie 2006/48/EG dargelegt) (die vorstehend unter (a) bis (d) genannten Anlagen werden nach-
stehend als die ,Uberdeckungsanlagen” bezeichnet).

Die Pfandbriefbank muss jede Anlage des Deckungsstocks fur jede Pfandbriefart und die aus Deriva-
tiven entstehenden Verbindlichkeiten im Deckungsregister eintragen. Derivative kénnen in diesem
Register nur mit Zustimmung des Treuhanders und der betreffenden Gegenpartei eingetragen wer-
den. Soweit sich Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank aus Derivativen ergeben kénnen, die als De-
ckungsmasse dienen, missen auch die Forderungen der Gegenparteien der Pfandbriefbank aus die-
sen Derivativen gedeckt sein.

Falls eine fir eine Deckungsmasse im Deckungsregister eingetragene Anlage nur zum Teil als De-
ckung verwendet werden soll, missen der vorgesehene Deckungsbetrag sowie sein Status im Ver-
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haltnis zu dem nicht als Deckungsmasse dienenden Teil der Anlage klar im Deckungsregister ausge-
wiesen werden.

Die Pfandbriefbank muss ber ein angemessenes Risikosteuerungssystem verfiigen, das die im De-
tail im PfandBG vorgegebenen Anforderungen erflllt, sowie vierteljahrlich und jéhrlich die im PfandBG
ausfuhrlich dargelegten umfassenden Offenlegungspflichten erflllen. Insbesondere muss die Pfand-
briefbank sicherstellen und dokumentieren, dass jederzeit die vorgeschriebene Deckungsmasse vor-
handen ist.

Deckungsstock fiir Hypothekenpfandbriefe

Im Fall von Hypothekenpfandbriefen umfasst der jeweilige Deckungsstock unter anderem Hypothe-
kendarlehen. Nur Hypothekendarlehen oder Teile davon, deren Beleihungsquote (bezogen auf die
zugrundeliegenden Vermdgenswerte) sich auf nicht mehr als 60 Prozent des Wertes der zugrundelie-
genden Objekte belauft (der ,Beleihungswert”), diirfen in den Deckungsstock einbezogen werden.
Die Bewertung, auf deren Grundlage der Beleihungswert ermittelt wird, muss von einem Sachverstan-
digen durchgefiihrt werden, die nicht bei der Darlehensentscheidung mitwirkt und Uber die notwendige
berufliche Erfahrung sowie Kenntnisse verfigt, um den Beleihungswert einschatzen zu kdnnen.

Die zulassigen Hypotheken missen auf Grundstiicken, grundstiicksgleichen Rechten oder Rechten
eines auslandischen Rechtssystems lasten, die mit grundstiicksgleichen Rechten nach deutschem
Recht vergleichbar sind. Die belasteten Grundstlicke und Grundstiicke, in Bezug auf die belastete
Rechte bestehen, missen in einem Mitgliedstaat der EU, einem anderen Vertragsstaat des EWR, in
der Schweiz, den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada oder Japan belegen sein. Grundschulden
und andere ausléndische Sicherungsrechte, die dem jeweiligen Inhaber von Pfandbriefen eine ver-
gleichbare Sicherheit bieten und ihn berechtigen, seinen Anspriche auch durch Realisierung des be-
lasteten Grundvermoégens oder grundstiicksgleichen Rechts zu befriedigen, stehen mit Hypotheken im
gleichen Rang.

Der Deckungsstock fir Hypothekenpfandbriefe kann jedoch auch bestimmte andere Sicherheiten
umfassen, unter anderem auch die Folgenden (vorausgesetzt, dass nicht gegen bestimmte Schwel-
lenwerte verstoBen wird und dass in Bezug auf einige der nachstehend genannten Werte bestimmte
andere Voraussetzungen erfillt sind):

(i) Ausgleichsforderungen, die gemaf § 8 (2) der Verordnung Uber die Bestétigung der Umstellungs-
rechnung und das Verfahren der Zuteilung und des Erwerbs von Ausgleichsforderungen vom
7. Dezember 1994 in jeweils aktueller Fassung in auf den Inhaber lautende Schuldverschreibun-
gen umgewandelt wurden;

(i) die unter Punkt (a) bis (c) der vorstehenden Beschreibung der Uberdeckungsanlagen genannten
Anlagen sowie monetare Forderungen gegen die Europaische Zentralbank, jede Zentralbank ei-
nes Mitgliedstaates der EU oder jedes andere geeignete Kreditinstitut (wie unter Punkt (d) der
vorstehenden Beschreibung der Uberdeckungsanlagen dargelegt);

(iif) monetére Forderungen aus Schuldverschreibungen, soweit diese Forderungen direkt erhoben
werden gegen (a) inlandische Regional- und Kommunalbehérden sowie Behérden und 6éffentliche
Einrichtungen, flr die eine Anstaltslast oder eine auf Gesetz beruhende Gewéhrtragerhaftung
oder eine staatliche Refinanzierungsgarantie gilt oder die das gesetzliche Recht zur Erhebung
von Gebihren, Umlagen oder anderen Abgaben innehaben; (b) andere Mitgliedstaaten der EU
oder andere Vertragsstaaten des EWR und ihre jeweiligen Zentralbanken; (¢) Regionalverwal-
tungen und Kommunalbehdérden der vorstehend unter (iii) (b) genannten Staaten; (d) die Verei-
nigten Staaten von Amerika, Japan, die Schweiz und Kanada und ihre jeweiligen Zentralbanken,
vorausgesetzt, die dem betreffenden Land gemafB Einschatzung der zustandigen Verwaltungs-
behdrde anhand des von einer anerkannten internationalen Rating-Agentur erteilen Ratings zu-
gewiesene Risikogewichtung entspricht der Bonitatsstufe 1 (wie in Tabelle 1 in Anhang IV zur
Richtlinie 2006/48/EG dargelegt); (e) Regionalverwaltungen und Kommunalregierungen der vor-
stehend unter (iii) (d) genannten Staaten, vorausgesetzt, sie werden von der betreffenden Ver-
waltungsbehdrde mit dem jeweiligen Zentralstaat gleichgestellt oder ihnen wurde geman Tabelle
3 in Anhang IV zur Richtlinie 2006/48/EG eine Risikogewichtung zugewiesen, die der Bonitatsstu-
fe 1 entspricht; (f) die Européische Zentralbank, multilaterale Entwicklungsbanken und internatio-
nale Organisationen im Sinne des Anhangs VI Nr. 1, 4 und 5 zur Richtlinie 2006/48/EG; (g) 6f-
fentliche Stellen eines Mitgliedstaates der EU oder eines anderen Vertragsstaates des EWR; (h)
offentliche Stellen im Sinne von Artikel 4 Nr. 18 der Richtlinie 2006/48/EG der vorstehend unter
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(ii) (d) genannten Staaten, vorausgesetzt, sie erfiillen die vorstehend unter (iii) (€) genannten Vo-
raussetzungen;

(iv) monetéare Forderungen aus Schuldverschreibungen, soweit diese Forderungen durch eine der
vorstehend unter (iii) (a) bis (f) genannten Stellen oder durch eine Exportkreditversicherungs-
Agentur garantiert sind, bei der die von einer o&ffentlichen Stelle gemaR vorstehendem Punkt
(iii) (g) zu erfillenden Voraussetzungen vorliegen;

(v) monetére Forderungen aus Schuldverschreibungen, die begeben wurden von (a) Landesregie-
rungen, Zentralbanken, Regionalverwaltungen oder kommunalen Gebietskérperschaften der vor-
stehend unter (iii) (d) genannten Staaten; (b) 6ffentlichen Stellen der vorstehend unter (iii) (d) ge-
nannten Lénder; (c) einer multilateralen Entwicklungsbank; oder (d) einer internationalen Organi-
sation, vorausgesetzt, der Schuldner war zum Zeitpunkt der Aufnahme der betreffenden Forde-
rung in den Deckungsstock der Bonitatsstufe 1 zugeordnet und gehért immer noch mindestens
der Bonitatsstufe 2 an;

(vi) monetéare Forderungen aus Schuldverschreibungen, soweit diese Forderungen durch eine der
vorstehend unter (v) (a), (c) oder (d) genannten Einrichtungen garantiert sind, vorausgesetzt, der
Garant war zum Zeitpunkt der Aufnahme der betreffenden Forderung in den Deckungsstock der
Bonitatsstufe 1 zugeordnet und gehdért immer noch mindestens der Bonitatsstufe 2 an; und

(vii) Forderungen aus derivativen Geschéaften gemaf Definition in § 4 (3) Satz 2 PfandBG, die unter
anderem mit geeigneten Kreditinstituten, Finanzdienstleistern, Versicherungsunternehmen, einer
zentralen Gegenpartei bei einer Bérse, der deutschen Bundesregierung oder deutschen Bundes-
lAndern abgeschlossen wurden, soweit sichergestellt ist, dass die Anspriiche der Pfandbriefbank
aus den standardisierten Rahmenvertrdgen im Fall der Insolvenz der Pfandbriefbank oder eines
Deckungsstocks nicht geschmalert werden kénnen. Der im Deckungsstock enthaltene Teil der
Forderungen der Pfandbriefbank aus derivativen Geschéften, bezogen auf den Gesamtbetrag der
Deckungsmasse, sowie die Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank aus derivativen Geschaften,
bezogen auf den Gesamtbetrag der ausstehenden Hypothekenpfandbriefe zuziglich der Ver-
bindlichkeiten aus derivativen Geschéften, darf nicht mehr als 12 Prozent betragen.

Deckungsstock fiir 6ffentlich-rechtliche Pfandbriefe

Der Deckungsstock flr éffentlich-rechtliche Pfandbriefe umfasst unter anderem (vorausgesetzt, dass
nicht gegen bestimmte Schwellenwerte verstoBen wird und dass in Bezug auf einige der nachstehend
genannten Werte bestimmte andere Voraussetzungen erfullt sind):

(i) monetare Forderungen aus der Gewahrung von Darlehen oder Emission von Schuldverschrei-
bungen oder aus vergleichbaren Rechtsgeschaften, soweit diese Forderungen direkt gegen eine
der vorstehend unter Punkt (iii) bis (iv) unter der Uberschrift ,Deckungsstock fiir Hypotheken-
pfandbriefe” genannten Stellen erhoben werden;

(i) Ausgleichsforderungen (wie vorstehend unter Punkt (i) unter der Uberschrift ,Deckungsstock fiir
Hypothekenpfandbriefe® beschrieben);

(i) monetére Forderungen gegen geeignete Kreditinstitute im Sinne von § 4 (1) Satz 2 Nr. 3
PfandBG; und

(iv) Forderungen aus derivativen Transaktionen (wie vorstehend unter Punkt (vii) unter der Uber-
schrift ,Deckungsstock fur Hypothekenpfandbriefe® beschrieben), vorausgesetzt, der im De-
ckungsstock enthaltene Teil der Forderungen der Pfandbriefbank aus derivativen Geschaften,
bezogen auf den Gesamtbetrag der Deckungsmasse, sowie die Verbindlichkeiten der Pfandbrief-
bank aus derivativen Geschaften, bezogen auf den Gesamtbetrag der ausstehenden Hypothe-
kenpfandbriefe zuziiglich der Verbindlichkeiten aus derivativen Geschéften, betrégt nicht mehr
als 12 Prozent.

Deckungsstock fiir Schiffspfandbriefe

Im Fall von Schiffpfandbriefen umfasst der jeweilige Deckungsstock unter anderem durch Schiffshypo-
theken besicherte Darlehen (oder Teile davon). Nur Darlehen oder Teile davon, deren Beleihungsquo-
te (bezogen auf die zugrundeliegenden Vermdgenswerte) sich auf nicht mehr als 60 Prozent des Wer-
tes der zugrundeliegenden Schiffe (der ,Schiffsbeleihungswert”) oder der im Bau befindlichen Schif-
fe belauft, dirfen in den Deckungsstock einbezogen werden. Die Bewertung, auf deren Grundlage der
Schiffsbeleihungswert ermittelt wird, muss von einem Sachverstandigen durchgefuhrt werden, die
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nicht bei der Darlehensentscheidung mitwirkt und Uber die notwendige berufliche Erfahrung sowie
Kenntnisse verfligt, um den Schiffsbeleihungswert einschatzen zu kénnen.

Das zugrundeliegende Schiff oder das im Bau befindliche Schiff muss in einem 6ffentlichen Register
eingetragen sein.

Wenn bestimmte Bedingungen erfillt sind, kann der Deckungsstock fiir Schiffspfandbriefe auch Dar-
lehen umfassen, die durch Schiffe oder im Bau befindliche Schiffe besichert sind, die im Ausland re-
gistriert sind.

Daneben kann der Deckungsstock flir Schiffspfandbriefe unter anderem Folgendes umfassen (vo-
rausgesetzt, dass nicht gegen bestimmte Schwellenwerte verstoBen wird und dass in Bezug auf eini-
ge der nachstehend genannten Werte bestimmte andere Voraussetzungen erfillt sind):

(i) bestimmte durch Schiffshypotheken besicherte Schuldversprechen oder Schuldanerkenntnisse
im Sinne von §§ 780 und 781 BGB;

(i) Ausgleichsforderungen (wie vorstehend unter Punkt (i) unter der Uberschrift ,Deckungsstock fiir
Hypothekenpfandbriefe® beschrieben);

(i) die unter Punkt (a) bis (c) der vorstehenden Beschreibung der Uberdeckungsanlagen genannten
Anlagen sowie monetédre Forderungen gegen die Europaische Zentralbank, jede Zentralbank ei-
nes Mitgliedstaates der EU oder jedes andere geeignete Kreditinstitut (wie unter Punkt (d) der
vorstehenden Beschreibung der Uberdeckungsanlagen dargelegt);

(iv) die vorstehend unter (iii) bis (iv) unter der Uberschrift ,Deckungsstock fiir Hypothekenpfandbriefe*
genannten monetaren Forderungen; und

(v) Forderungen aus derivativen Transaktionen (wie vorstehend unter Punkt (vii) unter der Uber-
schrift ,Deckungsstock fir Hypothekenpfandbriefe® beschrieben), vorausgesetzt, der im De-
ckungsstock enthaltene Teil der Forderungen der Pfandbriefbank aus derivativen Geschéften,
bezogen auf den Gesamtbetrag der Deckungsmasse, sowie die Verbindlichkeiten der Pfandbrief-
bank aus derivativen Geschéaften, bezogen auf den Gesamtbetrag der ausstehenden Schiffs-
pfandbriefe zuzlglich der Verbindlichkeiten aus derivativen Geschéften, betrégt nicht mehr als 12
Prozent.

Deckungsstock fiir Flugzeugpfandbriefe

Im Fall von Flugzeugpfandbriefen umfasst der jeweilige Deckungsstock unter anderem Darlehen, die
mit Registerpfandrechten geman § 1 des Gesetzes iiber Rechte an Luftfahrzeugen besichert sind. Nur
Darlehen oder Teile davon, deren Beleihungsquote (bezogen auf die zugrundeliegenden Vermdgens-
werte) sich auf nicht mehr als 60 Prozent des Wertes der zugrundeliegenden Flugzeuge (der ,Flug-
zeugbeleihungswert”) belduft, diirfen in den Deckungsstock einbezogen werden. Die Bewertung, auf
deren Grundlage der Flugzeugbeleihungswert ermittelt wird, muss von einem Sachverstandigen
durchgefiihrt werden, die nicht bei der Darlehensentscheidung mitwirkt und Uber die notwendige be-
rufliche Erfahrung sowie Kenntnisse verfligt, um den Flugzeugbeleihungswert einschatzen zu kénnen.

Bei dem zugrundliegenden Flugzeug muss es sich um ein Luftfahrzeug im Sinne von § 1 Abs. 2
Satz 1 Nr. 1 des Luftverkehrsgesetzes handeln, das in einem o&ffentlichen Register eingetragen ist.

Wenn bestimmte Bedingungen erflllt sind, kann der Deckungsstock fiir Flugzeugpfandbriefe auch
Darlehen umfassen, die durch Flugzeuge besichert sind, die im Ausland registriert sind.

Daneben kann der Deckungsstock fir Flugzeugpfandbriefe unter anderem Folgendes umfassen (vo-
rausgesetzt, dass nicht gegen bestimmte Schwellenwerte verstoBen wird und dass in Bezug auf eini-
ge der nachstehend genannten Werte bestimmte andere Voraussetzungen erfillt sind):

(i) bestimmte durch Registerpfandrechte besicherte Schuldversprechen oder Schuldanerkenntnisse
im Sinne von §§ 780 und 781 BGB;

(i) Ausgleichsforderungen (wie vorstehend unter Punkt (i) unter der Uberschrift ,Deckungsstock fiir
Hypothekenpfandbriefe® beschrieben);
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(iiiy die unter Punkt (a) bis (c) der vorstehenden Beschreibung der Uberdeckungsanlagen genannten
Anlagen sowie monetédre Forderungen gegen die Europaische Zentralbank, jede Zentralbank ei-
nes Mitgliedstaates der EU oder jedes andere geeignete Kreditinstitut (wie unter Punkt (d) der
vorstehenden Beschreibung der Uberdeckungsanlagen dargelegt);

(iv) die vorstehend unter (iii) bis (iv) unter der Uberschrift ,Deckungsstock fiir Hypothekenpfandbriefe*
genannten monetaren Forderungen; und

(v) Forderungen aus derivativen Transaktionen (wie vorstehend unter Punkt (vii) unter der Uber-
schrift ,Deckungsstock fur Hypothekenpfandbriefe® beschrieben), vorausgesetzt, der im De-
ckungsstock enthaltene Teil der Forderungen der Pfandbriefbank aus derivativen Geschaften,
bezogen auf den Gesamtbetrag der Deckungsmasse, sowie die Verbindlichkeiten der Pfandbrief-
bank aus derivativen Geschéften, bezogen auf den Gesamtbetrag der ausstehenden Flugzeug-
pfandbriefe zuzliglich der Verbindlichkeiten aus derivativen Geschéften, betrégt nicht mehr als 12
Prozent.

Insolvenzverfahren

Im PfandBG sind auBerdem die Regelungen festgelegt, die im Fall der Insolvenz einer Pfandbriefbank
anwendbar sind. Aufgrund dieser Regelungen sind im Fall der Insolvenz einer Pfandbriefoank mit
ausstehenden Pfandbriefen ein oder zwei Sachwalter zu bestellen. Der Deckungsstock wird aus-
schlieBlich zugunsten der Inhaber der Pfandbriefe durch den Sachwalter getrennt von der allgemeinen
Insolvenzmasse der Pfandbriefbank verwaltet.

Der Sachwalter wird auf Aufforderung durch die BaFin vor oder nach Einleitung des Insolvenzverfah-
rens durch das am Sitz der Pfandbriefbank zustandige Gericht bestellt. Der Sachwalter unterliegt der
Aufsicht durch das Gericht und die BaFin, insoweit als die BaFin das Gericht auffordern kann, den
Sachwalter aus wichtigem Grund abzuberufen. Falls Gber eine Pfandbriefbank das Insolvenzverfahren
eroffnet wird, Ubernimmt der Sachwalter die Verwaltung und Betreuung des Deckungsstocks (ein-
schlieBlich der Vollmacht zur VerduBerung der Vermdgenswerte im Deckungsstock). Der Sachwalter
erhélt alle Zahlungen auf die Vermdgenswerte des Deckungsstocks (Zins- und Kapitalzahlungen) und
ist verpflichtet, den Deckungsstock abzuwickeln und die vollstandige Befriedigung der Inhaber der
Pfandbriefe sicherzustellen. Nur im Fall einer offensichtlichen Ubersicherung im Deckungsstock (ein-
schlieBlich der sichernden Uberdeckung) und falls Vermdgenswerte nicht der Verwaltung durch den
Treuh&nder unterstehen, kann der Insolvenzverwalter verlangen, dass der Sachwalter eine Ubertra-
gung die Vermdgenswerte von jeweiligen Deckungsstock auf die Insolvenzmasse der Pfandbriefbank
vornimmt. Die Deckungsmasse, die nach (i) vollstandiger Befriedigung der Inhaber der Pfandbriefe
und (i) Zahlung der Kosten der Verwaltung des Deckungsstocks durch den Sachwalter verbleibt, ist in
die Insolvenzmasse der Pfandbriefbank zu tberfihren.

Mit schriftlicher Zustimmung der BaFin kann der Sachwalter des Weiteren alle Pfandbriefverbindlich-
keiten oder einen Teil von ihnen und die entsprechende Deckungsmasse auf eine andere Pfandbrief-
bank Ubertragen. Im Fall einer Teilibertragung der Deckungsmasse muss der Teil der bei der insol-
venten Pfandbriefbank verbleibenden Deckungsmasse den Bestimmungen Uber die Deckung von
Pfandbriefen entsprechen.

Nach dem PfandBG ist der Deckungsstock im Fall einer Insolvenz der Pfandbriefbank nicht Teil der
Insolvenzmasse der Pfandbriefbank, so dass eine solche Insolvenz nicht automatisch eine Insolvenz
der im Deckungsstock enthaltenen Vermégenswerte ausldst. Die BaFin wirde nur ein separates In-
solvenzverfahren gegen den betreffenden Deckungsstock einleiten, wenn der betreffende Deckungs-
stock insolvent wére, was aufgrund der folgenden Umsténde der Fall sein kénnte: (i) der Deckungs-
stock kann die Verpflichtungen aus den gegen diesen Deckungsstock ausgegebenen Pfandbriefen
nicht erflllen (Zahlungsunftéhigkeit); oder (ii) ein Uberschuss der Verpflichtungen aus den gegen die-
sen Deckungsstock ausgegebenen Pfandbriefen Gber die Vermdgenswerte des Deckungsstocks
(Uberschuldung). In beiden Féllen hatten die Inhaber der Pfandbriefe den Erstanspruch auf die im
jeweiligen Deckungsstock enthaltenen Vermdgenswerte. lhr Vorzugsrecht wirde auch die auf die
Pfandbriefe nach Beginn des Insolvenzverfahrens aufgelaufenen Zinsen umfassen. Darilber hinaus
héatten die Inhaber der Pfandbriefe, jedoch nur soweit ihnen ein Verlust entstanden ist, ein Rickgriffs-
recht auf die nicht im jeweiligen Deckungsstock enthaltenen Vermdgenswerte der insolventen Pfand-
briefbank. Beziglich dieser Vermdgenswerte wirden die Inhaber der Pfandbriefe mit anderen unbesi-
cherten und nicht-nachrangigen Glaubigern der insolventen Pfandbriefbank im gleichen Rang stehen.
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Jumbo-Pfandbriefe

Da Jumbo-Pfandbriefe denselben Gesetzen unterliegen wie Pfandbriefe, kbnnen sie keiner anderen
Klasse von Vermdgenswerten zugeordnet werden. Um jedoch die Liquiditadt im Pfandbriefmarkt zu
erhéhen, haben verschiedene Pfandbriefbanken sich auf bestimmte Mindeststandards fiir Jumbo-
Pfandbriefe (die ,Mindeststandards®) geeinigt, die auf solche als Jumbo-Pfandbriefe ausgegebene
Pfandbriefe anwendbar sind. Bei diesen Mindeststandards handelt es sich nicht um gesetzliche Best-
immungen. Sie sind vielmehr als eine freiwillige Einschrankung der Mdglichkeiten der Emittenten bei
der Strukturierung von Pfandbriefen anzusehen. Eine nicht erschépfende Ubersicht (iber die Mindest-
standards ist nachstehend wiedergegeben:

(i) Der Mindestnennbetrag fur Jumbo-Pfandbriefe belduft sich auf EUR 1.000.000.000.

(i) Jumbo-Pfandbriefe missen innerhalb von 30 Kalendertagen nach ihnrem Ausgabedatum in einem
regulierten Markt in einem Mitgliedstaat der Européaischen Union oder einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum eingefihrt sein.

(i) Die Syndikatsbanken werden als Marketmaker tatig; neben ihrem eigenen System verpflichten
sie sich, auf entsprechende Anfrage Kurse zu stellen und auf Anfrage von Anleger Geld- und
Briefkurse Uber eine elektronische Handelsplattform sowie im Telefonhandel zu stellen.

(iv) Die Syndikatsbanken verpflichten sich, taglich fiir jeden ausstehenden Jumbo-Pfandbrief (mit
einer Restlaufzeit von 24 Monaten oder mehr) den Renditeaufschlag zur Swapkurve (Asset Swap
Spread) bekanntzugeben. Die durchschnittlichen Spreads, die fur jeden Jumbo-Pfandbrief nach
einem festgelegten Verfahren ermittelt werden, werden auf der Website des Verbands Deutscher
Pfandbriefbanken (www.pfandbrief.de) verdffentlicht.

(v) Jumbo-Pfandbriefe missen als Festzinspapiere mit jahrlich nachtraglich zahlbaren Zinsen und
Rickzahlung in einem Betrag bei Endfélligkeit begeben werden.

(vi) Ein Emittent von Jumbo-Pfandbriefen kann diese zu Tilgungszwecken oder zwecks Verwaltung
durch den Treuhander zuriickkaufen. Nach dem Rickkauf von Jumbo-Pfandbriefen durch den
betreffenden Emittenten darf der verbleibende ausstehende Gesamtnennbetrag dieser Jumbo-
Pfandbriefe einen Betrag von EUR 1.000.000.000 nicht unterschreiten. Der betreffende Emittent
muss jeden Rickkauf und dessen voraussichtliches Volumen sowie den vorgesehenen Ruck-
kaufpreis mindestens 3 Bankarbeitstage im Voraus 6ffentlich bekanntgeben und eine umfassen-
de Transparenz im Markt sicherstellen. Nach jedem Rickkauf der von ihm begebenen Jumbo-
Pfandbriefe darf der betreffende Emittent die zurlickgekauften Jumbo-Pfandbriefe erst nach Ab-
lauf eines Jahres wieder aufstocken.

Wenn einer der Mindeststandards nicht mehr erfillt ist, verlieren die Jumbo-Pfandbriefe ihren Status
als solche.

Die Mindeststandards werden durch die Wohlverhaltensregeln fir Emittentin und Syndikatsbanken (die
-Wohlverhaltensregeln) erganzt, die keine gesetzlichen Regelungen beinhalten.
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VIll. BESTEUERUNG

Der nachfolgende Text ist eine allgemeine Darstellung bestimmter Uberlegungen zur Besteuerung in
Deutschland und Luxemburg von Kapital- und Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen, die
nicht den Anspruch erhebt, eine vollstdndige Analyse aller steuerlichen Uberlegungen hinsichtlich der
Schuldverschreibungen zu umfassen, und keine sonstigen steuerlichen Aspekte des Erwerbs, Besit-
zes oder der VerduBerung der Schuldverschreibungen berticksichtigt. Sie bezieht sich nur auf Perso-
nen, die uneingeschrédnkte wirtschaftliche Eigentiimer der Schuldverschreibungen sind, und kénnte
auf bestimmte Arten von Inhabern nicht anwendbar sein. Dariber hinaus finden diese Ausfiihrungen
keine Anwendung, soweit Zinsen auf die Schuldverschreibungen fir steuerliche Zwecke als Einkiinfte
einer anderen Person anzusehen sind. Potentiellen Anleger der Schuldverschreibungen sollte be-
wusst sein, dass die in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen wiedergegebenen spezifischen
Emissionsbedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen sich auf die steuerliche Behand-
lung dieser oder einer anderen Tranche von Schuldverschreibungen auswirken kénnen und daher ist
eine genaue Analyse der steuerlichen Auswirkungen nur auf Grundlage der entsprechenden Endglilti-
gen Bedingungen mdglich. Diese Zusammenfassung basiert auf den zum Datum dieses Basispros-
pekts geltenden und angewandten Gesetzen und unterliegt Anderungen von Gesetzen, Gerichtsurtei-
len oder der Verwaltungspraxis, die — auch riickwirkend - nach diesem Datum in Kraft treten. Das
Folgende versteht sich als allgemeiner Leitfaden und ist mit entsprechender Vorsicht anzuwenden.

Die Besteuerung und ihre Auswirkungen hdngen von den persénlichen Umstdnden eines
Steuerzahlers sowie den entsprechenden Endgliltigen Bedingungen der Schuldverschreibun-
gen ab. Potentiellen Anleger von Schuldverschreibungen wird geraten, ihre Steuerberater zu
den steuerlichen Konsequenzen eines solchen Kaufs in ihrer besonderen Situation nach dem
Steuerrecht des Landes, in dem sie fiir Steuerzwecke anséssig sind, sowie nach dem Steuer-
recht der Bundesrepublik Deutschland bzw. dem GroBherzogtum Luxemburg unter Beriick-
sichtigung der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen zu konsultieren .

Die Emittentin (ibernimmt keine Verantwortung fiir einen Steuereinbehalt an der Quelle (Quel-
len- bzw. Kapitalertragsteuer).

1. Besteuerung innerhalb der Bundesrepublik Deutschland
a) Steuerinlander

aa) Besteuerung von Zinsertrdgen und VerdufBBerungsgewinnen

Die folgenden Absétze finden auf in Deutschland ansédssige Personen Anwendung, d.h. Personen,
deren Wohnsitz, gewdhnlicher Aufenthaltsort, rechtlicher Sitz oder tatsdchlicher Verwaltungssitz bzw.
Ort der Geschdéftsleitung sich in Deutschland befindet.

- Im Privatvermégen gehaltene Schuldverschreibungen

Private Einkilinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen der Abgeltungssteuer. Solche Einkiinfte aus Kapi-
talvermbgen umfassen unter anderem alle Zinsertrdge, einschlieBlich ggf. bis zum Datum der Verau-
Berung einer Schuldverschreibung aufgelaufener und separat gutgeschriebener Zinsen (,Stlickzin-
sen”) sowie — ungeachtet einer Haltefrist — Gewinne aus der VerauBBerung, Tilgung, Riickzahlung oder
Abtretung von Schuldverschreibungen. Der steuerpflichtige VerduBerungsgewinn ist die Differenz
zwischen dem Erlds aus der VerduBerung, Tilgung, Rickzahlung oder Abtretung einerseits und den
direkten Anschaffungs- und VerauBerungskosten (einschlieBlich an Banken fiir die Verwaltung eines
Wertpapierdepots oder von Vermdgenswerten zahlbarer Pauschalvergitungen, soweit dokumentiert
ist, dass sie die Transaktionskosten und keine laufenden Verwaltungskosten abdecken und weiteren
Anforderungen unterliegen) andererseits. Soweit Schuldverschreibungen in anderer Wahrung als Euro
ausgegeben werden, werden Zinsertrage bzw. der VerauBerungserldés und die Anschaffungskosten
jeweils anhand der Wechselkurse zum jeweiligen Datum in Euro umgerechnet, so dass Wahrungsge-
winne oder -verluste bei der Ermittlung der steuerpflichtigen Einklinfte ebenfalls beriicksichtigt wer-
den.
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Werbungskosten sind nicht abzugsfahig, jedoch wird fir alle Einklinfte aus Kapitalvermégen ein Spa-
rer-Pauschbetrag von bis zu EUR 801 gewaéhrt (bis zu EUR 1.602 bei gemeinsam veranlagten Ehe-
paaren).

Bei dem Erwerb von im Privatvermdgen gehaltenen Schuldverschreibungen gezahlte Stiickzinsen
kénnen zu negativen Einkinften aus Kapitalvermdgen fiihren. Solche negativen Einkiinfte und Verlus-
te aus Kapitalvermdgen kdnnen nur mit Einklinften aus Kapitalvermégen verrechnet werden. In einem
Jahr nicht verrechnete Verluste kénnen auf kiinftige Jahre vorgetragen und dort von den Einkiinften
aus Kapitalvermdgen abgezogen werden. Das Bundesfinanzministerium vertritt in seinem Schreiben
vom 18. Januar 2016 (IV C 1 — S 2252/08/10004) die Auffassung, dass ein Forderungsausfall oder
Forderungsverzicht im Allgemeinen nicht als VerduBerung anzusehen ist, so dass entsprechende
Verluste steuerlich nicht abziehbar waren. Zudem liegt nach der dort geduBBerten Ansicht des Bundes-
finanzministeriums keine VerauBerung einer Kapitalforderung vor (und folglich wéare ein VerauBe-
rungsverlust steuerlich nicht abziehbar), wenn der VerduBerungspreis die tatséchlichen Transaktions-
kosten nicht Ubersteigt.

Einklnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen der deutschen Einkommensteuer mit einem gesonderten
Steuertarif von 25 Prozent (sog. Abgeltungssteuer) zzgl. Solidaritatszuschlag darauf in Héhe von 5,5
Prozent, was einen Steuersatz von 26,375 Prozent ggf. zuzlglich Kirchensteuer (auf die in dieser
Zusammenfassung grundsatzlich nicht weiter eingegangen wird) ergibt. In der Regel wird die Steuer
auf Kapitalertrage in Form einer Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) einbehalten und abgefiihrt, mit
der die persénliche Einkommensteuerschuld abgegolten ist. In Fallen, in denen keine Quellensteuer
einbehalten wurde (zum Beispiel, wenn die Schuldverschreibungen im Ausland verwahrt wurden),
sind die betreffenden Einklnfte in der persdnlichen Einkommensteuererklarung anzugeben und die
Einkommensteuer wird auf die Bruttoeinklinfte aus Kapitalvermégen mit dem gesonderten Steuertarif
von 25 Prozent zzgl. darauf anfallenden Solidaritatszuschlags in Héhe von 5,5 Prozent und ggf. Kir-
chensteuer veranlagt. Eine Berlcksichtigung von Einklinften aus Kapitalvermégen im Rahmen der
Steuerveranlagung kann beantragt werden, um etwa Verluste aus Kapitalvermdgen abzusetzen oder
den Sparer-Pauschbetrag zu nutzen, soweit dies beim Einbehalt der Quellensteuer nicht berlcksich-
tigt wurde. Zudem kann auch eine Veranlagung zu den auf den jeweiligen Steuerzahler anwendbaren
progressiven personlichen Steuersétzen beantragt werden, sofern dies zu einer niedrigeren Steuerbe-
lastung fihren wiirde (so genannte Gunstigerpriifung).

- Im Betriebsvermdégen gehaltene Schuldverschreibungen

Soweit Schuldverschreibungen im Betriebsvermégen gehalten werden, werden hieraus erzielte Ein-
kinfte als Einkiinfte aus Land- und Forstwirtschaft, gewerbliche Einklinfte bzw. Einkiinfte aus selb-
standiger Arbeit besteuert. Das Abgeltungssteuersystem findet grundséatzlich keine Anwendung.

Soweit Schuldverschreibungen von natlrlichen Personen gehalten werden, unterliegen die Einklnfte
der Einkommensteuer mit den progressiven persénlichen Steuersatzen von bis zu 45 Prozent (zzgl.
5,5 Prozent Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Dartiber hinaus unterliegen die Einkinfte —
soweit es sich um gewerbliche Einkiinfte handelt — der Gewerbesteuer, deren Héhe von dem Hebe-
satz der Gemeinde abhangt, in der sich der Gewerbebetrieb befindet. Die Gewerbesteuer kann bei
natdrlichen Personen grundsétzlich (teilweise) in einem Pauschalverfahren auf die Einkommensteuer
angerechnet werden.

Handelt es sich bei dem Inhaber einer Schuldverschreibung um eine Kapitalgesellschaft, unterliegen
die Einkiinfte der Kérperschaftsteuer in H6he von 15 Prozent zzgl. 5,5 Prozent Solidaritédtszuschlag
und der Gewerbesteuer zu den vorgenannten Satzen.

Wenn eine Schuldverschreibung von einer Personengesellschaft gehalten wird, werden die daraus
erzielten Einkiinfte direkt den Gesellschaftern zugerechnet. Je nachdem, ob sie natlrliche Personen
oder Kérperschaften sind, unterliegen die Einkinfte auf der Ebene der Gesellschafter der Einkom-
mensteuer oder der Kdérperschaftsteuer. Des Weiteren unterliegen die Einkinfte — soweit es sich um
gewerbliche Einkinfte handelt — auf Ebene der Personengesellschaft der Gewerbesteuer mit den
vorgenannten Satzen. Bei Gesellschaftern, die natiirliche Personen sind, kann die Gewerbesteuer
grundsatzlich (teilweise) in einem Pauschalverfahren gegen die Einkommensteuer angerechnet wer-
den.

Verluste aus der VerduBerung, Tilgung, Rickzahlung oder Abtretung der Schuldverschreibungen
werden steuerlich grundsatzlich bericksichtigt.
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bb) Quellensteuer

Grundsétzlich wird die deutsche Einkommensteuer im Wege des Steuerabzugs auf Kapitalertrage als
Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) mit einem Einheitssatz von 25 Prozent erhoben (in jedem Fall
zzgl. 5,5 Prozent Solidaritéatszuschlag darauf und ggf. Kirchensteuer in H6he von 8 Prozent oder 9
Prozent). Ein deutsches Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut, eine deutsche Niederlassung eines
auslandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts, eine deutsche Wertpapierhandelsbank oder
ein deutsches Wertpapierunternehmen, welches die Schuldverschreibungen verwahrt oder verwaltet
und die Kapitalertrdge auszahlt oder gutschreibt (jeweils eine ,Deutsche Auszahlende Stelle®), ist
grundsatzlich verpflichtet, Quellensteuer einzubehalten und an die deutschen Steuerbehérden fir
Rechnung des Inhabers der Schuldverschreibung abzufiihren. Fir natirliche Personen, die kirchen-
steuerpflichtig sind, wird auf alle vereinnahmten Kapitalertrdge ggf. anfallende Kirchensteuer grund-
satzlich im Rahmen eines automatisierten Abzugsverfahrens als Zuschlag zur Kapitalertragsteuer
(Abgeltungsteuer) erhoben, es sei denn, der Privatanleger beantragt nach amtlich vorgeschriebenem
Vordruck schriftlich beim Bundeszentralamt fiir Steuern, dass der automatisierte Datenabruf seiner
rechtlichen Zugehdrigkeit zu einer steuererhebenden Religionsgemeinschaft bis auf schriftlichen Wi-
derruf unterbleibt (sog. Sperrvermerk).

Soweit Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot gehalten werden, das der Inhaber der
Schuldverschreibungen bei einer Deutschen Auszahlenden Stelle unterhalt, wird Quellensteuer auf
die Bruttozinszahlungen erhoben. Falls die VerauBerung, Tilgung, Rickzahlung oder Abtretung einer
Schuldverschreibung durch eine Deutsche Auszahlende Stelle erfolgt oder von einer die VerduBe-
rung, Tilgung, Rickzahlung oder Abtretung durchfiihrenden Deutschen Auszahlenden Stelle in Auf-
trag gegeben wird, so wird Quellensteuer auf den VeréduBBerungsgewinn aus der Transaktion erhoben.
Soweit die Schuldverschreibungen nicht seit dem Erwerbszeitpunkt in einem Depotkonto bei einer
Deutschen Auszahlenden Stelle gehalten wurden, findet bei VerduBerung, Tilgung, Rickzahlung oder
Abtretung die Quellensteuer auf 30 Prozent der VerduBerungserldse Anwendung (Ersatzbemes-
sungsgrundlage). Eine Ausnahme gilt fir den Fall, dass die Schuldverschreibungen zuvor von einem
auslandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz innerhalb der EU oder des Européi-
schen Wirtschaftsraums verwahrt wurden und der Inhaber der Schuldverschreibungen einen Nach-
weis Uber die tatséchlichen Anschaffungskosten durch Vorlage einer Bescheinigung dieses auslandi-
schen Instituts erbringt.

Bei der Berechnung der Bemessungsgrundlage fiir die Quellensteuer berlcksichtigt die Deutsche
Auszahlende Stelle (jeweils auf Basis einer privaten Kapitalanlage) die vom Erwerber der Schuldver-
schreibungen gezahlten Stiickzinsen als sonstige Verluste und verrechnet diese, ebenso wie Verluste
aus der VerduBerung von Kapitalanlagen (mit Ausnahme von Aktien), nach einem besonderen Ver-
fahren mit positiven Kapitalertragen. Falls hierbei Verluste nicht in voller H6he mit positiven Einkiinften
aus Kapitalvermdgen verrechnet werden kénnen, stellt die Deutsche Auszahlende Stelle auf Anfrage
eine Bescheinigung aus, aus der sich die Verluste ergeben, die dann im Veranlagungsverfahren ver-
rechnet oder vorgetragen werden kénnen. Diese Anfrage muss bei der Deutschen Auszahlenden Stel-
le bis zum 15. Dezember des jeweils laufenden Jahres eingehen und ist unwiderruflich.

Grundsatzlich erfolgt kein Einbehalt von Kapitalertragssteuer, wenn der Inhaber der Schuldverschrei-
bungen eine natirliche Person ist, die einen Freistellungsauftrag bei der Deutschen Auszahlenden
Stelle gestellt hat, soweit die Zinsertrdge aus den Schuldverschreibungen, zusammen mit anderen
Kapitalertragen, nicht den im Freistellungsauftrag ausgewiesenen Freibetrag Uberschreiten. Ebenso
wird keine Kapitalertragssteuer einbehalten, wenn der Inhaber der Schuldverschreibungen der Deut-
schen Auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungsbescheinigung vorlegt, die vom entsprechenden
Ortlichen Finanzamt ausgestellt ist.

Bei natirlichen Personen, die die Schuldverschreibungen im Privatvermdgen halten wird im Allgemei-
nen keine Quellensteuer erhoben, wenn der Inhaber der Schuldverschreibungen bei der Deutschen
Auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag einreicht, jedoch nur insoweit, als die aus den Schuld-
verschreibungen erzielten Zinsertrdge zusammen mit den sonstigen Einkiinften aus Kapitalvermégen
nicht den im Freistellungsauftrag angegebenen Freibetrag Ubersteigen. GleichermafBen erfolgt kein
Quellensteuerabzug, wenn der Inhaber der Schuldverschreibungen der Deutschen Auszahlenden
Stelle eine Nichtveranlagungsbescheinigung des zusténdigen Finanzamts vorgelegt hat.

Soweit Schuldverschreibungen im Privatvermdgen gehalten werden und die daraus erzielten Eink{inf-
te nicht den Einkinften aus Vermietung und Verpachtung zugeordnet werden kdnnen, ist die personli-
che Einkommensteuerschuld grundsatzlich durch den Steuereinbehalt abgegolten. In den vorstehend
beschriebenen Féllen kann eine Steuerveranlagung beantragt werden. Im Veranlagungsfall und in
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Féallen, in denen die Schuldverschreibungen im Betriebsvermégen gehalten werden oder anderen
Arten von Einkilnften zuzurechnen sind, wird die Quellensteuer gegen die Einkommen- bzw. Kérper-
schaftsteuerschuld des Inhabers der Schuldverschreibungen angerechnet oder erstattet.

Kein Abzug oder Einbehalt von Quellensteuer ist in der Regel erforderlich, wenn der Inhaber der
Schuldverschreibungen eine deutsche Niederlassung einer deutschen oder auslédndischen Bank oder
eines deutschen oder auslandischen Finanzdienstleistungsinstituts oder eine deutsche Kapitalanlage-
gesellschaft ist.

Steuern auf Gewinne aus der VerauBerung von Schuldverschreibungen, die von einer in Deutschland
unbeschréankt steuerpflichtigen und nicht von der Kérperschaftsteuer befreiten Kérperschaft, Perso-
nenvereinigung oder Vermbégensmasse erzielt werden, bei der es sich weder um eine deutsche Nie-
derlassung einer deutschen oder auslandischen Bank oder eines deutschen oder auslandischen Fi-
nanzdienstleistungsinstituts noch um eine deutsche Kapitalanlagegesellschaft handelt, werden nicht
an der Quelle erhoben. Bei bestimmten Arten von Kapitalgesellschaften findet dies nur Anwendung,
soweit sie in Form einer Bescheinigung des zustandigen Finanzamtes den Nachweis erbringen, dass
sie in diese Gruppe von Steuerzahlern fallen.

Soweit die Gewinne aus der VerauBerung von Schuldverschreibungen unter die Betriebseinnahmen
eines inlandischen Betriebs fallen und der Alleininhaber gegeniber der Deutschen Auszahlenden
Stelle auf dem amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart, dass dies der Fall ist, ist die Deutsche Aus-
zahlende Stelle nicht zum Quellensteuerabzug verpflichtet.

b) Steuerauslander
aa) Besteuerung von Zinsertrdgen und VerduBerungsgewinnen

Einkunfte aus Kapitalvermdgen (einschlieBlich Zinsen, Stiickzinsen und VerauBerungsgewinnen) von
Personen, die in Deutschland steuerlich nicht anséssig sind, unterliegen nicht der deutschen Besteue-
rung, es sei denn, (i) die Schuldverschreibungen sind Teil des Betriebsvermégens einer durch den
Inhaber der Schuldverschreibungen in Deutschland unterhaltenen Betriebsstatte (einschlieBlich eines
sténdigen Vertreters) oder festen Einrichtung; oder (ii) die Ertrage stellen anderweitig aus Deutschland
stammende Einklnfte dar, die eine beschrénkte Steuerpflicht in Deutschland begriinden (wie zum
Beispiel Einklinfte aus der Vermietung und Verpachtung bestimmter in Deutschland gelegener Immo-
bilien). In diesen Féllen findet ein dhnliches Verfahren Anwendung wie das vorstehend unter “Steu-
erinlander” erlauterte.

bb) Quellensteuer

Steuerauslander sind im Allgemeinen von der deutschen Quellensteuer auf Zinsen und dem darauf
anfallenden Solidaritédtszuschlag befreit. Soweit die Zinsen jedoch gemaB dem vorstehenden Absatz
der deutschen Besteuerung unterliegen und die Schuldverschreibungen in einem Depotkonto bei ei-
ner Deutschen Auszahlenden Stelle gehalten werden, wird Quellensteuer erhoben, wie vorstehend
unter “Steuerinlander” ausgefliihrt. Die Quellensteuer kann ggf. auf Grundlage einer Steuerveranla-
gung oder eines anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommens erstattet werden.

c) Erbschaft- und Schenkungsteuer

Nach deutschem Recht féllt keine Erbschaft- oder Schenkungsteuer auf die Schuldverschreibungen
an, wenn bei einer Erbschaft im Todesfall weder der Verstorbene noch der Beglinstigte oder bei einer
Schenkung unter Lebenden weder der Schenkende noch der Schenkungsempfénger seinen Wohnsitz
oder gewdhnlichen Aufenthaltsort bzw. seinen Verwaltungs- oder Geschéaftssitz in Deutschland hat
und die Schuldverschreibungen keinem deutschen Gewerbe- oder Geschéftsbetrieb zuzurechnen
sind, fir den in Deutschland eine Betriebsstatte unterhalten wird oder ein stéandiger Vertreter bestellt
wurde. Ausnahmen von dieser Regel gelten zum Beispiel fir bestimmte deutsche Staatsbirger, die
friher einen Wohnsitz in Deutschland hatten. Anderenfalls kénnte die Erbschaft- und Schenkungsteu-
er Anwendung finden.

Erbschaft- oder Schenkungsteuer kann unter anderem — ohne Ubertragung — in Abstinden von 30
Jahren anfallen, wenn die Schuldverschreibungen von einer die nétigen Voraussetzungen erflillenden
Stiftung oder einem Verein mit satzungsmaBigem Sitz oder Verwaltungssitz in Deutschland gehalten
werden.

178



d) Sonstige Steuern

In Deutschland sind im Zusammenhang mit der Emission, Lieferung oder Ausiibung der Schuldver-
schreibungen keine Stempel-, Emissions-, Registrierungs- oder vergleichbare Steuern oder Abgaben
zahlbar. Derzeit wird in Deutschland keine Vermégensteuer erhoben.

e) OECD Common Reporting Standards und erweiterte EU-Amtshilferichtlinie

In Deutschland erfolgte die Umsetzung der erweiterten EU-Amtshilferichtlinie und des OECD Common
Reporting Standards durch das sog. Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz (,FKAustG“), das
am 31. Dezember 2015 in Kraft trat. Kern des Gesetzes ist ein gemeinsamer Meldestandard zum
automatischen Austausch von Informationen zu Finanzkonten. Dazu sieht das FKAustG eine Melde-
pflicht fir Finanzinstitute vor, die die maBgebenden Daten an das Bundeszentralamt fir Steuern zu
melden haben. Die erstmalige Dateniibermittlung erfolgt fir das Steuerjahr 2016 und muss bis zum
31. Juli 2017 abgeschlossen sein. Auch fir die Folgejahre wird jeweils bis zum 31. Juli eines Jahres
eine Ubermittlung erfolgen. Ubermittelt werden beispielsweise der Name, die Anschrift, der Ansassig-
keitsstaat und die Steueridentifikationsnummer jeder meldepflichtigen Person.

Die Zinsinformationsverordnung (Verordnung zur Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates der
Européischen Union im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen- ,ZIV*), die der Umsetzung der
Richtlinie 2003/48/EG (EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie) in Deutschland dient(e), soll entsprechend an-
gepasst werden und korrespondierend zur Aufhebung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie zum 1. Ja-
nuar 2016 keine Anwendung mehr finden fir Staaten, welche die erweiterte EU-Amtshilferichtlinie
bzw. den OECD Common Reporting Standard anwenden.

2. Besteuerung innerhalb des GroBherzogtums Luxemburg

a) Quellensteuer

Nach dem aktuell geltenden Luxemburger Steuergesetz gibt es, vorbehaltlich der unten beschriebe-
nen Ausnahmen, keine Quellensteuer auf Zinszahlungen (einschlieBlich aufgelaufener, aber noch
nicht ausgezahlter Zinsen).

Durch Gesetz vom 25. November 2014 hat Luxemburg das Quellensteuerverfahren abgeschafft und
nimmt damit seit dem 1. Januar 2015 am automatischen Informationsaustauschverfahren im Sinne
der Richtlinie 2003/48/EG im Bereich der Besteuerung von Zinsertréagen teil. Zinszahlungen von Lu-
xemburger Zahlstellen an nicht ansdssige natlrliche Personen oder gewisse sogenannte sonstige
Einrichtungen unterliegen damit nicht I&nger einer Luxemburger Quellensteuer.

Nach dem abgeanderten Luxemburger Gesetz vom 23. Dezember 2005 wird auf Zinszahlungen von
Luxemburger Zahlstellen an in Luxemburg anséassige natirliche Personen eine Quellensteuer in Hohe
von 10 Prozent (die “10 Prozent Quellensteuer’) erhoben. Die Zahistelle ist fir die Einbehaltung
dieser 10 Prozent Quellensteuer verantwortlich.

b) Besteuerung in Luxemburg anséassiger Inhaber von Schuldverschreibungen

In Luxemburg ansé&ssige Inhaber von Schuldverschreibungen werden hinsichtlich der Riickzahlung
des Nominalbetrages nicht der Luxemburger Einkommensteuer unterliegen.

Von einer Luxemburger natirlichen Person eingenommene Zinszahlungen sind grundsatzlich erkla-
rungspflichtig und unterliegen der progressive Besteuerung, soweit die Zinszahlung nicht der Quellen-
steuer (siehe oben unter a) “Quellensteuer”) oder der selbst zu erklarenden Steuer unterliegt. Geman
dem mehrmals abgeanderten Luxemburger Gesetz vom 23. Dezember 2005 kénnen in Luxemburg
ansassige natirliche Personen, die im Zusammenhang mit ihrem Privatvermégen handeln, fir eine
Selbsterklarung optieren und auf Zinszahlungen nach dem 31. Dezember 2007 eine 10%ige Steuer
(die ,10%ige Steuer“) abfiihren, wenn diese Zinszahlungen durch Zahlstellen geleistet werden, die in
einem anderen EU-Mitgliedstaat als Luxemburg, einem Mitgliedstaat des Européaischen Wirtschafts-
raumes oder in einem Staat oder Gebiet, das ein internationales Abkommen im direkten Zusammen-
hang mit der Zinsbesteuerungsrichtlinie abgeschlossen hat, ansassig sind. Die 10%ige Quellensteuer
(siehe oben unter 2a) ,Besteuerung im GroBherzogtum Luxemburg — Quellensteuer”) oder die 10%ige
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Steuer haben fiir in Luxemburg ansassige natlrliche Personen, die die Zahlung im Zusammenhang
mit ihnrem Privatvermégen erhalten, abgeltende Wirkung.

In Luxemburg anséssige natirliche Personen, welche Zinsen im Zusammenhang mit einem gewerbli-
chen Betriebsvermégen erhalten haben, sind verpflichtet diese Einnahmen in ihrer Einkommensteuer-
erkldrung anzugeben. Die 10%ige Quellensteuer (soweit erhoben) wird auf die festzusetzende Ein-
kommenssteuer angerechnet.

In Luxemburg anséassige Anleger unterliegen mit Gewinnen im Zusammenhang mit der VerauBerung
der Schuldverschreibungen in Luxemburg nicht der Einkommensteuer, sofern die VerduBerung min-
destens 6 Monate nach der Anschaffung dieser Schuldverschreibungen stattfindet. Im Fall eines Ver-
kaufs, Tauschs, Rlckkaufs oder einer Einziehung der Schuldverschreibungen, werden aufgelaufene
aber noch nicht ausgezahlte Zinsen der 10%igen Quellensteuer oder der 10%igen Steuer (falls dazu
optiert wurde) unterworfen. In Luxemburg anséssige natlrliche Personen, welche Zinsen im Zusam-
menhang mit einem gewerblichen Betriebsvermégen erhalten haben, sind verpflichtet, den Teil des
Ruckkaufpreises, der als Zins angesehen wird, in ihrer Einkommensteuererklarung als Einkommen
aus gewerblicher Tatigkeit anzugeben. Die 10%ige Quellensteuer (soweit erhoben) wird vollstandig
auf die festzusetzende Einkommenssteuer angerechnet.

Kapitalgesellschaften, sowie auslandische Gesellschaften gleicher Art, die in Luxemburg eine Betriebs-
statte unterhalten oder einen standigen Vertreter bestellen denen die Schuldverschreibungen zuzurech-
nen sind, sind verpflichtet in ihrer Einkommensteuererklarung ihre Einklinfte aus den Schuldverschrei-
bungen anzugeben. Diese Einkinfte umfassen sowohl Zinsen (einschlieBlich aufgelaufener aber noch
nicht ausgezahlter Zinsen) als auch die Differenz zwischen den Einnahmen aus der VerauBBerung bzw.
Einlésung der Schuldverschreibungen und den Anschaffungskosten.

Ein in Luxemburg ansassiger Inhaber von Schuldverschreibungen, der eine Kapitalgesellschaft ist, die
in den Anwendungsbereich des Gesetzes vom 11. Mai 2007 Uber Verwaltungsgesellschaften fir Fa-
milienvermégen oder des Gesetzes vom 15. Juni 2004 {ber Investmentgesellschaften zur Anlage in
Risikokapital oder der Gesetze vom 17. Dezember 2010 oder 13. Februar 2007 Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren fallen, unterliegen hinsichtlich aufgelaufener oder erhaltener
Zinszahlungen oder hinsichtlich etwaiger VerdauBerungsgewinne aus den Schuldverschreibungen in
Luxemburg nicht der Einkommensteuer.

c) Besteuerung von nicht in Luxemburg anséssigen Inhabern von Schuldverschreibungen

Anleger, welche in Luxemburg weder eine Betriebsstétte unterhalten noch einen sténdigen Vertreter
bestellen, denen die Schuldverschreibungen zuzurechnen sind, unterliegen keiner luxemburgischen
Einkommenssteuer. Dies gilt ungeachtet dessen, ob die Einnahmen aus Zinszahlungen, aus der
Riickzahlung des Nominalbetrages, der Einziehung oder dem Riickkauf der Schuldverschreibungen
oder aus VerauBerungsgewinnen stammen.

d) Vermégensteuer

Inhaber von Schuldverschreibungen werden im Hinblick auf die Schuldverschreibungen keiner Lu-
xemburger Vermdgensteuer unterworfen, auBer wenn (a) der Inhaber eine in Luxemburg anséssige
Kapitalgesellschaft ist, die nicht (i) dem Gesetz vom 22. Marz 2004 Uber die Verbriefung; (ii) den Ge-
setzen vom 17. Dezember 2010 und 13. Februar 2007 tber Organismen flir gemeinsame Anlagen;
(iii) dem Gesetz vom 15. Juni 2004 Uber Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital oder (iv)
dem Gesetz vom 11. Mai 2007 Uber Verwaltungsgesellschaften fir Familienvermdgen, oder (b) die
Schuldverschreibungen einem Gewerbe oder einem Teil davon zuzurechnen sind, die durch eine nicht
in Luxemburg anséssige Gesellschaft als Betriebsstatte betrieben wird.

e) Erbschaft- und Schenkungsteuer

Die Ubertragung der Schuldverschreibungen im Wege der Erbfolge (ggf. der Schenkung) wird nicht
der Luxemburger Erbschaftsteuer unterworfen, auBBer wenn der Inhaber der Schuldverschreibungen
im Sinne des Erbschaftsteuergesetzes in Luxemburg ansassig ist. Auf Schenkungen einer Schuldver-
schreibung fallt keine Schenkungssteuer an, sofern nicht eine Schenkungsurkunde in Luxemburg
freiwillig registriert wird.
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f) Andere Steuern

Die Emittierung der Schuldverschreibungen 16st weder eine Luxemburger Registrierungsteuer, Stem-
pelsteuer oder &hnliche Steuer aus, noch entsteht eine solche Steuer infolge einer spéteren VerauBe-
rung, eines Tausches oder einer Riickzahlung der Schuldverschreibungen, soweit die Dokumente der
Schuldverschreibungen nicht freiwillig in Luxemburg registriert werden.

Die Emittierung der Schuldverschreibungen, die Zinszahlungen sowie Rickzahlung des Nominalbe-
trages und die VerauBerung der Schuldverschreibungen l6sen keine Luxemburger Umsatzsteuer aus.
Hingegen kdnnen Gebiihren fiir bestimmte Dienstleistungen zugunsten der Emittentin Luxemburger
Umsatzsteuer ausldsen, sofern diese Leistungen im Sinne des Luxemburger Umsatzsteuergesetzes
in Luxemburg ausgeflhrt werden oder als in Luxemburg ausgeflihrt gelten und sofern diesbezlglich
keine Umsatzsteuerbefreiung einschlagig ist.

3. Internationaler Informationsaustausch

Basierend auf dem sog. ,OECD Common Reporting Standard” tauschen Staaten, die sich zu dessen
Anwendung verpflichtet haben (,,Teilnehmende Staaten®), erstmals ab 2017 fiir das Jahr 2016 po-
tenziell steuererhebliche Informationen Uber Finanzkonten aus, die von Personen in einem anderen
Teilnehmenden Staat als deren Ansassigkeitsstaat unterhalten werden. Gleiches gilt seit dem 1. Ja-
nuar 2016 fur die Mitgliedstaaten der Europdischen Union. Aufgrund einer Erweiterung der Richtlinie
2011/16/EU Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der Besteuerung (EU-
Amtshilferichtlinie) werden die Mitgliedstaaten ab diesem Zeitpunkt ebenfalls Finanzinformationen
Uber meldepflichtige Konten von Personen austauschen, die in einem anderen Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union ansassig sind.

Bisher wurde der zwischenstaatliche Informationsaustausch Uber Zinszahlungen auf europaischer
Ebene durch die Richtlinie 2003/48/EG des Rates der Européischen Union im Bereich der Besteue-
rung von Zinsertragen (,Zinsbesteuerungstrichtlinie”) erfasst. Die Zinsbesteuerungsrichtlinie sah
einen Informationsaustausch zwischen Behdrden der Mitgliedstaaten Uber Zinszahlungen und gleich-
gestellte Zahlungen durch Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgliedstaat steuer-
lich ansé&ssige natidrliche Person vor. Um eine Uberschneidung mit der erweiterten EU-
Amtshilferichtlinie zu vermeiden, wurde die Zinsbesteuerungsrichtlinie mit Wirkung vom 1. Januar
2017 (Osterreich) bzw. 1. Januar 2016 (alle Gbrigen Mitgliedstaaten) aufgehoben. Bestimmte admi-
nistrative Anforderungen, wie zum Beispiel Meldepflichten, Pflichten zum Austausch von Informatio-
nen sowie entsprechende Verpflichtungen zum Quellensteuereinbehalt beziglich Zahlungen, die vor
diesen Daten erfolgt sind, bleiben jedoch unberihrt.

Eine Reihe von Staaten, die nicht Mitglied der Européischen Union sind, sowie einige bestimmte ab-
hé&ngige oder angeschlossene Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten haben der Zinsbesteuerungsrichtli-
nie vergleichbare Regelungen (Informationspflichten oder Quellensteuer) verabschiedet. Diese Rege-
lungen gelten bis zu einer Anderung fort. Anlegern wird deshalb empfohlen, sich Uber die weitere
Entwicklung zu informieren respektive sich beraten zu lassen.

4. Die vorgeschlagene Finanztransaktionssteuer

Die Européische Kommission hat einen Vorschlag fiir eine Richtlinie fir eine gemeinsame Finanz-
transaktionssteuer (,FTS”) in Belgien, Deutschland, Estland, Griechenland, Spanien, Frankreich, Ita-
lien, Osterreich, Portugal, Slowenien und der Slowakei verdffentlicht. Estland hat inzwischen aller-
dings mitgeteilt, nicht mehr teilnehmen zu wollen.

Die vorgeschlagene FTS hat einen weiten Umfang und kdnnte, falls sie in der aktuellen Form einge-
fihrt wird, unter Umstanden auf bestimmte Geschéfte mit den Schuldverschreibungen (einschlieBlich
Transaktionen am Sekundarmarkt) Anwendung finden.

Nach den aktuellen Vorschlagen kann eine FTS unter bestimmten Umstanden sowohl auf Personen
innerhalb als auch auBerhalb der teilnehmenden Mitgliedstaaten anzuwenden sein. Grundsétzlich
wirde sie fir bestimmte Geschafte mit Instrumenten gelten, in denen zumindest eine Partei ein Fi-
nanzinstitut ist und mindestens eine Partei in einem teilnehmenden Mitgliedstaat angesiedelt ist. Ein
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Finanzinstitut kann in einer Vielzahl von Féllen in einem teilnehmenden Mitgliedstaat ansassig sein
oder als ansassig gelten, einschlieBlich (a) durch eine Geschéftsbeziehung mit einer Person, die in
einem teilnehmenden Mitgliedstaat anséassig ist oder (b) in Féllen, in denen das Finanzinstrument des
zu Grunde liegenden Geschéaftes in einem teilnehmenden Mitgliedstaat emittiert wird.

Trotzdem bleibt die FTS Gegenstand von Verhandlungen zwischen den teilnehmenden Mitgliedstaa-
ten und ihr Anwendungsbereich ist unbestimmt. Vor einer etwaigen Umsetzung kann der Vorschlag
daher noch Anderungen unterliegen. Weitere EU-Mitgliedstaaten kdénnten sich entschlieBen teilzu-
nehmen, bereits teilnehmende Staaten Anderungen vorschlagen oder auf ihre Teilnahme verzichten.
Kinftigen Anleger der Schuldverschreibungen wird empfohlen, eigenen professionellen Rechtsrat
hinsichtlich der FTS einzuholen.
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IX. UBERNAHME UND VERKAUF

1. Platzierung

Die Schuldverschreibungen werden von der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —, Friedrichs-
wall 10, 30159 Hannover begeben.

Sofern eine Platzierung durch ein oder mehrere Kreditinstitute erfolgt, wird dies in den Endgultigen
Bedingungen angegeben.

2. Verbriefung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind verbriefte Verbindlichkeiten der Emittentin fur die die Emittentin je-
weils eine oder mehrere Sammelurkunden (Globalurkunde(n)) ohne Zinsscheine ausstellt. Das Aus-
stellen einzelner Urkunden, effektiver Sticke und Urkunden auf den Namen des Glaubigers ist nicht
vorgesehen.

Die Globalurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn hin-
terlegt.

Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der
Hinterlegungsstelle frei Ubertragbar.

3. Verkaufsbeschrankungen

Im Zusammenhang mit dem Angebot und dem Verkauf der Schuldverschreibungen sind die jeweils
anwendbaren Gesetze der jeweiligen Lander zu beachten, in denen die Schuldverschreibungen an-
geboten oder verkauft werden.

Die Verbreitung des Basisprospekts und/oder der Endgultigen Bedingungen und das Angebot bzw.
der Erwerb der Schuldverschreibungen kénnen in bestimmten Landern gesetzlichen Beschrédnkungen
unterliegen. Ein Angebot bzw. der Erwerb der Schuldverschreibungen ist in jedem Land nur unter
Einhaltung der dort geltenden Verkaufsbeschréankungen, nur unter Beachtung der dort bestehenden
Regelungen fiir den Erwerb von Schuldverschreibungen und nur dann zuléssig, wenn dadurch fir die
Emittentin keine Uber diesen Basisprospekt hinausgehende Verpflichtungen ausgeldst werden. Jeder,
der in Besitz des Basisprospekts oder Teilen davon gelangt, ist verpflichtet, sich selbst Gber mégliche
Beschrankungen zu informieren und diese zu beachten. Potentielle Anleger in Schuldverschreibungen
sollten im Zweifel mit ihren Rechtsberatern klaren, ob ein Kauf der Schuldverschreibungen in ihrem
Einzelfall zulassig ist oder Beschrankungen unterliegt.

Europaischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf die Mitgliedstaaten des Européischen Wirtschaftsraums, die die Richtlinie 2003/71/EG
des Européischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003, wie von Zeit zu Zeit geandert
(die ,Prospektrichtlinie”), umgesetzt haben, findet ein 6ffentliches Angebot der Schuldverschreibun-
gen in dem betreffenden Mitgliedstaat nur statt:

- ab dem Tag der Verodffentlichung eines Basisprospekts in Bezug auf die Schuldverschreibun-
gen, der von der zustédndigen Behoérde dieses betreffenden Mitgliedstaats gebilligt bzw. in ei-
nem anderen Mitgliedstaat gebilligt und die zustéandige Behdrde in diesem Mitgliedstaat unter-
richtet worden ist, jeweils in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie, bis zu dem Tag, der
12 Monate nach dem Tag der Billigung liegt;

- zu jedem beliebigen Zeitpunkt unter anderen Umstanden, die eine Verdffentlichung eines Ba-
sisprospekts durch den Emittenten gemaf Artikel 3 Absatz 2 der Prospektrichtlinie nicht erfor-
dern;

- zu jedem beliebigen Zeitpunkt an juristische Personen, die in Bezug auf ihre Tatigkeit auf den
Finanzméarkten zugelassen sind bzw. beaufsichtigt werden, oder, falls sie nicht zugelassen
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sind oder beaufsichtigt werden, deren einziger Geschéftszweck in der Wertpapieranlage be-
steht; oder

- anjuristische Personen, die laut ihrem letzten Jahresabschluss bzw. konsolidierten Abschluss
mindestens zwei der nachfolgenden Kriterien erfillen: (1) eine durchschnittliche Beschéaftig-
tenzahl im letzten Geschéaftsjahr von mindestens 250, (2) eine Gesamtbilanzsumme von Uber
EUR 43.000.000 und (3) ein Jahresnettoumsatz von Gber EUR 50.000.000.

In diesem Zusammenhang bezeichnet der Ausdruck ,6ffentliches Angebot” in Bezug auf Schuldver-
schreibungen in einem Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise,
die ausreichende Informationen (ber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Schuldver-
schreibungen enthalt, um einen potentiellen Anleger in die Lage zu versetzen, Uber den Kauf oder die
Zeichnung dieser Schuldverschreibungen zu entscheiden (unter Berlicksichtigung von Modifikationen
durch die Umsetzung in den jeweiligen Mitgliedstaaten).

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen sind nicht geman dem United States Securities Act of 1933 registriert und
dirfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fir Rechnung
oder zugunsten von Blrgern der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder verkauft werden.
Eine gegen diese Beschrédnkungen verstoBende Transaktion kann eine Verletzung des Rechts der
Vereinigten Staaten von Amerika darstellen.

Vereinigtes Kénigreich GroBbritannien
Die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — hat versichert und verpflichtet sich, dass sie

- die Schuldverschreibungen weder an Personen im Vereinigten Kénigreich verkauft noch die-
sen angeboten hat, auBer an Personen, deren gewdhnliche Geschéftstatigkeit den Erwerb,
den Besitz, die Verwaltung oder die VerduBerung von Vermdgensanlagen (flir eigene oder
fremde Rechnung) fur ihre Geschéaftszwecke beinhaltet oder andere Umsténde einschlieft,
die kein 6ffentliches Angebot im Sinne der OF S85 des Companies Act von 1985 darstellen
oder darstellen werden und die keiner Ausnahmeregelung geman S 86 des Companies Act
von 1985 unterliegen.

- bei sdmtlichen Handlungen, die sie im Hinblick auf die Schuldverschreibungen im oder vom
Vereinigten Koénigreich aus vorgenommen hat bzw. die anderweitig das Vereinigte Kénigreich
betreffen, alle anwendbaren Vorschriften des Financial Services and Markets Act 2000
(,FSMA") eingehalten hat und einhalten wird.

- Aufforderungen bzw. Anreize zur Teilnahme an Investitionstatigkeiten (im Sinne von Artikel 21
des FSMA), die sie im Zusammenhang mit der Begebung oder dem Verkauf von Schuldver-
schreibungen erhalten hat, nur dann weitergeben bzw. deren Weitergabe nur dann von ihr
veranlasst wird, wenn Umsténde gegeben sind, unter denen Artikel 21 Absatz 1 des FSMA
keine Anwendung auf die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — findet.

4. Berechnung der Rendite

Bei der Berechnung der Rendite der Schuldverschreibungen sind alle Zahlungsstréme der Schuldver-
schreibungen zu berilcksichtigen (Verkaufskurs, alle Zinszahlungen, der Rickzahlungsbetrag und
etwaige Transaktionskosten).

Bei Schuldverschreibungen, die fir einen Teil der Gesamtlaufzeit bzw. insgesamt oder fiir einen be-
stimmten Zeitraum mit einem variablen Zinssatz verzinst werden, kann die H6he der Zinszahlungen
bei Begebung der Schuldverschreibungen nicht berechnet werden, da die Zinszahlungen anhand
eines Referenzzinssatzes ermittelt werden, der sich Uber die Laufzeit hinweg &ndern kann. Dement-
sprechend kann die Rendite (teilweise) variabel verzinslicher Schuldverschreibungen und von Reset
Schuldverschreibungen erst nach der letzten Zinszahlung und nach der Riickzahlung der Schuldver-
schreibungen berechnet werden.
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Falls die Schuldverschreibungen mit einem oder mehreren festen Zinssatzen verzinst werden und die
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zurlickgezahlt werden, wird in den mafBgeblichen Endglti-
gen Bedingungen die Mindestrendite, die mit den Schuldverschreibungen erzielt werden kann (ohne
Beriicksichtigung von Transaktionskosten und etwaigen Ausgabeaufschldgen) angegeben. Fir den
Fall, das unter den jeweiligen Schuldverschreibungen Kiindigungsrechte angegeben sind, erfolgt die
entsprechende Angabe jeweils unter der Annahme, dass eine Rickzahlung der Schuldverschreibun-
gen am vereinbarten Falligkeitstag erfolgt.

In diesem Fall finden die folgenden Berechnungsmethoden Anwendung:
a) IRR (Internal rate of return) Rendite nach internem Zinsfuf3

Bei der Renditeberechnung nach der Methode des internen ZinsfuBes wird ein Abzinsungssatz ermit-
telt, bei dem die Summe der Barwerte aller Kapitaleinzahlungen, Ausschittungen und Kapitalauszah-
lungen zu Laufzeitbeginn gleich grof3 ist und damit zu einem Kapitalwert von Null fihrt. Der interne
ZinsfuB gibt damit 6konomisch gesehen die Verzinsung des jeweils in der Anlage gebundenen Kapi-
tals bzw. des durchschnittlich gebundenen Kapitals Uber den Betrachtungszeitraum an. Bei der inter-
nen ZinsfuBmethode handelt es sich um eine der am héaufigsten verwendeten Rendite-
Berechnungsmethoden. Der interne ZinsfuB3 sollte jedoch nicht als alleiniges Kriterium fiir die Vorteil-
haftigkeit einer Investition herangezogen werden, sondern immer im Gesamtzusammenhang betrach-
tet werden.

oder
b) ISMA Methode

Die Rendite nach ISMA ist eine Methode zur Berechnung der Rendite, bei der die tégliche Effektivver-
zinsung mit berticksichtigt wird. So werden die taglich anfallenden Stlckzinsen dem angelegten Kapi-
tal zugeschlagen und fiir den jeweils folgenden Tag mit mitverzinst.

5. Potentielle Anleger
Anleger in die Schuldverschreibungen kénnen Privatanleger oder qualifizierte Anleger sein.

Qualifizierte Anleger sind Personen oder Gesellschaften geman der Bestimmung des Begriffs ,qualifi-
zierte Anleger”in § 2 Nr. (6) WpPG.

Privatanleger sind Personen, die keine qualifizierten Anleger im vorgenannten Sinne sind.

6. Bestimmung des Verkaufskurses

Wird der erste Verkaufskurs fir die Schuldverschreibungen von der Emittentin zu Beginn eines lau-
fenden Abverkaufs, einer Verkaufsphase oder einer Zeichnungsphase festgelegt, so wird der erste
Verkaufskurs in den mafBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Legt die Emittentin den ersten Verkaufskurs hingegen wahrend oder zum Ende einer Verkaufsphase
oder Zeichnungsphase fest, so werden die Kriterien zu seiner Ermittlung in den maBgeblichen Endgil-
tigen Bedingungen beschrieben. Der Verkaufskurs wird dann im Rahmen einer Bekanntmachung ge-
man den Bestimmungen der Schuldverschreibungen fiir Bekanntmachungen veréffentlicht.

Der Verkaufskurs setzt sich aus verschiedenen Komponenten zusammen. Diese Komponenten sind
der finanzmathematische Wert der Schuldverschreibungen, die Marge und ggf. sonstige Entgelte be-
ziehungsweise Verwaltungsvergitungen. Ggf. wird zusétzlich ein Ausgabeaufschlag (sogenanntes
»Agio“) bei der Berechnung berlcksichtigt.

Der finanzmathematische Wert der Schuldverschreibungen wird auf Basis des von der Emittentin je-
weils verwendeten Preisfindungsmodells berechnet und héngt dabei von verénderlichen Parametern,
wie z.B. derivative Komponenten, Zinsséatze, und die Angebots- und Nachfragesituation fir Absiche-
rungsinstrumente (sogenannte ,Hedging-Instrumente®) ab. Die Preisfindungsmodelle werden von der
Emittentin nach deren eigenem Ermessen festgesetzt und kénnen von Preisfindungsmodellen abwei-
chen, die andere Emittenten fur die Berechnung vergleichbarer Schuldverschreibungen heranziehen.
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Bei der Kalkulation ihrer Marge berlcksichtigt die Emittentin neben Ertragsgesichtspunkten unter an-
derem auch Kosten fur die Risikoabsicherung und Risikonahme, die Strukturierung und den Vertrieb
der Schuldverschreibungen (sogenannte ,Vertriebsvergitungen®) sowie ggf. Lizenzgebihren. In der
Marge kénnen auch Kosten und Provisionen enthalten sein, die im Zusammenhang mit Leistungen bei
einer Platzierung der Schuldverschreibungen an Dritte gezahlt werden. Die Marge wird von der Emit-
tentin nach ihrem eigenen Ermessen festgesetzt und kann von Margen abweichen, die andere Emit-
tenten bei vergleichbaren Schuldverschreibungen vereinnahmen bzw. auszahlen.

Ggf. erhobene sonstige Entgelte oder Verwaltungsvergiitungen kénnen auBer fiir die Abdeckung ei-
gener Kosten der Emittentin auch daflr verwendet werden, Kosten fur Aufwendungen zu decken, die
die Emittentin fir Leistungen Dritter zahlt. Daneben spielen auch hier Ertragsgesichtspunkte eine Rol-
le.

7. Hinweis auf mogliche KursstabilisierungsmaBnahmen

Im Zusammenhang mit einer jeweiligen Emission und dem Vertrieb der Schuldverschreibungen kann
die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — als Stabilisierungsmanager sowie jede fur sie han-
delnde Person fiir eine begrenzte Zeit nach dem Ausgabetag Mehrzuteilungsoptionen austben oder
Geschafte tatigen, um den Kurs der Schuldverschreibungen auf einem héheren Niveau zu stiitzen, als
dies ohne StabilisierungsmaBnahmen der Fall wére. Im Zusammenhang mit StabilisierungsmaBnah-
men, auf die deutsche Gesetze Anwendung finden, gilt Folgendes:

- es besteht keine Verpflichtung, StabilisierungsmaBnahmen durchzufihren,

- soweit StabilisierungsmaBnahmen durchgefihrt werden, kdnnen sie jederzeit beendet werden

- StabilisierungsmaBnahmen kénnen ab dem Zeitpunkt der Ankiindigung des Angebots der
Schuldverschreibungen vorgenommen werden. Der Stabilisierungszeitraum endet am friihe-
ren der folgenden Ereignisse: am 30. Kalendertag nach dem Eingang der Emissionserlése bei
der Emittentin oder am 60. Kalendertag nach der Zuteilung der Schuldverschreibungen und

- StabilisierungsmaBnahmen kénnen zu einem hdheren Bérsenkurs oder Kurs der Schuldver-
schreibungen fihren, als es ohne diese MaBnahmen der Fall ware. Darlber hinaus kann sich
voriibergehend ein Kurs auf einem Niveau ergeben, das nicht dauerhaft ist.

Sofern fir eine Emission von Schuldverschreibungen Kursstabilisierungen erfolgen, wird dies in den
maBgeblichen Endgiltigen Bedingungen angegeben.
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X. WICHTIGE HINWEISE ZU DIESEM BASISPROSPEKT

Die Billigung dieses Basisprospekts ist bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (die
.BaFin“), als der zustdndigen Beh&rde nach dem Wertpapierprospektgesetz (das ,WpPG") beantragt
worden. Die Priifung dieses Basisprospekts durch die BaFin erfolgt gemaB § 13 Abs. 1 WpPG aus-
schlieBlich auf Vollstédndigkeit, Koharenz und Versténdlichkeit. Die BaFin gibt keine Zusicherung zur
wirtschaftlichen oder finanziellen Angemessenheit der Transaktion oder Qualitdt oder Zahlungsfahig-
keit der Emittentin ab.

Die Billigung dieses Basisprospekts gemaf Artikel 13 der Prospekirichtlinie und den entsprechenden
Vorschriften des WpPG wurde lediglich bei der BaFin und bei keiner anderen zustandigen Behdrde in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Staat beantragt, der die
Prospektrichtlinie umgesetzt hat oder umsetzen wird.

Fir diesen Basisprospekt hat die Emittentin die BaFin zum Zwecke der Notifizierung des Basispros-
pektes ersucht, der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), der zustandigen Be-
hoérde in Luxemburg, eine Bescheinigung Uber die Billigung dieses Basisprospektes zu Ubersenden,
aus der sich ergibt, dass dieser Basisprospekt gemaf den Vorschriften des WpPG erstellt worden ist.

Die Emittentin kann die BaFin ersuchen, weiteren zustandigen Behdérden in anderen Mitgliedstaaten
innerhalb des Européischen Wirtschaftsraums eine entsprechende Bescheinigung zum Zwecke der
Notifizierung zukommen zu lassen.

Dieser Basisprospekt ist fur einen Zeitraum von zwdlf Monaten ab dem Datum seiner Billigung gultig.
Zu bericksichtigen ist insoweit, dass der Basisprospekt sowie jeder Nachtrag hierzu sowie die jeweili-
gen Endgultigen Bedingungen den aktuellen Stand zu dem Tag wiedergeben, auf den sie datiert sind.
Weder die Auslieferung dieses Basisprospekts oder der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen noch
das Angebot, der Verkauf oder die Auslieferung von Schuldverschreibungen ist als ein Hinweis darauf
anzusehen, dass die in diesen Dokumenten enthaltenen Informationen auch nach ihrem jeweiligen
Datum zutreffend und vollstandig sind oder dass sich seit diesem Datum keine nachteiligen Anderun-
gen in der Finanzlage der Emittentin ergeben haben. Die Emittentin ist im Fall eines wichtigen neuen
Umstandes oder einer wesentlichen Unrichtigkeit in Bezug auf die im Basisprospekt enthaltenen An-
gaben zur Veréffentlichung eines Nachtrags zu diesem Basisprospekt verpflichtet.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass Informationen in Bezug auf eine konkrete Emission von
Schuldverschreibungen, die zum Datum des Basisprospekts noch nicht bekannt sind, wie zum Bei-
spiel der Verkaufskurs, der Tag der Begebung, die Héhe des Zinssatzes und die Art der Verzinsung
(soweit diese zum Tag der Begebung feststehen), der Falligkeitstag, etwaige Kindigungsrechte der
Emittentin und/oder der Glaubiger und weitere Angaben, die die wirtschaftliche Bewertung der
Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen, nicht in diesem Basisprospekt zu finden sind, son-
dern in den fUr die jeweilige Emission von Schuldverschreibungen maBgeblichen Endgultigen Bedin-
gungen. Ein potentieller Anleger sollte eine Investitionsentscheidung daher nur auf Basis der vollstan-
digen Informationen zur Emittentin und zu den Schuldverschreibungen, basierend auf diesem Ba-
sisprospekt einschlieBlich etwaiger Nachtrége, die in der Zukunft verdffentlicht werden kénnten, und
den Endgiiltigen Bedingungen treffen.

Dieser Basisprospekt sollte in Verbindung mit allen Nachtréagen, die in Zukunft veréffentlicht werden
kénnten, sowie mit allen anderen im Wege der Bezugnahme darin einbezogenen Dokumenten gele-
sen und verstanden werden. Vollstdndige Informationen zur Emittentin und einer konkreten Emission
von Schuldverschreibungen sind nur in einer Kombination dieses Basisprospekts mit allen etwaigen
Nachtragen und den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen erhéltlich.

Potentielle Anleger sollten diese Dokumente sorgféltig durchlesen und verstehen, bevor sie eine An-
lageentscheidung treffen.

Die Schuldverschreibungen wurden weder von der US-amerikanischen Wertpapier- und Bérsenkom-
mission (U.S. Securities and Exchange Commission — ,SEC”) noch einer bundesstaatlichen Wertpa-
pierkommission in den Vereinigten Staaten oder einer anderen US-amerikanischen Aufsichtsbehérde
weder genehmigt noch abgelehnt, noch hat eine der vorgenannten Behdérden Uber die Richtigkeit oder
Angemessenheit dieses Basisprospekts entschieden. Jede gegenteilige Darstellung ist in den Verei-
nigten Staaten eine strafbare Handlung. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen durfen die Schuldver-
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schreibungen innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen (wie in Regulation S im Rahmen
des United States Securities Act of 1933 (der ,Securities Act”) definiert) weder angeboten noch ver-
kauft oder ausgeliefert werden.

Dieser Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen dirfen von niemandem fir Zwecke eines
Angebots oder einer Kaufaufforderung in einer Jurisdiktion, in denen ein solches Angebot oder eine
solche Kaufaufforderung nicht genehmigt ist, oder gegenutber einer Person verwendet werden, der ein
solches Angebot oder eine solche Kaufaufforderung nicht rechtmaBig unterbreitet werden darf.

Die Emittentin hat keine Abgabe von Zusicherungen oder Lieferung von Informationen im Hinblick auf
die Emittentin oder die Schuldverschreibungen genehmigt, die nicht in diesem Basisprospekt enthal-
ten oder durch Bezugnahme darin einbezogen sind oder fir diese Zwecke von der Emittentin geneh-
migt wurden.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts, eines im Wege der Bezugnahme darin einbezogenen Doku-
ments oder von Endgultigen Bedingungen sowie Angebot, Verkauf und Auslieferung der Schuldver-
schreibungen auBerhalb Deutschlands kénnen in bestimmten Jurisdiktionen gesetzlichen Beschran-
kungen unterliegen.

Personen, die in den Besitz dieses Basisprospekts oder von Endglltigen Bedingungen gelangen,
werden von der Emittentin aufgefordert, sich Uber diese Beschrédnkungen zu informieren und sie zu
beachten. Bezlglich einer Beschreibung bestimmter Beschrédnkungen hinsichtlich Angebot, Verkauf
und Auslieferung von Schuldverschreibungen sowie der Verbreitung dieses Basisprospekts oder von
Endgiiltigen Bedingungen und sonstigem Angebotsmaterial fir die Schuldverschreibungen wird auf
Abschnitt IX. ,Ubernahme und Verkauf’ verwiesen. Insbesondere wurden und werden die Schuldver-
schreibungen nicht im Rahmen des Securities Act in aktueller Fassung registriert und umfassen auf
den Inhaber lautende Schuldverschreibungen, die den Anforderungen des US-amerikanischen Steu-
errechts unterliegen. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen dlrfen die Schuldverschreibungen inner-
halb der Vereinigten Staaten oder US-Personen weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert
werden.

Zustimmung zur Nutzung des Basisprospekts

Die Emittentin kann innerhalb dieses Basisprospekts und/oder den jeweiligen Endgultigen Bedingun-
gen fUr eine Emission einzelnen Finanzintermedidren oder sédmtlichen Finanzintermediaren die Zu-
stimmung flr die Nutzung des Basisprospekts erteilen oder nicht erteilen (wie in den Endgultigen Be-
dingungen bestimmt). Im Fall einer Erteilung dieser Zustimmung, gestattet sie den in den maB3gebli-
chen Endgultigen Bedingungen bezeichneten Instituten im Sinne von § 3 Abs. 3 WpPG fiir die Zwecke
des offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen in Deutschland und/oder Luxemburg, im Rah-
men der geltenden Verkaufsbeschrankungen die Verwendung des maBgeblichen Basisprospekts,
einschlieBlich etwaiger Nachtrage sowie ggf. der zugehdrigen Endgultigen Bedingungen, fir die jewei-
lige Dauer der Gultigkeit des Basisprospekts und im Rahmen der Regelungen der maBgeblichen End-
gultigen Bedingungen unter Teil IV in den Elementen 11 bis 15.

Im Fall einer Erteilung einer Zustimmung zur Nutzung des Basisprospekts durch Finanzintermediére
Ubernimmt die Emittentin die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts auch hinsichtlich einer spéte-
ren WeiterverauBerung oder endglltigen Platzierung von Schuldverschreibungen durch die Finanzin-
termediare, die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erhalten haben.

Im Fall der Erteilung einer Zustimmung zur Nutzung des Basisprospekts durch Finanzinterme-
diare, ist der jeweilige Finanzintermediar verpflichtet, den Anlegern zum Zeitpunkt der Ange-
botsvorlage lber die Angebotsbedingungen unterrichten und auf seiner Internetseite anzuge-
ben, dass er den Basisprospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaB den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basispros-
pekts oder zum Zeitpunkt der Ubermittlung der maBgeblichen Endgtltigen Bedingungen unbekannt
waren, werden auf der Internetseite der Emittentin (https://www.nordlb.de/kapitalmarktportal/) verof-
fentlicht.
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Xl. GENERELLE INFORMATIONEN

1. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind

Kooperationspartner und externe Berater sind bei der Emission grundsatzlich nicht eingeschaltet.
Werden diese eingeschaltet, ist es méglich, dass diese Kooperationspartner und Berater im Rahmen
ihrer Tatigkeit auch eigene Interessen verfolgen und nicht ausschlieBBlich im Interesse der Inhaber der
Schuldverschreibungen handein.

Ferner kann im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Schuldverschreibungen an Dritte eine jahrliche
oder einmalige Vertriebsvergitung in Héhe eines bestimmten Prozentsatzes des Nennbetrages ge-
zahlt werden. Diese Vertriebsvergitung ist grundsatzlich erfolgsabhangig. Daraus kdnnen sich we-
sentliche Interessen dieser Dritten an der Emission ergeben.

Sofern Kooperationspartner und externe Berater eingeschaltet werden, findet sich hierzu sowie zu
etwaigen Interessenskonflikten, die aus diesem Umstand resultieren kdnnen, eine Angabe in den
maBgeblichen Endgultigen Bedingungen.

2. Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Ertrage

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionserldés aus den unter diesem Basisprospekt angebote-
nen und begebenen Schuldverschreibungen zur (Re-)Finanzierung ihrer allgemeinen Geschaftstatig-
keit zu verwenden.

Fir den Fall, dass dem Angebot der Schuldverschreibungen ein anderer Grund zu Grunde liegt, wird
dies in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen entsprechend klargestellt.

3. Borseneinfiihrung

Fir die unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen kann ein Antrag auf Zulas-
sung zum Handel am regulierten Markt oder auf Einbeziehung in den Freiverkehrshandel an der Nie-
derséchsische Wertpapierbdrse zu Hannover, der Frankfurter Wertpapierb6rse oder an der Luxem-
burger Borse (Bourse de Luxembourg) oder an einer anderen Bérse gestellt werden.

Eine Zulassung zum Handel erfolgt durch die zustandige Bdrse. Sofern eine Zulassung zum Handel
von der Emittentin beantragt wird, werden die entsprechenden Modalitaten in Teil Il der Endgultigen
Bedingungen angegeben.

Die Emittentin kann sich auch dafir entscheiden, keinen Antrag auf Zulassung zum Handel der bege-

benen Schuldverschreibungen zu stellen. Sofern keine Zulassung zum Handel von der Emittentin
beantragt wird, entfallen die Angaben hierzu in Teil lll den Endgultigen Bedingungen.

4. Ermachtigung
Die Schuldverschreibungen werden aufgrund eines Beschlusses des Vorstands der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale —, Hannover vom 24. Januar 2006 begeben.

5. Einsehbare Dokumente

Die nachfolgenden Dokumente sind wihrend der Offnungszeiten bei der Norddeutsche Landesbank —
Girozentrale —, Friedrichswall 10, 30159 Hannover einsehbar und erhéltlich:

. das Registrierungsformular vom 14. April 2016 mit Angaben zur Geschéftstatigkeit und zur
finanziellen Lage der Emittentin;
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. der Nachtrag Nr. 1 vom 31. Mai 2016 zum Registrierungsformular vom 14. April 2016 mit An-
gaben zur Geschaftstatigkeit und zur finanziellen Lage der Emittentin;

) der Nachtrag Nr. 2 vom 6. September 2016 zum Registrierungsformular vom 14. April 2016
mit Angaben zur Geschéftstatigkeit und zur finanziellen Lage der Emittentin;

o der Nachtrag Nr. 3 vom 16. September 2016 zum Registrierungsformular vom 14. April 2016
mit Angaben zur Geschéftstatigkeit und zur finanziellen Lage der Emittentin;

) der Nachtrag Nr. 4 vom 21. September 2016 zum Registrierungsformular vom 14. April 2016
mit Angaben zur Geschéftstatigkeit und zur finanziellen Lage der Emittentin;

. der ungeprifte Konzernzwischenabschluss des NORD/LB Konzerns flir den Zeitraum vom 1.
Januar 2016 bis zum 30. Juni 2016;

. die Geschéftsberichte des NORD/LB Konzerns fiir die Geschéftsjahre 2014 und 2015, die
jeweils den Konzernabschluss fir die Jahre 2014 und 2015 enthalten;

o der Geschéftsbericht der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — fiir das Geschéftsjahr
2015, der den Einzelabschluss 2015 enthalt.

Das Registrierungsformular vom 14. April 2016, der Nachtrag Nr. 1 vom 31. Mai 2016 zum Registrie-
rungsformular vom 14. April 2016, der Nachtrag Nr. 2 vom 6. September 2016, der Nachtrag Nr. 3
vom 16. September 2016 sowie den Nachtrag Nr. 4 vom 21. September 2016 zum Registrierungsfor-
mular vom 14. April 2016 ist zudem (ber die Internetseite der Emittentin
http://www.nordlb.de/kapitalmarktportal/registrierungsformulare/ erhéltlich.

Der ungepriifte Konzernzwischenabschlusses des NORD/LB Konzerns flir den Zeitraum vom
1. Januar 2016 bis zum 30. Juni 2016, die Konzernabschliisse des NORD/LB Konzerns flr die Ge-
schéftsjahre 2014 und 2015 sowie der Einzelabschluss 2015 der Emittentin sind unter der oben ange-
gebenen Anschrift als Druckfassung oder auch in elektronischer Form auf der Internetseite der
NORDY/LB unter https://www.nordlb.de/die-nordlb/investor-relations/berichte/ erhéltlich.”

6. Einbeziehung von Angaben in Form des Verweises

Die nachfolgende Tabelle enthélt eine Auflistung aller bereits veréffentlichter, und durch die BaFin
gebilligter Dokumente der Emittentin, auf die in diesem Basisprospekt verwiesen wird. Die Prifung
dieser Dokumente durch die BaFin erfolgt gemai § 13 Abs. 1 WpPG ausschlieBlich auf Vollstandig-
keit, Kohdrenz und Verstandlichkeit der entsprechenden Dokumente.

Dokument Seite Seite in diesem
Basisprospekt

Registrierungsformular der Norddeutsche Lan-
desbank — Girozentrale — vom 14. August 2016,
wie durch den Nachtrag Nr. 1 vom 31. Mai 2016,
den Nachtrag Nr. 2 vom 6. September 2016,
den Nachtrag Nr. 3 vom 16. September 2016
sowie den Nachtrag Nr. 4 vom
21. September 2016 geéndert

Abschnitt 1.1 ,Risikofaktoren* 4-23 32
Abschnitt 1.2.1 ,Abschlussprufer* 23 43
Abschnitt 1.2.2 ,Allgemeine Informationen | 23 - 24 43

uber die Emittentin“
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Dokument Seite Seite in diesem
Basisprospekt
Abschnitt 1.2.3 ,Emittentenrating und Ra- 24 - 26 43
tings fiir Verbindlichkeiten der Norddeut-
sche Landesbank
- Girozentrale —*
Abschnitt 1.2.4 ,Ereignisse in jliingster Zeit | 27 - 29 43
in der Geschaftstatigkeit der Norddeut-
sche Landesbank
— Girozentrale -
Abschnitt 1.2.5 ,Geschaftstiberblick / 29 - 31 43
Haupttatigkeitsbereiche / Aufgaben und
Funktionen®
Abschnitt 1.2.6 ,Organisationsstruktur® 31-32 43
Abschnitt 1.2.7 ,Trendinformationen” 32 43
Abschnitt 1.2.8 ,Organe der Emittentin“ 32-38 43
Abschnitt 1.2.9 ,Emittentenstruktur (Tra- 38 43-44
ger)*
Abschnitt 1.3.1 ,Historische Finanzinfor- 38-39 44
mationen®
Abschnitt 1.3.2 ,Gerichts- und Schiedsver- | 39 44
fahren”
Abschnitt 1.3.3 ,Wesentliche Veranderun- 39 44
dgen in der Finanzlage*
Abschnitt 1.3.4 ,Wesentliche Vertrage* 39 44
Abschnitt 1.3.5 ,Aufsichtsrechtliche Kenn- | 39 44
zahlen*
Abschnitt 3. ,Historische Finanzangaben* F-1-F-419 44
oben genannten Dokumente kdnnen auf der Internetseite der  Emittentin

http://www.nordlb.de/kapitalmarktportal/registrierungsformulare/ eingesehen werden.*

Zum Zwecke der Fortfihrung des 6ffentlichen Angebotes von unter dem Basisprospekt vom 8. Okto-
ber 2015 begebenen Schuldverschreibungen werden ferner die nachfolgend aufgefiinrten Muster-
Endglltigen Bedingungen sowie die Muster-Emissionsbedingungen aus dem Basisprospekt vom 8.
Oktober 2015 per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

Basisprospekt vom 8. Oktober Seite Seite in diesem
2015 Basisprospekt
Emissionsbedingungen der Schuld- | Seite 55- 119 148
verschreibungen
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Muster der Endgiiltigen Bedingungen | Seite 120 - 135 159
(TEIL I — Bedingungen fir die Emis-
sion von Schuldverschreibungen)

Das oben genannten Dokument kann auf der Internetseite  der  Emittentin
(https://www.nordlb.de/kapitalmarktportal/) eingesehen werden.”

Soweit Teile aus den oben genannten Dokumenten nicht aufgenommen wurden, sind diese Teile fir
den Anleger nicht relevant.

7. Angaben von Seiten Dritter

In diesen Basisprospekt wurden Angaben der Ratingagenturen Moody’s und Fitch zum Rating der
Emittentin aufgenommen. Entsprechende Dokumente kdénnen auf der Internetseite der Emittentin
unter https://www.nordlb.de/die-nordlb/investor-relations/berichte/ abgerufen werden.

Die Emittentin bestatigt, dass alle Informationen von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben wurden und
dass soweit es ihr bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichten Informationen
ableiten konnte, keine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irre-
fihrend gestalten wirden.

Soweit Angaben von Seiten Dritter in diesen Basisprospekt aufgenommen worden sind, ist die Quelle
dieser Informationen in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.
8. Veroéffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

Die Emittentin beabsichtigt nicht, Informationen nach erfolgter Emission zu veréffentlichen.

9. Informationen, die in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten sind

Bestimmte Informationen in Bezug auf eine konkrete Emission von Schuldverschreibungen, werden
nur in die maBgeblichen Endgultigen Bedingungen aufgenommen. Hierzu zahlen insbesondere, aber
nicht ausschlieBlich:

- die ISIN (International Security Identification Number) oder sonstige Wertpapierkennnummern

- die Angabe der Ratings, die im Auftrag der Emittentin fir inrer Wertpapiere erstellt wurden

- die Gesamtsumme der Emission / des Angebots

- die Frist, einschlieBlich etwaiger Anderungen — wéhrend derer das Angebot gilt

- Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und des Verfahrens fiir die
Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Antragsteller

- Mindest- und / oder maximale Zeichnungshéhe
- Methode und Fristen fir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

- Umfassende Beschreibung der Modalitdten und des Termins fir die 6ffentliche Bekanntgabe
der Angebotsergebnisse
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Verfahren fiir die Ausilbung eines etwaigen Vorkaufsrechts, die Ubertragbarkeit der Zeich-
nungsrechte und die Behandlung nicht ausgelbter Zeichnungsrechte

Beschreibung des Antragsverfahrens

Angabe der Tranche, die nur einigen der Markte vorbehalten ist auf denen die Schuldver-
schreibungen gleichzeitig angeboten werden

Verfahren fur die Benachrichtigung der Zeichner lber den ihnen zugeteilten Betrag und Hin-
weis darauf, ob mit dem Handel schon vor einer solchen Benachrichtigung begonnen werden
kann

Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich angeboten werden

Angabe etwaiger Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung
gestellt werden

Datum, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag geschlossen wurde oder geschlossen wird

alle geregelten oder gleichwertigen Markte, an denen nach Kenntnis des Emittenten bereits
Wertpapiere derselben Gattung wie die angebotenen zum Handel zugelassen sind

die maBgeblichen Angebotskonditionen.
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Xll. UNTERSCHRIFTEN

Hannover, den 30. September 2016

NORDDEUTSCHE LANDESBANK
— GIROZENTRALE -

gez Hoepfner gez. Zachlod
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