11. Dezember 2018

NORD/LB

Norddeutsche Landeshank Girozentrale

Sammelnachtrag

Nachtrag Nr. 9 gemaB § 16 Absatz (1) WpPG der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — zu
dem bereits veroffentlichten Basisprospekt fir NORD/LB Schuldverschreibungen und Zertifikate mit
einer von einer Aktie oder mehreren Aktien oder einem Aktienindex oder mehreren Aktienindizes
abhangigen Rickzahlungs- und/oder Verzinsungsstruktur vom 16. Januar 2018, gedndert durch den
Nachtrag Nr. 1 vom 24. April 2018, den Nachtrag Nr. 2 vom 4. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 3 vom 13.
Juni 2018, den Nachtrag Nr. 4 vom 28. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 5 vom 9. August 2018, den
Nachtrag Nr. 6 vom 4. September 2018, den Nachtrag Nr. 7 vom 18. September 2018 und den
Nachtrag Nr. 8 vom 2. November 2018 (der ,Basisprospekt fiir NORD/LB Schuldverschreibungen
und Zertifikate mit einer von einer Aktie oder mehreren Aktien oder einem Aktienindex oder
mehreren Aktienindizes abhédngigen Riickzahlungs- und/oder Verzinsungsstruktur vom 16.
Januar 2018%);

Nachtrag Nr. 9 gemaB § 16 Absatz (1) WpPG der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — zu
dem bereits verdffentlichten Basisprospekt fiir NORD/LB Schuldverschreibungen vom 28. Februar
2018, geéndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 24. April 2018, den Nachtrag Nr. 2 vom 4. Juni 2018,
den Nachtrag Nr. 3 vom 13. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 4 vom 28. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 5
vom 9. August 2018, den Nachtrag Nr. 6 vom 4. September 2018, den Nachtrag Nr. 7 vom 18.
September 2018 und den Nachtrag Nr. 8 vom 2. November 2018 (der ,Basisprospekt fiir NORD/LB
Schuldverschreibungen vom 28. Februar 2018);

Nachtrag Nr. 3 gemaB § 16 Absatz (1) WpPG der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — zu
dem bereits verdffentlichten Basisprospekt fir NORD/LB Schuldverschreibungen und Pfandbriefe vom
12. September 2018, gedndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 18. September 2018 und den Nachtrag
Nr. 2 vom 2. November 2018 (der ,Basisprospekt fiir NORD/LB Schuldverschreibungen und
Pfandbriefe vom 12. September 2018%);

diese Nachtrdge bilden zusammen die Nachtrdge vom 11. Dezember 2018 (die ,Nachtrage vom
11. Dezember 2018%).

Alle oben genannten Basisprospekte werden zusammen auch die ,Basisprospekte” genannt.
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. WIDERRUFSRECHT

Nach § 16 Absatz (3) Satz (1) WpPG haben Anleger, die vor der Veréffentlichung der Nachtrage
vom 11. Dezember 2018 eine auf den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere gerichtete
Willenserklarung abgegeben haben, das Recht, diese innerhalb von zwei Werktagen nach
Veroffentlichung der Nachtrige vom 11. Dezember 2018 zu widerrufen, sofern der neue

Umstand oder die Unrichtigkeit geméan § 16 Absatz (1) WpPG vor dem endgiiltigen Schluss des
6ffentlichen Angebots und vor der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist.

Der Widerruf ist an die Norddeutsche Landesbank - Girozentrale —, Friedrichswall 10,
30159 Hannover, zu richten.

1. NACHTRAGSAUSLOSENDE UMSTANDE
Die fur die Nachtrdge vom 11. Dezember 2018 maf3geblichen neuen Umstande sind folgende:

- am 28. November 2018 hat die NORD/LB die Finanzinformationen des NORD/LB Konzerns flir
den Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 30. September 2018 veréffentlicht und

- am 3. Dezember 2018 hat die NORD/LB eine Ad-hoc-Mitteilung mit dem Titel ,Stand des
Bieterverfahrens / Abbau des NPL-Schiffsportfolios* veréffentlicht.

Aufgrund dieser Ereignisse wurden die nachfolgenden Anderungen vorgenommen.
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ANDERUNG DER ZUSAMMENFASSUNG IN DEN BASISPROSPEKTEN

1. Im Kapitel ,[Zusammenfassung” innerhalb der Basisprospekte wird im ,Abschnitt B - Emittentin“

Element ,B.12" geléscht und wie folgt neu gefasst:

B.12

Ausgewahlte
wesentliche
historische
Finanz-
informationen
Uber die
Emittentin, die flr
jedes Geschéafts-
jahr des von den
historischen
Finanz-
informationen
abgedeckten
Zeitraums und
fur jeden nach-
folgenden
Zwischen-
berichtszeitraum
vorgelegt
werden, sowie
Vergleichsdaten
fr den gleichen
Zeitraum des
voran-
gegangenen
Geschéftsjahrs,
es sei denn,
diese
Anforderung ist
durch Vorlage
der Bilanzdaten
zum Jahresende
erfallt

Quellen:  Gepruifter

Konzernabschluss des
31. Dezember 2016 und 31. Dezember 2017

NORD/LB Konzerns zum

1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
2017 2016
Erfolgszahlen (in Mio. €) (in Mio. €)
Zinsuberschuss 1.417 1.735
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 986 2.956
Provisionsiiberschuss 112 219

Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value

bewerteten Finanzinstrumenten einschlieBlich
Hedge Accounting 354 415
Ergebnis aus Finanzanlagen 147 49

Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten
Anteilen an Unternehmen 38 -2
Verwaltungsaufwand 1.185 1.113
Sonstiges betriebliches Ergebnis 383 —-173
Ergebnis vor Umstrukturierung und Steuern 280 —1.826
Um- / Restrukturierungsaufwand 85 39
_Ergebnis vor Steuern 195 —-1.865
Ertragsteuern 60 94
Konzernergebnis 135 —1.959
1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
2017 2016
Kennzahlen (in %) (in %)
Cost-Income-Ratio (CIR)’ 51,4 50,7
Return-on-Equity (RoE)* 3,4 24,7
31.12.2017 31.12.2016 "
Bilanzzahlen (in Mio. €) (in Mio. €)
Bilanzsumme 165.379 174.732¢
Kundeneinlagen 56.466 57.301
Kundenkredite 95.115 105.640
Eigenkapital 6.193 5.976"
31.12.2017 31.12.2016

Regulatorische Kennzahlen

Hartes Kernkapital (in Mio. €)° 5.804* 6.752
Gesamtkernkapital (in Mio. €)* 6.122 7122
Erganzungskapital (in Mio. €)° 2.227 2.656
Eigenmittel (in Mio. €) 8.457* 9.777
Gesamtrisikobetrag (in Mio. €)° 46.813* 59.896
Harte Kernkapitalquote (in %) 12,40* 11,27
Gesamtkapitalquote (in %)° 18,10* 16,32

* Angepasst gem. IAS 8.42 (Anderungen aufgrund von Fehlerkorrekturen):

Die Grundlage fiir eine im Rahmen der Einfiihrung der IFRS vorgenommene Konzernbuchung, welche die
Korrektur des Fair Values eines Swap-Portfolios zur Absicherung von Wahrungsrisiken in Hohe von rd. 65 Mio.
€ betraf, ist durch Abgang des Swap-Portfolios bereits vor dem Geschéftsjahr 2016 entfallen. Die
Konzernbuchung hétte daraufhin  zurickgenommen werden missen. Dies ist nicht erfolgt. Die
Vorjahresvergleichswerte des vorliegenden Konzernabschlusses sind entsprechend korrigiert worden, was zu
einer Verringerung der Bilanzposition Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte
sowie zu einer Verringerung des Eigenkapitals in der Bilanz zum 31. Dezember 2016 in Hohe von 65 Mio. €
gefihrt hat.

** Werte flir Jahresende 2017 angepasst

" Kennzahl zur Messung der Effizienz: Quotient aus Verwaltungsaufwand und Ertrdgen (Ertrdge bedeutet
Zinslberschuss plus Provisionsilberschuss plus Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten plus Ergebnis aus Hedge Accounting plus Ergebnis aus nach der Equity-Methode
bewerteten Unternehmen plus sonstiges betriebliches Ergebnis).

2 Kennzahl zur Messung der Profitabilitat: Quotient aus Ergebnis vor Steuern und nachhaltigem
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handelsrechtlichen Eigenkapital (nachhaltiges handelsrechtliches Eigenkapital bedeutet hierbei bilanzielles
Eigenkapital minus Neubewertungsriicklage minus Ergebnis nach Steuern).

% Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemaB Art. 26 ff. der EU-Verordnung Nr.
575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

4 Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemafB Art. 25 ff. der EU-Verordnung Nr.
575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

5 Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemafB Art. 62 ff. der EU-Verordnung Nr.
575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

% Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemaB Art. 92 ff. der EU-Verordnung Nr.
575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

7 Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung: Quotient aus hartem Kernkapital gemaB EU-
Verordnung Nr. 575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) und
Gesamtrisikobetrag gemaB CRR. Sie wurde geman Art. 92 ff. der EU-Verordnung Nr. 575/2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

8 Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemafB Art. 92 ff. der EU-Verordnung Nr.
575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

Quelle: Ungeprifter, verkirzter Konzernzwischenabschluss des NORD/LB
Konzerns fir den Zeitraum 1. Januar 2018 bis 30. Juni 2018

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2018 2017 "

Erfolgszahlen (in Mio €) (in Mio €)
Zinsuberschuss 618 731
Provisionslberschuss 28 68
Ergebnis aus der Fair Value-Bewertung - 36 193
Risikovorsorgeergebnis -3 — 437
Abgangsergebnis aus nicht erfolgswirksam zum Fair Value
bewerteten Finanzinstrumenten 30 451
Ergebnis aus Hedge Accounting - 12 13
Ergebnis aus Anteilen an Unternehmen 11 2
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Anteilen
an Unternehmen 11 27
Verwaltungsaufwand (-) 531 588
Sonstiges betriebliches Ergebnis - 20 8
Ergebnis vor Restrukturierung, Reorganisation und
Steuern 68 468
Restrukturierungsergebnis 14 -4
Reorganisationsaufwand (-) 30 13
Ergebnis vor Steuern 52 451
Ertragsteuern (-) — 2 149
Konzernergebnis 54 302

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

2018 2017

Kennzahlen (in %) (in %)
Cost-Income-Ratio (CIR)' 85,6% 55,7%
Return-on-Equity (RoE)? 1,7% 15,1%

30.6.2018 31.12.2017
Bilanzzahlen (in Mio €) (in Mio €)
Bilanzsumme 158.683 163.838"
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Verpflichtungen 134.903 138.848
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Vermdgenswerte 118.340 121.218
Eigenkapital 5.918 6.193
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30.6.2018 31.12.2017
Regulatorische Kennzahlen

Hartes Kernkapital (in Mio €)° 5.730 5.804
Gesamtkernkapital (in Mio €)* 6.135 6.230**
Erganzungskapital (in Mio €)° 2.472 2.227
Eigenmittel (in Mio €) 8.608 8.457
Gesamtrisikobetrag (in Mio €)° 46.149 46.813
Harte Kernkapitalquote (in %)’ 12,42% 12,40%
Gesamtkapitalquote (in %)® 18,65% 18,07%""

Aufgrund von Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht bei der Summenbildung und bei der Berechnung
von Prozentangaben geringfligige Abweichungen ergeben.

" Angepasst gem. IAS 8.42 (Anderungen aufgrund von Fehlerkorrekturen):

Per 31. Dezember 2017 lagen konzerninterne Geschafte im Zusammenhang mit der Liquiditatssteuerung des
NORD/LB Konzerns vor, die im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses héatten eliminiert werden
mussen. Die nicht vorgenommene Schuldenkonsolidierung betrifft einen Betrag in Hohe von insgesamt rd. EUR
1,5 Mrd. Die Vorjahreszahlen des vorliegenden Zwischenabschlusses wurden entsprechend korrigiert, was zu
einer Verringerung der Bilanzposition ,Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Vermogenswerte® sowie zu einer Verringerung der Bilanzposition ,Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Verpflichtungen® in der Bilanz zum 31. Dezember 2017 in Hohe von rd. EUR 1,5 Mrd. fUhrt.

" Aufgrund der Anpassung aufsichtsrechtlicher Daten per 31. Dezember 2017 wurden die Vorjahreszahlen
entsprechend angepasst.

' Kennzahl zur Messung der Effizienz: Quotient aus Verwaltungsaufwand und Ertragen (Ertrage bedeutet
ZinsUiberschuss plus Provisionsiiberschuss plus Ergebnis aus der Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten
plus Ergebnis aus Hedge Accounting plus Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Anteilen an
Unternehmen plus sonstiges betriebliches Ergebnis).

2 Kennzahl zur Messung der Profitabilitit: Quotient aus Ergebnis vor Steuern und nachhaltigem
handelsrechtlichen Eigenkapital (nachhaltiges handelsrechtliches Eigenkapital bedeutet hierbei bilanzielles
Eigenkapital minus OCI (Kumuliertes Sonstiges Ergebnis, bis 2017: Neubewertungsriicklage) minus Ergebnis
nach Steuern).

% Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemaB Art. 26 ff. der EU-Verordnung Nr.
575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

* Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemaB Art. 25 ff. der EU-Verordnung Nr.
575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

® Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemaB Art. 62 ff. der EU-Verordnung Nr.
575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

€ Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemaB Art. 92 ff. der EU-Verordnung Nr.
575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

7 Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung: Quotient aus hartem Kernkapital gemaB EU-
Verordnung Nr. 575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) und
Gesamtrisikobetrag gemaB CRR. Sie wurde gemaB Art. 92 ff. der EU-Verordnung Nr. 575/2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

8 Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemaB Art. 92 ff. der EU-Verordnung Nr.
575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

Quelle: Ausgewahlte Finanzinformationen fir den Zeitraum vom 1. Januar
2018 bis zum 30. September 2018 aus dem internen Rechnungswesen der
NORD/LB (mit entsprechenden Vergleichszahlen aus dem Vorjahreszeitraum).
Diese Finanzinformationen wurden vom Abschlussprifer der NORD/LB weder
geprift noch wurde eine priferische Durchsicht vorgenommen. Die NORD/LB
legt diese Finanzinformationen auf Basis des neuen Rechnungslegungs-
standards IFRS 9 vor, der den bisherigen Standard IAS 39 ablést und seit
Jahresbeginn 2018 verbindlich angewendet werden muss. Aufgrund neuer
Klassifizierungen und geénderter Bewertungsvorschriften ist der Vergleich mit
den Vorjahreszahlen daher nur eingeschrankt méglich.
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1.1.-30.09. 1.1.-30.09.
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG' 2018 2017

(IFRS, in Mio. Euro) gem.IFRS9' gem. IAS 39 "

Zinslberschuss 921 1065
Risikovorsorgeergebnis - 147 — 666
Provisionsliberschuss 49 89
Fair Value-Ergebnis (einschlieBlich Hedge Accounting) 95 297
Abgangsergebnis aus nipht er'folgswirksam zum 32 498
Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten

Ergebnis aus Anteilen an Unternehmen 11 45
Ergebnis aus at Equity bewerteten Unternehmen 13 29
Verwaltungsaufwand (-) 771 865
Sonstiges betriebliches Ergebnis -8 14
g:gz:rr:s vor Restrukturierung, Reorganisation und 195 436
Aufwand fur Restrukturierung und Reorganisation 122 67
Ergebnis vor Steuern 73 369
Ertragsteuern (-) 9 104
Konzernergebnis 64 265

! aufgrund der Einflihrung von IFRS 9 nur eingeschréankte Vergleichbarkeit zum Vorjahr; 2 Werte fiir 2017
angepasst

BILANZZAHLEN 30.09. 31.12.
(IFRS, in Mio. Euro) 2018 2017
Bilanzsumme 154 847 163 838°
Bilanzielles Eigenkapital 5829 6 193

% Werte fiir Jahresende 2017 angepasst

REGULATORISCHE KENNZAHLEN 30.09. 31.12.
(CRR/CRD IV /IFRS) 2018 2017
Hartes Kernkapital (in Mio. Euro) 5593 5804
Aufsichtsrechtliche Eigenmittel (in Mio. Euro) 8 289 8 457
Gesamtrisikobetrag (in Mio. Euro) 47 238 46 813
Harte Kernkapitalquote' (in %) 11,8 12,4
Gesamtkapitalquote® (in %) 17,6 18,1°
Harte Kernkapitalquote® (fully loaded, in %) 11,8 11,9
Gesamtkapitalquote* (fully loaded, in %) 17,4 17,7
Leverage Ratio® (in %) 3,5 3,4

' CET1 Capital Ratio;

2Total Regulatory Capital Ratio;

8 Werte fiir Jahresende 2017 angepasst.

4 Jfully loaded“ bedeutet hierbei eine volle Anwendung der CRR ohne Ubergangsbestimmungen.

® Kennzahl fir die ungewichtete Eigenmittelquote geman Art 429 Abs. 2 der EU-Verordnung Nr. 575/2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR).

Trend
Informationen

Seit dem 31. Dezember 2017, dem Bilanzstichtag fir den letzten
verdffentlichten gepriften Abschluss ist folgende wesentliche negative
Veranderung in den Aussichten der Emittentin eingetreten:

Restrukturierungsaufwendungen im Zusammenhang mit dem
Transformationsprogramm fir die NORD/LB, eine sich abzeichnende
Erhéhung der Risikovorsorge im Jahresschlussquartal 2018 sowie negative
Marktbedingungen wirken sich ergebnisbelastend im Vergleich zum
Jahresergebnis aus. In diesem Zusammenhang erwartet die NORD/LB, dass
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der Umfang der vorzunehmenden Aufwendungen fir die Risikovorsorge
eventuell nicht durch die Ertrdge aus den anderen Geschéaftsfeldern im
Geschaftsjahr 2018 kompensiert werden kann.

Wesentliche
Veradnderungen
bei Finanzlage
oder Handels-
position des
Emittenten

Seit dem 30. September 2018, dem Bilanzstichtag fur die letzten
veroffentlichten Finanzinformationen, sind keine wesentlichen Veranderungen
in der Handelsposition des NORD/LB Konzerns eingetreten. Seit diesem
Zeitpunkt ist allerdings folgende wesentliche negative Veranderung in der
Finanzlage des NORD/LB Konzerns eingetreten:

Eine sich abzeichnende Erhéhung der Risikovorsorge im Jahresschlussquartal
2018 wirkt sich ergebnisbelastend im Vergleich zum Konzernergebnis zum
30. September 2018 aus. In diesem Zusammenhang erwartet die NORD/LB,
dass der Umfang der vorzunehmenden Aufwendungen fir die Risikovorsorge
nicht durch die Ertrdge aus den anderen Geschéftsfeldern im Geschéftsjahr
2018 kompensiert werden kann.

2. Im__ Kapitel I

Zusammenfassung”

wird _innerhalb der Basisprospekie jeweils im

<Abschnitt B - Emittentin“ im Element ,B.13 - Beschreibung aller Ereignisse aus der jiingsten
Zeit der Geschéftstatigkeit der Emittentin, die fiir die Bewertung ihrer Zahlungsféhigkeit in

hohem MaBe relevant sind“ der Abschnitt mit der Uberschrift ,Risikovorsorgebedarf bzgl. des

Schiffskreditportfolios und Abbau des Schiffskreditportfolios“ geléscht und wie folgt neu

gefasst:

B.13

Beschreibung aller
Ereignisse aus der
jingsten Zeit der
Geschaftstatigkeit

der Emittentin, die
fur die Bewertung
ihrer Zahlungs-
fahigkeit in hohem
Maf3e relevant sind

Risikovorsorgebedarf bzgl. des Schiffskreditportfolios und Abbau
des Schiffskreditportfolios

Eingeleitete MaBnahmen zum Abbau des Schiffskreditportfolios fuhrten
in 2017 zu einem Rickgang der Wertberichtigungen sowie der
Risikovorsorge. Der Risikovorsorgebedarf liegt weiterhin auf hohem
Niveau. Es zeichnet sich ab, dass es im letzten Quartal 2018 noch
einmal zu einer erhéhten Risikovorsorge fiir das Schiffskreditportfolio
kommen wird.

Der zum 1. Juli 2017 neu gegriindete Bereich ,Shipping Portfolio
Optimisation® (SPO) soll den anhaltenden Auswirkungen der
Schiffskrise zielgerichtet entgegen steuern. In dieser neuen Einheit
werden Aktivitdten zur Stabilisierung, dem Management sowie der
Restrukturierung und dem Abbau von rund drei Viertel des gesamten
Schiffskreditportfolios des Konzerns verantwortet Bereits im Jahr 2017
wurde der untere Rand der angestrebten PortfoliogréoBe von EUR 12
Mrd. bis 14 Mrd. fir 2018 erreicht. Dazu trugen vor allem Verk&ufe und
Tilgungen sowie auch Wahrungseffekte bei.

Der Abbau des Anteils der notleidenden Finanzierungen (non-
performing loans (,NPLs“)) wurde im dritten Quartal 2018 fortgesetzt.
Die problembehafteten Kredite im Schiffsfinanzierungsportfolio konnten
per 30. September 2018 auf EUR 7,3 Mrd. reduziert werden. Die
NORDY/LB arbeitet weiterhin an der umfassenden Reduktion ihres NPL-
Schiffsfinanzierungsportfolios.
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3. Im_ Kapitel ,l. Zusammenfassung“ wird innerhalb der Basisprospekte jeweils im

<Abschnitt B - Emittentin“ im Element ,B.13 - Beschreibung aller Ereignisse aus der jiingsten
Zeit der Geschaftstétigkeit der Emittentin, die fir die Bewertung ihrer Zahlungsféhigkeit in
hohem MaBe relevant sind“ nach dem letzten Absatz im Abschnitt mit der Uberschrift
s Iransformationsprogramm und Kapitalstarkung“ wie folgt erganzt:

B.13 |Beschreibung aller | Transformationsprogramm und Kapitalstdrkung
Ereignisse aus der
jingsten Zeit der|]...]
Geschaftstatigkeit
der Emittentin, die |Am 3. Dezember 2018 hat die Emittentin in diesem Zusammenhang
for die Bewertung |folgende Verdffentlichung von Insiderinformationen nach Artikel 17 der
ihrer Zahlungs- | Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (Ad-hoc Meldung) veranlasst:

fahigkeit in hohem
Male relevant sind |,Norddeutsche Landesbank Girozentrale: Stand des
Bieterverfahrens / Abbau des NPL-Schiffsportfolios

Hannover, 03.12.2018:

Im Rahmen des Bieterverfahrens, das seit Ende September als
Bestandteil der Priifung weitreichender Optionen zur Kapitalstdrkung
durchgefihrt wurde, sind bei der Norddeutschen Landesbank
Girozentrale, Hannover ("NORD/LB") am 28.11.2018 vier Angebote fiir
eine mégliche Beteiligung an der NORD/LB eingegangen.

Nach einer ersten Analyse der eingegangenen Angebote haben die
Trdger der Bank am 03.12.2018 beschlossen, kurzfristig weitere
Sondierungsgespréche liber wesentliche Rahmenbedingungen mit den
Bietern zu fiihren. AnschlieBend soll entschieden werden, mit welchem
Bieter oder ggfs. mit welchen Bietern konkrete Vertragsverhandlungen
gefiihrt werden sollen. Daneben sollen auf Basis der bisherigen
Kommunikation auch andere Optionen erértert werden. Aufgrund der
Komplexitdt und unterschiedlichen strategischen Ausrichtung der
Angebote ist nicht auszuschliel3en, dass eine konkrete Entscheidung fir
eine der Optionen erst Anfang des kommenden Jahres erfolgen kann.
Dies erfolgt in enger Abstimmung mit den Aufsichtsbehérden.

Parallel dazu arbeitet die NORD/LB weiterhin an der umfassenden
Reduktion ihres  NPL-Schiffsfinanzierungsportfolios. In  diesem
Zusammenhang kénnte der Fortschritt beim Abbau dieses Portfolios vor
Umsetzung der MaBnahmen zur Kapitalstdrkung zu einem
voriibergehenden Absinken von Kapitalquoten sowie einem etwaigen
Bilanzverlust fihren.*
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Im_Kapitel . Zusammenfassung“ werden innerhalb der Basisprospektie jeweils im

Abschnitt D - Risiken” im Element ,D.2 — Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die der
Emittentin zu eigen sind“ der Abschnitt mit der Uberschrift ,Die Integration der Bremer

Landesbank, das Transformationsprogramm oder die Kapitalstdrkung kénnen fehlschlagen oder

weniger erfolgreich sein als von der Emittentin erwartet geléscht und wie folgt neu gefasst:

D.2

Zentrale Angaben zu
den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen sind

Die Integration der Bremer Landesbank, das Transformationsprogramm oder
die Kapitalstdarkung kénnen fehlschlagen oder weniger erfolgreich sein als von
der Emittentin erwartet

Im ersten Quartal 2017 hat die NORD/LB das konzernweite
Transformationsprogramm ,One Bank* initiiert.

Die vollstandige Integration der Bremer Landesbank in die NORD/LB ist Teil
dieses Transformationsprogrammes. Es ist geplant, Synergien bis 2021
vollstdndig zu heben. Durch die Dauer, Komplexitdt und Integration von
anderen Initiativen im Programm kann es zu Abweichungen bei der
Synergierealisierung kommen, sowohl der Héhe als auch der Zeit nach.
AuBerdem koénnen die notwendigen Investitionen bzw. ,Cost to Achieve”
(Zielerreichungskosten) hoher ausfallen als geplant und insofern fir einen

Ubergangszeitraum das Betriebsergebnis und die Finanzlage der NORD/LB
auBerplanmaBig belasten.

Seit Jahresbeginn 2018 steigen die Anforderungen an die Kapitalausstattung
weiter an. Die NORD/LB arbeitet gemeinsam mit ihren Eigentimern an einem
umfassenden Konzept zur Starkung ihrer Kapitalquoten. Dabei werden neben
Uberlegungen zur Weiterentwicklung des Geschéftsmodells und MaBnahmen
zur  strategischen, gesellschaftsrechtlichen und  organisatorischen
Neuausrichtung des gesamten Konzerns auch Mdéglichkeiten gepriift, die Bank
fir privates Kapital zu o6ffnen. Dies beinhaltet auch Gespréache mit den
Aufsichtsbehérden und der EU-Kommission. Es werden auch eine eventuelle
Beteiligung externer Investoren sowie ein mdglicher Wechsel der Rechtsform
gepruft. Ende September 2018 ist ein Bieterverfahren angelaufen, bei dem
mehr als zehn Interessensbekundungen eingegangen sind. Eine engere
Auswahl von strategischen und Finanz-Investoren, deren Angebote am besten
zu den strategischen Vorstellungen der NORD/LB und ihrer Trager passen,
hat seit Mitte Oktober 2018 Zugang zu einem Datenraum. Zugleich prift auch
das Land Niedersachsen als Mehrheitseigentiimer der NORD/LB, sich im
Rahmen des Beteiligungsmanagements an einer KapitalmaBnahme zu
beteiligen. Bis zum Ende des Jahres 2018 soll ein umfassendes und
tragféahiges Konzept vorgelegt werden.

Im Rahmen dieses Bieterverfahrens sind inzwischen vier Angebote von
potentiellen Investoren eingegangen. Die Trager der NORD/LB haben am
3. Dezember 2018 entschieden, mit den Bietern weitere Sondierungen Uber
wesentliche Rahmenbedingungen vorzunehmen, bevor dann entschieden
werden soll, ob und gegebenenfalls mit welchen Bietern in vertiefende
Verhandlungen eingestiegen werden soll. Aufgrund der Komplexitdt und
unterschiedlichen strategischen Ausrichtung der Angebote kann nicht
ausgeschlossen werden, dass eine Entscheidung fiir ein konkretes Modell erst
zu Beginn des Jahres 2019 getroffen werden kann.

Zugleich sind die Bank und ihre Trager weiterhin offen fur andere Modelle als
eine Minderheitsbeteiligung externer Investoren und bleiben hierzu weiterhin
im Austausch mit unterschiedlichen Gesprachspartnern. Darliber hinaus wird
auch der Kurs einer umfassenden Reduktion des NPL-Schiffsfinanzierungs-
Portfolios konsequent fortgesetzt. Parallel hierzu treibt die Bank weiterhin ihr
konzernweites Transformationsprogramm One Bank voran, das alle Prozesse,
Produkte und Strukturen auf den Prifstand stellt und die Wettbewerbsfahigkeit
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der NORD/LB mit Blick auf Ertragsfahigkeit, Risiken und Kosten langfristig
sicherstellen soll. Die Bank und ihre Trager sind zu allen Optionen und
MaBnahmen weiterhin in engem Austausch mit der Bankenaufsicht und der
EU-Kommission.

Es ist nicht auszuschlieBen, dass die Erwartungen Dritter - insbesondere
Aufsichtsbehérden, Investoren oder Ratingagenturen - an die Kapitalaus-
stattung Uber die derzeitigen aufsichtsrechtlichen Vorgaben und bekannten
Anforderungen hinaus weiter zunehmen und dass die Erstellung eines
umfassenden und tragfahigen Konzeptes nicht in der geplanten Form erfolgen
wird.
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IV. ANDERUNGEN NUR IM
e BASISPROSPEKT FUR NORD/LB SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ZERTIFIKATE
MIT EINER VON EINER AKTIE ODER MEHREREN AKTIEN ODER EINEM
AKTIENINDEX ODER MEHREREN AKTIENINDIZES ABHANGIGEN RUCKZAHLUNGS-
UND/ODER VERZINSUNGSSTRUKTUR VOM 16. JANUAR 2018,
e BASISPROSPEKT FUR NORD/LB SCHULDVERSCHREIBUNGEN VOM 28. FEBRUAR
2018

1. Im_Kapitel ,Risikofaktoren“ innerhalb der Basisprospekte wird der Absatz mit der Uberschrift
4Risiken in Bezug auf die Emittentin“ geldéscht und wie folgt neu gefasst:

.Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die Risiken in Bezug auf die Norddeutsche Landesbank - Girozentrale — sind im
Registrierungsformular der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — vom 24. April 2018,
geandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Mai 2018, den Nachtrag Nr. 2 vom 13. Juni 2018,
den Nachtrag Nr. 3 vom 28. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 4 vom 9. August 2018, den Nachtrag
Nr. 5 vom 30. August 2018, den Nachtrag Nr. 6 vom 18. September 2018, den Nachtrag Nr. 7
vom 2. November 2018 sowie den Nachtrag Nr. 8 vom 11. Dezember 2018, unter 1.1.1
-Emittentenbezogene Risikofaktoren® enthalten und werden per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen.”

2. Das Kapitel ,Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —* wird jeweils
unterhalb der Uberschrift geldscht und wie folgt neu gefasst:

,Die nachfolgende Tabelle enthalt die Beschreibung der Norddeutsche Landesbank
— Girozentrale — (die ,Emittentin®) einschlieBlich der Informationen Uber ihre Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage, wobei in der linken Spalte der maBgebliche Inhalt und in der rechten Spalte das
jeweilige Dokument angegeben ist, aus dem der mafBgebliche Inhalt einbezogen wird:

Inhalt Dokument

Abschnitt 1.2.1 ,Abschlussprifer* Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018, den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 3 vom
28. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 4 vom
9. August 2018, den Nachtrag Nr. 5 vom
30. August 2018, den Nachtrag Nr. 6 vom
18. September 2018, den Nachtrag Nr. 7 vom 2.
November 2018 sowie den Nachtrag Nr. 8 vom
11. Dezember 2018

Abschnitt 1.2.2 ,Allgemeine Informationen Registrierungsformular der Norddeutsche
tber die Emittentin” Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018, den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 3 vom
28. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 4 vom
9. August 2018, den Nachtrag Nr. 5 vom
30. August 2018, den Nachtrag Nr. 6 vom
18. September 2018, den Nachtrag Nr. 7 vom 2.
November 2018 sowie den Nachtrag Nr. 8 vom
11. Dezember 2018
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Inhalt

Dokument

Abschnitt 1.2.3 ,Emittentenrating und Ratings
fur Verbindlichkeiten der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale —*

Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom

30. Mai 2018, den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 3 vom
28. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 4 vom

9. August 2018, den Nachtrag Nr. 5 vom
30. August 2018, den Nachtrag Nr. 6 vom
18. September 2018, den Nachtrag Nr. 7 vom 2.
November 2018 sowie den Nachtrag Nr. 8 vom
11. Dezember 2018

Abschnitt 1.2.4 ,Ereignisse in jlingster Zeit in
der Geschaftstatigkeit der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale —*

Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom

30. Mai 2018, den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 3 vom
28. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 4 vom
9. August 2018, den Nachtrag Nr. 5 vom

30. August 2018, den Nachtrag Nr. 6 vom
18. September 2018, den Nachtrag Nr. 7 vom 2.
November 2018 sowie den Nachtrag Nr. 8 vom
11. Dezember 2018

Abschnitt 1.2.5 ,Geschaftstiberblick /
Haupttatigkeitsbereiche / Aufgaben und
Funktionen®

Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom

30. Mai 2018, den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 3 vom
28. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 4 vom
9. August 2018, den Nachtrag Nr. 5 vom

30. August 2018, den Nachtrag Nr. 6 vom
18. September 2018, den Nachtrag Nr. 7 vom 2.
November 2018 sowie den Nachtrag Nr. 8 vom
11. Dezember 2018

Abschnitt 1.2.6 ,Organisationsstruktur®

Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom

30. Mai 2018, den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 3 vom
28. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 4 vom
9. August 2018, den Nachtrag Nr. 5 vom

30. August 2018, den Nachtrag Nr. 6 vom
18. September 2018, den Nachtrag Nr. 7 vom 2.
November 2018 sowie den Nachtrag Nr. 8 vom
11. Dezember 2018

Abschnitt 1.2.7 ,Trendinformationen*

Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom

30. Mai 2018, den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 3 vom
28. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 4 vom
9. August 2018, den Nachtrag Nr. 5 vom

30. August 2018, den Nachtrag Nr. 6 vom
18. September 2018, den Nachtrag Nr. 7 vom 2.
November 2018 sowie den Nachtrag Nr. 8 vom
11. Dezember 2018
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Inhalt

Dokument

Abschnitt 1.2.8 ,Organe der Emittentin®

Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018, den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 3 vom
28. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 4 vom
9. August 2018, den Nachtrag Nr. 5 vom
30. August 2018, den Nachtrag Nr. 6 vom
18. September 2018, den Nachtrag Nr. 7 vom 2.
November 2018 sowie den Nachtrag Nr. 8 vom
11. Dezember 2018

Abschnitt 1.2.9 ,Emittentenstruktur (Trager)"

Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018, den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 3 vom
28. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 4 vom
9. August 2018, den Nachtrag Nr. 5 vom
30. August 2018, den Nachtrag Nr. 6 vom
18. September 2018, den Nachtrag Nr. 7 vom 2.
November 2018 sowie den Nachtrag Nr. 8 vom
11. Dezember 2018

Abschnitt 1.3.1 ,Finanzinformationen*”

Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018, den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 3 vom
28. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 4 vom
9. August 2018, den Nachtrag Nr. 5 vom
30. August 2018, den Nachtrag Nr. 6 vom
18. September 2018, den Nachtrag Nr. 7 vom 2.
November 2018 sowie den Nachtrag Nr. 8 vom
11. Dezember 2018

Abschnitt 1.3.2 ,Gerichts- und
Schiedsverfahren®

Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018, den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 3 vom
28. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 4 vom
9. August 2018, den Nachtrag Nr. 5 vom
30. August 2018, den Nachtrag Nr. 6 vom
18. September 2018, den Nachtrag Nr. 7 vom 2.
November 2018 sowie den Nachtrag Nr. 8 vom
11. Dezember 2018

Abschnitt 1.3.3 ,Wesentliche Veranderungen
in der Finanzlage*

Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018, den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 3 vom
28. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 4 vom
9. August 2018, den Nachtrag Nr. 5 vom
30. August 2018, den Nachtrag Nr. 6 vom
18. September 2018, den Nachtrag Nr. 7 vom 2.
November 2018 sowie den Nachtrag Nr. 8 vom
11. Dezember 2018
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Inhalt Dokument

Abschnitt 1.3.4 ,Wesentliche Vertrage* Registrierungsformular der Norddeutsche

Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018, den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 3 vom
28. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 4 vom
9. August 2018, den Nachtrag Nr. 5 vom
30. August 2018, den Nachtrag Nr. 6 vom
18. September 2018, den Nachtrag Nr. 7 vom 2.
November 2018 sowie den Nachtrag Nr. 8 vom
11. Dezember 2018

Abschnitt 1.3.5 ,Aufsichtsrechtliche Registrierungsformular der Norddeutsche
Kennzahlen* Landesbank — Girozentrale — vom 24. April

2018, geéndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018, den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 3 vom
28. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 4 vom
9. August 2018, den Nachtrag Nr. 5 vom
30. August 2018, den Nachtrag Nr. 6 vom
18. September 2018, den Nachtrag Nr. 7 vom
2. November 2018 sowie den Nachtrag Nr. 8
vom 11. Dezember 2018

Die in vorstehender Tabelle genannten Inhalte des Registrierungsformulars vom 24. April 2018,
geandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Mai 2018, den Nachtrag Nr. 2 vom 13. Juni 2018, den
Nachtrag Nr. 3 vom 28. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 4 vom 9. August 2018, den Nachtrag Nr. 5 vom
30. August 2018, den Nachtrag Nr. 6 vom 18. September 2018, den Nachtrag Nr. 7 vom 2. November
2018 sowie den Nachtrag Nr. 8 vom 11. Dezember 2018, werden per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen.”

3. Im_Kapitel ,Generelle Informationen“ wird jeweils die Ziffer 5  Einsehbare Dokumente*

unterhalb der Uberschrift geléscht und wie folgt neu gefasst:

,Die nachfolgenden Dokumente sind wahrend der Offnungszeiten bei der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale —, Friedrichswall 10, 30159 Hannover einsehbar und erhaltlich:

das Registrierungsformular vom 24. April 2018 mit Angaben zur Geschéftstatigkeit und zur
finanziellen Lage der Emittentin, gedndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Mai 2018,
den Nachtrag Nr. 2 vom 13. Juni 2018, den Nachtrag Nr. 3 vom 28. Juni 2018, sowie den
Nachtrag Nr. 4 vom 9. August 2018, den Nachtrag Nr. 5 vom 30. August 2018, den
Nachtrag Nr. 6 vom 18. September 2018, den Nachtrag Nr. 7 vom 2. November 2018
sowie den Nachtrag Nr. 8 vom 11. Dezember 2018;

die Geschéftsberichte des NORD/LB Konzerns fir die Geschéftsjahre 2016 und 2017, die
jeweils den Konzernabschluss fir die Jahre 2016 und 2017 enthalten;

der Geschéftsbericht der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — fir das Geschéftsjahr
2017, der den Einzelabschluss 2017 enthalt;

der ungeprifte, verklrzte Konzernzwischenabschluss des NORD/LB Konzerns fiir den
Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 30. Juni 2018.
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Das Registrierungsformular vom 24. April 2018 sowie die zugehoérigen Nachtrage sind zudem auf
der Internetseite der Emittentin unter
http://www.nordIb.de/kapitalmarktportal/registrierungsformulare/ einsehbar.

Die Konzernabschliisse des NORD/LB Konzerns fiir die Geschéaftsjahr 2016 und 2017 sowie der
Einzelabschluss 2017 der Emittentin sowie der ungeprifte, verklrzte Konzernzwischenabschluss
des NORD/LB Konzerns fir den Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 30. Juni 2018 sind unter
der oben angegebenen Anschrift als Druckfassung oder auch in elektronischer Form auf der
Internetseite der NORD/LB unter https://www.nordlb.de/die-nordlb/investor-relations/berichte/
einsehbar.”

4. |m Kapitel ,Generelle Informationen” wird jeweils die zweite Zeile der ersten Tabelle in der Ziffer
6. ,Einbeziehung von Angaben in Form des Verweises" geléscht und wie folgt neu gefasst:

Registrierungsformular der Norddeutschen
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April 2018,
geédndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Mai
2018, den Nachtrag Nr. 2 vom 13. Juni 2018, den
Nachtrag Nr. 3 vom 28. Juni 2018, den Nachtrag
Nr. 4 vom 9. August 2018 den Nachtrag Nr. 5
vom 30. August 2018, den Nachtrag Nr. 6 vom
18. September 2018, den Nachtrag Nr. 7 vom
2. November 2018 sowie den Nachtrag vom
11. Dezember 2018

“
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V. ANDERUNGEN NUR IM BASISPROSPEKT FUR NORD/LB SCHULDVERSCHREIBUNGEN
UND PFANDBRIEFE VOM 12. SEPTEMBER 2018

1. I_m Kapitel |l. Risikofaktoren”, 1. Risiken in Bezug auf die Emittentin im Abschnitt mit der
Uberschrift ,Spezifizierung der Risiken in Bezuq auf die Emittentin® wird im Unterabschnitt mit
der Uberschrift ,Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften unterliegen betrachtlichen
Adress- und Marktpreisrisiken, die durch Zeiten der Finanzkrise, der Schiffskrise und
Rezession noch verstarkt werden.” folgender Absatz

.Der Abbau des Anteils der notleidenden Finanzierungen (non-performing loans (,NPLs")) wurde im
zweiten Quartal fortgesetzt. Die problembehafteten Kredite im Schiffsfinanzierungsportfolio konnten
auf EUR 7,7 Mrd. reduziert werden (30. Juni 2017: EUR 9,1 Mrd.). Die gemafB IFRS 9 berechnete
NPL-Quote, bezogen auf das Gesamtexposure der NORD/LB, sank per 30. Juni 2018 auf 4,0 Prozent.
Zum 30. Juni 2017 hatte sie noch 5,5 Prozent betragen.”

geléscht und wie folgt neu gefasst:

.Der Abbau des Anteils der notleidenden Finanzierungen (non-performing loans (,NPLs")) wurde im
dritten Quartal 2018 fortgesetzt. Die problembehafteten Kredite im Schiffsfinanzierungsportfolio
konnten auf EUR 7,3 Mrd. per 30. September 2018 reduziert werden. Die gemaB IFRS 9 berechnete
NPL-Quote, bezogen auf das Gesamtexposure der NORD/LB, sank per 30. September 2018 auf 4,0
Prozent. Zum 31. Dezember 2017 hatte sie noch 4,8 Prozent betragen. Die NORD/LB arbeitet
weiterhin an der umfassenden Reduktion ihres NPL-Schiffsfinanzierungsportfolios.*

2. Im Kapitel |l. Risikofaktoren®, 1. Risiken in Bezug auf die Emittentin wird im Abschnitt mit der
Uberschrift ,Spezifizierung der Risiken in Bezuqg auf die Emittentin® im Unterabschnitt mit der
Uberschrift ,Die Integration der Bremer Landesbank, das Transformationsprogramm oder die
Kapitalstdrkung koénnen fehlschlagen oder weniger erfolgreich sein als von der Emittentin
erwartet..” nach folgendem Absatz

~oeit Jahresbeginn 2018 steigen die Anforderungen an die Kapitalausstattung weiter an. Die
NORD/LB arbeitet gemeinsam mit ihren Eigentimern an einem umfassenden Konzept zur Starkung
ihrer Kapitalquoten. Dabei werden neben Uberlegungen zur Weiterentwicklung des Geschaftsmodells
und MaBnahmen zur strategischen, gesellschaftsrechtlichen und organisatorischen Neuausrichtung
des gesamten Konzerns auch Mdglichkeiten geprift, die Bank fir privates Kapital zu 6ffnen. Dies
beinhaltet auch Gesprache mit den Aufsichtsbehdrden und der EU-Kommission. Es werden auch eine
eventuelle Beteiligung externer Investoren sowie ein méglicher Wechsel der Rechtsform geprift. Ende
September 2018 ist ein Bieterverfahren angelaufen, bei dem mehr als zehn Interessensbekundungen
eingegangen sind. Eine engere Auswahl von strategischen und Finanz-Investoren, deren Angebote
am besten zu den strategischen Vorstellungen der NORD/LB und ihrer Trager passen, hat seit Mitte
Oktober 2018 Zugang zu einem Datenraum. Zugleich prift auch das Land Niedersachsen als
Mehrheitseigentiimer der NORD/LB, sich im Rahmen des Beteiligungsmanagements an einer
KapitalmaBnahme zu beteiligen. Bis zum Ende des Jahres 2018 soll ein umfassendes und tragfahiges
Konzept zur Kapitalstarkung und Neuausrichtung der NORD/LB vorgelegt werden.

wie folgt ergénzt:

-iIm Rahmen dieses Bieterverfahrens sind inzwischen vier Angebote von potentiellen Investoren
eingegangen. Die Trager der NORD/LB haben am 3. Dezember 2018 entschieden, mit den Bietern
weitere Sondierungen Uber wesentliche Rahmenbedingungen vorzunehmen, bevor dann entschieden
werden soll, ob und gegebenenfalls mit welchen Bietern in vertiefende Verhandlungen eingestiegen
werden soll. Aufgrund der Komplexitat und unterschiedlichen strategischen Ausrichtung der Angebote
kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine Entscheidung fir ein konkretes Modell erst zu Beginn
des Jahres 2019 getroffen werden kann.
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Zugleich sind die Bank und ihre Trager weiterhin offen fir andere Modelle als eine
Minderheitsbeteiligung externer Investoren und bleiben hierzu weiterhin im Austausch mit
unterschiedlichen Gesprachspartnern. Dariliber hinaus wird auch der Kurs einer umfassenden
Reduktion des NPL-Schiffsfinanzierungs-Portfolios konsequent fortgesetzt. Parallel hierzu treibt die
Bank weiterhin ihr konzernweites Transformationsprogramm One Bank voran, das alle Prozesse,
Produkte und Strukturen auf den Prifstand stellt und die Wettbewerbsfahigkeit der NORD/LB mit Blick
auf Ertragsfahigkeit, Risiken und Kosten langfristig sicherstellen soll. Die Bank und ihre Trager sind zu
allen Optionen und MaBnahmen weiterhin in engem Austausch mit der Bankenaufsicht und der EU-
Kommission.*

3. Im_Kapitel IV. ,Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —" Ziffer 4.
Ereignisse in_jlingster Zeit in der Geschéftstatigkeit der Norddeutsche Landesbank —
Girozentrale —" wird der Abschnitt mit der Uberschrift ,Risikovorsorgebedarf bzgl. des
Schiffskreditportfolios und Abbau des Schiffskreditportfolios” geldéscht und wie folgt neu

gefasst:

,Risikovorsorgebedarf bzgl. des Schiffskreditportfolios und Abbau des Schiffskreditportfolios

Eingeleitete MaBnahmen zum Abbau des Schiffskreditportfolios flhrten in 2017 zu einem Rulckgang
der Wertberichtigungen sowie der Risikovorsorge. Der Risikovorsorgebedarf liegt weiterhin auf hohem
Niveau. Es zeichnet sich ab, dass es im letzten Quartal 2018 noch einmal zu einer erhdéhten
Risikovorsorge fir das Schiffskreditportfolio kommen wird.

Der zum 1. Juli 2017 neu gegrindete Bereich ,Shipping Portfolio Optimisation® (SPO) soll den
anhaltenden Auswirkungen der Schiffskrise zielgerichtet entgegen steuern. In dieser neuen Einheit
werden Aktivitdten zur Stabilisierung, dem Management sowie der Restrukturierung und dem Abbau
von rund drei Viertel des gesamten Schiffskreditportfolios des Konzerns verantwortet Bereits im Jahr
2017 wurde der untere Rand der angestrebten PortfoliogréBe von EUR 12 Mrd. bis 14 Mrd. fiir 2018
erreicht. Dazu trugen vor allem Verkaufe und Tilgungen sowie auch Wahrungseffekte bei.

Der Abbau des Anteils der notleidenden Finanzierungen (non-performing loans (,NPLs")) wurde im
driten Quartal 2018 fortgesetzt. Die problembehafteten Kredite im Schiffsfinanzierungsportfolio
konnten per 30. September 2018 auf EUR 7,3 Mrd. reduziert werden. Die NORD/LB arbeitet weiterhin
an der umfassenden Reduktion ihres NPL-Schiffsfinanzierungsportfolios.

“

4. Im Kapitel 1V. ,Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale = Ziffer 4.
Ereignisse in jlingster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Norddeutsche Landesbank —
Girozentrale —“ wird nach dem letzten Absatz im Abschnitt mit der Uberschrift
Jransformationsprogramm und Kapitalstarkung“ wie folgt erganzt:

,» Transformationsprogramm und Kapitalstédrkung

[..]

Am 3. Dezember 2018 hat die Emittentin in diesem Zusammenhang folgende Veréffentlichung von
Insiderinformationen nach Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (Ad-hoc Meldung) veranlasst:

.Norddeutsche Landesbank Girozentrale: Stand des Bieterverfahrens / Abbau des NPL-
Schiffsportfolios

Hannover, 03.12.2018:
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Im Rahmen des Bieterverfahrens, das seit Ende September als Bestandteil der Priifung
weitreichender Optionen zur Kapitalstdrkung durchgefihrt wurde, sind bei der Norddeutschen
Landesbank Girozentrale, Hannover ("NORD/LB") am 28.11.2018 vier Angebote fiir eine mdgliche
Beteiligung an der NORD/LB eingegangen.

Nach einer ersten Analyse der eingegangenen Angebote haben die Trdger der Bank am 03.12.2018
beschlossen, kurzfristig weitere Sondierungsgesprdche Uber wesentliche Rahmenbedingungen mit
den Bietern zu fiihren. AnschlieBend soll entschieden werden, mit welchem Bieter oder ggfs. mit
welchen Bietern konkrete Vertragsverhandlungen gefihrt werden sollen. Daneben sollen auf Basis
der bisherigen Kommunikation auch andere Optionen erértert werden. Aufgrund der Komplexitat und
unterschiedlichen strategischen Ausrichtung der Angebote ist nicht auszuschlieBen, dass eine
konkrete Entscheidung fiir eine der Optionen erst Anfang des kommenden Jahres erfolgen kann. Dies
erfolgt in enger Abstimmung mit den Aufsichtsbehérden.

Parallel dazu arbeitet die NORD/LB weiterhin an der umfassenden Reduktion ihres NPL-
Schiffsfinanzierungsportfolios. In diesem Zusammenhang kdnnte der Fortschritt beim Abbau dieses
Portfolios vor Umsetzung der MaBBnahmen zur Kapitalstdrkung zu einem voriibergehenden Absinken
von Kapitalquoten sowie einem etwaigen Bilanzverlust flihren.

5. Im Kapitel IV. ,Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —* Ziffer 7
,Jrendinformationen“ wird im Abschnitt mit der Uberschrift ,Wesentliche Verdnderungen in
den Aussichten der Emittentin“ geléscht und wie folgt neu gefasst:

~Seit dem 31. Dezember 2017, dem Bilanzstichtag fur den letzten veréffentlichten gepriiften Abschluss
ist folgende wesentliche negative Veranderung in den Aussichten der Emittentin eingetreten:
Restrukturierungsaufwendungen im Zusammenhang mit dem Transformationsprogramm fir die
NORDY/LB, eine sich abzeichnende Erhéhung der Risikovorsorge im Jahresschlussquartal 2018 sowie
negative Marktbedingungen wirken sich ergebnisbelastend im Vergleich zum Jahresergebnis aus. In
diesem Zusammenhang erwartet die NORD/LB, dass der Umfang der vorzunehmenden
Aufwendungen fiir die Risikovorsorge eventuell nicht durch die Ertrdge aus den anderen
Geschéftsfeldern im Geschéftsjahr 2018 kompensiert werden kann.”

6. Im _Kapitel IV. ,Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale = Ziffer 10.
.Finanzielle Informationen liber die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage” wird der
Unterabschnitt mit_der Uberschrift ,Zwischen-Finanzinformationen“ nach seiner Uberschrift
geléscht und wie folgt neu gefasst:

~Quelle: Ausgewdhlte Finanzinformationen fir den Zeitraum vom 1.Januar 2018 bis zum 30.
September 2018 aus dem internen Rechnungswesen der NORD/LB (mit entsprechenden
Vergleichszahlen aus dem Vorjahreszeitraum). Diese Finanzinformationen wurden vom
Abschlussprifer der NORD/LB weder gepriift noch wurde eine priferische Durchsicht vorgenommen.
Die NORD/LB legt diese Finanzinformationen auf Basis des neuen Rechnungslegungsstandards IFRS
9 vor, der den bisherigen Standard IAS 39 abldst und seit Jahresbeginn 2018 verbindlich angewendet
werden muss. Aufgrund neuer Klassifizierungen und geédnderter Bewertungsvorschriften ist der
Vergleich mit den Vorjahreszahlen daher nur eingeschrankt mdéglich.

1.1.-30.09. 1.1.-30.09.
2018 2017
gem.IFRS 9" gem.IAS 39 "

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG'
(IFRS, in Mio. Euro)

Zinslberschuss 921 1065
Risikovorsorgeergebnis - 147 — 666
Provisionsliberschuss 49 89
Fair Value-Ergebnis (einschlieBlich Hedge Accounting) 95 297
Abgangsergebnis aus nicht erfolgswirksam zum 32 428
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Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten

Ergebnis aus Anteilen an Unternehmen 11 45
Ergebnis aus at Equity bewerteten Unternehmen 13 29
Verwaltungsaufwand (-) 771 865
Sonstiges betriebliches Ergebnis -8 14
5:33:2:5 vor Restrukturierung, Reorganisation und 195 436
Aufwand fur Restrukturierung und Reorganisation 122 67
Ergebnis vor Steuern 73 369
Ertragsteuern (-) 9 104
Konzernergebnis 64 265

! aufgrund der Einfihrung von IFRS 9 nur eingeschrankte Vergleichbarkeit zum Vorjahr; 2 Werte fur 2017

angepasst

BILANZZAHLEN 30.09. 31.12.
(IFRS, in Mio. Euro) 2018 2017
Bilanzsumme 154 847 163 838°
Bilanzielles Eigenkapital 5829 6193

® Werte fiir Jahresende 2017 angepasst

REGULATORISCHE KENNZAHLEN 30.09. 31.12.
(CRR/CRD IV/ IFRS) 2018 2017
Hartes Kernkapital (in Mio. Euro) 5593 5804
Aufsichtsrechtliche Eigenmittel (in Mio. Euro) 8 289 8 457
Gesamtrisikobetrag (in Mio. Euro) 47 238 46 813
Harte Kernkapitalquote' (in %) 11,8 12,4
Gesamtkapitalquote® (in %) 17,6 18,1°
Harte Kernkapitalquote® (fully loaded, in %) 11,8 11,9
Gesamtkapitalquote* (fully loaded, in %) 17,4 17,7
Leverage Ratio® (in %) 3,5 3,4

' CET1 Capital Ratio;
2 Total Regulatory Capital Ratio;
3 Werte fiir Jahresende 2017 angepasst.

4 Lfully loaded" bedeutet hierbei eine volle Anwendung der CRR ohne Ubergangsbestimmungen.
® Kennzahl fir die ungewichtete Eigenmittelquote geman Art 429 Abs. 2 der EU-Verordnung Nr. 575/2013 Uiber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR).

Die nachfolgende Tabelle bildet die Ergebnisse aus den Geschaftssegmenten ab.

in Mio. EUR Privat- Firmen- Markets Verbund | Energie- | Schiffs- Flug- | Immo-
per und kunden und kunden zeug- | bilien-
30.9.2018" Geschifts Infra- kunden | kunden
-kunden struktur-
kunden
Ertrage 169 294 140 53 179 195 68 143
Aufwendungen 126 111 82 32 72 61 24 49
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Operatl_ves 43 183 57 22 107 133 44 95
Ergebnis

Risikovor-

sorge/ -1 -38 0 -1 -3 -172 7 15
Bewertung

Vorsteuer-

ergebnis 4 145 58 21 104 -39 51 110

' Aufgrund von Rundungen kénnen sich geringfligige Abweichungen ergeben.

7. Im Kapitel 1V. ,Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — wird Ziffer 12.
;Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage“ nach ihrer Uberschrift geléscht und wie folgt

neu gefasst:

.oeit dem 30. September 2018, dem Bilanzstichtag fir die letzten verdffentlichten
Finanzinformationen, sind keine wesentlichen Verdnderungen in der Handelsposition des
NORD/LB Konzerns eingetreten. Seit diesem Zeitpunkt ist allerdings folgende wesentliche
negative Verdnderung in der Finanzlage des NORD/LB Konzerns eingetreten:

Eine sich abzeichnende Erhéhung der Risikovorsorge im Jahresschlussquartal 2018 wirkt sich
ergebnisbelastend im Vergleich zum Konzernergebnis zum 30. September 2018 aus. In diesem
Zusammenhang erwartet die NORD/LB, dass der Umfang der vorzunehmenden Aufwendungen
fir die Risikovorsorge nicht durch die Ertrdge aus den anderen Geschéaftsfeldern im
Geschaftsjahr 2018 kompensiert werden kann.”

8. Im Kapitel IV. ,Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — Ziffer 14.
JAufsichtsrechtliche Kennzahlen®“ wird der Abschnitt mit der Uberschrift ,Entwicklung des
aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals” nach seinem letzten Absatz wie folgt erganzt:

,Die harte Kernkapitalquote lag per 30.09.2018 bei 11,80 Prozent. Ursé&chlich fur die
unterjdhrigen Schwankungen in den Kapitalquoten sind Bewertungseffekte, die direkt auf das
Eigenkapital wirken, sowie Veranderungen in den Risikoaktiva.”

9. Im Kapitel IV. ,Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale - Ziffer 14.
.Aufsichtsrechtliche Kennzahlen* wird im Abschnitt mit der Uberschrift ,LCR" nach seiner
Uberschrift geldscht und wie folgt neu gefasst:

,Die Liquidity Coverage Ratio (LCR) des NORD/LB Konzerns liegt per 30. September 2018 bei
168,0%."
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VI. VERANTWORTUNG

Die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — mit Sitz in 30159 Hannover, Friedrichswall 10, ist
verantwortlich fur die in den Nachtragen vom 11. Dezember 2018 gemachten Angaben. Sie hat
sichergestellt, dass die in diesen Nachtrdgen vom 11. Dezember 2018 gemachten Angaben ihres
Wissens nach richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Hannover, den 11. Dezember 2018

NORDDEUTSCHE LANDESBANK — GIROZENTRALE —
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