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NORD/LB

Norddeutsche Landesbank Girozentrale

(im Folgenden die ,Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —)

Basisprospekt fir NORD/LB Schuldverschreibungen

Dieser Basisprospekt (der ,Basisprospekt®) dient gemafd Wertpapierprospektgesetz (das ,WpPG”) flr ein 6ffentli-
ches Angebot von Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen® oder die ,Wertpapiere®) der Norddeut-
sche Landesbank — Girozentrale — (im Folgenden auch die ,Emittentin”) gemal § 3 Absatz (1) WpPG oder der
Zulassung dieser Schuldverschreibungen an einem regulierten Markt gemaf § 3 Absatz (4) WpPG. Die unter die-
sem Basisprospekt jeweils 6ffentlich angebotenen und/oder an einem regulierten Markt zugelassenen Schuldver-
schreibungen kénnen unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin sein. Die Schuldverschreibungen kénnen in
jeder Wahrung und in jeder Stuckelung unter Vorbehalt der jeweils geltenden gesetzlichen Vorschriften begeben
werden.

Die Schuldverschreibungen sind verbriefte Verbindlichkeiten der Emittentin, fur die die Emittentin jeweils eine oder
mehrere Sammelurkunden (Globalurkunde(n)) ohne Zinsscheine ausstellt. Einzelne Urkunden, effektive Stiicke
oder die Ausstellung von Urkunden auf den Namen des Glaubigers sind nicht vorgesehen.

Sofern die Schuldverschreibungen zum Handel an einem regulierten Markt einer Borse innerhalb des Eu-
ropaischen Wirtschaftsraums zugelassen werden und/oder sofern die Schuldverschreibungen in einem
Mitgliedstaat des Européaischen Wirtschaftsraums 6ffentlich angeboten werden, werden die flr eine Emis-
sion malgeblichen Endgultigen Bedingungen auf der Internetseite der Emittentin
(https://www.nordlb.de/kapitalmarktportal/) veréffentlicht.

Potentielle Investoren sollten beachten, dass Informationen in Bezug auf eine konkrete Emission von Schuldver-
schreibungen, die zum Datum des Basisprospekts noch nicht bekannt sind, wie zum Beispiel der Verkaufskurs, der
Tag der Begebung, die Hohe des Zinssatzes und die Art der Verzinsung (soweit diese zum Tag der Begebung
feststehen), der Falligkeitstag, etwaige Kindigungsrechte der Emittentin und/oder der Glaubiger und weitere An-
gaben, die die wirtschaftliche Bewertung der Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen, nicht in diesem Ba-
sisprospekt zu finden sind, sondern in den fur die jeweilige Emission von Schuldverschreibungen mafgeblichen
Endglltigen Bedingungen.

Eine vollstandige Information Uber die Emittentin und das Angebot der Schuldverschreibungen ist ausschliellich
erhaltlich, wenn der Basisprospekt, etwaige Nachtrage hierzu und die Endgultigen Bedingungen gemeinsam gele-
sen werden.


https://www.nordlb.de/kapitalmarktportal/
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. ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungspflichten, die als Elemente (die ,Elemente®) be-
zeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) eingeteilt.

Diese Zusammenfassung (die ,Zusammenfassung®) enthalt alle Elemente, die in einer Zusammen-
fassung fir die Art von Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen® oder die ,Wertpapie-
re“) und die Emittentin enthalten sein missen. Da einige Elemente nicht zu berticksichtigen sind, kén-
nen Licken in der Aufzéhlung entstehen.

Auch wenn ein Element aufgrund der Art der Schuldverschreibungen und der Emittentin in die Zu-
sammenfassung aufgenommen werden muss, ist es maglich, dass keine zutreffende Information hin-
sichtlich dieses Elements gegeben werden kann. In diesem Fall ist eine kurze Beschreibung des Ele-
ments mit dem Hinweis ,Nicht anwendbar" enthalten.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A.1 | Warnhinweise Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zum Basisprospekt zu ver-
stehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung, in die Schuldverschreibungen zu
investieren, auf den Basisprospekt als Ganzen, einschlie3lich der durch
Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrdge und der Endgil-
tigen Bedingungen stitzen.

Fiur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kann
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschafts-
raums die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozess-
beginn zu tragen haben, bevor das Verfahren eingeleitet werden kann.

Die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — mit Sitz in Hannover,
Braunschweig und Magdeburg (in ihrer Eigenschaft als Emittentin) (die
,NORD/LB“ oder die ,Emittentin“) Ubernimmt die Verantwortung fur
diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen hiervon und
kann, ebenso wie die Personen, von denen der Erlass der Zusammen-
fassung ausgeht, hierfir haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den
Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder wider-
spruchlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Pros-
pekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Tei-
len des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schlisselinfor-
mationen vermittelt.

A.2 | Zustimmung der [Im Fall einer generellen Zustimmung zur Verwendung des Ba-

Emittentin zur sisprospekts einfiigen: Die Emittentin stimmt [nach MaRgabe der
Verwendung des | nachfolgend aufgefiihrten Bedingungen] der Verwendung des Ba-
Basisprospekts sisprospekts fir die spatere WeiterverauRerung oder endgliltige Platzie-

rung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare zu.]

[Im Fall einer Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
gegenuber einzelnen Finanzintermedidren einfiigen: Die Emittentin
stimmt [nach MaRgabe der nachfolgend aufgefiihrten Bedingungen] der
Verwendung des Basisprospekts fiir die spatere WeiterverdaufRerung
oder endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen gegenuber den
folgenden Finanzintermediaren zu: [Name(n) und Adresse(n) der Fi-
nanzintermediare einfigen].]

[In allen Féllen einer Zustimmung zur Verwendung des Basispros-




pekts einfligen: Die spatere Weiterveraul3erung oder endgiiltige Plat-
zierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare darf nur
wahrend der nachstehend angegebenen Angebotsfrist und nur in
[dem][den] folgenden 6&ffentlichen Angebotsstaat[en] unter Verwendung
eines gultigen Basisprospekts erfolgen]:

[GrofZherzogtum Luxemburg] [und] [Bundesrepublik Deutschland].]

[In Fallen ohne Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
einfligen: Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts fir eine spatere Weiterverduf3erung
oder endgiiltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzin-
termediare.]

Angabe der
Angebotsfrist

[Im Fall einer Zeichnungsphase oder Angebotsfrist fur fortlaufen-
den Abverkauf einfigen: [Eine Platzierung der Schuldverschreibungen
darf im Zeitraum vom [e] (einschlie3lich) bis zum [e] [(einschlief3lich)]
[ggf. Uhrzeit einfigen] erfolgen.] [Eine Platzierung der Schuldver-
schreibungen darf am [e] [bis [ggf. Uhrzeit einfligen]] erfolgen.]]

[In Fallen ohne Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
einfligen: Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts fiir eine spatere WeiterverdaufRerung
oder endgiiltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzin-
termediare.]

Alle sonstigen
Bedingungen, an
die die Zustim-
mung gebunden
ist

[Die Zustimmung der Emittentin zur spéteren Weiterverdul3erung oder
endgultigen Platzierung der Schuldverschreibungen unterliegt den fol-
genden Bedingungen:

[Der Basisprospekt darf potentiellen Anlegern nur zusammen mit samtli-
chen bis zur Ubergabe veroffentlichten Nachtragen iibergeben werden.
Jeder Nachtrag zum Basisprospekt kann in elektronischer Form auf der
Internetseite  der Norddeutsche Landesbank - Girozentrale -
(https://www.nordlb.de/kapitalmarktportal/) und auf der Internetseite der
Wertpapierbérse Luxemburg (http://www.bourse.lu) eingesehen werden.]

[Bei der Nutzung des Basisprospekts hat jeder Finanzintermediar si-
cherzustellen, dass er alle im Basisprospekt aufgeflihrten Verkaufsbe-
schrankungen und alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen
geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.]

[ggf. weitere Bedingungen einfligen].]

[Die Zustimmung der Emittentin zur spateren Weiterverauf3erung oder
endglltigen Platzierung der Schuldverschreibungen unterliegt keinen
weiteren Bedingungen.]

[In Fallen ohne Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
einfugen: Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts fir eine spatere WeiterverduRerung
oder endgiiltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzin-
termediare.]

[FUr den Fall, dass ein Angebot von Schuldverschreibungen tber
einen Finanzintermediar erfolgt, unterrichtet dieser Finanzinterme-
diar die Anleger zum Zeitpunkt des Angebots tber die Angebots-
bedingungen der Schuldverschreibungen.]



https://www.nordlb.de/kapitalmarktportal/

Abschnitt B — Emittentin

B.1 | Juristischer und kom- | Die Emittentin fuhrt den Namen
merzieller Name der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —.
Emittentin
Der kommerzielle Name lautet NORD/LB.
B.2 | Sitz/ Rechtsform / Die Emittentin hat ihre Sitze in Hannover, Braunschweig und Magde-
geltendes Recht / burg, Bundesrepublik Deutschland.
Land der Griindung
der Gesellschaft Sitz der Hauptverwaltung ist Friedrichswall 10, 30159 Hannover,
Bundesrepublik Deutschland.
Die NORDI/LB ist eine nach deutschem Recht gegriindete rechtsféhi-
ge Anstalt des offentlichen Rechts (AGR).
B.4b | Alle bereits bekannten | Aufgrund der Finanzkrise haben zahlreiche Regierungen und interna-

Trends, die sich auf
die Emittentin und die
Branchen, in denen
sie tatig ist, auswirken

tionale Organisationen erhebliche Anderungen der Bankenregulie-
rung vorgenommen. Einige der Reformmaf3nahmen, die vom Baseler
Ausschuss zur neuen Baseler Eigenkapitalvereinbarung Uber die
Eigenkapitalanforderungen fir Finanzinstitute im Zuge der Krise ent-
wickelt wurden ("Basel III"), sind innerhalb der EU auf Basis eines
Paketes von Anderungen der Eigenkapitalrichtlinie ("CRD IV") und -
verordnung ("CRR") umgesetzt worden. Die CRR trat ab 1. Januar
2014 in Kraft und ist als europaische Verordnung auf Institute in der
Européischen Union unmittelbar anwendbar. Angesichts der Tatsa-
che, dass sich der fur Banken in Bezug auf die aufsichtsrechtlichen
Anforderungen geltende Regulierungsrahmen weiterhin verandert,
unterliegen die vollstandigen Auswirkungen dieser aufsichtsrechtli-
chen Anforderungen laufenden Prufungen, der Umsetzung und Revi-
dierung.

Dartber hinaus sollen weitere aufsichtsrechtliche Anforderungen
umgesetzt werden, wie z.B. die Liquiditatsdeckungsquote ("LCR")
und die Strukturelle Liquiditatsquote ("NSFR"), die fur Kreditinstitute
wie die Emittentin in Zukunft von grof3er Bedeutung sein werden.

Die Ergebnisentwicklung im Segment Schiffskunden ist weiterhin von
der Schiffskrise gepragt. Eine Markterholung in Form von steigenden
Charterraten und Marktwerten der Schiffe kann nicht oder zu einem
anderen Zeitpunkt und in einer anderen Auspragung, als bislang in
der Planung angenommen einsetzen, mit entsprechenden Risiken fir
die Risikovorsorge, Ergebnisentwicklung und Eigenkapitalquoten des
Konzerns. Abweichungen in der Umsetzung des geplanten Portfolios
in Verbindung mit der Marktwertentwicklung koénnten zusatzliche
Wertberichtigungen erforderlich machen. Weitere Insolvenzen von
Reedereien und Schiffsgesellschaften fihren mdoglicherweise eben-
falls zu einer Abweichung bei der erwarteten Risikovorsorgebildung,
gegebenenfalls mit entsprechenden negativen Auswirkungen auf die
Ertragssituation und das Jahresergebnis der Emittentin.

Generelle Chancen und Risiken bestehen in der Abweichung von
Planungspréamissen der volkswirtschaftlichen Prognose wie Zinskur-
ven, Wechselkursprognosen und Konjunkturlage, eine Entspannung
oder Verscharfung der Staatsschuldenkrise und den daraus folgen-
den Auswirkungen auf Ertrdge und Risikovorsorge. Eine weitere
Starkung des USD-Kurses in Richtung Paritat gegeniber dem EUR
wirde in der NORD/LB einerseits zu geringen positiven GuV-Effekten
und andererseits zu einem leichten Anstieg des Gesamtrisikobetrags
fuhren. Ebenso existieren Chancen und Risiken hinsichtlich der Zu-




oder Abschreibung von Beteiligungen, der Integration der Bremer
Landesbank sowie in der Umsetzung von Gesamtbankprojekten hin-
sichtlich IT, Regulatorik, Kosten und bankinterner Prozesse.

Risiken fur das Betriebsergebnis und die Eigenkapitalquoten der
NORD/LB bestehen beziglich aufsichtsrechtlicher Anforderungen wie
Ergebnisse aus Stresstests, Umsetzung des Standards IFRS 9, wei-
tere Eigenkapitalanforderungen (z.B. Total Loss Absorbency Capaci-
ty, Minimum Requirement for Eligible Liabilities, Internal Ratings Ba-
sed Aproach / Standardansatz, Fundamental Review of the Trading
Book), Hohe der Bankenabgabe und Aufwendungen fir Einlagensi-
cherungssysteme. Fir die Ertragslage ergeben sich im Jahr 2017
Risiken auch durch die weiter anhaltende Niedrigzinsphase, die even-
tuell nicht permanent gegebene uneingeschrankte Verfligbarkeit von
langfristigem ungedecktem Funding, ein mogliches Rating-
Downgrade der NORD/LB, die gegebenenfalls nicht ausreichende
Verfligbarkeit von erforderlichen Personal- und Sachressourcen so-
wie durch die Unvorhersehbarkeit von Marktstérungen aufgrund poli-
tischer oder 6konomischer Entwicklungen, von Auswirkungen des
Brexits, terroristischer Anschlage sowie geopolitischer Spannungen.
Zukunftige Herausforderungen liegen dartiber hinaus im steigenden
Wettbewerb. Mitbewerber, auch aus institutionellem Umfeld, er6ffnen
den Kunden zunehmend alternative Finanzierungsmaglichkeiten und
erhoéhen damit den Druck auf die zuklnftige Volumens-, Margen- und
Provisionsentwicklung der NORD/LB. Dartber hinaus besteht die
Gefahr auBerplanméaRiger Tilgungen, die zukinftig zu sinkenden
Zinserlésen fihren kénnen.

B.5 | Ist die Emittentin Teil Die Emittentin ist Muttergesellschaft des NORD/LB Konzerns.
einer Gruppe, Be-
schreibung der Grup- | NORD/LB Konzern bezeichnet die Emittentin und ihre konsolidierten
pe und der Stellung Tochtergesellschaften, unter anderem die NORD/LB Luxembourg
der Emittentin S.A. Covered Bond Bank, Deutsche Hypothekenbank (Actien-
innerhalb dieser Gesellschaft) und die NORD/LB Asset Management Holding GmbH
Gruppe (der ,NORD/LB Konzern").

B.9 | Gewinnprognosen Nicht anwendbar. In dem Prospekt werden keine Gewinnprognosen
oder -schatzungen oder -schatzungen abgegeben.

B.10 | Beschrénkungen im Nicht anwendbar. Die Bestatigungsvermerke enthalten keine Ein-

Bestatigungsvermerk
zu den historischen
Finanzinformationen

schrankungen.




B.12

Ausgewahlte wesentli-
che historische Fi-
nanzinformationen
Uber die Emittentin,
die fur jedes Ge-
schéftsjahr des von
den historischen Fi-
nanzinformationen
abgedeckten Zeit-
raums und fur jeden
nachfolgenden Zwi-
schenberichtszeitraum
vorgelegt werden,
sowie Vergleichsdaten
fur den gleichen Zeit-
raum des vorange-
gangenen Geschafts-
jahrs, es sei denn,
diese Anforderung ist
durch Vorlage der
Bilanzdaten zum Jah-
resende erfillt

Quellen: Geprifter Konzernabschluss des NORD/LB Konzerns zum
31. Dezember 2015 und 31. Dezember 2016 sowie ungeprifter Kon-
zernzwischenabschluss des NORD/LB Konzerns fir den Zeitraum
vom 1. Januar 2017 bis zum 30. September 2017.

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.09. 30.09. 31.12. 31.12.
Erfolgszahlen 2017 2016 2016 2015
(in Mio €) (in Mio €) (in Mio €) (in Mio €)
Zinsuiberschuss 1.065 1.357 1.735 1.974
Risikovorsorge im Kreditge-
schaft 683 1.651 2.956 698
Provisionsuberschuss 89 164 219 234
Ergebnis aus erfolgswirksam
zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten ein-
schlief3lich Hedge Accounting 253 354 415 280
Ergebnis aus Finanzanlagen 133 61 49 72
Ergebnis aus at Equity bewer-
teten Unternehmen 29 -18 -2 8
Verwaltungsaufwand 883 835 1.113 1.114
Sonstiges betriebliches Ergeb-
nis 372 — 47 - 173 - 97
Ergebnis vor Um-
/Restrukturierung und Steu-
ern 375 -615 -1.826 659
Um-/Restrukturierungsaufwand 49 9 -39 -6
Ergebnis vor Steuern 326 - 624 -1.865 653
Ertragsteuern 98 112 94 135
Konzernergebnis 228 - 736 —1.959 518
Kennzahlen 30.09. 30.09. 31.12. 31.12.
2017 2016 2016 2015
Cost-Income-Ratio (CIR)" 48,8% 46,1% 50,7% 46,4%
Return-on-Equity (RoE) > 7,6% —-10,4% —24,5% 8,7%
30.09. 31.12. 31.12.
Bilanzzahlen 2017 2016 2015
(in Mio €) (in Mio €)
Bilanzsumme 165.220 - 174.797 180.998
Kundeneinlagen 56.920 - 57.301 60.597
Kundenkredite 97.643 - 105.640 107.878
Eigenkapital 6.295 - 6.041 8.513
Regulatorische Kennzahlen 30.09. 31.12. 31.12.
2017 2016 2015
Hartes Kernkapital (in Mio. €)° 5.971 - 6.752 8.320
Kernkapital (in Mio. €)* 6.411 - 7.122 8.440
Erganzungskapital (in Mio. €)° 2.323 - 2.656 2.207
Eigenmittel (in Mio. €) 8.733 - 9.777 10.647
Gesamitrisikobetrag (in Mio. €)° 51.776 - 59.896 63.675
Harte Kernkapitalquote’ 11,53% - 11,27% 13,07%
Gesamtkapitalquote® 16,87% - 16,32% 16,72%

t Kennzahl zur Messung der Effizienz: Quotient aus Verwaltungsaufwand und Ertragen (Ertrage
bedeutet Zinsuberschuss plus Provisionsuberschuss plus Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair
Value bewerteten Finanzinstrumenten plus Ergebnis aus Hedge Accounting plus Ergebnis aus
nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen plus sonstiges betriebliches Ergebnis).

Kennzahl zur Messung der Profitabilitat: Quotient aus Ergebnis vor Steuern und nachhaltigem
handelsrechtlichen Eigenkapital (nachhaltiges handelsrechtliches Eigenkapital bedeutet hierbei
bilanzielles Eigenkapital minus Neubewertungsriicklage minus Ergebnis nach Steuern).

Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemafR Art. 26 ff. der EU-
Verordnung Nr. 575/2013 Gber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
(CRR) ermittelt.

Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemafl Art. 25 ff. der EU-
Verordnung Nr. 575/2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
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(CRR) ermittelt.

Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemafl Art. 62 ff. der EU-
Verordnung Nr. 575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
(CRR) ermittelt.

Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemafl Art. 92 ff. der EU-
Verordnung Nr. 575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
(CRR) ermittelt.

Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung: Quotient aus hartem Kernkapital geman
EU-Verordnung Nr. 575/2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfir-
men (CRR) und Gesamtrisikobetrag gemaR CRR. Sie wurde gemaf Art. 92 ff. der EU-
Verordnung Nr. 575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
(CRR) ermittelt.

Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemaf Art. 92 ff. der EU-
Verordnung Nr. 575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
(CRR) ermittelt.

Trend Informationen

Seit dem 31. Dezember 2016, dem Bilanzstichtag fur den letzten
veroffentlichten gepriften Abschluss, sind folgende wesentlichen
negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin eingetre-
ten:

Mit Wirkung zum 1. Januar 2017 erwarb die NORD/LB die ausste-
henden Minderheitenanteile (45,2 Prozent) an der Bremer Landes-
bank Kreditanstalt Oldenburg — Girozentrale — (die ,Bremer Landes-
bank®); auRerdem wurde ein Beherrschungsvertrag mit Verlustaus-
gleichsverpflichtung abgeschlossen sowie eine harte Patronatserkla-
rung zugunsten der Bremer Landesbank herausgelegt.

Ausgeldst durch die aufgrund einer weiter verschlechterten Marktsi-
tuation an veranderte Ertragserwartungen angepasste Risikovorsor-
ge im Schiffssegment entstand auf Ebene der Bremer Landesbank in
2016 ein Fehlbetrag in H6he von rund 1,4 Mrd. Euro vor Steuern.
Dieser ist bereits im Konzernabschluss der Emittentin fir das Ge-
schéftsjahr 2016 bertcksichtigt. In der Folge ergab sich bei der Bre-
mer Landesbank die Notwendigkeit einer Kapitalerhhung im Umfang
von 400 Mio. Euro.

Im Zuge des konzernweiten Transformationsprogramms ,One Bank*
werden samtliche Einheiten des NORD/LB-Konzerns inklusive aller
Tochtergesellschaften und Beteiligungsunternehmen auf den Prif-
stand gestellt und auch mégliche VerauRerungen in Erwagung gezo-
gen. Als erster Schritt erfolgte zum Stichtag 31. August 2017 die voll-
standige rechtliche Fusion der Bremer Landesbank mit der
NORD/LB.

Das Transformationsprogramm verfolgt dariiber hinaus das Ziel, bis
Ende des Jahres 2020 nachhaltig Kosteneinsparungen vorzunehmen
und in deutlichem Mafe Stellen abzubauen. Bevor die mit dem
Transformationsprogramm ,0One Bank“ geplanten Einspareffekte
erzielt werden konnen, ist kurzfristig mit erhohten Restrukturierungs-
aufwendungen im Konzern zu rechnen, welche bei hinreichender
Konkretisierung der einzelnen MalBnahmen im Rahmen der Bildung
von Ruckstellungen im Konzernabschluss beriicksichtigt werden.

Wesentliche Verande-
rungen bei Finanzlage
oder Handelsposition
der Emittentin

Nicht anwendbar. Seit dem 30. September 2017, dem Bilanzstichtag
fur den letzten verdéffentlichten ungepriften Zwischenabschluss, sind
keine wesentlichen negativen Veranderungen in der Finanzlage oder
der Handelsposition des NORD/LB Konzerns eingetreten.

B.13

Beschreibung aller
Ereignisse aus der
jungsten Zeit der Ge-
schaftstatigkeit der

EU-weite Stresstests

Die Europaische Bankenaufsichtsbehorde (,EBA®) hat im Anschluss
an eine umfassende Uberpriifung und erste Stresstests in den Jah-




Emittentin, die fir die
Bewertung ihrer Zah-
lungsfahigkeit in
hohem MaR relevant
sind

ren 2014 und 2016 den endgiiltigen Zeitplan fir einen weiteren EU-
weiten Stresstest im Jahr 2018 verdffentlicht. Die EBA hat am 31.
Januar 2018 ihren EU-weiten Stresstest fur das Jahr 2018 gestartet
und die makrodkonomischen Szenarien veroffentlicht. Der erste Ein-
reichungsstichtag fur die Stresstestdaten ist fur Anfang Juni 2018
vorgesehen, eine weitere Dateneinreichung soll Ende Juli 2018 erfol-
gen. Die finalen Daten will die EBA bis Ende Oktober 2018 vorliegen
haben. Am 2. November 2018 sollen die Stresstestergebnisse dann
veroffentlicht werden.

Risikovorsorgebedarf bzgl. des Schiffskreditportfolios und Ab-
bau des Schiffskreditportfolios

Im Jahr 2016 fuhrte die nochmals verschéarfte Schiffskrise innerhalb
des Kreditportfolios in seiner Gesamtheit zu einer spurbar deutlichen
Erh6hung der Vorkehrungen fir Darlehensverluste. Aufgrund des
hohen Anteils an auf US-Dollar lautenden Vermdgenswerten des
Schiffskreditportfolios wurde diese Entwicklung durch die Aufwertung
des US-Dollar gegeniiber dem Euro noch verstarkt. Die anhaltend
schwierige Marktlage bei Schiffsfinanzierungen fuhrt auch 2017 trotz
der inzwischen eingetreten Abwertung des US-Dollars zu einem wei-
teren Wertverfall des Schiffskreditportfolios. In 2017 liegt der Risiko-
vorsorgebedarf daher weiterhin auf hohem Niveau.

Der zum 1. Juli 2017 neu gegrindete Bereich ,Shipping Portfolio
Optimisation® (SPO) soll den anhaltenden Auswirkungen der
Schiffskrise zielgerichtet entgegen steuern. In dieser neuen Einheit
sollen Aktivitaten zur Stabilisierung, Management sowie Restrukturie-
rung und Abbau von rund drei Viertel des gesamten uberfuhrten
Schiffskreditportfolios des Konzerns verantwortet werden. Durch
gezielte MalRnahmen konnte das Schiffskreditportfolios per
30. September 2017 auf EUR 13,3 Mrd. abgebaut werden.

Rechtliche Integration der Bremer Landesbank

Zum 31. August 2017 wurde die Bremer Landesbank rickwirkend auf
den 1. Januar 2017 rechtlich mit der NORD/LB verschmolzen. Alle
zum 1. Januar 2017 bestehenden Rechte und Verpflichtungen der
Bremer Landesbank sind damit auf die NORD/LB ubergegangen.
Durch die Fusion hat die Bremer Landesbank ihre rechtliche Eigen-
standigkeit verloren und tritt nunmehr als Niederlassung der
NORD/LB auf. Die vollstandige organisatorische, technische und
kulturelle Integration der Bremer Landesbank in die NORD/LB wird
sukzessive durch einen internen Transformationsprozess umgesetzt.
Im Rahmen der Restrukturierung sollen neben der Verringerung von
Sachkosten auch personalbezogene MafRnahmen zur Hebung von
Synergieeffekten genutzt werden. Zum 31. Dezember 2016 wurden
hierfiir auf Ebene der Bremer Landesbank die zum damaligen Zeit-
punkt prognostizierten Kosten von circa EUR 37 Mio. zurlickgestellt.
Im Jahr 2017 haben sich die MaRnahmen zur Reduzierung von Per-
sonalkosten weiter konkretisiert. Im Kontext dazu hat die NORD/LB
am 26. September 2017 den Restrukturierungsplan beziglich der
Integration der Bremer Landesbank beschlossen sowie die Mitarbei-
terschaft in mehreren Veranstaltungen tber die anstehende Restruk-
turierung informiert. Zum dritten Quartal 2017 wurde aufgrund der
fortgeschrittenen Konkretisierung auf Ebene der NORD/LB eine wei-
tere Ruckstellung in H6he von circa EUR 48 Mio. gebildet.

Im Vorfeld der Verschmelzung wurde im Geschéftsjahr 2017 zur
Starkung der Kapitalriicklage und Entlastung der aufsichtsrechtlichen
Kapitalquoten der Bremer Landesbank eine Kapitalerhdhung durch-




gefihrt. Zur weiteren Entlastung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel
hat die Bremer Landesbank im ersten Halbjahr 2017 zudem eine
synthetische Verbriefungstransaktion aufgestockt. Im Rahmen der
Aufstockung wurde die bereits ausplatzierte Erstverlusttranche er-
hoht.

Im weiteren Verlauf des Jahres 2017 wurde von der NORD/LB ein
Antrag auf Nutzung einer aufsichtsrechtlichen Freistellung nach
§ 2a Abs. 1 und 2 KWG i. V. m. Art. 7 Abs. 1 CRR durch die zustan-
dige Aufsichtsbehérde bewilligt. Dadurch liegt die Erfiillung der bank-
aufsichtsrechtlichen Vorschriften beziiglich der Anforderungen an die
Eigenmittelausstattung auf Institutsebene, der Anforderungen an die
Grol3kreditmeldung sowie die Ermittlung und Sicherstellung der Risi-
kotragfahigkeit, die Festlegung von Strategien und die Einrichtung
von Prozessen zur Identifizierung, Beurteilung, Steuerung, Uberwa-
chung und Kommunikation von Risiken (8§ 25a Abs. 1 Satz 3 Nr. 1
KWG) allein bei der NORD/LB als libergeordnetem Unternehmen vor
der Fusion und als ein verschmolzenes Unternehmen nach der recht-
lichen Ubernahme am 31. August 2017.

Am 28. Juli 2017 hat die NORD/LB eine aufsichtsrechtliche Kapital-
Freistellung fur Muttergesellschaften (sog. ,Parent Waiver®) geman
§2a Abs. 1 und Abs. 2 KWG i.V.m. Art. 7 Abs. 3 CRR bei der EZB
beantragt. Mit Schreiben vom 29. September 2017 wurde der
NORD/LB am 2. Oktober 2017 mitgeteilt, dass der Antrag genehmigt
wurde. Somit kdnnen die Erleichterungen aus der Inanspruchnahme
des Parent Waivers fur alle nach Eingang des Schreibens abzuge-
benden Meldungen genutzt werden.

Durch die Inanspruchnahme der mdglichen aufsichtsrechtlichen Er-
leichterungen soll sowohl die Komplexitat reduziert als auch die
Transparenz insbesondere im Meldewesen und bezuglich der Ermitt-
lung der Risikotragféhigkeit erhéht werden.

Programm ,,One Bank*“

Im ersten Quartal 2017 hat die NORD/LB das konzernweite Trans-
formationsprogramm ,One Bank® initiiert. Dieses befasst sich mit
einem Uberschneidungsfreien Geschaftsmodell, welches sich in Zu-
kunft noch starker als bisher auf die Kerngeschaftsfelder des Kon-
zerns fokussieren soll. Vor diesem Hintergrund soll ein qualitativer
Ausbau der Geschéftsfelder Firmen- und Privatkunden, Markets so-
wie Projektfinanzierungen erfolgen. Zudem ist im Rahmen von ,One
Bank® die Ausweitung der bereits vorhandenen starken Marktposition
in der Finanzierung von Zukunftsgeschaftsfeldern, wie im Bereich
Infrastruktur oder Erneuerbare Energien, vorgesehen. Gleichzeitig
wird die differenzierte Redimensionierung des Schiffskreditportfolios
vorangetrieben. Ein an diese Ziele angepasstes Betriebsmodell soll
die Prozesse und IT-Anwendungen bereichstbergreifend und mit
Fokus auf wertsteigernde Téatigkeiten optimieren. Die Gesamtverant-
wortung fur das Transformationsprogramm liegt in einem neuen Be-
reich ,Banksteuerung und Transformation®. In diesem werden auch
die Kompetenzen fir die Steuerung zentraler Gesamtbankgrof3en
durch das Finanz- und Kostencontrolling zusammengefasst.

Auch Vereinfachungen in der Konzernstruktur werden in diesem Zu-
sammenhang untersucht, wobei sdmtliche Konzerneinheiten auf dem
Prufstand stehen. Auf Basis der vorhandenen Projektplanung des
Programms ,One Bank“ werden kinftig weitere Restrukturierungs-
malinahmen sukzessive konkretisiert und umgesetzt.

Neben der vollstandigen Integration der Bremer Landesbank in die
NORD/LB verfolgt das Transformationsprogramm ,One Bank"® insge-
samt das Ziel, bis Ende des Jahres 2020 nachhaltig Kosteneinspa-
rungen vorzunehmen und in deutlichem MaRe Stellen abzubauen.
Dabei soll der Abbau von Stellen mdglichst sozialvertraglich erfolgen.
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Beziiglich der dafir in Frage kommenden Maflnahmen, die sowohl
vorruhestandsnahe Regelungen als auch Abfindungsangebote ent-
halten, hat die NORD/LB im dritten Quartal 2017 mit der Personalver-
tretung eine Zukunftssicherungsvereinbarung abgeschlossen.

Bevor die mit dem Transformationsprogramm ,One Bank* geplanten
Einspareffekte erzielt werden koénnen, ist mit zusétzlichen Restruktu-
rierungsaufwendungen im Konzern zu rechnen, welche bei hinrei-
chender Konkretisierung weiterer MaBnahmen im Rahmen der Bil-
dung von Riuckstellungen beriicksichtigt werden.

Urteil des Bundesgerichtshofs zu Bearbeitungsentgelten

Am 4. Juli 2017 hat der Bundesgerichtshof in zwei Verfahren ent-
schieden, dass laufzeitunabhangige Bearbeitungsentgelte in Darle-
hensvertragen, die zwischen Kreditinstituten und Unternehmern ge-
schlossen wurden, unwirksam sind. Bereits im Jahr 2014 wurde die
gleiche Entscheidung fur berechnete Bearbeitungsentgelte fur Darle-
hensvertrdge zwischen Kreditinstituten und Verbraucher ausgespro-
chen. Fur die Ruckzahlung der berechneten Bearbeitungsentgelte
wurden entsprechend Rickstellungen gebildet.

B.14

Wenn die Emittentin
Teil einer Gruppe und
von anderen Unter-
nehmen abhangig ist,
ist dies klar anzuge-
ben

Siehe Element B.5.

Nicht anwendbar. Wie unter B.5 erwéahnt, ist die Emittentin die Mut-
tergesellschaft des NORD/LB Konzerns.

Eine Abhangigkeit der Emittentin von anderen Unternehmen in der
Gruppe besteht insoweit nicht.

B.15 | Beschreibung der Die Emittentin ist Landesbank der Lander Niedersachsen und Sach-
Haupttatigkeiten der sen-Anhalt. In diesen beiden Landern sowie in Mecklenburg-
Emittentin Vorpommern obliegen ihr die Aufgaben einer Sparkassenzentralbank

(Girozentrale).
Als Landesbank unterstitzt die Emittentin geman ihrer Satzung zudem
ihre Trager bei der Erflllung ihrer offentlichen Pflichten, insbesondere
bei der Besorgung der finanzpolitischen Geschéfte sowie der regiona-
len Wirtschaftsférderung.
Daruber hinaus ist die Emittentin Geschéaftsbank und betreibt ihre
Bankgeschéfte in den Geschaftssegmenten:

e Privat- und Geschéftskunden,

e Firmenkunden,

e Markets,

e Schiffskunden,

e  Flugzeugkunden,

e Energie- und Infrastrukturkunden,

e Immobilienkunden.

B.16 | Hauptanteilseigner Am Stammkapital der Emittentin in H6he von EUR 1.607.257.810,00

sind

- das Land Niedersachsen mit EUR 950.426.575,00 (ca. 59,1334
Prozent),

- das Land Sachsen-Anhalt mit EUR 89.583.335,00 (ca. 5,5737
Prozent),

- der Niedersachsische Sparkassen- und Giroverband mit EUR
423.620.880 (ca. 26,3567 Prozent),
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- der Sparkassenbeteiligungsverband Sachsen-Anhalt mit EUR
84.787.100,00 (ca. 5,2753 Prozent) und

- der Sparkassenbeteiligungszweckverband Mecklenburg-
Vorpommern mit EUR 58.839.920,00 (ca. 3,6609 Prozent)

beteiligt.

B.17 | Kreditratings der Emit-
tentin oder ihrer
Schuldtitel

Die Emittentin besitzt die nachfolgend aufgefiihrten Ratings. Die Ra-
tings stammen von den Ratingagenturen Moody‘s Deutschland
GmbH, An der Welle 5, 60322 Frankfurt am Main, Deutschland
(,Moody‘s") und Fitch Deutschland GmbH, Neue Mainzer Landstral3e
46 — 50, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland (,Fitch").Die jeweils
aktuellen Ratings der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
sind auf ihrer Internetseite unter https://www.nordlb.de/die-
nordlb/investor-relations/investoreninformationen/rating-ranking/  ab-
rufbar.

Basiskreditrisikoeinschatzung der NORD/LB

Basiskreditrisiko-
einschatzung

Moody’s b2

Viability Rating der NORD/LB

Viability Rating

Fitch bb

Ratings fur erstrangige langfristige, unbesicherte NORD/LB Schuld-
verschreibungen

ungarantiert garantiert*
Moody’s Baa3* keines
Fitch A- AAA

* Grundséatzlich beurteilt Moody’s die erstrangigen, langfristigen unbe-
sicherten NORD/LB Schuldverschreibungen mit Baa3. Seit dem
21. November 2016 werden einige der gegenstandlichen Schuld-
verschreibungen von Moody’s besser beurteilt.

Anleger sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung darstellt,
von der Emittentin begebene Schuldverschreibungen zu kaufen, ver-
kaufen oder zu halten.

Zudem kdnnen die Ratings von den Rating Agenturen jederzeit aus-
gesetzt, herabgesetzt oder zuriickgezogen werden.

! Die Ratings fiir garantierte Verbindlichkeiten gelten fir alle garantierten Verbindlichkeiten, die bis zum 18. Juli 2001 eingegan-

gen wurden.
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Die genannten Ratings der Ratingagenturen Moody’s und Fitch haben
folgende Bedeutung:

Moody’s Definitionen:*

Die Ratingskala fur Basiskreditrisikoeinschatzung reicht bei Moody’s
von aaa (hervorragende eigene (intrinsische bzw. eigensténdige
("stand-alone") Finanzkraft) bis ¢ (Zahlungsausfall).

b2 Emittenten mit einem b Rating verfiigen tber eine
spekulative intrinsische oder eigenstandige Fi-
nanzkraft und beinhalten hohe Kreditrisiken, unge-
achtet samtlicher Mdéglichkeiten zu auBerordentli-
cher Unterstiitzung durch Partnerunternehmen
oder Staat.

Moody's fligt an jede der generischen Ratingkate-
gorien von aa bis caa als numerische Unterteilung
die Modifikatoren 1, 2, und 3 an. Der Modifikator 1
weist darauf hin, dass eine entsprechend bewerte-
te Verbindlichkeit in das obere Drittel der jeweiligen
Ratingkategorie einzuordnen ist, der Modifikator 2
weist auf ein Mid-Range-Ranking und der Modifika-
tor 3 auf die Einstufung in das untere Drittel der
jeweiligen Ratingkategorie hin.

Die Ratingskala flr langfristige Verbindlichkeiten reicht bei Moody's
von Aaa (Beste Qualitat, geringes Ausfallrisiko) bis C (h6chstes Aus-
fallrisiko).

Moody's fligt an jede generische Ratingkategorie von Aa bis Caa als
numerische Unterteilung die Modifikatoren 1, 2, und 3 an. Der Modifi-
kator 1 weist darauf hin, dass eine entsprechend bewertete Verbind-
lichkeit in das obere Drittel der jeweiligen Ratingkategorie einzuord-
nen ist, der Modifikator 2 weist auf ein Mid-Range-Ranking und der
Modifikator 3 auf die Einstufung in das untere Drittel der jeweiligen
Ratingkategorie hin.

Aaa Aaa-geratete Verbindlichkeiten sind von hdéchster
Qualitat und bergen ein minimales Kreditrisiko.

Aa Aa-geratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qua-
litat und bergen ein sehr geringes Kreditrisiko.

A A-geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen
Mittelklasse" zugerechnet und bergen ein geringes
Kreditrisiko.

Baa Baa-geratete Verbindlichkeiten bergen ein modera-

tes Kreditrisiko. Sie gelten als von mittlerer Qualitat
und weisen als solche mitunter gewisse spekulati-
ve Elemente auf.

Ba Ba-geratete Verbindlichkeiten, weisen spekulative
Elemente auf und bergen ein erhebliches Kreditri-
siko.

2 Quelle: Inoffizielle Ubersetzung der Angaben von Moodys Investors Service "Rating Symbols and Definitions", Dezember
2016, http://www.moodys.com.
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B B-geratete Verbindlichkeiten werden als spekulativ
eingestuft und bergen ein hohes Kreditrisiko.
Caa Caa-geratete Verbindlichkeiten werden als speku-

lativ und von geringer Qualitat eingestuft und ber-
gen ein sehr hohes Kreditrisiko.

digkeit)

Fitch Definitionen®:

Die Ratingskala fur das Viability Rating reicht bei Fitch von aaa
(hochste fundamentale Kreditwirdigkeit) bis f (niedrigste Kreditwir-

bb

‘bb’ Ratings bezeichnen moderate Erwartungen fir
das Fortbestehen der Viabilitdét. Die Bank besitzt
ein moderates Mall an Grundfinanzkraft, welches
zunachst aufgebraucht werden miusste, bevor die
Bank auf auBerordentliche Unterstitzung ange-
wiesen ist, um einen Ausfall zu vermeiden. Im Lau-
fe der Zeit besteht jedoch eine erhdhte Anfalligkeit
fur negative Veranderungen der Geschéafts- oder
Wirtschaftsbedingungen.

+/-

Die Modifikatoren "+" oder "-" kdnnen zur Bezeich-
nung des Stellenwerts innerhalb der Kategorien
"aa" bis "b" an das Rating angehéngt werden.

Die Ratingskala fur langfristige Verbindlichkeiten reicht bei Fitch von
AAA/Aaa (Hochste Kreditqualitat, geringstes Ausfallrisiko) bis D
(héchstes Ausfallrisiko).

AAA

AAA Ratings bezeichnen die niedrigste Erwartung
eines Ausfallrisikos. Unternehmen, denen dieses
Rating zugeordnet ist, wird eine aul3ergewohnlich
hohe Fahigkeit bescheinigt, ihren finanziellen Ver-
pflichtungen nachkommen zu kénnen. Es ist in
hohem Maf3e unwahrscheinlich, dass diese Fahig-
keit durch voraussehbare Ereignisse nachhaltig
beeinflusst wird.

AA

AA Ratings bezeichnen ein sehr geringes Ausfallri-
siko. Sie weisen auf eine sehr hohe Fahigkeit hin,
finanzielle Verpflichtungen zu erfullen. Diese Fa-
higkeit wird nicht wesentlich durch vorhersehbare
Ereignisse beeintrachtigt.

A Ratings bezeichnen eine niedrige Erwartung
eines Ausfallrisikos. Unternehmen, denen dieses
Rating zugeordnet ist, wird eine hohe F&higkeit
bescheinigt, ihren finanziellen Verpflichtungen
nachkommen zu koénnen. Trotzdem kann diese
Fahigkeit bei unginstigen Geschafts- und Wirt-
schaftsbedingungen anfélliger sein, als bei héher
gerateten Unternehmen.

+/-

Die Modifikatoren ,+“ oder ,-“ kbnnen zur Bezeich-
nung des Stellenwerts innerhalb der wichtigsten

3 Quelle: Inoffizielle Ubersetzung der Angaben von Fitch Ratings, “Rating Definitions”, Marz 2017

https://www.fitchratings.com/site/definitions
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Ratingkategorien an das Rating angehangt wer-
den. Diese Zusatze finden keine Anwendung auf
die ,AAA“ Long-Term IDR* Kategorie oder die
Long-Term IDR Kategorien unterhalb einer Wer-
tung von ,B“.

Moody’s und Fitch haben jeweils ihren Sitz innerhalb der Européi-
schen Gemeinschaft und sind gemaR der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
16. September 2009 Uber Ratingagenturen in der jeweils giiltigen
Fassung (,CRA Verordnung") registriert. Moody’s Deutschland
GmbH und Fitch Deutschland GmbH sind in der "List of registered
and certified CRA’s" aufgefiihrt, die von der European Securities and
Markets Authority auf ihrer Internetseite (http://www.esma.europa.eu)
geman der CRA Verordnung verdffentlicht wird.

* Issuer Default Rating (,Emittentenausfallrating®)
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Abschnitt C — Schuldverschreibungen

C.1 |Beschreibung von Art und| Diese Schuldverschreibungen stellen verbriefte, unbesicherte und
Gattung der Schuldver- nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar.
schreibungen / Wertpa-
pierkennnummer Es handelt sich um [variabel verzinsliche Schuldverschreibungen,
die an einen [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz] gebunden sind]
[variabel- zu fest verzinsliche Schuldverschreibungen, deren variab-
ler Zinssatz an einen [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz] gebunden
ist] [variabel- zu fest verzinsliche Schuldverschreibungen mit einem
Wabhlrecht der Emittentin in Bezug auf den Wechsel der Verzin-
sungsart].
ISIN: [ISIN einfliigen]
[Deutsche Wertpapierkennnummer (WKN):
[WKN einfligen]]
[Tranche: [Tranchennummer einfligen]]
[Andere Wertpapierkennnummer:
[andere Wertpapierkennnummer einfugen]]
C.2 |Wahrung Die Schuldverschreibungen werden in [Wahrung einfiigen] bege-
ben.
C.5 |Beschrankungen der Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen sind nach den Regeln
freien Ubertragbarkeit des jeweiligen Clearingsystems sowie nach Mal3gabe der einschla-
gigen Verkaufsbeschrankungen frei Ubertragbar.
C.8 |Rechte, die mit den Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte

Schuldverschreibungen
verbunden sind (ein-
schlie3lich Rangordnung
und Beschréankungen)

Verzinsung
Die Schuldverschreibungen werden verzinst. Siehe Element C.9.
Rickzahlung

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurtickgezahlt oder
angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zu ihrem Nennbetrag (der ,Rickzahlungsbetrag")
eingelost.

Kindigungsrechte der Glaubiger

[Vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl des Glaubigers ohne Ein-
tritt eines Kiindigungsgrundes (Put)

Jeder Glaubiger ist berechtigt durch Abgabe einer Auslibungserkla-
rung zu verlangen, dass die Emittentin die Schuldverschreibungen
am [Kindigungstag(e) einfigen] zum Ruckzahlungsbetrag (zu-
zuglich etwaiger aufgelaufener Stiickzinsen) zuriickzahlt.]

Vorzeitige Rickzahlung bei Eintritt eines Kiindigungsgrundes
Bei Vorliegen eines Kundigungsgrunds ist jeder Glaubiger berechtigt
zu verlangen, dass die Emittentin ihre Schuldverschreibungen zum
Ruckzahlungsbetrag [(zuziglich etwaiger aufgelaufener Stiickzin-
sen)] vorzeitig zuriickzahlt.

Anwendbares Recht
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Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

Rangordnung

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte,
nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit samtlichen anderen nicht nachrangigen
und unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin in gleichem
Rang stehen, ausgenommen Verbindlichkeiten, die kraft Gesetzes
Vorrang haben.

Beschrankungen dieser
Rechte

[Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call)

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch
nicht teilweise, zu [einem festgelegten Kindigungstag] [festgelegten
Kindigungstagen] zum Rickzahlungsbetrag (zuziglich etwaiger
aufgelaufener Stlickzinsen) ordentlich kiindigen.

LKindigungstag" ist [jeweils] der [KUindigungstag(e) einflgen].
Im Fall einer solchen Kiindigung wird die Emittentin [an einem fest-
gelegten Tag vor dem Kiindigungstag] eine Bekanntmachung verof-
fentlichen.]

Vorzeitige Ruckzahlung bei Quellensteuer

Sollte die Emittentin infolge einer nach Valutierung der Schuldver-
schreibungen wirksam werdenden Anderung der in dem Land, in
dem die Emittentin ihren Sitz hat, oder in den Vereinigten Staaten
von Amerika geltenden Rechtsvorschriften oder infolge einer Ande-
rung in der Anwendung dieser Rechtsvorschriften oder deren amtli-
cher Auslegung zur Zahlung zusétzlicher Betrége gemafR der Quel-
lensteuerbestimmungen verpflichtet sein, so ist die Emittentin be-
rechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilwei-
se, zur vorzeitigen Rickzahlung zum Rickzahlungsbetrag (zuzlg-
lich etwaiger aufgelaufener Stlickzinsen) zu kindigen.

C.9

Nominaler Zinssatz

Siehe Element C.8.

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
einfiigen (Option I):

[bei Schuldverschreibungen, die an einen Referenzzinssatz
gebundenen sind einfliigen: [e]-Monats [Referenzzinssatz
einfugen]]

[bei Schuldverschreibungen, die an einen CMS Zinssatz
gebunden sind einfigen: [maRgebliche Zahl von Jahren
einfigen] -Jahres [maligebliche Wahrung einfligen]: CMS
Zinssatz [[zuziglich eines Aufschlags] [abzuglich eines Abschlags]
von [e] % fur jede Zinsperiode.] [multipliziert mit dem Faktor [e]].

[Der [Mindestzinssatz betragt: [anwendbaren Mindestzinssatz
bzw. anwendbare Mindestzinssétze einfuigen].] [Der
Hochstzinssatz betragt: [anwendbaren Maximalzinssatz bzw.
anwendbare Maximalzinsséatze einfligen].]]

[Im Fall von variabel zu fest verzinslichen Schuldverschrei-
bungen einfiigen (Option Il): Die Schuldverschreibungen werden
vom Variablen Verzinsungsbeginn (einschlieflich) bis zum Ersten
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Variablen Zinszahlungstag (ausschlief3lich) [und anschlieRend von
jedem Variablen Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum
néchstfolgenden Variablen Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] mit
einem Variablen Zinssatz  verzinst, der dem [bei
Schuldverschreibungen, die an einen Referenzzinssatz
gebunden sind, einfligen: [e]-Monats [Referenzzinssatz
einfugen]] [bei Schuldverschreibungen, die an einen CMS
Zinssatz gebunden sind, einfligen: [mal3gebliche Zahl von
Jahren einfligen]-Jahres [maRgebliche Wahrung einfliigen] CMS
Zinssatz] entspricht [[zuzlglich eines Aufschlags] [abzilglich eines
Abschlags] von [e] %] [multipliziert mit dem Faktor [e].]

[Der Variable Zinssatz betragt mindestens: [anwendbaren
Mindestzinssatz einfligen]][Fur den Variablen Zinssatz gilt ein
Mindestzinssatz entsprechend den folgenden
Bestimmungen:[anwendbare Zinsperioden und Mindestzinssatz
einfligen]].]

[Der Variable Zinssatz betragt hochstens: [anwendbaren Hochst-
zinssatz einfugen]][Fur den Variablen Zinssatz gilt ein Hochstzins-
satz entsprechend den folgenden Bestimmungen:[anwendbare
Zinsperioden und Hochstzinssatz einfligen]].]

Die Schuldverschreibungen werden vom Festzins-Verzinsungsbeginn
(einschlief3lich) bis zum Ersten Festzins-Zinszahlungstag (ausschlief3-
lich) [und anschlieBend von jedem Festzins-Zinszahlungstag (ein-
schlie8lich) bis zum né&chstfolgenden Festzins-Zinszahlungstag
(ausschlieflich)] mit [e] % p.a. verzinst.

[Im Fall von variabel- zu fest verzinslichen Schuldverschrei-
bungen mit einem Wahlrecht der Emittentin in Bezug auf den
Wechsel der Verzinsungsart einfugen (Option Il): Die
Schuldverschreibungen werden vom Verzinsungsbeginn
(einschlief3lich) bis zum Falligkeitstag verzinst. Die Emittentin hat zu
jedem Wechseltag das Recht, die Verzinsungsart der
Schuldverschreibungen zu  wechseln. Ein  Wechsel der
Verzinsungsart kann jedoch nur einmal wéahrend der Laufzeit
erfolgen. ,Wechseltag[(e)]® [ist] [sind] der [Wechseltage(e)
einfugen].

Bis zu einem Wechsel der Verzinsungsart werden die
Schuldverschreibungen vom Variablen Verzinsungsbeginn
(einschliel8lich) bis zum ersten Variablen Zinszahlungstag
(ausschlielich)  [und anschlieend von jedem  Variablen
Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum néachstfolgenden Variablen
Zinszahlungstag (ausschlie3lich)] mit einem Variablen Zinssatz
verzinst, der dem [bei Schuldverschreibungen, die an einen
Referenzzinssatz gebunden sind, einfigen: [e]-Monats
[Referenzzinssatz einfligen]] [bei Schuldverschreibungen, die an
einen CMS Zinssatz gebunden sind, einfiigen: [maRgebliche Zahl
von Jahren einfliigen]-Jahres [mafigebliche Wahrung einfligen]-
CMS-Zinssatz entspricht [[zuzlglich eines Aufschlags] [abzuglich
eines Abschlags] von [e] %] [multipliziert mit dem Faktor [e].]

[Der Variable Zinssatz betragt mindestens: [anwendbaren
Mindestzinssatz einfigen]][Fur den Variablen Zinssatz gilt ein
Mindestzinssatz entsprechend den folgenden
Bestimmungen:[anwendbare Zinsperioden und Mindestzinssatz
einfugen]].]
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[Der Variable Zinssatz betragt hochstens: [anwendbaren Hochst-
zinssatz einfiigen]][Fir den Variablen Zinssatz gilt ein Héchstzins-
satz entsprechend den folgenden Bestimmungen:[anwendbare
Zinsperioden und Hochstzinssatz einfligen]].]

Nach einem etwaigen Wechsel der Verzinsungsart sehen die
Schuldverschreibungen eine feste Verzinsung in Hohe von [e] %
p.a. vor.]

Verzinsungsbeginn /
Zinszahlungstag(e)

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ein-
fagen:

Variabler Verzinsungsbeginn: [e]
Erster Variabler Zinszahlungstag: [e]
[Variable(r) Zinszahlungstag(e): [e]]]

[Im Fall von variabel-zu fest verzinslichen Schuldverschreibun-
gen einflgen:

Variabler Verzinsungsbeginn: [e]
Erster Variabler Zinszahlungstag: [e]
[Variable Zinszahlungstag(e): [e]]
Festzins-Verzinsungsbeginn: [e]
Erster Festzins-Zinszahlungstag: [e]
[Festzins-Zinszahlungstag(e): [e]]]

Basiswert, auf den der
Zinssatz sich stiitzt

[Im Fall von variabel- zu fest verzinslichen Schuldverschrei-
bungen, ohne und mit Wahlrecht der Emittentin, einfiigen: Vom
Variablen Verzinsungsbeginn (einschlief3lich):]

[Referenzzinssatz einfligen]
[CMS Zinssatz einfligen]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einer variablen Zins-
komponente ohne Mindestzinssatz zusatzlich einfligen: Da der
[Referenzzinssatz][CMS Zinssatz] ein sich taglich verandernder
Kapitalmarktzinssatz ist, unterliegt dieser den Gegebenheiten und
Schwankungen des Kapitalmarktes. Der Wert des [Referenzzinssat-
zes][CMS Zinssatzes] kann daher auch den Wert Null (0) annehmen
oder sogar negativ werden. Selbst wenn dieser Fall eintritt, so kann
der Variable Zinssatz insgesamt nie negativ werden, d.h. einen Wert
kleiner Null annehmen. Allerdings kann in einem solchen Fall der
negative Wert des [Referenzzinssatzes][CMS Zinssatzes] einen
mdoglichen Aufschlag auf den [Referenzzinssatz][CMS Zinssatz]
verringern, und zwar bis der Variable Zinssatz fur die jeweilige(n)
Zinsperiode(n) insgesamt Null (0) betragt, die Schuldverschreibun-
gen also in der/den jeweilige(n) Zinsperiode(n) nicht verzinst wer-
den.]

Falligkeitstermin ein-
schlieB3lich der Ruckzah-
lungsverfahren

[Falligkeitstag einflgen]

Alle Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das
Clearing-System zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Konto-
inhaber des Clearing-Systems.
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Angabe der Rendite

Entfallt. Die Rendite ist aufgrund der Variablen Verzinsung der
Schuldverschreibungen am Tag der Begebung noch nicht bekannt.

Name des Vertreters der
Inhaber der Schuldver-
schreibungen

Nicht anwendbar. 88 5 — 21 des Schuldverschreibungsgesetzes sind
nicht anwendbar.

[C.
10°

Im Fall von Wertpapieren
mit einer derivativen
Komponente bei der
Zinszahlung, Erlauterung
wie der Wert der Wertpa-
piere hierdurch beein-
flusst wird

Siehe Element C.9.

Schwankungen des [Referenzzinssatzes] [CMS Zinssatzes] kénnten
den Wert der Schuldverschreibungen beeinflussen. Typischerweise
beeinflusst ein Steigen des [Referenzzinssatzes] [CMS Zinssatzes]
den Wert der Schuldverschreibungen positiv und ein Fallen des [Re-
ferenzzinssatzes] [CMS Zinssatzes] den Wert der Schuldverschrei-
bungen negativ.]

[C.

Einflhrung in einen regu-
lierten Markt oder einem
gleichwertigen Markt

[Es wurde ein Antrag auf Zulassung der Schuldverschreibungen
[zum Handel am regulierten Markt der Niederséachsischen Wertpa-
pierboérse zu Hannover] [zum Handel am regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierborse] [und] [,][zum Handel am regulierten
Markt der Luxemburger Borse (Bourse de Luxembourg)] [und]
[.][weitere Borsen einfligen] gestellt.]]

[Nicht anwendbar. Es wurde kein Antrag auf Zulassung der Schuld-
verschreibungen zum Handel an einem regulierten Markt gestellt.]

[C.21’

Angabe des Marktes, an
dem die Wertpapiere
zukinftig gehandelt wer-
den und fur den ein Pros-
pekt veroffentlicht wurde

[Es wurde ein Antrag auf Zulassung der Schuldverschreibungen
[zum Handel am regulierten Markt der Niederséachsischen Wertpa-
pierborse zu Hannover] [zum Handel am regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierborse] [und] [,][zum Handel am regulierten
Markt der Luxemburger Borse (Bourse de Luxembourg)] [weitere
Borsen einfiigen] gestellt.]

[Nicht anwendbar. Es wurde kein Antrag auf Zulassung der Schuld-
verschreibungen zum Handel an einem regulierten Markt gestellt.]]

® Nicht anwendbar bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung von EUR 100.000 oder dem entsprechenden Ge-
genwert in einer anderen Wahrung.

® Nicht anwendbar bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung von EUR 100.000 oder dem entsprechenden Ge-
genwert in einer anderen Wahrung.

" Entfernen, sofern die Schuldverschreibungen mit einer Stiickelung von weniger als EUR 100.000 oder dem entsprechenden
Gegenwert in einer anderen Wahrung begeben werden.
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Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die der Emittentin eigen
sind

Die im Folgenden dargestellten Risiken beschreiben die wesentli-
chen Risiken der Emittentin als Kreditinstitut sowie aus Konzernge-
samtsicht in ihrer Funktion als Konzernmutter fir ihre als Kreditinsti-
tut tatigen Tochter, zu denen unter anderem die NORD/LB Luxem-
bourg S.A. Covered Bond Bank, Deutsche Hypothekenbank (Actien-
Gesellschaft) und die NORD/LB Asset Management Holding GmbH
gehodren (die ,NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften"). Als
"wesentlich" bezeichnet die Emittentin die Risiken, die ihre Kapital-
ausstattung, Ertragslage, Liquiditatslage oder das Erreichen ihrer
strategischen Ziele wesentlich beeintrachtigen kdnnten. Das Eintre-
ten dieser Risiken kann die Fahigkeit der Emittentin einschranken,
ihre Pflichten aus den von ihr begebenen Wertpapieren gegeniber
den Anlegern zu erflllen.

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften unterliegen als we-
sentliche Risikoarten dem Kreditrisiko, dem Beteiligungsrisiko, dem
Marktpreisrisiko, dem Liquiditatsrisiko und dem Operationellen Risi-
ko.

Adress- und Marktpreisrisiken

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften unterliegen betréachtli-
chen Adress- und Marktpreisrisiken, die durch Zeiten der Finanzkri-
se und Rezession noch verstarkt werden.

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften sind Adressrisiken
ausgesetzt. Hierzu zahlt unter anderem das Kreditrisiko Dritter. Far
die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften besteht insoweit das
Risiko, dass Vertragspartner ausfallen.

Seit Beginn der Krise in den Schifffahrtsmarkten im Jahr 2008, die
sich insbesondere in Form einer geringen Kapazitatsauslastung und
eines Drucks auf die Charterraten (insbesondere im Container- und
Bulkersegment) manifestiert, hat sich die Qualitat des Kreditportfo-
lios der NORD/LB und ihrer friiheren, jetzt vollstandig fusionierten
Tochtergesellschaft Bremer Landesbank Kreditanstalt Oldenburg —
Girozentrale — verschlechtert. Im Jahr 2016 fuhrte die nochmals
verscharfte Krise der Schifffahrtsméarke innerhalb des Kreditportfo-
lios in seiner Gesamtheit zu einer spurbar deutlichen Erhéhung der
bilanziellen Vorsorge fur Darlehensverluste. Aufgrund des hohen
Anteils an auf US-Dollar lautenden Vermodgenswerten des Schiff-
fahrts-Portfolios wurde diese Entwicklung durch die Aufwertung des
US-Dollar gegeniber dem Euro noch verstarkt. Die anhaltend
schwierige Marktlage bei Schiffsfinanzierungen fihrt auch 2017 trotz
der inzwischen eingetretenen Abwertung des US-Dollar zu einem
weiteren Wertverfall des Schiffsfinanzierungs-Portfolios. Der
NORD/LB Konzern konzentriert sich gegenwartig vor allem auf den
Abbau des Portfolios. Daneben werden auch der systematische
Umbau und die Diversifizierung des Portfolios vor allem hinsichtlich
Regionen, Kunden und Assetklassen weiter vorangetrieben. Ein
konzernweiter Fokus liegt hierbei auf der Reduzierung des Handels-
schifffahrtsportfolios.

Im Segment Schiffskunden hat sich der NORD/LB Konzern vor allem
auf den Abbau des Portfolios konzentriert. So soll die Zielgrof3e fur
das Schiffsportfolio zwischen 12 bis 14 Mrd. € bis Ende 2018 liegen.
Daneben werden auch der systematische Umbau und die Diversifi-
zierung des Portfolios vor allem hinsichtlich Regionen, Kunden und
Assetklassen weiter vorangetrieben. Ein konzernweiter Fokus liegt
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auf der Reduzierung des Handelsschifffahrtsportfolios.

Gelingt eine Reduktion des Schiffsportfolios nicht oder verscharft
sich die schwierige Marktlage bei Schiffsfinanzierungen weiter, kann
sich dies auch dartber hinaus nachteilig auf die Ertragssituation der
Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften auswirken.

Eine andere Form des Kreditrisikos besteht durch das Landerrisiko
bei grenziiberschreitenden Kapitaldienstleistungen und Geschéftsta-
tigkeiten. Es beinhaltet die Gefahr, dass trotz Fahigkeit und Bereit-
schaft der Gegenpartei, den Zahlungsanspriichen nachzukommen,
ein Verlust aufgrund Ubergeordneter staatlicher Hemmnisse ent-
steht.

Das Kreditrisiko kann sich auch im Settlementrisiko &uRern, mithin
im Vorleistungs- und Abwicklungsrisiko. Es besteht also die Mdg-
lichkeit, dass eine Bank an den Geschéftspartner zahlt, im Gegen-
zug aber nicht den entsprechenden Ausgleich erhalt.

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften unterliegen dem Be-
teiligungsrisiko, da sie zur Sicherung oder Verbesserung ihrer
Marktposition Eigenkapitalinvestitionen in fremde Unternehmen vor-
genommen haben und zukinftig ggf. beabsichtigen weitere Investiti-
onen zu tatigen.

Fur die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften besteht auerdem
ein Marktpreisrisiko in Folge von offenen Positionen in den Devisen-,
Zins- und Kapitalméarkten. Das Risiko ist aufgrund von Schwankun-
gen bei Marktpreisen oder Devisenkursen mit Abweichungen im
Finanzergebnis verbunden.

Weiterhin kdnnte die Entwicklung des US-Dollarkurses, uber ihre
Auswirkungen auf den Gesamtrisikobetrag (total risk exposure
amount), einen negativen Einfluss auf die Kapitalquoten haben.

Zinsanderungsrisiken

Anderungen bei den Zinssatzen sind durch viele Faktoren verur-
sacht, fur die die Emittentin nicht verantwortlich ist. Diese kdnnen
sich wesentlich nachteilig auf ihr Finanzergebnis auswirken, ein-
schlie3lich des Zinsergebnisses, welches den Hauptteil ihres Be-
triebsergebnisses darstellt.

Liquiditatsrisiko

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften unterliegen Liquidi-
tatsrisiken, d.h. dem Risiko, dass sie z.B. infolge einer plotzlichen
und nachhaltigen Zunahme beim Mittelabfluss ihren fallig werdenden
Verpflichtungen nicht nachkommen kénnen. Ein solcher Mittelab-
fluss wirde die verfigbaren Geldmittel fur die Kreditvergabe, Han-
delstétigkeit und Kapitalanlage erschopfen. Im Extremfall konnte das
Fehlen von Liquiditat zu einer Reduzierung der Bilanzsumme und zu
einem Verkauf von Vermdgenswerten filhren oder dazu, dass die
NORD/LB ihren Kreditzusagen nicht mehr nachkommen kann.

Die Liquiditatssituation an den Markten ist weiterhin durch die Unsi-
cherheit in Bezug auf die mdglichen mittel- und langfristigen Auswir-
kungen der Staatsschuldenkrise auf die EU-Peripherielander und die
Stabilitat des Euroraums gepragt. Jeder der oben genannten Fakto-
ren kann sich nachteilig auf das Geschéaft, das Betriebsergebnis
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oder die Finanzlage der NORD/LB und ihrer Tochtergesellschaften
auswirken.

Risiken aufgrund unglnstiger Ratingentwicklung

Ungunstige Entwicklungen im Rating der NORD/LB oder einer Toch-
tergesellschaft kénnten die Refinanzierungskosten der Emittentin
erhdhen und den Zugang zu den Kapitalmarkten erheblich beein-
trachtigen. Eine Herabstufung des Ratings bei Moody's flir erstran-
gige langfristige, unbesicherte NORD/LB Schuldverschreibungen
wirde zu einem Rating aullerhalb des Investmentgrade-Bereichs
fuhren.

Risiken aufgrund Risikomanagementvorschriften und interner Be-
wertungsmethoden

Die Risikomanagementvorschriften, -verfahren und -methoden der
Emittentin kénnen die Emittentin unter Umstanden unbekannten
oder unerwarteten Risiken ausgesetzt sein lassen, die zu wesentli-
chen Verlusten fiihren kdnnten. Dartiber hinaus kénnten sich die zur
Bewertung des Vermdgens der NORD/LB und ihrer Tochtergesell-
schaften verwendeten Annahmen, Beurteilungen und Schatzungen
als unzuverlassig erweisen.

Operationelle Risiken

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften unterliegen operatio-
nellen Risiken wie z.B. Betrug, Fehlverhalten von Kunden oder Mit-
arbeitern, Sicherheitsverstdf3en, technischen und informationstech-
nischen Fehlern oder Fehlfunktionen (IT Risiken) sowie anderen
nachteiligen Ereignissen, von denen viele ganz oder teilweise au-
Berhalb ihrer Einflussmaglichkeiten liegen.

Risiken im Zusammenhang mit regulatorischen Anderungen und
Eingriffen

Das Bank- und Finanzdienstleistungsrecht kann sich jederzeit in
einer Weise andern, die das Geschéaft der Emittentin beeintrachtigt
und die Art und Weise der Geschéftsfuhrung der Emittentin, die von
ihr angebotenen Produkte und Dienstleistungen sowie der Wert ih-
res Vermogens kénnen dadurch wesentlich beeinflusst werden. Zu-
dem haben die Regulierungsbehérden die Befugnis, Verwaltungs-
oder Gerichtsverfahren gegen die Emittentin einzuleiten, die die
Geschéfte, die Geschaftsergebnisse sowie die Finanzlage der Emit-
tentin wesentlich beeintrachtigen kénnten.

Stresstests und @hnliche Mal3nahmen kdnnten sich nachteilig auf die
Geschafte der NORD/LB und ihrer Tochtergesellschaften auswirken

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften sind Stresstests und
ahnlichen Malinahmen unterzogen worden und werden mdglicher-
weise auch in der Zukunft solchen Stresstests bzw. Maflinahmen
unterzogen, die von der deutschen Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht ("BaFin") und der Deutschen Bundesbank, der
Européischen Bankenaufsichtsbehtérde ("EBA"), der Européischen
Zentralbank ("EZB") und/oder einer anderen zustandigen Behorde
veranlasst wurden oder zukiinftig veranlasst werden.

Die EZB hat bereits in der Vergangenheit umfassende Uberpriifun-
gen (sog. comprehensive assessment) bei groRen Finanzinstituten
durchgefiihrt, die eine Prifung der Forderungsqualitat (sog. Asset
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Quality Review — "AQR") sowie einen Stresstest umfasste, welche in
Zusammenarbeit mit der EBA anhand der EBA-Methoden durchge-
fuhrt wurde. Der NORD/LB Konzern hat Ende des Jahres 2014 die
Anforderungen der bisherigen umfassenden Uberpriifungen durch
die EZB, einschliellich des Stresstests, erfillt. EBA hat auch im Jahr
2016 einen EU-weiten Stresstest durchgefiihrt. Der NORD/LB Kon-
zern war eine der 51 am Stresstest beteiligten Bankengruppen. Im
Gegensatz zu vorherigen Stresstests sah der Stresstest keine Min-
destquoten an Kapitalanforderungen vor. Die endgiiltigen Ergebnis-
se dieses 2016 durchgefiihrten EU-weiten Stresstests wurden sei-
tens der EBA am 29. Juli 2016 verdffentlicht.

Solche Stresstests und ahnliche MaRnahmen koénnen in Zukunft
jederzeit erneut durchgefiihrt werden. Durch die Erflllung dieser
oder ahnlicher kiinftiger Anforderungen werden dem NORD/LB Kon-
zern erhebliche Kosten auferlegt.

Falls das Eigenkapital der Emittentin im Rahmen eines Stresstests
den festgelegten Mindestwert des jeweiligen Stresstests am Ende
der Stresstestperiode unterschreiten sollte und/oder andere Defizite
identifiziert werden, kénnte die Emittentin verpflichtet sein, Abhilfe-
maflnahmen zu ergreifen, zu denen moglicherweise Anforderungen
zur Starkung der Eigenkapitalbasis und/oder andere aufsichtsrechtli-
che Anforderungen zadhlen. Anleger sollten beachten, dass die Be-
fugnisse der zustandigen Aufsichtsbehdrden sich nicht auf MalRR-
nahmen beschranken, die als Reaktion auf bestimmte VerstolRe
gegen die Anforderungen von Stresstests getroffen werden, sondern
dass sie auch unabhangig von solchen Versté3en aufgrund ihrer
allgemeinen Befugnisse MalRnahmen gegen den NORD/LB Konzern
ergreifen kénnen; insbesondere kdnnen Ergebnisse aus Stresstests
im Rahmen des aufsichtsrechtlichen Uberpriifungs- und Bewer-
tungsprozess (Supervisory Review and Evaluation Process -
"SREP") als Basis fur die Auferlegung zusatzlicher aufsichtsrechtli-
cher Anforderungen fiur die Emittentin dienen.

Des Weiteren konnte die Verdffentlichung der Ergebnisse des
Stresstests (und der daraus gewonnenen Erkenntnisse), deren Be-
wertung durch Finanzmarktteilnehmer und der allgemeinen Eindruck
im Markt, dass ein Stresstest oder zuséatzliche aufsichtsrechtliche
Anderungen nicht ausreichend sind, um die Finanzkraft einer Bank
einzuschatzen, einen negativen Einfluss auf die Reputation der
Emittentin oder ihre Fahigkeit, sich zu refinanzieren, haben sowie
ihre Refinanzierungskosten erhéhen oder es kénnten andere Sanie-
rungsmafnahmen erforderlich werden. Zudem kénnten die aus den
vorgenannten Aspekten resultierenden Risiken einen wesentlichen
negativen Einfluss auf den Ruf, das Geschéft, die Geschéftsergeb-
nisse oder die Finanzlage der Emittentin haben.

Risiken im Zusammenhang mit dem sogenannten Einheitlichen
Bankenaufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism
(SSM)) dem einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Resolution
Fonds (SRF)) und anderen aufsichtsrechtlichen MalRnahmen

Verfahren im Rahmen des Einheitlichen Bankenaufsichtsmechanis-
mus und des Einheitlichen Bankenabwicklungsmechanismus (Single
Resolution Mechanism (,SRM®)) bzw. andere regulatorische Initiati-
ven koénnten die Auslegung von die Emittentin betreffenden regulato-
rischen Anforderungen &ndern und zu weiteren regulatorischen An-
forderungen, Bankenabgaben sowie erhdhten Compliance- und
Berichterstattungskosten fuhren. Ferner kénnen solche Entwicklun-
gen das Geschéft, die Geschéaftsergebnisse oder die Finanzlage der
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Emittentin verandern oder wesentlich beeintrachtigen.

Risiken in Zusammenhang mit der Einhaltung der Quote an mindes-
tens vorzuhaltenden Eigenmitteln und berticksichtigungsfahige Ver-
bindlichkeiten (Minimum Requirements on Eligible Liabilities -
-MREL") und des Standards in Bezug auf regulatorisches Kapital
und berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (Total Loss Absor-
bing Capacity - ,TLAC-Standard®)

Glaubiger der Emittentin sind Risiken im Zusammenhang mit den
Anforderungen an die Emittentin ausgesetzt, eine bestimmte
Schwelle beriicksichtigungsfahiger bail-in-fahiger Verbindlichkeiten
vorzuhalten. Die EU-Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten (European Bank Recovery and Resolution Directive
— ,BRRD") und die dazugehdrige Delegierte Verordnung (EU) Nr.
2016/1450 vom 23. Mai 2016 sehen vor, dass Banken auf entspre-
chenden Antrag der zustandigen Abwicklungsbehérde ein Mindest-
maf an Eigenmitteln und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkei-
ten (MREL) vorhalten missen und spezifizieren die Kriterien in Zu-
sammenhang mit der Methode zur Festlegung von MREL.

Im Rahmen eines Gesetzgebungsentwurfspakets, durch das der
TLAC-Standard in das européische verbindliche Recht umgesetzt
werden soll, hat der europaische Gesetzgeber auch den Umfang der
Kriterien fur Verbindlichkeiten Uberarbeitet und erheblich erweitert,
die kinftig als MREL einzustufen sind. Gemald dem ersten Entwurf
des Legislativvorschlags der Europaischen Kommission im Novem-
ber 2016 sind die Kriterien nach dem TLAC-Standard nahezu iden-
tisch mit den Kriterien fur MREL. Diese Kriterien beinhalten, dass
der Glaubiger einer MREL-Verbindlichkeit keine Aufrechnungs- oder
Nettingrechte und kein Recht auf Kiindigung haben darf — auf3er im
Falle von Insolvenz oder Liquidation.

Die Uberwachung und die Einhaltung von MREL kann zu Anderun-
gen fuhren, die die Rentabilitat der Geschaftsaktivitdten beeinflussen
und Anderungen bestimmter Geschéftspraktiken erfordern kénnen,
die die Emittentin zusatzlichen Kosten (einschliel3lich erhéhter Com-
pliance- und Refinanzierungskosten) aussetzen, oder andere we-
sentliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- oder
Ertragslage der Emittentin haben kdnnten. Die Umsetzung der not-
wendigen Anderungen kann auch verlangen, dass die Emittentin
erhebliche Managementaufmerksamkeit und -ressourcen investiert,
um jegliche notwendige Anderungen vorzunehmen. Infolgedessen
kann dies eine nachteilige Auswirkung auf die wirtschaftliche oder
rechtliche Stellung eines Glaubigers haben.

Auch die Nichteinhaltung oder die drohende Nichteinhaltung der
MREL-Anforderungen durch die Emittentin kann sich nicht nur nega-
tiv auf die Finanz- oder Ertragslage der Emittentin und/oder den
Marktwert der Instrumente auswirken, sondern kénnte die Grundlage
fur die Abwicklungsbehdrde bilden, die Emittentin aufzufordern, ei-
nen Plan zur Wiederherstellung der Einhaltung von MREL aufzustel-
len, frihzeitige Interventionsmafinahmen gegen die Emittentin zu
verhangen und diese Tatsache auch bei der Durchfiihrung der Beur-
teilung des Ausfallens oder wahrscheinlichen Ausfallens zu bertick-
sichtigen. Infolgedessen sind die Glaubiger den damit verbundenen
Risiken ausgesetzt, was letztlich dazu fihren kénnte, dass Glaubiger
ihre Investition in die Instrumente ganz oder teilweise verlieren.

Die Emittentin ist Risiken aufgrund steigender regulatorischer Anfor-
derungen wie etwa zusatzlichen Kapitalpuffern ausgesetzt
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Zusétzliche Eigenkapitalanforderungen in Form von Kapitalpuffern
sowie erhdhten Anforderungen in Bezug auf Liquiditat und GroRRkre-
dite kdnnen der Emittentin zuséatzlich auferlegt werden.

Anstieg der Regulierungstatigkeit

Die weltweite Finanzkrise hat zu einem Anstieg der Regulierungsta-
tigkeit auf nationaler und internationaler Ebene geftihrt, wodurch
neue Vorschriften erlassen worden sind und bereits bestehende, fir
den Finanzsektor geltende Vorschriften in strengerem Mafe durch-
gesetzt werden. Geplante Anderungen, u.a. basierend auf den ge-
genwartigen und noch nicht abgeschlossenen Uberlegungen des
Baseler Ausschusses fur Bankenaufsicht zur finalen Kalibrierung
bzw. Ergénzung des derzeitigen Basel Il Reformpakets im Hinblick
auf regulatorische Anforderungen koénnen kinftig signifikante Aus-
wirkungen auf die Eigenmittelanforderungen haben. Dies hat einen
wesentlichen Einfluss auf Compliance-Kosten und kann die Hand-
lungsmaoglichkeiten der Finanzinstitute erheblich beeinflussen.

MafRnahmen der Regierungen und Zentralbanken als Reaktion auf die
Finanzkrise

Als Reaktion auf die Finanzmarktkrise gab es bedeutende Eingriffe
durch die Regierungen und Zentralbanken in den Finanzdienstleis-
tungssektor, unter anderem bei der Ubernahme unmittelbarer Betei-
ligungen an einzelnen Finanzinstituten und der Einbringung von
Kapital in anderer Form, der Ubernahme von Biirgschaften fiir Fi-
nanzinstitute sowie der Ubernahme notleidender Werte von Finan-
zinstituten.

Die Durchfiihrung derartiger Malihahmen in Bezug auf andere Ge-
sellschaften kdnnte Auswirkungen darauf haben, wie die Aussichten
des Finanzdienstleistungssektors oder bestimmter Arten von Finan-
zinstrumenten insgesamt wahrgenommen werden. In diesem Fall
kénnte der Preis fur die Finanzinstrumente der NORD/LB und ihrer
Tochtergesellschaften fallen und ihre Finanzierungs- und Eigenkapi-
talkosten steigen, was sich wesentlich nachteilig auf das Geschaft,
das Betriebsergebnis oder die Finanzlage der NORD/LB und ihrer
Tochtergesellschaften auswirken konnte.

Risiken im Zusammenhang mit AbwicklungsmafRnahmen, dem Ein-
heitlichen Abwicklungsmechanismus und MafRRnahmen zur Umset-
zung der BRRD

Falls die NORD/LB von der zustandigen Behorde als "gescheitert"
oder "wahrscheinlich gescheitert" eingestuft wird und bestimmte
weitere Bedingungen erfullt sind, kann die zustéandige Abwicklungs-
behdrde bestimmte AbwicklungsmalBhahmen anwenden. Im Falle,
dass die Emittentin solchen AbwicklungsmafRhahmen unterworfen
wird, sind Inhaber mit dem Risiko konfrontiert, dass sie ihre gesamte
oder einen Teil ihrer Investition verlieren kénnen, d.h. dass ihre Zah-
lungsanspriiche reduziert (sogar bis auf null) oder in andere Instru-
mente des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) der Emitten-
tin umgewandelt werden (sogenanntes "Bail-in-Instrument"), oder
die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen Anderungen
der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen unterliegen,
oder der Schuldner der Schuldverschreibungen durch Ubertragung
auf ein anderes Institut ersetzt wird oder dass die Emittentin ihre
Rechtsform &ndern muss. Des Weiteren kdnnen zustandige Behor-
den von der NORD/LB die Durchfiihrung frihzeitiger Interventions-
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mafnahmen verlangen, einschlielich der Lieferung von Abwick-
lungsplanen und Ergreifung anderer MalRnahmen fir ein Abwick-
lungsszenario. Auch wenn Abwicklungsmafinahmen oder eine frih-
zeitige InterventionsmafRnahme nicht in allen Féllen direkt in die
Rechte der Anleiheglaubiger und der sonstigen Glaubiger eingreifen,
so kann allein schon die Tatsache, dass den Einheitlichen Abwick-
lungsausschuss bzw. das Single Resolution Board ("SRB"), die der
BaFin unterstellten Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung
("FMSA") oder eine andere zustandige Behdrde eine Abwicklungs-
mafnahme oder eine frihzeitige Interventionsmaflinahme in Bezug
auf die NORD/LB oder ihre Tochtergesellschaften oder sogar ein
anderes Kreditinstitut vorbereitet oder anwendet, negative Auswir-
kungen haben, z.B. auf das Rating der NORD/LB und ihrer Tochter-
gesellschaften, die Preisfindung der von ihr ausgegebenen Schuldti-
tel oder die Fahigkeit der NORD/LB und ihrer Tochtergesellschaften,
sich zu refinanzieren, oder auf ihre Refinanzierungskosten.

Risiken, die sich durch MaBhahmen im Rahmen des Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetzes (KredReorgG) ergeben

Ein im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens erstellter Reorga-
nisationsplan kann MalRnahmen vorsehen, die die Rechte der Glau-
biger des Kreditinstituts einschliel3lich der Reduzierung bestehender
Anspriiche oder einer Aussetzung der Zahlungen beeinflussen. Die
Anspriiche der Anleiheglaubiger und der sonstigen Glaubiger kén-
nen durch ein Sanierungs- oder Umstrukturierungsverfahren, u.a.
durch den Eindruck im Markt, dass demnéachst eine Abwicklungs-
mafnahme nach den Abwicklungsregelungen der BRRD, des Ge-
setzes zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanz-
gruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz, das ,SAG*) und des
SRM durchgefihrt werden kdnnte, was fur die Glaubiger mit Risiken
verbunden ist, die denselben Umfang haben kénnen wie die Risiken,
die sich aus AbwicklungsmalRnahmen ergeben.

Risiken in Verbindung mit Nachrangigkeit und Anderungen in der
Rangfolge von Ansprichen

Glaubiger sind in Verbindung mit kiinftigen Anderungen der deut-
schen Gesetze dem Risiko einer Nachrangigkeit ausgesetzt. Durch
zwingende gesetzliche Vorschriften kdnnte — auch ruckwirkend —
eine andere Rangfolge der Anspriiche aus berlcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten im Insolvenzfall eingefiihrt werden. Dies kdnnte
bedeuten, dass Glaubiger bestimmter Arten von Schuldverschrei-
bungen Verluste erleiden oder anderweitig beeintrachtigt werden,
bevor die Glaubiger anderer beriicksichtigungsfahiger Verbindlich-
keiten, die nicht nachrangig sind, zur Ubernahme von Verlusten
herangezogen werden oder anderweitig betroffen sind.

AuRerdem ist es nicht unwahrscheinlich, dass die Rangfolge der
Anspriche (ebenfalls riickwirkend) weiter geandert wird, auch mit
dem Ergebnis, dass Anspriiche nachrangig behandelt werden.

Risiken im Zusammenhang mit der Abtrennung des Eigenhandels
und anderer risikoreicher Handelsaktivititen vom (brigen Bankge-
schaft

Im August 2013 wurde das deutsche Gesetz zur Abschirmung von
Risiken und zur Planung der Sanierung und Abwicklung von Kredit-
instituten und Finanzgruppen ("Trennbankengesetz") im Bundes-
anzeiger veroffentlicht. Nach dem Trennbankengesetz missen Kre-
ditinstitute, die Einlagen- und Kreditgeschaft betreiben und bestimm-
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te Schwellenwerte (berschreiten, verbotene, stark risikobehaftete
Aktivitaten entweder einstellen oder durch Ubertragung auf eine
separate Finanzhandelstochtergesellschaft von den anderen Ge-
schéftsbereichen getrennt werden.

Obwohl derzeit noch nicht klar absehbar ist, wie sich kiinftige EU-
Vorschlage in Bezug auf Anwendung des Trennbankengesetzes auf
die Rechte der Glaubiger auswirken, ist es denkbar, dass die
NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften, wenn sie bestimmte Han-
delsaktivitaten abtrennen missen, ein grundlegend anderes Risi-
koprofil oder eine véllig andere Kreditwirdigkeit haben oder dass
dies andere negative Auswirkungen auf das Geschaftsmodell
und/oder die Rentabilitit der NORD/LB und ihrer Tochtergesell-
schaften hat oder dass sich dies anderweitig negativ auf das Ge-
schaftsmodell der NORD/LB und ihrer Tochtergesellschaften aus-
wirkt, was wiederum erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Rechte der Glaubiger der Emittentin haben kénnte.

Als Teil des US-amerikanischen Dodd-Frank Wall Street and Con-
sumer Protection Act wurde die sogenannte ,Volcker Rule* einge-
fahrt. Diese Regel enthélt Bestimmungen, die es bestimmten Ban-
kinstituten untersagen, sich in ,Eigenhandel” zu betatigen oder Be-
teiligungen an ,gedeckten Fonds® zu erwerben oder zu halten oder
.gedeckte Fonds“ zu unterstitzen oder bestimmte Beziehungen mit
ihnen zu unterhalten. Obwohl diese Regel in den Vereinigten Staa-
ten eingefihrt wurde, konnten auslandische Bankinstitute von ihr
betroffen sein, z.B. wenn sie eine Niederlassung oder Vertretung in
den Vereinigten Staaten unterhalten.

Risiken im Zusammenhang mit Auswirkungen der derzeitigen 6ko-
nomischen und politischen Entwicklungen in Europa

Obwonhl die Belastungen aus der Schuldenkrise deutlich geringer als
in der Vergangenheit sind, wird der Fortgang der strukturellen An-
passungen im Euroraum weiterhin im Fokus der Kapitalmarkte blei-
ben. Sollte Griechenland oder ein anderes Land des Euroraums aus
der Wahrungsunion oder der EU austreten, kénnte die sich hieraus
ergebende Notwendigkeit zur Wiedereinfihrung einer Landeswah-
rung oder Ersetzung des Euro durch eine andere supranationale
Wahrung und Umstellung bestehender vertraglicher Verpflichtungen
unabsehbare finanzielle, rechtliche, politische und soziale Folgen
haben.

Die Integration der Bremer Landesbank und das Programm
"One Bank” kénnen fehlschlagen oder weniger erfolgreich sein als
von der Emittentin erwartet

Im ersten Quartal 2017 hat die NORD/LB das konzernweite Trans-
formationsprogramm ,,One Bank" initiiert. Die vollstandige Integration
der Bremer Landesbank in die NORD/LB ist der erste Schritt im
Rahmen von ,One Bank®.

Die Integration der Bremer Landesbank in die NORD/LB ist Teil des
Transformationsprogrammes ,One Bank®. Es ist geplant, Synergien
bis 2021 vollstédndig zu heben. Durch die Dauer, Komplexitat und
Integration von anderen Initiativen im Programm kann es Abwei-
chungen bei der Synergierealisierung kommen, sowohl der Hohe als
auch der Zeit nach. AuRerdem kdnnen die notwendigen Investitio-
nen bzw. ,Cost to Achieve® (Zielerreichungskosten) hoher ausfallen
als geplant und insofern fur einen Ubergangszeitraum das Betriebs-
ergebnis und die Finanzlage der NORD/LB aulRerplanméRig belas-
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ten.

D.3

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die den Schuldverschrei-
bungen eigen sind

Bei den nachfolgend genannten Risiken handelt es sich um die we-
sentlichen Risiken der Schuldverschreibungen.

Potenzielle llliquiditat

Die Schuldverschreibungen werden unter Umstanden nicht an einer
Borse zugelassen oder — auch wenn sie an einer Borse zugelassen
sind — moglicherweise nicht aktiv gehandelt, mit der Konsequenz,
dass ein Anleger nur eingeschrankte Verkaufsmaoglichkeiten hat.

Ungewisse Wertentwicklung

Der Marktpreis fur die Schuldverschreibungen kann erheblichen
Schwankungen unterliegen, und ein Anleger kann gezwungen sein,
das wirtschaftliche Risiko der Investition in die Schuldverschreibungen
bis zum Ende der Laufzeit zu tragen.

Der historische Wert der Schuldverschreibungen kann nicht als Indi-
kator fiir eine mogliche Wertentwicklung fur die Zukunft herangezogen
werden.

Méogliche Wahrungsschwankungen

Anleger in LAndern mit einer anderen Wahrung als der Wahrung der
Schuldverschreibungen sind dem zusétzlichen Risiko sich &ndernder
Wechselkurse ausgesetzt.

Kreditausfallrisiko in Bezug auf die Emittentin

Eine Verwirklichung des Kreditrisikos kann zu einem teilweisen oder
vollstdandigen Zahlungsausfall der Emittentin hinsichtlich Zins-
und/oder Tilgungszahlungen filhren und der Anleger kann einen
teilweisen oder vollstdndigen Verlust seines eingesetzten Kapitals
erleiden.

Ratingdnderungen

Ratings sind keine Empfehlungen, Schuldverschreibungen zu kau-
fen, zu verkaufen oder zu halten und Ratings kdnnen jederzeit aus-
gesetzt, revidiert oder zuriickgezogen werden. Eine Anderung des
Ratings der Emittentin konnte sich nachteilig auf den Kurs der
Schuldverschreibungen auswirken.

Provisionen und Gebihren
Provisionen, Gebuhren und andere Kosten kénnen den Ertrag aus
den Schuldverschreibungen schmaélern.

Besteuerung

Steuern, Abgaben und Geblhren koénnen den Ertrag aus den
Schuldverschreibungen schmalern. Zahlungen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen kénnen einer Quellensteuer gemal dem
Foreign Account Tax Compliant Act (,FATCA") unterliegen.

Gesetzesanderungen

Gesetzesanderungen kdnnen einen negativen Einfluss auf die In-
vestition in die Schuldverschreibungen haben und die Rickzahlung
und/oder Zinszahlungen gefahrden.

Risiko einer negativen Rendite
Die Realverzinsung aus der Investition kann durch Inflation verrin-
gert werden.

In Féllen, in denen ein Anleger die Schuldverschreibungen zu einem
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Emissionspreis erwirbt, der gré3er oder gleich der Summe aus dem
Ruckzahlungsbetrag und aller verbleibenden Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen ist, sind die Anleger dem Risiko ausgesetzt,
dass sie keine oder eine negative Rendite in Bezug auf die Schuld-
verschreibungen erhalten.

Risiken in Bezug auf die Verzinsung der Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist
den Risiken sich andernder Zinsniveaus ausgesetzt. Wenn variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen auf ein bestimmtes Zinsniveau
begrenzt sind, profitiert der Anleger nicht von einer Steigerung des
Referenzzinssatz- bzw. CMS-Zinssatzniveaus Uber diese Grenze
hinaus. Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen auch
von der Regulierung und den Reformbestrebungen beziglich von
.Benchmarks* betroffen sein. [Im Fall von Schuldverschreibungen
mit einer variablen Zinskomponente ohne Mindestzinssatz zu-
sétzlich einfigen: Auch wenn der maRgebliche Referenzzinssatz
bzw. CMS-Zinssatz den Wert null oder einen negative Wert anneh-
men kann, so kann der variable Zinssatz keinen negativen Wert
annehmen, also weniger als null betragen. Allerdings bleibt fur den
Fall, dass der maligebliche Referenzzinssatz negativ wird, dieser
weiterhin die Grundlage fur die Berechnung des Variablen Zinssat-
zes und eine mogliche Marge wird lediglich zu diesem negativen
Referenzzinssatz addiert. In einem solchen Fall kann der variable
Zinssatz fur die maRgebliche Zinsperiode null betragen und die
Glaubiger erhalten keine Zinsen wahrend dieser Zinsperiode.]]

[Bei variabel- zu fest verzinslichen Schuldverschreibungen mit ei-
nem Wahlrecht der Emittentin kann im Voraus keine eindeutige Aus-
sage getroffen werden, ob und (sofern mehrere Wechseltage vorge-
sehenen sind) wann die Emittentin ihr Recht zu einem Wechsel der
Verzinsungsart ausiiben wird. Insofern ist unsicher ob und wann ein
Wechsel in der Verzinsungsart von einer variablen Verzinsung zu
einer festen Verzinsung erfolgt. Die Mdéglichkeit der Emittentin, den
Zinssatz von einem variablen Zinssatz in einen festen Zinssatz um-
zuwandeln, kann sich zudem nachteilig auf den Sekundarmarkt und
den Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken, weil die Emit-
tentin ihr Wahlrecht in Bezug auf den Wechsel der Verzinsungsart
voraussichtlich zu einem Zeitpunkt ausiben wird, an dem der Wech-
sel der Verzinsungsart aus Sicht der Glaubiger nachteilig ist, da der
nach dem Wechsel der Verzinsungsart zu zahlende feste Zinssatz
geringer ist als der zuvor gezahlte variable Zinssatz.]

Am 30. Juni 2016 ist die EU-Verordnung Uber Indizes, die bei Finan-
zinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden (die ,Benchmark-Verordnung") in Kraft getreten. Die
Benchmark-Verordnung koénnte sich wesentlich auf Schuldver-
schreibungen auswirken, die mit einem ,Benchmark®-Satz oder -
Index in Bezug auf Verzinsung und/oder Rickzahlung verbunden
sind. Der Wegfall eines Referenzwertes oder Anderungen in der Art
der Verwaltung eines Referenzwertes kdnnten eine Anpassung der
Emissionsbedingungen, eine vorzeitige Rickzahlung, ein Bewer-
tungswahlrecht durch die Berechnungsstelle, eine Dekotierung oder
andere Konsequenzen fur solche auf Referenzwerte bezogenen
Schuldverschreibungen nach sich ziehen. Anleger sollten sich ins-
besondere dariiber im Klaren sein, dass, falls ein Referenzzinssatz
eingestellt oder anderweitig nicht verfligbar ware, der Zinssatz fir
variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, die auf diesen Refe-
renzzinssatz verweisen, fur die relevante(n) Zinsperiode(n) durch die
in den auf solche Schuldverschreibungen anwendbaren Emissions-
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bedingungen geregelten Riickfallbestimmungen bestimmt wiirde. All
diese Konsequenzen kdnnten sich wesentlich auf den Wert solcher
Schuldverschreibungen und die Ertrdge aus solchen Schuldver-
schreibungen auswirken.

[Risiko der Vorzeitigen Riickzahlung

Die Emittentin hat das Recht, unter bestimmten Umstanden bestimmte
Schuldverschreibungen vorzeitig zurtickzuzahlen. Im Fall einer vor-
zeitigen Rickzahlung besteht die Mdglichkeit, dass der Anleger eine
geringere als die erwartete Rendite flr das investierte Kapital erhalt.
Die Emittentin konnte ihr Recht zur vorzeitigen Riickzahlung zu einem
Zeitpunkt austben, zu dem die Rendite fir vergleichbare Schuldver-
schreibungen am Kapitalmarkt niedriger ist, was bedeutet, dass ein
Anleger den Ruckzahlungsbetrag gegebenenfalls nur in Schuldver-
schreibungen mit einer geringeren Rendite reinvestieren kann.]

Sollten sich eines oder mehrere der oben genannten Risiken
realisieren, kénnte dies zu einem erheblichen Kursriickgang der
Wertpapiere und im Extremfall zu einem Totalverlust des von
den Glaubigern eingesetzten Kapitals fihren.
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Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grinde fur das Ange-
bot und Zweck-
bestimmung der Erl6-
se, sofern diese nicht in
der Gewinnerzielung
und/oder der Absiche-
rung bestimmter Risi-
ken liegen

[Nicht anwendbar. Ein offentliches Angebot findet nicht statt und
wird auch nicht in Betracht gezogen.]

[Nicht anwendbar. Die Emittentin verwendet die Emissionserldse der
Schuldverschreibungen zur Finanzierung ihrer allgemeinen Ge-
schaftstatigkeit.]

[ggf. andere Grinde fir das Angebot
bestimmung der Emissionserldse einfligen]

und die Zweck-

E.3 | Beschreibung der An- [Nicht anwendbar. Ein o6ffentliches Angebot findet nicht statt und
gebotskonditionen wird auch nicht in Betracht gezogen.]
[Bezeichnung der Emission einfligen]
[Emissionsvolumen: [Bis zu] [Emissionsvolumen einfligen]]
[Emissionspreis: [Emissionspreis einflgen]]
[Mindestzeichnung: [Mindestzeichnung einfligen]]
[Verfahren zur Ermittlung des Emissionspreises: [Kriterien zur Er-
mittlung des Emissionspreises einfiigen, soweit dieser zu Be-
ginn des Angebots noch nicht bestimmt ist]]
[Art des Verkaufs: [Art des Verkaufs einfligen]]
[Angebotszeitraum: [Angebotszeitraum einfligen] [Eine Platzie-
rung der Schuldverschreibungen darf im Zeitraum vom [e] (ein-
schlieBlich) bis zum [e] (einschlief3lich) [ggf. Uhrzeit einfligen] er-
folgen.] [Eine Platzierung der Schuldverschreibungen darf am [e]
[bis [Uhrzeit einfligen]] erfolgen.]]
[Ubernahme und/oder Platzierung: [Emissionsiibernahme und/
oder Platzierung durch andere Institute einfigen]]
[Weitere Angaben der Angebotskonditionen einfligen]
E.4 | Beschreibung aller frr [Nicht anwendbar. Bei der Emission bestehen keine wesentlichen
die Emission/das An- Interessen oder Interessenskonflikte.]
gebot wesentlichen
Interessen, einschlie3- | [Wesentliche Interessen einschlieRlich Interessenskonflikten
lich Interessenskonflik- | beschreiben, sofern vorhanden]
ten
[gof. einflgen: Im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Schuldver-
schreibungen wird an Dritte eine [jahrliche][einmalige] Vertriebsver-
gltung in Hohe von [e] % auf den Nennbetrag gezahlt, die grund-
satzlich erfolgsabhéngig ist. Daraus kénnen sich wesentliche Inte-
ressen dieser Dritten an der Emission ergeben. Der Emittentin sind
daruber hinaus keine an der Emission der Schuldverschreibungen
beteiligten Personen bekannt, die ein wesentliches Interesse an der
Emission haben. Gleiches gilt in Bezug auf mégliche Interessenkon-
flikte.]
E.7 | Schatzung der Ausga- | [Betrag und kurze Beschreibung der Ausgaben einfligen]

ben, die dem Anleger
von der Emittentin oder
dem Anbieter in Rech-
nung gestellt werden

[Nicht anwendbar. Dem Anleger werden von der Emittentin oder
dem Anbieter keine Ausgaben in Rechnung gestellt.]

[Wenn ein potentieller Anleger die Schuldverschreibungen von ei-
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nem Dritten erwirbt, kann der Kaufpreis einen Erlés enthalten, der
von dem Dritten festgelegt wird.]
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II.  RISIKOFAKTOREN

Die nachfolgende Beschreibung nennt die mit der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — (auch
die ,NORD/LB*" oder die ,Emittentin“) sowie die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Risi-
ken. Vor einer Anlageentscheidung in die Schuldverschreibungen sollten potentielle Anleger die nach-
folgende Beschreibung der Risiken im Hinblick auf die Emittentin und die Schuldverschreibungen zu-
sammen mit allen anderen in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen, einschlief3lich der auf
eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen anwendbaren Endgiltigen Bedingungen, in
Betracht ziehen. Eine Investition in die im Rahmen dieses Basisprospekts anzubietenden Schuldver-
schreibungen sollte nur getatigt werden, nachdem alle fur die betreffenden Schuldverschreibungen
relevanten Tatsachen, insbesondere die nachfolgenden Risikofaktoren, bertcksichtigt und sorgfaltig
gepruft wurden. Darlber hinaus sollte potentiellen Anlegern bewusst sein, dass die hier beschriebe-
nen Risiken gleichzeitig auftreten und sich dadurch verscharfen kénnen. Die Reihenfolge, in der die
Risikofaktoren nachfolgend aufgefiihrt werden, beinhaltet weder eine Wertung der Emittentin in Bezug
auf die Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken, noch ist sie ein Indiz fiur die Bedeutung und/oder We-
sentlichkeit eines Risikos.

Die nachstehend beschriebenen Risiken sind kein Ersatz fur individuelle Finanz- oder Anlageberatung
durch eine Bank oder einen Anbieter von Finanz- oder Anlagedienstleistungen hinsichtlich der Risiken
und Konsequenzen in Verbindung mit dem Kauf, Besitz und Verkauf der Schuldverschreibungen, ein-
schlielich der Auswirkungen gesetzlicher Bestimmungen der Lénder, in denen Anleger ansassig
sind, bevor eine Entscheidung zur Investition in die Schuldverschreibungen getroffen wird.

Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die Risiken in Bezug auf die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — sind im Registrierungsformu-
lar der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — vom 19. April 2017, wie durch den Nachtrag Nr. 1
vom 20. April 2017, den Nachtrag Nr. 2 vom 30. Mai 2017, den Nachtrag Nr. 3 vom 4. Juli 2017, den
Nachtrag Nr. 4 vom 15. August 2017, Nr. 5 vom 13. September 2017 sowie den Nachtrag Nr. 6 vom
30. November 2017 geandert, unter 1.1.1 ,Emittentenbezogene Risikofaktoren®, enthalten und werden
per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen.

Allgemeine regulatorische Risiken fir Banken

Die allgemeinen regulatorischen Risiken fiir Banken sind im Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 19. April 2017, wie durch den Nachtrag Nr. 1 vom 20. April 2017,
den Nachtrag Nr. 2 vom 30. Mai 2017, den Nachtrag Nr. 3 vom 4. Juli 2017, den Nachtrag Nr. 4 vom
15. August 2017, Nr. 5 vom 13. September 2017 sowie den Nachtrag Nr. 6 vom 30. November 2017
aktualisiert, unter 1.1.2 ,Allgemeine regulatorische Risiken fir Banken®, enthalten und werden per
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen.

Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist mit den folgenden wertpapierspezifischen Risiken ver-
bunden, die sich einzeln oder kumuliert realisieren kénnen. Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken
stellen nach Auffassung der Emittentin die wichtigsten, mit einer Anlage in die Schuldverschreibungen
verbundenen Risiken dar.

Potentielle Anleger sollten daher bei der Entscheidung tber den Erwerb der Schuldverschreibungen

die nachfolgenden Risiken beachten und ihre Anlageentscheidung mit ihrem Anlageberater abstim-
men, sofern sie dieses fir erforderlich halten.
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Die Schuldverschreibungen sind nicht notwendigerweise fur alle Arten von Anlegern geeignet

Jeder potentielle Anleger der unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen muss
vor dem Hintergrund seiner persénlichen Umsténde entscheiden, ob diese Anlage fiir ihn geeignet ist.
Insbesondere sollte er:

(i) im Rahmen seiner individuellen finanziellen Situation und der zu erwdgenden Investition(en) die
Auswirkungen bewerten, welche die Investition in die Schuldverschreibungen auf sein gesamtes An-
lagenportfolio hat;

(i) Uber ausreichende Kenntnisse und Erfahrung verfligen, um eine sinnvolle Einschatzung der betref-
fenden Schuldverschreibungen, der Vorteile und Risiken einer Anlage in dieselben und der in diesem
Basisprospekt oder etwaigen Nachtragen hierzu dargestellten Informationen vornehmen zu kénnen;
(iii) Gber ausreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditat verfiigen, um alle Risiken einer Anlage in
die betreffenden Schuldverschreibungen Gibernehmen zu kénnen;

(iv)Uber ein umfassendes Verstandnis der maRgeblichen Ausgestaltung in Form von Emissionsbedin-
gungen der betreffenden Schuldverschreibungen verfiigen und mit dem Verhalten der relevanten Indi-
zes und Finanzmarkte vertraut sein; und

(v) in der Lage sein, (entweder alleine oder mit Hilfe eines Finanzberaters) mdgliche Szenarien fur
Zins- und sonstige wirtschaftliche Faktoren zu bewerten, die sich auf seine Anlage und seine Fahigkeit
zur Ubernahme der jeweiligen Risiken auswirken kénnen.

Bei einigen Schuldverschreibungen handelt es sich um komplexe Finanzinstrumente. Sachverstandi-
ge institutionelle Anleger erwerben komplexe Finanzinstrumente im Allgemeinen nicht als separate
Anlage, sondern um Uber eine bewusste, sorgfaltig bemessene und angemessene Zufiihrung von
Risiken zum Gesamtportfolio eine Risikominderung oder eine Renditeverbesserung zu erreichen. Ein
potentieller Anleger sollte nicht in Schuldverschreibungen investieren, bei denen es sich um komplexe
Finanzinstrumente handelt, es sei denn, er verfugt (entweder alleine oder mit Hilfe eines Finanzbera-
ters) Uber die notwendigen Sachkenntnisse, um einschatzen zu kénnen, wie sich die Schuldverschrei-
bungen unter wechselnden Bedingungen entwickeln werden, und um die sich hieraus ergebenden
Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen sowie die Auswirkungen dieser Investition auf
sein gesamtes Anlageportfolio abschatzen zu kénnen.

Potentielle llliquiditat

Die auf Grundlage dieses Basisprospekts begebenen Schuldverschreibungen kdnnen bdrsennotiert
oder nicht boérsennotiert sein. Unabhangig davon, ob die Schuldverschreibungen bdrsennotiert sind
oder nicht, besteht keine Gewahr dafir, dass sich fur die Schuldverschreibungen ein liquider Markt
entwickeln wird oder, falls ein solcher besteht, dass dieser weiterhin bestehen wird. Die Tatsache,
dass die Schuldverschreibungen mdéglicherweise bérsennotiert sind, fuhrt nicht notwendigerweise zu
einer Erh6hung der Liquiditat. In einem illiquiden Markt kdnnte es einem Inhaber nicht mdglich sein,
seine Schuldverschreibungen zu irgendeinem Zeitpunkt zu einem angemessenen Marktpreis zu ver-
kaufen. Soweit nicht ausdriicklich anders vereinbart, ist die Emittentin nicht verpflichtet, die Schuld-
verschreibungen vor Endfalligkeit zuriickzuzahlen.

Ungewisse Wertentwicklung

Unabhangig vom Risiko, dass kein liquider Markt fiir die Schuldverschreibungen entstehen oder fort-
bestehen konnte, hdngen die Kursbewegungen bédrsennotierter Schuldverschreibungen von einer
Vielzahl von Faktoren ab. Zu diesen zahlen unter anderem Anderungen der allgemeinen Marktzins-
satze, makrodkonomische Entwicklungen oder die Nachfrage im Markt. Der fir an einer Borse notierte
Schuldverschreibungen festgestellte Kurs kann auf3erdem erheblichen Schwankungen unterliegen.
Der Kurs der Schuldverschreibungen kann unter den Ausgabe- oder Kaufkurs fallen.

Bei nicht borsennotierten Schuldverschreibungen, einschlielich der Schuldverschreibungen, die in
den Freiverkehrshandel einer Borse eingefuihrt werden, kénnte es schwieriger sein, Kursinformationen
einzuholen, was sich nachteilig auf ihre Liquiditdt auswirken kdnnte. Die Mdglichkeiten zum Verkauf
nicht borsennotierter Schuldverschreibungen kdnnten aus landerspezifischen Griinden weiteren Ein-
schrédnkungen unterliegen.
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Im Fall des Verkaufs von Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit kann der Glaubiger der Schuldver-
schreibungen das investierte Kapital insgesamt oder teilweise verlieren.

Moégliche Wahrungsschwankungen

Soweit die Schuldverschreibungen in U.S. Dollar oder einer anderen auslandischen Wahrung deno-
minieren, haben Wechselkursschwankungen erhebliche Auswirkungen auf Zahlungen von Zinsen
oder Kapital, die ein Inhaber in seiner Landeswéahrung zu den jeweiligen Zinszahlungsterminen bzw.
zum Endfalligkeitsdatum erhalt.

Wenn zum Beispiel Schuldverschreibungen in einer anderen Wéhrung als Euro denominieren, fuhrt
ein Absinken des Wechselkurses einer solchen Wahrung gegentber dem Euro (und eine entspre-
chende Aufwertung des Euros) dazu, dass der Preis solcher Schuldverschreibungen und der Wert von
Zins- und Kapitalzahlungen darunter (ausgedriickt in Euro) entsprechend sinken.

Kreditausfallrisiko in Bezug auf die Emittentin

Anleger vertrauen auf die Kreditwurdigkeit der Emittentin und haben keine Rechte gegeniiber anderen
Personen. Die jeweiligen Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin die auf die Schuld-
verschreibungen zu leistenden Zinszahlungen und/oder Rickzahlungen teilweise oder insgesamt
versaumt. Je schlechter die Kreditwirdigkeit der Emittentin, desto hoher ist das Verlustrisiko des je-
weiligen Anlegers. Eine Verwirklichung des Kreditrisikos kann mithin zu einem teilweisen oder voll-
standigen Zahlungsausfall der Emittentin hinsichtlich Zins- und/oder Riickzahlung fiihren und der An-
leger kann einen teilweisen oder vollstandigen Verlust seines eingesetzten Kapitals erleiden.

Ratingadnderungen

Fir die unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen kann ein Rating vergeben
werden oder auch nicht. Weiterhin ist es moglich, dass die maRRgeblichen Rating-Agenturen fir die
verschiedenen und unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen unterschiedliche
Ratings erteilen. Das Rating einer bestimmten Emission von Schuldverschreibungen (Rating der
Schuldverschreibungen) kann sich von dem Rating unterscheiden, das die Rating-Agenturen der
Emittentin (Rating der Emittentin) erteilt haben. Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, Schuldver-
schreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und kann jederzeit von der betreffenden Rating-
Agentur ausgesetzt, herabgesetzt oder zuriickgezogen werden. Jede Anderung des Ratings der Emit-
tentin oder der Schuldverschreibungen kénnte nachteilige Auswirkungen auf den Kurs der Schuldver-
schreibungen haben. Im Fall eines Verkaufs der Schuldverschreibungen vor Endfélligkeit kdnnte sich
hieraus fur den Glaubiger ein Teil- oder Totalverlust des investierten Kapitals ergeben.

Minderung des Ertrags durch Provisionen und Gebihren

Der Ertrag aus den Schuldverschreibungen koénnte durch Provisionen, Gebihren und sonstige Kosten
(insbesondere Erwerbs- und VerauRerungskosten) gemindert werden. Vor einer Anlageentscheidung
und/oder dem Verkauf von Schuldverschreibungen vor dem jeweiligen Endfalligkeitstag der Schuld-
verschreibungen sollten potentielle Anleger daher ihre eigenen Finanzberater hinsichtlich der Provisi-
onen, Gebiihren und sonstigen Kosten (insbesondere Erwerbs- und Veraufl3erungskosten) konsultie-
ren, die in Verbindung mit dem Kauf, Besitz oder Verkauf der Schuldverschreibungen anfallen.

Risiko steuerlicher Einbehalte

Der Ertrag aus den Schuldverschreibungen kénnte durch Steuern, Abgaben und Gebuhren gemindert
werden. Die Besteuerung und ihre Auswirkungen héngen von den personlichen Umstanden des jewei-
ligen Glaubigers ab. Vor einer Anlageentscheidung sollten potentielle Anleger der Schuldverschrei-
bungen daher von ihren Steuerberatern Informationen und eine Beratung zu den steuerlichen Konse-
guenzen einholen, die sich in ihrer persdnlichen Situation ergeben.

Zahlungen aus den Schuldverschreibungen kénnen einer Quellensteuer nach den Steuervor-
schriften im Rahmen des US-amerikanischen Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)
unterliegen

Bei Schuldverschreibungen, die sechs Monate nach dem Datum begeben werden, an dem endgiiltige
Vorschriften des US amerikanischen Finanzministeriums den Begriff der ,weitergeleiteten Auslands-
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zahlungen® (sog. ,foreign passthru payments”) definieren und beim US-amerikanischen Bundesre-
gister eingereicht worden sind (sog. ,Grandfathering Date") (sowie bei Schuldverschreibungen, die
bei Begebung als Eigenkapital fir US-amerikanische Bundeseinkommenssteuerzwecke behandelt
werden), kann die Emittentin unter besonderen Umstanden verpflichtet sein, nach MalRgabe von Sec-
tion 1471 bis 1474 des Internal Revenue Code of 1986 (US-amerikanisches Bundeseinkommensteu-
ergesetz) in aktueller Fassung sowie der in diesem Rahmen erlassenen Vorschriften (,FATCA®) auf
Zahlungen aus den durch die Emittentin zu begebenden Schuldverschreibungen US-Steuer mit einem
Satz von 30 Prozent einzubehalten, und zwar auf den Gesamtbetrag oder einen Teil der Kapital- und
Zinszahlungen, die als ,weitergeleiteten Auslandszahlungen“ behandelt werden und am oder nach
dem 1. Januar 2017 an einen Anleger oder an ein anderes nicht US-amerikanische Finanzinstitut er-
folgen, durch welche Zahlungen auf die Schulverschreibungen erfolgen, die die FATCA-
Bestimmungen nicht einhalten.

Wenn nach dem Grandfathering Date gemaR § 11 der Emissionsbedingungen bei Schuldverschrei-
bungen ein neuer Emittent die Emittentin ersetzt, die am oder vor dem Grandfathering Date geschaf-
fen und begeben wurden, und falls eine solche Ersetzung als ein Austausch von Schuldverschreibun-
gen fir US-amerikanische Bundeseinkommenssteuerzwecke gilt, dann wiirden solche Schuldver-
schreibungen, wo anwendbar, nicht als am oder vor dem Grandfathering Date begeben behandelt
werden. Zum Datum dieses Basisprospekts sind endgiiltige Regelungen des US-Finanzministeriums,
die den Begriff der ,weitergeleiteten Auslandszahlungen® definieren, noch nicht beim Bundesregister
der Vereinigten Staaten eingereicht.

Wenn die Emittentin nach dem ,Grandfathering Date“ weitere Schuldverschreibungen gemani § 12 der
Emissionsbedingungen zu einer Serie von Schuldverschreibungen begibt, die urspriinglich am oder
um das ,Grandfathering Date“ begeben worden sind, unterliegen Zahlungen aus solchen weiteren
Schuldverschreibungen der Quellensteuer gemal FATCA; sollten die urspringlich begebenen
Schuldverschreibungen dieser Serie und die weiteren Schuldverschreibungen nicht mehr zu unter-
scheiden sein (was im Fall einer Aufstockung wahrscheinlich sein wird), kébnnen Zahlungen auf die
urspringlich begebenen Schuldverschreibungen auch der Quellensteuer gemafl FATCA unterliegen,
es sei denn, die weiteren Schuldverschreibungen wurden gemaf einer sog. ,qualifizierten Wiederer-
offnung® zu US-amerikanischen Bundeseinkommenssteuerzwecken begeben.

Die Vereinigten Staaten haben im Hinblick auf FATCA mehrere Regierungsvereinbarungen mit ande-
ren Staaten abgeschlossen. Am 31. Mai 2013 haben die Regierungen der Bundesrepublik Deutsch-
land und den Vereinigten Staaten eine Vereinbarung zur Verbesserung der internationalen Einhaltung
von Steuervorschriften und zur Implementierung von FATCA (das ,FATCA-Abkommen*) unterzeich-
net. Danach ist ein als nicht US-amerikanisches Finanzinstitut klassifiziertes Unternehmen, das als in
der Bundesrepublik Deutschland ansassig behandelt wird, verpflichtet, den deutschen Steuerbehor-
den bestimmte Informationen zu bestimmten US-amerikanischen Inhabern von Wertpapieren zur Ver-
fligung zu stellen. Informationen zu US-amerikanischen Inhabern werden mit dem Internal Revenue
Service (US-amerikanische Bundeseinkommensteuerbehdrde) automatisch ausgetauscht. Die Emit-
tentin ist als nicht US-amerikanisches Finanzinstitut klassifiziert. Wenn sie die Anforderungen des
FATCA-Abkommens sowie die deutschen Rechtsvorschriften zur Umsetzung dazu einhdlt, sollte sie
keinem Quellensteuereinbehalt gemaR FATCA auf erhaltene Zahlungen unterliegen; sie ist derzeit
nicht verpflichtet, Quellensteuer auf weitergeleitete Auslandszahlungen einzubehalten, die sie tatigt.
Auch wenn die Emittentin nicht verpflichtet ist, Quellensteuer gemal FATCA hinsichtlich weitergeleite-
ter Auslandszahlungen einzubehalten, kénnen die FATCA-Vorschriften zum Quellensteuereinbehalt
bei Zahlungen aus Schuldverschreibungen Anwendung finden, die eine Zahlstelle vornimmt.

Die Anwendung von FATCA auf Zins-, Kapital- oder sonstige Zahlungen, die aus den Schuldver-
schreibungen oder in Bezug auf diese erfolgen, ist gegenwartig nicht klar. Wenn von Zins-, Kapital-
oder sonstige Zahlungen aus den Schuldverschreibungen ein Betrag als US-Quellensteuer abgezo-
gen werden sollte, weil ein Inhaber nicht FACTA-konform ist, ware weder die Emittentin noch die
Zahlstelle oder eine andere Person nach den Emissionsbedingungen verpflichtet, zuséatzliche Betrage
als Folge des Abzugs oder Einbehalts von einer solchen Steuer zu zahlen.

Gesetzesanderungen

Gesetzesanderungen kénnen nachteilige Auswirkungen auf eine Anlage in die Schuldverschreibun-
gen und Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen haben Die Schuldverschreibungen unterliegen deut-
schem Recht. Alle Erlauterungen zum deutschen Recht in diesem Basisprospekt basieren auf den
zum Datum dieses Basisprospekts in Deutschland geltenden Gesetzen und Vorschriften, und es kann
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keine Gewahr hinsichtlich der Konsequenzen méglicher Gerichtsentscheidungen oder Anderungen
des deutschen Rechts oder der Verwaltungspraxis nach dem Datum dieses Basisprospekts Uber-
nommen werden, die nachteilige Auswirkungen auf die Zahlung von Zinsen oder Riickzahlungsbetra-
gen auf die Schuldverschreibungen haben koénnten. Insbesondere kénnen die Emittentin und die
Schuldverschreibungen von Gesetzesanderungen beziiglich Bankensanierung- und Abwicklung be-
troffen sein, wie unten im Abschnitt ,Glaubiger konnen dem Risiko ausgesetzt sein, dass die Schuld-
verschreibungen zur Verlustabdeckung erforderlich sind.“ beschrieben.

Die reale Rendite einer Anlage kann null oder sogar negativ sein.

Das Inflationsrisiko bezeichnet das Risiko einer kunftigen Geldabwertung. Je héher die Inflationsrate,
desto niedriger féllt die reale Rendite auf die Schuldverschreibungen aus. Wenn die Inflationsrate der
Nominalrendite entspricht oder diese Ubersteigt, betragt die reale Rendite auf die Schuldverschrei-
bungen ,Null“ (0) oder aber sie ist sogar negativ.

Mdgliche Anleger kénnen darliber hinaus dem Risiko einer fehlenden oder negativen Rendite in Be-
zug auf die Schuldverschreibungen ausgesetzt sein, wenn sie die Schuldverschreibungen zu einem
Emissionspreis (inklusive eines Ubernahmezuschlags, einer Gebiihr oder Transaktionskosten im Zu-
sammenhang mit dem Kauf) kaufen, der héher ist als der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschrei-
bungen und alle tbrigen Zinszahlungen (wenn solche anfallen) bis zur Falligkeit.

Die historischen Preisdaten der Schuldverschreibungen sollten nicht als Indikator fir die kiinf-
tige Wertentwicklung genommen werden.

Es ist nicht vorhersehbar, ob der Preis der Schuldverschreibungen steigt oder fallt. Die Emittentin gibt
keine Garantie, dass der Preis der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit konstant bleibt.

Glaubiger kdénnen dem Risiko ausgesetzt sein, dass die Schuldverschreibungen zur
Verlustabdeckung erforderlich sind

In Bezug auf Risiken, die Anleger im Zusammenhang mit einer Verlustabdeckung bei Eintritt der
Nicht-Uberlebensfahigkeit der Emittentin und entsprechender Beschlussfassung betreffen sowie wei-
tere Risiken im Zusammenhang mit regulatorischen Aspekten, welche Finanzinstitute allgemein be-
treffen, wird auf den oben genannten Absatz ,Allgemeine regulatorische Risiken fiir Banken® verwie-
sen.

Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind dem Risiko von Zinssatz-
schwankungen ausgesetzt. Wenn die Verzinsung auf ein bestimmtes Zinsniveau begrenzt ist,
profitiert der Glaubiger zudem nicht von einer Steigerung des Referenzzinssatzes oder des
CMS Zinssatzes Uber diese Schwelle hinaus. Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
kdnnen auch von der Regulierung und den Reformbestrebungen beziiglich ,,Benchmarks" be-
troffen sein.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen werden wéhrend der Laufzeit (zeitweise) mit einem vari-
ablen Zinssatz verzinst, der auf einem Referenzzinssatz oder einem CMS Zinssatz basiert und ggf.
eine Marge enthalt. Die variable Zinsperiode kann jeweils drei oder sechs Monate oder einen anderen
in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen angegebenen Zeitraum umfassen. Ein variabler Zins-
satz wird auf Grundlage der Entwicklungen des betreffenden Referenzzinssatzes oder CMS Zinssat-
zes zu Beginn oder vor Beginn der jeweils betreffenden Zinsperiode festgestellt; daher kann ein vari-
abler Zinssatz im Vergleich zu einem variablen Zinssatz aus vorherigen Zinsperioden auch fallen.
Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind dem Risiko von Schwankungen des
betreffenden Referenzzinssatzes oder CMS Zinssatzes wahrend der Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen ausgesetzt. Die Rendite von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und variabel- zu
fest verzinslichen Schuldverschreibungen lasst sich nicht im Voraus bestimmen.

Der auf variabel verzinsliche Schuldverschreibungen jeweils zahlbare variable Zinssatz kann auf ein
bestimmtes Niveau fir alle oder bestimmte Zinsperioden auf einen einheitlichen oder jeweils einzeln
festgelegten Zinssatz begrenzt sein (der ,H6chstzinssatz“). Die Glaubiger profitieren nicht von einem
Anstieg des Referenzzinssatzes oder des CMS Zinssatzes uber diesen Hochstzinssatz hinaus. Daher
kann die Rendite dieser Schuldverschreibungen im Fall eines Anstiegs des Referenzzinssatzes oder
CMS Zinssatzes Uber den festgelegten Hochstzinssatz hinaus niedriger sein als die Rendite variabel
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verzinslicher Schuldverschreibungen bzw. variabel- zu fest verzinslicher Schuldverschreibungen, die
keinem Hdochstzinssatz unterliegen.

Da der variable Zinssatz auf Grundlage eines Basiszinssatzes (Referenzzinssatz oder CMS Zinssatz)
ermittelt wird, der von den Gegebenheiten und Schwankungen des Kapitalmarktes abhéangig ist, kann
der Wert des maf3geblichen Basiszinssatzes auch den Wert null annehmen oder sogar negativ wer-
den. Selbst wenn dieser Fall eintritt, so kann der variable Zinssatz insgesamt nie negativ werden, d.h.
einen Wert kleiner null annehmen. Allerdings kann in einem solchen Fall der negative Wert des Basis-
zinssatzes einen moglichen Aufschlag auf den maf3geblichen Basiszinssatz verringern, und zwar bis
der variable Zinssatz fir die jeweilige(n) Zinsperiode(n) insgesamt null betragt, die Schuldverschrei-
bungen also in der/den jeweilige(n) Zinsperiode(n) nicht verzinst werden.

Wenn an einem Tag, an dem der Referenzzinssatz festgestellt werden soll, der entsprechende Refe-
renzzinssatz nicht verfiigbar ist, wird die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz nach bestimmten
Ausweichregelungen festlegen. Ungeachtet dieser Ausweichregelungen kann die Nichtfortsetzung des
entsprechenden Referenzzinssatzes den Marktwert der Schuldverschreibungen nachteilig beeintrach-
tigen.

Die London Interbank Offered Rate (,LIBOR") und der Euro Interbank Offered Rate (,EURIBOR") und
andere Zinssatzindizes, die als "Benchmarks" gelten, sind Gegenstand von jingsten nationalen, inter-
nationalen und anderen regulatorischen Vorschriften und Reformvorschlagen. Einige dieser Reformen
sind bereits in Kraft, wahrend andere Reformen noch implementiert werden mussen. Diese Reformen
kdnnen dazu fuhren, dass sich diese ,Benchmarks® anders als in der Vergangenheit entwickeln, ganz-
lich verschwinden oder andere Konsequenzen eintreten, die nicht vorhersehbar sind. Jede dieser
Konsequenzen konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf Schuldverschreibungen haben, die
mit einer solchen "Benchmark" verbunden sind.

Am 17. Mai 2016 hat der Rat der Europaischen Union die EU-Verordnung tber Indizes die bei Finan-
zinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, angenommen (die ,Benchmark-Verordnung®). Die Benchmark-
Verordnung trat am 30. Juni 2016 in Kraft. Vorbehaltlich verschiedener Ubergangsbestimmungen gilt
die Benchmark-Verordnung ab dem 1. Januar 2018, mit der Ausnahme, dass die Regelung fur ,kriti-
sche Benchmarks® ab dem 30. Juni 2016 gilt. Die Benchmark-Verordnung gilt fur ,Kontributoren®,
»Administratoren“ und ,Nutzer“ von ,Benchmarks” in der EU und wird unter anderem (i) verlangen,
dass Benchmark-Administratoren zugelassen werden (oder, wenn sie nicht in der EU ansassig sind,
gewisse ,Aquivalenz* Bedingungen in ihrer értlichen Jurisdiktion erfiillen, welche von den Behdrden
eines Mitgliedstaats als in einer laufenden Gleichwertigkeitsentscheidung befindend anerkannt werden
oder von einer zustandigen EU-Behdrde zu diesem Zweck gebilligt werden missen) und die Anforde-
rungen in Bezug auf die Verwaltung von ,Benchmarks® erflllen und (ii) die Verwendung von ,Bench-
marks“ von nicht autorisierten Administratoren verbieten. Der Anwendungsbereich der Benchmark-
Verordnung ist breit und wird neben den so genannten ,kritischen Benchmark®-Indizes wie EURIBOR
und LIBOR auch fir viele andere Zinsindizes gelten.

Die Benchmark-Verordnung kénnte erhebliche Auswirkungen auf Schuldverschreibungen haben, die
mit einem Referenzzinssatz oder -index verbunden sind, einschlie3lich unter folgenden Umstanden:

. ein Zinssatz oder Index, der eine ,Benchmark® ist, kdnnte als solcher nicht verwendet
werden, wenn sein Administrator keine Zulassung erhalt oder in einem Nicht-EU-Gebiet an-
séssig ist, das (vorbehaltlich geltender Ubergangsbestimmungen) nicht die ,Gleichwertig-
keitsbedingungen® erfiillt, nicht als in einer laufenden ,Gleichwertigkeitsentscheidung® befin-
dend anerkannt und nicht zu diesem Zweck gebilligt werden. In diesem Fall kdnnten die
Schuldverschreibungen in Abhangigkeit von der jeweiligen ,Benchmark® und den anwendba-
ren Bedingungen der Schuldverschreibungen vor der Féalligkeit von der Kotierung ausge-
schlossen, angepasst, zurickgenommen oder anderweitig beeinflusst werden; und

. die Methodik oder andere Begriffe der ,Benchmark® kdnnten geéndert werden, um die
Bedingungen der Benchmark-Verordnung zu erfiillen, und solche Anderungen konnten den
Satz oder das Level verringern oder erhohen oder die Volatilitat des veroffentlichten Satzes
oder dessen Hohe beeinflussen und kénnte zu Anpassungen der Bedingungen der Schuld-
verschreibungen fihren, einschlie3lich der Berechnung des Satzes oder der Hohe durch die
Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen.
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Jede derartige Konsequenz oder sich daraus ergebende Anderung des LIBOR oder EURIBOR als
Ergebnis von internationalen, nationalen oder anderen Reformvorschlagen, Initiativen oder Untersu-
chungen koénnte sich wesentlich nachteilig auf den Marktpreis und die Rendite von Schuldverschrei-
bungen auswirken, die an eine ,Benchmark® gebunden sind.

Jeder der internationalen, nationalen oder sonstigen Reformvorschlége oder die allgemeine verstérkte
aufsichtsbehérdliche Kontrolle von "Benchmarks" kénnte die Kosten und Risiken einer Verwaltung
oder sonstigen Beteiligung an der Festlegung einer "Benchmark" und der Einhaltung solcher Vor-
schriften oder Anforderungen erhdhen. Solche Faktoren kénnen dazu fihren, dass die Marktteilneh-
mer davon abgehalten werden, bestimmte Benchmarks weiter zu verwalten oder dazu beizutragen,
Anderungen der Regeln oder Methoden auszuldsen, die bei bestimmten "Benchmarks" angewandt
werden, oder zum Verschwinden bestimmter "Benchmarks" fihren. Beispielsweise hat die britische
Financial Conduct Authority am 27. Juli 2017 angekindigt, dass sie die Banken nicht mehr dazu be-
wegen oder zwingen wird, fur die Berechnung der LIBOR-Benchmark nach 2021 Kurse vorzulegen
(die ,FCA-Bekanntmachung®). Die FCA- Bekanntmachung weist darauf hin, dass die Fortfiihrung
des LIBOR auf der aktuellen Basis nach 2021 nicht gewahrleistet werden kann und wird. Das Ver-
schwinden einer "Benchmark" oder Anderungen in der Art der Verwaltung einer "Benchmark" kénnten
zu einer Anpassung der Bedingungen fuhren, zur vorzeitigen Ruckzahlung, diskretiondren Bewertung
durch die Berechnungsstelle, Dekotierung oder andere Folgen in Bezug auf Schuldverschreibungen,
die mit einer solchen ,Benchmark® in Bezug auf Verzinsung und/oder Rickzahlung verbunden sind.
Anleger sollten sich insbesondere dartiber im Klaren sein, dass, falls ein Referenzzinssatz eingestellt
oder anderweitig nicht verfigbar ware, der Zinssatz fur variabel verzinsliche Schuldverschreibungen,
die auf diesen Referenzzinssatz verweisen, fir die relevante(n) Zinsperiode(n) durch die in den auf
solche Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen geregelten Ruckfallbestimmun-
gen bestimmt wirde. All diese Konsequenzen kdnnten sich wesentlich auf den Wert solcher Schuld-
verschreibungen und die Ertrdge aus solchen Schuldverschreibungen auswirken.

Glaubiger von variabel- zu fest verzinslichen Schuldverschreibungen mit variablen und/oder
fixen Bestandteilen kénnen je nach Ausgestaltung sowohl den zuvor beschriebenen besonde-
ren Risiken einer Schuldverschreibung mit variabler Verzinsung als auch denen festverzinsli-
chen Schuldverschreibung unterliegen.

Die kunftige Umstellung der Verzinsung hat Auswirkungen auf den Sekundarmarkt und den Marktwert
der Schuldverschreibungen. Wenn die Emittentin zum Beispiel von einer variablen in eine feste Ver-
zinsung wechselt, kann der Spread bei Schuldverschreibungen mit einer variabel- zu festen Verzin-
sung weniger vorteilhaft sein als die vorherrschenden Spreads bei vergleichbaren variabel verzinsli-
chen Schuldverschreibungen hinsichtlich desselben Referenz- oder CMS-Zinssatzes. Au3erdem kann
die neue feste Verzinsung geringer ausfallen als die Verzinsung, die bei anderen Schuldverschreibun-
gen gezahlt wird.

Bei variabel- zu fest verzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Wahlrecht der Emittentin
in Bezug auf einen Wechsel der Verzinsungsart, kann sich die Emittentin wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen dafir entscheiden, den Variablen Zinssatz in einen Festzins Zins-
satz umzuwandeln. Glaubiger solcher Schuldverschreibungen sind den Risiken aus variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen und festverzinslichen Schuldverschreibungen ausge-
setzt

Bei variabel- zu fest verzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Wahlrecht der Emittentin handelt
es sich um verzinsliche Schuldverschreibungen, bei denen wéahrend der Laufzeit einmalig ein Wechsel
in der Verzinsungsart stattfinden kann. Die Hohe der Verzinsung wahrend der Laufzeit der Schuldver-
schreibungen ist aufgrund der Moglichkeit des Wechsels der Verzinsungsart ungewiss und kann nicht
fur die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen im Voraus berechnet werden.

Bei diesen Schuldverschreibungen hat die Emittentin das Recht, ohne Zustimmung der Glaubiger zu
einem oder mehreren in den Endgiltigen Bedingungen der mafRgeblichen Emission festgelegten Ter-
minen die Verzinsungsart einmalig mit Wirkung fir die nachfolgenden Zinsperioden von einer variab-
len Verzinsung in eine feste Verzinsung zu &ndern. Im Voraus kann jedoch keine eindeutige Aussage
dazu getroffen werden, wann und ob die Emittentin dieses Recht zum Wechsel der Verzinsungsart
ausltben wird. Sofern die Emittentin ihr Wahlrecht in Bezug auf den Wechsel der Verzinsungsart aus-
Ubt, wird dies voraussichtlich zu einem Zeitpunkt geschehen, an dem der Wechsel der Verzinsungsart
aus Sicht der Glaubiger nachteilig ist, da der nach dem Wechsel der Verzinsungsart zu zahlende feste
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Zinssatz geringer ist als der zuvor gezahlte variable Zinssatz. Die Hohe der Verzinsung kann deshalb
nach einem Wechsel geringer ausfallen als ohne einen solchen Wechsel der Verzinsungsart.

Dariliber hinaus wird auf die detaillierte Darstellung der Risiken, fir festverzinsliche sowie fur variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen verwiesen, die entsprechend auch fir variabel- zu fest verzinsli-
chen Schuldverschreibungen mit einem Wabhlrecht der Emittentin gelten.

Anderungen der Marktzinssatze kénnen sich nachteilig auf den Wert von Schuldverschreibun-
gen mit festverzinslichen Zinsperioden auswirken

Im Fall von Schuldverschreibungen mit festverzinslichen Zinsperioden werden wéhrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen fir die festverzinslichen Zinsperioden feste Zinssatze gezahlt. Bei diesen
Schuldverschreibungen wirkt sich ein Anstieg oder Riickgang des allgemeinen Zinsniveaus wahrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen auf den Kurs der Schuldverschreibungen aus.

Wenn sich der jeweilige Marktzinssatz erhéht, fallt der Kurs einer festverzinslichen Schuldverschrei-
bung Ublicherweise, bis die Rendite der entsprechenden Schuldverschreibung in etwa dem Marktzins-
satz entspricht. Im Fall vorzeitiger Riickzahlung von Schuldverschreibungen in einer Phase eines
racklaufigen Marktzinssatzes unterliegt der Glaubiger dem Risiko, dass er eine niedrigere Rendite
erzielt und dass eine Folgeinvestition zu einem niedrigeren Zinssatz erfolgt als dem vereinbarten fes-
ten Zinssatz. Im Fall des Verkaufs von Schuldverschreibungen vor Endfélligkeit kann der Glaubiger
das investierte Kapital insgesamt oder teilweise verlieren.

In bestimmten Fallen kann die Emittentin berechtigt sein, die Schuldverschreibungen zu kin-
digen und vorzeitig zurtickzuzahlen. Eine solche vorzeitige Riickzahlung kann dazu fuhren,
dass die Renditen der Glaubiger auf das investierte Kapital niedriger als erwartet ausfallen

Kindigungsrecht aus steuerlichen Griinden

Im Fall von Schuldverschreibungenkann die Emittentin zur au3erordentlichen Kiindigung der Schuld-
verschreibungen und zur vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen berechtigt sein, wenn
sie aus steuerlichen Grinden zur Zahlung zusétzlicher Betrage auf die Schuldverschreibungen ver-
pflichtet ist.

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call)

Die Emittentin kann berechtigt sein, die Schuldverschreibungen ordentlich zu kiindigen und vorzeitig
zuriick zu zahlen.

Ubt die Emittentin ihr vorzeitiges Kiindigungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen vorzeitig
zuriickgezahlt. Bei einer vorzeitigen Kindigung der Schuldverschreibungen ergibt sich das Risiko,
dass ihre Rendite niedriger als erwartet ausfallt und der Anleger mdglicherweise nicht in der Lage sein
wird, die Rickzahlungsbetrage zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen.

Da zu erwarten ist, dass die Emittentin ihr Recht auf vorzeitige Riickzahlung ausuben wird, wenn die
Rendite aus vergleichbaren Schuldverschreibungen im Kapitalmarkt fallend ist, kann der Anleger még-
licherweise nicht in der Lage sein, den Rlckzahlungserlds in vergleichbare Schuldverschreibungen
mit derselben oder einer htheren Rendite zu investieren. Mogliche Anleger sollten das Wiederanlage-
risiko angesichts sonstiger zu diesem Zeitpunkt verfigbarer Investitionen bericksichtigen.

Jeder potentielle Anleger muss auf Grundlage seiner eigenen unabhéangigen Priufung und der
ihm unter den gegebenen Umstdnden angemessen erscheinenden professionellen Beratung
bestimmen, ob ein Erwerb der Schuldverschreibungen vollkommen mit seinen finanziellen
Bedurfnissen, Zielen und Umstanden (oder, falls er die Schuldverschreibungen treuhanderisch
erwirbt, mit denen des wirtschaftlichen Eigentiimers) sowie mit allen auf ihn anwendbaren An-
lagegrundséatzen, Richtlinien und Beschrénkungen (unabhangig davon, ob er die Schuldver-
schreibungen auf eigene Rechnung oder treuhénderisch erwirbt) Gbereinstimmt und trotz der
eindeutigen und erheblichen Risiken, die mit einer Investition in die Schuldverschreibungen
oder ihrem Besitz verbunden sind, eine fir ihn (oder, falls er die Schuldverschreibungen treu-
handerisch erwirbt, fir den wirtschaftlichen Eigentimer) geeignete, richtige und angemessene
Investition darstellt. Die Emittentin ibernimmt keine Verantwortung dafiir, potentielle Anleger
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hinsichtlich Angelegenheiten zu beraten, die sich nach dem Recht des Landes ergeben, in dem
sie ansassig sind, und die sich auf den Kauf oder Besitz der Schuldverschreibungen oder den
Erhalt von Zahlungen oder Lieferungen in Bezug auf dieselben auswirken kénnen. Falls es
potentielle Anleger versdumen, sich in angemessener Weise Uber eine Investition in die
Schuldverschreibungen zu informieren, gehen sie das Risiko ein, dass ihnen in Verbindung mit
ihrer Investition Nachteile entstehen.

In Bezug auf die Frage der RechtmaRigkeit seines Erwerbs der Schuldverschreibungen oder
die sonstigen vorgenannten Angelegenheiten darf ein potentieller Anleger nicht auf die Emit-
tentin, einen von der Emittentin beauftragten Plazeur oder eines ihrer jeweiligen verbundenen
Unternehmen vertrauen.
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.  VERANTWORTUNG

Die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — mit Sitz in Hannover, Braunschweig und Magdeburg
Ubernimmt gemaR 8§ 5 (4) WpPG die Verantwortung fur den Inhalt dieses Basisprospekts und erklart,
dass die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben ihres Wissens nach richtig und keine wesent-

lichen Umsténde ausgelassen sind.
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V. BESCHREIBUNG DER NORDDEUTSCHE LANDESBANK

— GIROZENTRALE -

Die nachfolgende Tabelle enthalt die

Beschreibung

der Norddeutsche Landesbank

— Girozentrale — (die ,Emittentin®) einschlieBlich der Informationen lber ihre Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage, wobei in der linken Spalte der mafigebliche Inhalt und in der rechten Spalte das je-
weilige Dokument angegeben ist, aus dem der maf3gebliche Inhalt einbezogen wird:

Inhalt

Dokument

Abschnitt 1.2.1 ,Abschlussprufer®

Registrierungsformular der Norddeutsche Lan-
desbank — Girozentrale — vom 19. April 2017, wie
durch die Nachtrage Nr. 1 vom 20. April 2017,
Nr. 2 vom 30. Mai 2017, Nr. 3 vom 4. Juli 2017,
Nr. 4 vom 15. August 2017, Nr. 5 vom
13. September 2017 und Nr. 6 vom
30. November 2017 geandert

Abschnitt 1.2.2 ,Allgemeine Informationen tber
die Emittentin®

Registrierungsformular der Norddeutsche Lan-
desbank — Girozentrale — vom 19. April 2017, wie
durch die Nachtrage Nr. 1 vom 20. April 2017,
Nr. 2 vom 30. Mai 2017, Nr. 3 vom 4. Juli 2017,
Nr. 4 vom 15. August 2017, Nr. 5 vom
13. September 2017 und Nr. 6 vom
30. November 2017 geandert

Abschnitt 1.2.3 ,Emittentenrating und Ratings
fur Verbindlichkeiten der Norddeutsche Lan-
desbank — Girozentrale =*

Registrierungsformular der Norddeutsche Lan-
desbank — Girozentrale — vom 19. April 2017, wie
durch die Nachtrdge Nr. 1 vom 20. April 2017,
Nr. 2 vom 30. Mai 2017, Nr. 3 vom 4. Juli 2017,
Nr. 4 vom 15. August 2017, Nr. 5 vom
13. September 2017 und Nr. 6 vom
30. November 2017 geandert

Abschnitt 1.2.4 ,Ereignisse in jungster Zeit in
der Geschaftstatigkeit der Norddeutsche Lan-
desbank — Girozentrale -*

Registrierungsformular der Norddeutsche Lan-
desbank — Girozentrale — vom 19. April 2017, wie
durch die Nachtrage Nr. 1 vom 20. April 2017,
Nr. 2 vom 30. Mai 2017, Nr. 3 vom 4. Juli 2017,
Nr. 4 vom 15. August 2017, Nr. 5 vom
13. September 2017 und Nr. 6 vom
30. November 2017 geandert

Abschnitt 1.2.5 ,Geschéftsiberblick / Hauptta-
tigkeitsbereiche / Aufgaben und Funktionen*

Registrierungsformular der Norddeutsche Lan-
desbank — Girozentrale — vom 19. April 2017, wie
durch die Nachtrdge Nr. 1 vom 20. April 2017,
Nr. 2 vom 30. Mai 2017, Nr. 3 vom 4. Juli 2017,
Nr. 4 vom 15. August 2017, Nr. 5 vom
13. September 2017 und Nr. 6 vom
30. November 2017 geéndert

Abschnitt 1.2.6 ,Organisationsstruktur®

Registrierungsformular der Norddeutsche Lan-
desbank — Girozentrale — vom 19. April 2017, wie
durch die Nachtrdge Nr. 1 vom 20. April 2017,
Nr. 2 vom 30. Mai 2017, Nr. 3 vom 4. Juli 2017,
Nr. 4 vom 15. August 2017, Nr. 5 vom
13. September 2017 und Nr. 6 vom
30. November 2017 geandert

Abschnitt 1.2.7 ,Trendinformationen®

Registrierungsformular der Norddeutsche Lan-
desbank — Girozentrale — vom 19. April 2017, wie
durch die Nachtrdge Nr. 1 vom 20. April 2017,
Nr. 2 vom 30. Mai 2017, Nr. 3 vom 4. Juli 2017,
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Inhalt

Dokument
Nr. 4 vom 15. August 2017, Nr. 5 vom
13. September 2017 und Nr. 6 vom

30. November 2017 geéndert

Abschnitt 1.2.8 ,Organe der Emittentin®

Registrierungsformular der Norddeutsche Lan-
desbank — Girozentrale — vom 19. April 2017, wie
durch die Nachtrage Nr. 1 vom 20. April 2017,
Nr. 2 vom 30. Mai 2017, Nr. 3 vom 4. Juli 2017,
Nr. 4 vom 15. August 2017, Nr. 5 vom
13. September 2017 und Nr. 6 vom
30. November 2017 geandert

Abschnitt 1.2.9 ,Emittentenstruktur (Trager)“

Registrierungsformular der Norddeutsche Lan-
desbank — Girozentrale — vom 19. April 2017, wie
durch die Nachtrage Nr. 1 vom 20. April 2017,
Nr. 2 vom 30. Mai 2017, Nr. 3 vom 4. Juli 2017,
Nr. 4 vom 15. August 2017, Nr. 5 vom
13. September 2017 und Nr. 6 vom
30. November 2017 geandert

Abschnitt 1.3.1 ,Historische Finanzinformatio-
nen*

Registrierungsformular der Norddeutsche Lan-
desbank — Girozentrale — vom 19. April 2017, wie
durch die Nachtrdge Nr. 1 vom 20. April 2017,
Nr. 2 vom 30. Mai 2017, Nr. 3 vom 4. Juli 2017,
Nr. 4 vom 15. August 2017, Nr. 5 vom
13. September 2017 und Nr. 6 vom
30. November 2017 geéndert

Abschnitt 1.3.2 ,Gerichts- und Schiedsverfah-

“

ren

Registrierungsformular der Norddeutsche Lan-
desbank — Girozentrale — vom 19. April 2017, wie
durch die Nachtrage Nr. 1 vom 20. April 2017,
Nr. 2 vom 30. Mai 2017, Nr. 3 vom 4. Juli 2017,
Nr. 4 vom 15. August 2017, Nr. 5 vom
13. September 2017 und Nr. 6 vom
30. November 2017 geandert

Abschnitt 1.3.3 ,Wesentliche Veranderungen in
der Finanzlage®

Registrierungsformular der Norddeutsche Lan-
desbank — Girozentrale — vom 19. April 2017, wie
durch die Nachtrdge Nr. 1 vom 20. April 2017,
Nr. 2 vom 30. Mai 2017, Nr. 3 vom 4. Juli 2017,
Nr. 4 vom 15. August 2017, Nr. 5 vom
13. September 2017 und Nr. 6 vom
30. November 2017 geandert

Abschnitt 1.3.4 ,Wesentliche Vertrage*

Registrierungsformular der Norddeutsche Lan-
desbank — Girozentrale — vom 19. April 2017, wie
durch die Nachtrage Nr. 1 vom 20. April 2017,
Nr. 2 vom 30. Mai 2017, Nr. 3 vom 4. Juli 2017,
Nr. 4 vom 15. August 2017, Nr. 5 vom
13. September 2017 und Nr. 6 vom
30. November 2017 geandert

Abschnitt 1.3.5 ,Aufsichtsrechtliche Kennzah-
len®

Registrierungsformular der Norddeutsche Lan-
desbank — Girozentrale — vom 19. April 2017, wie
durch die Nachtrdge Nr. 1 vom 20. April 2017,
Nr. 2 vom 30. Mai 2017, Nr. 3 vom 4. Juli 2017,
Nr. 4 vom 15. August 2017, Nr. 5 vom
13. September 2017 und Nr. 6 vom
30. November 2017 geéndert
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Die in vorstehender Tabelle genannten Inhalte des Registrierungsformulars vom 19. April 2017, wie
durch die Nachtrage Nr. 1 vom 20. April 2017, Nr. 2 vom 30. Mai 2017, Nr. 3 vom 4. Juli 2017, Nr. 4
vom 15. August 2017, Nr. 5 vom 13. September 2017 und Nr. 6 vom 30. November 2017 geandert,

werden per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen.
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V. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Dieser Abschnitt ,V. Beschreibung der Schuldverschreibungen® ist eine abstrakte Beschreibung der
Ausgestaltungsmdoglichkeiten der Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen® oder die
~Wertpapiere®), die von der Emittentin unter diesem Basisprospekt begeben, angeboten oder verkauft
werden kénnen und/oder fir die eine Zulassung an einem regulierten Markt einer Wertpapierborse
oder die Einbeziehung in den Handel einer Wertpapierborse beantragt werden kann.

Diese Beschreibung umfasst die folgenden Inhalte:

- Schuldverschreibungen

- Verzinsung der Schuldverschreibungen

- Ruckzahlung der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag

- Vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen

- Ruckkauf

- Stlickelung der Schuldverschreibungen

- Wéhrung der Schuldverschreibungen

- Rang der Schuldverschreibungen

- Form und Ausgestaltung der Urkunde

- Tag der Begebung

- Begebung weiterer Schuldverschreibungen

- Ersetzung der Emittentin

- Geltendes Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand, Vorlegungsfrist.

Durch die Begebung der Schuldverschreibungen nimmt die Emittentin Fremdkapital am Kapitalmarkt
auf. Die Schuldverschreibungen sind mithin verbriefte Verbindlichkeiten der Emittentin, fir die die
Emittentin jeweils eine oder mehrere Sammelurkunden (Globalurkunde(n)) ohne Zinsscheine ausstellt.
Sofern die Schuldverschreibungen zum Handel an einem regulierten Markt einer Borse inner-
halb des Europdischen Wirtschaftsraums zugelassen werden und/oder sofern die Schuldver-
schreibungen in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums 6ffentlich angeboten
werden, werden die flir eine Emission mafigeblichen Endgultigen Bedingungen auf der Inter-
netseite der Emittentin (https://www.nordlb.de/kapitalmarktportal/) verdffentlicht.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass Informationen in Bezug auf eine konkrete Emission von
Schuldverschreibungen, die zum Datum des Basisprospekts noch nicht bekannt sind, wie zum Bei-
spiel der Verkaufskurs, der Tag der Begebung, die Héhe des Zinssatzes und die Art der Verzinsung
(soweit diese zum Tag der Begebung feststehen), der Falligkeitstag, etwaige Kundigungsrechte der
Emittentin und/oder der Glaubiger und weitere Angaben, die die wirtschaftliche Bewertung der
Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen, nicht in diesem Basisprospekt zu finden sind, son-
dern in den fir die jeweilige Emission von Schuldverschreibungen mafigeblichen Endgultigen Bedin-
gungen.

Daher enthalt die nachfolgende Beschreibung nicht alle Informationen fur eine konkrete Emission von

Schuldverschreibungen. Eine Investitionsentscheidung eines potentiellen Anlegers sollte daher nur
auf Basis der vollstandigen Informationen bestehend aus dem Basisprospekt nebst samtlichen hierzu
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veroffentlichten Nachtragen und den maf3geblichen Endgiltigen Bedingungen fiir die Schuldver-
schreibungen getroffen werden.

Schuldverschreibungen

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen sind Inhaberschuldverschreibun-
gen im Sinne des § 793 BGB.

Verwendung eines Referenzwertes ab 1. Januar 2018

Gemal Art. 29 Abs. 1 Benchmark-Verordnung darf die Emittentin einen Referenzwert oder eine Kom-
bination von Referenzwerten verwenden, wenn der Referenzwert von einem Administrator bereitge-
stellt wird, der in der Europaischen Union angesiedelt ist und der in das Register nach Art. 36 Bench-
mark-Verordnung eingetragen ist, oder wenn es ein Referenzwert ist, der in das nach Art. 36 Bench-
mark-Verordnung eingetragen ist.

Dient ein solcher Referenzwert als Bezugsgrundlage, stellt die Emittentin gemafl Art. 29 Abs. 2
Benchmark-Verordnung sicher, dass im Prospekt klare und gut sichtbare Informationen enthalten
sind, aus denen hervorgeht, ob der Referenzwert von einem Administrator bereitgestellt wird, der in
das Register nach Art. 36 der Benchmark-Verordnung eingetragen ist.

Zum Datum dieses Basisprospekts steht noch nicht fest, welcher der nachfolgend genannten
Basiswerte den Schuldverschreibungen zugrunde liegen wird. Die Festlegung des konkreten
Basiswerts bzw. der konkreten Basiswerte sowie Angaben dazu, ob ein Referenzwert von ei-
nem Administrator bereitgestellt wird, der in das Register nach Art. 36 der Benchmark-
Verordnung eingetragen ist, erfolgt in den Endgiltigen Bedingungen.

Verzinsung der Schuldverschreibungen

Unter diesem Basisprospekt kann die Emittentin Schuldverschreibungen mit einer variablen Verzin-
sung, Schuldverschreibungen mit einer variablen und einer festen Verzinsung, Schuldverschreibun-
gen mit einer variablen und einer festen Verzinsung mit einem Wabhlrecht der Emittentin in Bezug auf
den Wechsel der Verzinsungsart begeben. Unabhéangig von der Ausgestaltung der Verzinsung im
Einzelfall wird der Zinssatz der Schuldverschreibungen nie negativ sein.

Schuldverschreibungen, deren Verzinsung von einem Referenzzinssatz abhéngig ist (Variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen)

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen (,Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen®)
sehen wahrend ihrer Laufzeit eine variable Verzinsung in Bezug auf ihren Nennbetrag vor. Bei Varia-
bel verzinslichen Schuldverschreibungen steht die konkrete Hohe der Verzinsung wahrend der Lauf-
zeit der Schuldverschreibungen nicht fest.

Die Hohe des Zinssatzes kann sich wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen @ndern, und es
wird bei Begebung der Schuldverschreibungen nur die fur die Verzinsung der Schuldverschreibungen
mafigebliche BezugsgroRe (der ,Basiszinssatz®) festgelegt. Der Basiszinssatz kann entweder ein
Geldmarkt-Referenzzinssatz (der ,Referenzzinssatz®) oder aber ein Kapitalmarktzinssatz (der ,CMS
Zinssatz*) sein.

Ein Referenzzinssatz (zum Beispiel EURIBOR oder LIBOR) spiegelt die aktuell tiblichen Bedingungen
fur eine Geldaufnahme in Form von Fremdkapital am Kapitalmarkt fur Laufzeiten zwischen einem und
zwolf Monaten wider.

EURIBOR ist die Abkurzung fir ,Euro Interbank Offered Rate“. Dabei handelt es sich um den Zinssatz
fur Termingelder in Euro im Interbankengeschéft. Der EURIBOR wird auf der Basis von Angebotssat-
zen, zu denen Kreditinstitute anderen Kreditinstituten so genannte Interbankenkredite anbieten, ermit-
telt. Geschaftstaglich melden mehrere Kreditinstitute ihre Angebotssétze fur Laufzeiten von einer Wo-
che, zwei Wochen und flr monatliche Zeitrdume von einem Monat, zwei Monaten, drei Monaten,
sechs Monaten, neun Monaten und zwdolf Monaten um 11:00 Uhr Brusseler Zeit an einen Informati-
onsdienstleister, der die Durchschnittssatze ermittelt und verdoffentlicht.
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LIBOR ist die Abkiirzung fur London Interbank Offered Rate. Dabei handelt es sich um einen Zinssatz
fur Termingelder im Interbankengeschéaft. LIBOR Satze werden aktuell fir zehn verschiedene Wah-
rungen berechnet (u.a. australische Dollar, kanadische Dollar, Schweizer Franken, Euro, britische
Pfund (Sterling), Yen und US-Dollar). Der LIBOR wird auf der Basis von Angebotssatzen, zu denen
Kreditinstitute anderen Kreditinstituten so genannte Interbankenkredite in der entsprechenden Wéh-
rung fur Laufzeiten von einem Tag, einer Woche, zwei Wochen und fir monatliche Zeitr&ume von
einem Monat bis zu zwdlf Monaten anbieten, ermittelt.

Ein CMS Zinssatz ist ein Kapitalmarktzinssatz, der den Tausch von langfristigen sich anpassenden
Kapitalmarktzinssétzen gegen andere Zinssatze (Swapsatze) fur Laufzeiten zwischen einem bis zu 50
Jahren, abbildet. ,CMS" ist eine Abkurzung fur ,Constant Maturity Swap“ und bezeichnet jahrliche
Swapsatze (als Prozentsatz ausgedriickt) fir auf Euro lautende Zinsswap-Transaktionen. Ein CMS
Zinssatz wird somit auf Basis von Swapsatz-Quotierungen von rund 16 Banken fir das arithmetische
Mittel der Geld- und Briefkurse fiir den jahrlichen Festzinsteil ermittelt. Diese werden berechnet auf
der Grundlage einer fest-flr-variabel Euro-Zinsswap-Transaktion mit einer bestimmten Laufzeit, fir
einen fur diese Laufzeit marktiblichen Betrag, die am betreffenden Bewertungstag beginnt, vereinbart
mit einem Handler mit guter Reputation und Kreditwirdigkeit im Swapmarkt. Dabei entspricht der vari-
able Zinsteil der definierten EURIBOR-Telerate.

Basiszinssatze unterliegen Schwankungen und werden auf Basis der maf3geblichen Parameter und
Entwicklungen am Kapitalmarkt regelmé&Rig neu festgelegt. Aus diesem Grunde kann sich die Hohe
der Verzinsung von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit der Schuld-
verschreibungen mehrfach andern. Steigt der malRgebliche Basiszinssatz wéahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen, so steigt auch der auf die Schuldverschreibungen zu zahlende Zinsbetrag fir
die maRgebliche(n) Zinsperiode(n). Fallt der mal3gebliche Basiszinssatz wahrend der Laufzeit, so fallt
auch der auf die Schuldverschreibungen zu zahlende Zinsbetrag fur die maflgebliche(n) Zinsperio-
de(n).

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von unter Euro 100.000
(oder dem entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wéahrung) werden in den Endgiltigen Bedin-
gungen, zum Beispiel durch Verweis auf bestimmte Reuters Seiten (zum Beispiel EURIBORO1 oder
ICESWAP) Angaben zu der historischen Entwicklung des jeweiligen Basiszinssatzes gemacht.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen unter diesem Basisprospekt in folgenden Varia-
tionen ausgestaltet werden:

- der mal3gebliche Basiszinssatz bildet eins zu eins den fur die Schuldverschreibungen mal3-
geblichen Zinssatz oder

- zu dem maf3geblichen Basiszinssatz wird, in der Abh&ngigkeit der Bonitat des Emittenten, der
Laufzeit der Schuldverschreibungen sowie den aktuellen am Kapitalmarkt geltenden Zinssat-
zen fir eine Aufnahme von Fremdkapital ein Aufschlag (der ,Aufschlag®) hinzugerechnet,
d.h. der mafigebliche Basiszinssatz und der Aufschlag ergeben zusammen den fir die
Schuldverschreibungen maR3geblichen Zinssatz oder

- von dem malRgeblichen Basiszinssatz wird, in Abhangigkeit von der Laufzeit der Schuldver-
schreibungen sowie den aktuellen am Kapitalmarkt geltenden Zinssatzen fir eine Aufnahme
von Fremdkapital ein Abschlag (der ,Abschlag“) abgezogen, d.h. der maRgebliche Basiszins-
satz unter Abzug des Abschlags ergeben zusammen den fir die Schuldverschreibungen
malf3geblichen Zinssatz und/oder

- der Basiszinssatz multipliziert mit einem Faktor ergibt den fir die Schuldverschreibungen
maRgeblichen Zinssatz und/oder

- der Zinssatz in Abhangigkeit des maf3geblichen Basiszinssatzes wird nach oben zu einem zu-
vor bestimmten Héchstzinssatz (Cap) (der ,Hochstzinssatz®) fur alle oder bestimmte Zinspe-
rioden auf einen einheitlichen oder jeweils einzeln festgelegten Zinssatz begrenzt, d.h. selbst
wenn der mal3gebliche Basiszinssatz hoher wéare als der Hochstzinssatz, wirde nur der
Hoéchstzinssatz auf die Schuldverschreibungen fiur die maf3gebliche Zinsperiode angewandt
und/oder
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- der Zinssatz in Abhangigkeit des mafigeblichen Basiszinssatzes wird nach unten zu einem
zuvor bestimmten Mindestzinssatz (Floor) (der ,Mindestzinssatz) fur alle oder bestimmte
Zinsperioden auf einen einheitlichen oder jeweils einzeln festgelegten Zinssatz begrenzt, d.h.
selbst wenn der maf3gebliche Basiszinssatz niedriger ware als der Mindestzinssatz, wiirde der
Mindestzinssatz auf die Schuldverschreibungen fiir die mafRgebliche Zinsperiode angewandt
oder

- der Zinssatz in Abhangigkeit des maf3geblichen Basiszinssatzes wird nach oben und unten zu
einem zuvor bestimmten Héchst- und Mindestzinssatz (Collared Floater) fur alle oder be-
stimmte Zinsperioden auf einen einheitlichen oder jeweils einzeln festgelegten Zinssatz be-
grenzt, d.h. der Zinssatz ist nie hoher als der Hochstzinssatz und nie niedriger als der Min-
destzinssatz und hangt innerhalb dieses Zinskorridors von der Bewegung des maf3geblichen
Basiszinssatz ab.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann bei Veranderungen des Basiszinssatzes Schwankungen
unterliegen. Somit kann der Wert der Schuldverschreibungen bei einem fiir den Anleger ungiinstigen
Verlauf des Basiszinssatzes unter den Wert des Instruments zum Investitionszeitpunkt fallen.

Fur den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen Hochstzinssatz vorsehen, partizipieren Anleger
nicht an einer Entwicklung des Basiszinssatzes tUiber den Hochstzinssatz hinaus. Gleichermal3en kann
der variable Zinssatz nicht unter den Mindestzinssatz fallen, sofern ein solcher vorgesehen ist.

Da der Basiszinssatz ein sich taglich verandernder Kapitalmarktzinssatz ist, unterliegt dieser den Ge-
gebenheiten und Schwankungen des Kapitalmarktes. Der Wert des Basiszinssatzes kann daher auch
den Wert Null (0) annehmen oder sogar negativ werden. Selbst wenn dieser Fall eintritt, so kann der
variable Zinssatz insgesamt nie negativ werden, d.h. einen Wert kleiner Null annehmen. Allerdings
kann in einem solchen Fall der negative Basiszinssatz einen moglichen Aufschlag auf den Basiszins-
satz verringern, und zwar bis der variable Zinssatz fir die jeweilige(n) Zinsperiode(n) insgesamt Null
(0) betragt, die Schuldverschreibungen also in der/den jeweilige(n) Zinsperiode(n) nicht verzinst wer-
den.

Schuldverschreibungen mit einer variablen und festen Verzinsung (variabel- zu fest verzinsli-
che Schuldverschreibungen)

Bei Schuldverschreibungen mit einer variablen zu festen Verzinsung (,Variabel- zu fest verzinsliche
Schuldverschreibungen®) werden wahrend eines bestimmten Zeitraums die Schuldverschreibungen
mit einem variablen Zinssatz verzinst, der an einen Referenzzinssatz oder CMS Zinssatz gekoppelt ist
und sich von Zinszahlungstag zu Zinszahlungstag &ndern kann (vgl. die vorstehenden Ausfuhrungen
zu Variabel verzinslichen Schuldverschreibungen). Wahrend eines Festzinssatz-Zeitraums wird ein
fester Zinssatz gezahlt, die Hohe des festen Zinssatzes wird zum Zeitpunkt der Begebung fir einen
bestimmten Zeitraum und fiir bestimmte Zinszahlungstage festgelegt.

Der festgelegte feste Zinssatz orientiert sich grundsétzlich an der unmittelbar vor dem Tag der Bege-
bung der Schuldverschreibungen geltenden Bonitat der Emittentin, der Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen sowie den aktuellen am Kapitalmarkt geltenden Zinssatzen fiir eine Aufnahme von Fremdka-
pital.

Variabel- zu fest verzinsliche Schuldverschreibungen sind also eine Kombination aus einer Variabel
verzinslichen Schuldverschreibung und einer Festverzinslichen Schuldverschreibung.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kdnnte bei Veranderungen des Referenzzinssatzes bzw. des
CMS Zinssatzes Schwankungen unterliegen. Somit kann der Wert der Schuldverschreibungen bei
einer fur den Anleger unginstigen Entwicklung des Referenzzinssatzes bzw. CMS Zinssatzes unter
den Wert der Schuldverschreibungen zum Investitionszeitpunkt fallen.

Variabel- zu fest verzinsliche Schuldverschreibungen mit einem Wahlrecht der Emittentin in
Bezug auf den Wechsel der Verzinsungsart

Bei den variabel- zu festverzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Wahlrecht der Emittentin
handelt es sich um verzinsliche Schuldverschreibungen, bei denen wéhrend der Laufzeit einmalig ein
Wechsel in der Verzinsungsart stattfinden kann. Die Emittentin hat das Recht, ohne Zustimmung der
Schuldverschreibungsglaubiger zu einem oder mehreren in den mafR3geblichen Endgiiltigen Bedingun-
gen festgelegten Terminen die Verzinsungsart einmalig mit Wirkung fur die nachfolgenden Zinsperio-
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den von einer variablen Verzinsung zu einer festen Verzinsung zu wechseln. Ein einmal erfolgter
Wechsel in der Verzinsungsart ist unwiderruflich.

Die Ausiibung des Rechts zum Wechsel der Verzinsungsart durch die Emittentin hangt von unter-
schiedlichen Marktparametern ab. Es kann deshalb im Voraus keine Aussage getroffen werden, wann
und ob die Emittentin dieses Recht ausiiben wird. Sofern die Emittentin ihr Wahlrecht in Bezug auf
den Wechsel der Verzinsungsart ausubt, wird dies voraussichtlich zu einem Zeitpunkt geschehen, an
dem der Wechsel der Verzinsungsart aus Sicht der Glaubiger nachteilig ist, da der nach dem Wechsel
der Verzinsungsart zu zahlende feste Zinssatz geringer ist als der zuvor gezahlte variable Zinssatz.
Die Hohe der Verzinsung kann deshalb nach einem Wechsel geringer ausfallen als ohne einen sol-
chen Wechsel.

Falligkeit der Zinszahlungen und Berechnung des Zinsbetrages

Die Zinszahlungen kénnen vierteljahrlich, halbjahrlich oder jahrlich bzw. zu anderen periodischen
Terminen nachtréglich erfolgen. Der fir die Schuldverschreibungen maRgebliche Zinsbetrag wird be-
rechnet, indem der fiir die betreffende Zinsperiode maRRgebliche Zinssatz und der Zinstagequotient auf
den Nennbetrag der Schuldverschreibungen bezogen werden. Bei den Schuldverschreibungen kann
die erste oder die letzte Zinsperiode langer bzw. kiirzer sein als die Ubrigen Zinsperioden. Die Zinsen
sind nachtraglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode an die Glaubiger zahlbar.

Rendite

Da die Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit (teilweise) variabel verzinst werden, ist eine
Berechnung der Rendite zum Tag der Begebung der Schuldverschreibungen nicht méglich. In diesem
Fall kann die Rendite erst ermittelt werden, wenn alle Zahlungsbetrage (Zinszahlungen und Rickzah-
lungsbetrag) feststehen.

Rickzahlung der Schuldverschreibungen am Félligkeitstag

Die Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, haben eine zum Zeit-
punkt der Begebung festgelegte Laufzeit (der ,Falligkeitstag®).

Die Schuldverschreibungen werden am Falligkeitstag zum Nennbetrag von der Emittentin zuriickge-
zahlt.

Die Schuldverschreibungen kénnen Regelungen vorsehen, nach denen sie wahrend ihrer Laufzeit von
der Emittentin (Kindigungsrecht der Emittentin) und/oder von den Glaubigern (Kindigungsrecht der
Glaubiger) gekiindigt werden kénnen.

Im Fall einer Kiindigung durch die Emittentin oder durch die Glaubiger ist die Emittentin verpflichtet,
die Schuldverschreibungen zu einem bestimmten Tag und zu einem festgelegten Betrag zuriickzuzah-
len. In einem solchen Fall erfolgt eine Rickzahlung der Schuldverschreibungen vor dem festgelegten
Falligkeitstag. Mit der Rickzahlung erloschen samtliche Rechte und Pflichten aus den Schuldver-
schreibungen.

Vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin ohne Eintritt eines Kiindigungsgrundes (Call)

Ein ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin ist ein Kiindigungsrecht, auf dessen Grundlage die
Emittentin die Schuldverschreibungen (vorbehaltlich der Veroffentlichung einer entsprechenden Kin-
digungserklarung) ohne Eintritt eines Kiindigungsgrundes vorzeitig kiindigen kann. In Folge einer sol-
chen ordentlichen Kindigung ist die Emittentin verpflichtet, die Schuldverschreibungen vor dem Lauf-
zeitende, an einem am Tag der Begebung festgelegten Termin und einem festgelegten Riickzah-
lungsbetrag zurlickzuzahlen.

Die Emittentin legt am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen einen oder mehrere Termin(e)
fest, zu denen sie die Schuldverschreibungen ordentlich kiindigen kann (jeweils ein ,Kiindigungs-
tag“) und an denen sie verpflichtet ist, die Schuldverschreibungen nach erfolgter Kiindigung zuriick-
zuzahlen. Fur eine wirksame Ausubung einer solchen Kindigung ist die Emittentin verpflichtet, die
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Kindigungserklarung an einem festgelegten Tag gegeniiber den Glaubigern der Schuldverschreibun-
gen bekannt zu machen.

AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin bei Quellensteuern

Ein auBerordentliches Kiundigungsrecht der Emittentin ist ein Kiindigungsrecht, auf dessen Grundlage
die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Eintritt eines zuvor festgelegten Ereignisses kiindigen
kann. In Folge einer solchen aul3erordentlichen Kuindigung ist die Emittentin ebenfalls verpflichtet, die
Schuldverschreibungen zu einem bestimmten Tag und zu ihrem Riickzahlungsbetrag vor Laufzeiten-
de der Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen.

Die Emittentin legt am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen die Ereignisse fest, bei deren
Eintritt die Emittentin grundséatzlich zur Austbung einer auBerordentlichen Kiindigung berechtigt ist.
Fur eine wirksame Austibung einer solchen Kiindigung ist die Emittentin verpflichtet, die Kiindigungs-
erklarung gegeniber den Glaubigern der Schuldverschreibungen bekannt zu machen, wobei die An-
forderungen an die Form einer entsprechenden Bekanntmachung sowie die festgelegten Kiindigungs-
fristen einzuhalten sind. Die Ausibung eines aufRerordentlichen Kiindigungsrechts, der Tag und der
Betrag, zu dem die Schuldverschreibungen von der Emittentin vorzeitig zurlickzuzahlen sind und das
Ereignis, das die Emittentin zur Austbung der auBerordentlichen Kiindigung berechtigt, sind gegen-
Uber den Glaubigern der Schuldverschreibungen bekannt zu machen.

Fur die unter diesem Basisprospekt zu begebenen Schuldverschreibungen kann die Emittentin das
Recht haben, die Schuldverschreibungen, ganz jedoch nicht teilweise, mit einer Frist von mindestens
30 und hochstens 60 Tagen durch Bekanntmachung zu kindigen und vorzeitig an die Glaubiger zu-
riickzuzahlen, wenn nach dem Tag der Begebung eine Anderung im Steuerrecht oder in der Anwen-
dung der steuerlichen Vorschriften oder in ihrer Anwendung eintritt, die dazu fuhrt, dass die Emittentin
zum Einbehalt oder Abzug von Steuern und aufgrund bestimmter Regelungen dadurch zur Zahlung
zusatzlicher Betrage an die Glaubiger der Schuldverschreibungen verpflichtet wird (Quellensteuer).
Eine solche Kiundigung darf jedoch friihestens 90 Tage vor dem Zeitpunkt erfolgen, an welchem die
Anderung der Rechtsvorschriften oder ihrer Anwendung oder ihrer amtlichen Auslegung wirksam wird.
Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzahlung.

Ordentliches Kiindigungsrecht der Glaubiger ohne Eintritt eines Kiindigungsgrundes (Put)

Ein ordentliches Kindigungsrecht der Glaubiger ist ein Kindigungsrecht, auf dessen Grundlage die
die Glaubiger die Schuldverschreibungen (vorbehaltlich der Abgabe einer entsprechenden Kindi-
gungserklarung gegentber der Emittentin) ohne Eintritt eines Kindigungsgrundes vorzeitig kiindigen
kénnen. In Folge einer solchen ordentlichen Kindigung ist die Emittentin verpflichtet, die Schuldver-
schreibungen vor dem Laufzeitende, an einem zum Zeitpunkt der Begebung festgelegten Tag und
einem festgelegten Ruckzahlungsbetrag zurlickzuzahlen.

Zur Auslibung dieses Rechts muss der jeweilige Glaubiger seine Schuldverschreibungen mindestens
45 Tage vor dem fir die Riickzahlung bestimmten Tag bei einer Zahlstelle hinterlegen und dieser eine
ordnungsgemaf ausgefilite Ausiibungserklarung gemaf Vordruck tbermitteln. Dieser Vordruck ist
bei jeder Zahlstelle erhéltlich. Die Ausiibungserklarung hat anzugeben: (A) den gesamten Nennbetrag
der Schuldverschreibungen, fir die das Wahlrecht ausgelbt wird und (B) die Wertpapier-Kenn-
Nummer dieser Schuldverschreibungen (soweit vergeben). Die Ausiibung des Wahlrechts kann nicht
widerrufen werden. Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen, fiir welche das Wahlrecht ausgeiibt
worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Or-
der. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzahlung.

Die Emittentin legt am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen den bzw. die Kiindigungstage
fest, zu denen ein Glaubiger die Schuldverschreibungen kindigen kann.

Aulerordentliches Kindigungsrecht der Glaubiger im Fall des Vorliegens eines Kiindigungs-
grundes

Ein auRerordentliches Kiindigungsrecht der Glaubiger ist ein Kiindigungsrecht, auf dessen Grundlage
ein Glaubiger die Schuldverschreibungen bei Eintritt eines zuvor festgelegten Ereignisses aul3eror-
dentlich kiindigen kénnen. Die Folge einer solchen aufRerordentlichen Kundigung durch den Glaubiger
ist, dass die Emittentin verpflichtet wird, die Schuldverschreibungen zu einem bestimmten Tag und zu
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ihrem Rickzahlungsbetrag vor Laufzeitende der Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen. Die Emitten-
tin legt zum Tag der Begebung der Schuldverschreibungen die Ereignisse fest, bei deren Eintritt
Glaubiger grundsatzlich zur Kiindigung berechtigt sind. Ein zur auBerordentlichen Kiindigung berech-
tigendes Ereignis ist zum Beispiel die mangelnde Zahlung von Kapital oder Zinsen durch die Emitten-
tin innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag.

Fur eine wirksame Ausuibung einer solchen auf3erordentlichen Kiindigung sind die Glaubiger verpflich-
tet, die Kundigungserklarung gegeniber der Emittentin in Schriftform (§ 126 BGB) abzugeben. Die
elektronische Form ist ausgeschlossen.

Ruckkauf

Ungeachtet der Regelungen zur Riickzahlung der Schuldverschreibungen oder der vorzeitigen Rick-
zahlung ist die Emittentin berechtigt, jederzeit und zu jedem Kurs die Schuldverschreibungen im Markt
oder anderweitig, ganz oder teilweise zu kaufen und diese nach ihrer Wahl zu halten, zu tilgen oder
wieder zu verkaufen.

Stickelung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen kénnen vorbehaltlich der Einhaltung aller geltenden gesetzlichen oder
aufsichtsrechtlichen Voraussetzungen in jeder Stiickelung begeben werden.

Wahrung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen kénnen vorbehaltlich der Einhaltung aller geltenden gesetzlichen oder
aufsichtsrechtlichen Voraussetzungen in beliebigen Wéahrungen begeben werden.

Rang der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, stellen verbriefte Ver-
bindlichkeiten der Emittentin dar. Diese Verbindlichkeiten sind unbesichert.

Nicht nachrangige und unbesicherte Schuldverschreibungen stehen untereinander und mit sdmtlichen
anderen nicht nachrangigen und unbesicherten, gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin im gleichen Rang, ausgenommen Verbindlichkeiten, die kraft Gesetzes Vorrang haben.

Form und Ausgestaltung der Urkunde

Die Schuldverschreibungen sind verbriefte Verbindlichkeiten der Emittentin, die wahrend ihrer gesam-
ten Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde verbrieft (die ,Dauerglobalurkunde“ oder die ,Globalur-
kunde®) sind. Effektive Urkunden Uber einzelne Schuldverschreibungen oder Zinsscheine werden
nicht ausgegeben.

Tag der Begebung

Der Tag der Begebung ist in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den zuvor begebenen Schuldverschrei-
bungen zusammengefasst werden, mit diesen eine einheitliche Serie bilden und ihren Gesamtnennbe-
trag dadurch erhéhen.

Ersetzung der Emittentin

Unter bestimmten Umstanden und sofern sich die Emittentin mit keiner Zahlung von Kapital und/oder
Zinsen auf die Schuldverschreibungen im Ruickstand befindet, kann eine Tochtergesellschaft der
Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — in ihrer

Funktion als Emittentin jederzeit und ohne Zustimmung der Glaubiger hinsichtlich samtlicher Rechte
und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ersetzen.
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In einem solchen Fall hat die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — gegentiber der neuen Emit-
tentin eine Garantie fir alle aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen stehenden
Verpflichtungen abzugeben.

Geltendes Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand, Vorlegungsfrist

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Hannover.

Nicht ausschlieBlich zustandig fir samtliche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ent-
stehenden Klagen oder sonstige Verfahren (die “Rechtsstreitigkeiten”) sind die Gerichte in Hannover.
Die Zustandigkeit der Gerichte in Hannover ist ausschlieZlich, soweit es sich um Rechtsstreitigkeiten
handelt, die von Kaufleuten, juristischen Personen des 6ffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtlichen Son-
dervermdgen oder von Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland
angestrengt werden.

Die Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekirzt.

Die Verjahrungsfrist fur Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die wahrend der Vorlegungsfrist
vorgelegt werden, betragt zwei Jahre beginnend ab dem Ende der Vorlegungsfrist.
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VI. Bedingungen der Schuldverschreibungen und damit
verbundene Informationen

Dieser Teil VI. ,Bedingungen der Schuldverschreibungen und damit verbundene Informationen® um-
fasst die folgenden Teile:

1. Allgemeine Informationen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
2. Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen

3. Muster der Endgtiltigen Bedingungen
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1. Allgemeine Informationen in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Ablauf der Emission
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen) sind in den
folgenden 3 Optionen aufgefihrt (jeweils eine ,Option” und gemeinsam die ,Optionen”):

Option | findet Anwendung auf Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen.
Option Il findet Anwendung auf Variabel- zu fest verzinsliche Schuldverschreibungen.

Option Il findet Anwendung auf Schuldverschreibungen mit Wechsel der Verzinsungsart nach Wabhl
der Emittentin.

Typ Aund Typ B

Jedes Set von Emissionsbedingungen enthélt in Bezug auf die maf3gebliche Option und bestimmten
Stellen Platzhalter oder Variablen. Diese sind mit eckigen Klammern und entsprechenden Arbeitsan-
weisungen versehen.

Die Emissionsbedingungen finden in Form von ,Typ A” bzw. ,Typ B” auf eine Serie von Schuldver-
schreibungen Anwendung, wie in den Endgltigen Bedingungen bestimmt.

Typ A

Falls Typ A auf eine Serie von Schuldverschreibungen Anwendung findet, werden die auf die jeweilige
Serie von Schuldverschreibungen anwendbaren Bedingungen (die ,Bedingungen”) wie folgt festge-
legt:

Die Endglltigen Bedingungen (i) legen fest welche der Optionen | bis Ill auf die maRgebliche Serie
von Schuldverschreibungen Anwendung findet, indem diese Option in Teil I. der Endglltigen Bedin-
gungen eingesetzt wird und (ii) vervollstandigen die eingesetzte Option entsprechend.

Im Fall der Anwendbarkeit von Typ A werden ausschlie3lich die Bedingungen an die Globalurkunde
angehangt.

Typ B

Falls Typ B auf eine Serie von Schuldverschreibungen Anwendung findet, werden die auf die jeweilige
Serie von Schuldverschreibungen anwendbaren Bedingungen (die ,Bedingungen”) wie folgt festge-
legt:

Die Endglltigen Bedingungen (i) legen fest welche der Optionen | bis Ill auf die maRgebliche Serie
von Schuldverschreibungen Anwendung findet und (ii) ergdnzen die in den Emissionsbedingungen
enthaltenen Platzhalter und Variablen fir die mafl3gebliche Serie von Schuldverschreibungen, indem
die aufgefiihrten Angaben in Teil | der Endgiiltigen Bedingungen vervollstandigt werden.

Im Fall der Anwendbarkeit von Typ B werden sowohl (i) die vervollstandigten Angaben des Teil | der
Endgiltigen Bedingungen als auch der maRgebliche Satz der Emissionsbedingungen Option | bis IlI
an die Globalurkunde angehéngt. In diesem Fall missen Glaubiger die Angaben in Teil | der Endglilti-
gen Bedingungen gemeinsam mit den Emissionsbedingungen lesen, indem die relevanten Angaben in
die Platzhalter in den mafl3geblichen Emissionsbedingungen hineingelesen werden. Bezugnahmen in
Teil | der Endglltigen Bedingungen auf Paragraphen und Abséatze beziehen sich auf die Paragraphen
und Abséatze der Emissionsbedingungen.
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2. Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen

§ 1 Stuckelung und Form

(1) Die Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen®) der Norddeutsche Landesbank
— Girozentrale — (die ,Emittentin®) werden in [Euro (,EUR®)] [e] (die ,festgelegte Wahrung®) im Ge-
samtnennbetrag von [bis zu] [e] (der ,Gesamtnennbetrag®) in einer Stlickelung von [e] (die ,Festge-
legte Stuckelung® oder der ,Nennbetrag®) begeben.

[Im Fall einer Aufstockung einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden konsolidiert und bilden eine einheitliche Serie mit den [Bezeich-
nung der Schuldverschreibungen einfiigen], die am [Valuta der maf3geblichen Tranche einfl-
gen] begeben [wurden][werden] (Tranche [Tranchennummer der mafigeblichen Tranche einfi-

gen]) ]

(2) (a) Die Schuldverschreibungen sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde
ohne Zinsscheine verbrieft (die ,Dauerglobalurkunde® oder die ,Globalurkunde®) und werden vom
Clearing System (wie nachstehend definiert) verwahrt. Effektive Urkunden Uber einzelne Schuldver-
schreibungen oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b) Die Dauerglobalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin unterschrieben.

(3) Clearing System (das ,Clearing System® oder die ,Wertpapiersammelbank®) im Sinne dieser
Emissionsbedingungen bedeutet Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearstream Frankfurt®) so-
wie jeder Funktionsnachfolger.

(4) ,Glaubiger® bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder vergleichbaren Rechts an der
Globalurkunde.

§ 2 Status und Rang

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit samtlichen anderen nicht nachrangigen
und unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin in gleichem Rang stehen, ausgenommen Verbind-
lichkeiten, die kraft Gesetzes Vorrang haben.

[Option I: Der folgende Paragraph ist auf Variabel verzinsliche Schuldverschreibun-
gen anwendbar:

§ 3 Zinsen

1) (a) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem Variablen Ver-
zinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum Ersten Variablen Zinszahlungstag (ausschlief3lich) [und da-
nach von jedem Variablen Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum nachstfolgenden Variablen Zins-
zahlungstag (ausschlief3lich)] ([jeweils eine] [die] ,Variable Zinsperiode®) mit dem in Absatz (1) (b)
definierten Variablen Zinssatz (ausgedrickt als Prozentsatz p. a.) verzinst.

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Variablen Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahl-
bar, es sei denn, der betreffende Variable Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéftstag.

Variabler Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Variable Verzinsungsbeginn®).
[Variabler Zinszahlungstag ist] [Variable Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [e] [und [e]] [ei-
nes jeden Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Variabler Zinszahlungstag®). Die erste [und zugleich einzige]

Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Variable Zinszahlungstag®).
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(b) [Der maRgebliche Zinssatz fur die [jeweilige] Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz®) ent-
spricht dem [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].] [Der maf3gebliche Zinssatz fur die Variable Zinsperi-
ode (der ,Variable Zinssatz") errechnet sich als [Aufschlag] [Abschlag] (die ,Marge®) von [e] % auf
den [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].] [Der mal3gebliche Zinssatz fur die Variable Zinsperiode (der
,variable Zinssatz") entspricht dem Ergebnis der Multiplikation des [Referenzzinssatzes] [CMS Zins-
satzes] mit einem Faktor von [e].]

[Bei einem Hochstzinssatz, diesen Unterabsatz einfiigen:
Der Variable Zinssatz betragt hochstens: [Hochstzinssatz einfiigen] % p.a. (der ,H6chstzinssatz*).]

[Bei einem Hochstzinssatz in Bezug auf eine oder mehrere Zinsperioden, diesen Unterabsatz
einflgen:

Fur den Variablen Zinssatz gilt ein Hochstzinssatz entsprechend den folgenden Bestimmungen:
Zinsperiode: Hochstzinssatz:

[Zinsperiode einflgen]* [HOchstzinssatz einfligen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einflgen]

[Bei einem Mindestzinssatz diesen Unterabsatz einfligen:
Der Variable Zinssatz betragt mindestens: [Mindestzinssatz einfigen] % p.a. (der ,Mindestzins-
satz").]

[Bei einem Mindestzinssatz in Bezug auf eine oder mehrere Zinsperioden, diesen Unterabsatz
einfugen:

Fir den Variablen Zinssatz gilt ein Mindestzinssatz entsprechend den folgenden Bestimmungen:
Zinsperiode: Mindestzinssatz:

[Zinsperiode einfligen]* [Mindestzinssatz einfligen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfligen]

(c) Die in § 9 Absatz (1) dieser Emissionsbedingungen definierte Berechnungsstelle (wobei dieser
Begriff etwaige Nachfolger in dieser Funktion einschlief3t) veranlasst, dass der Variable Zinssatz, der
Zinsbetrag fur die jeweilige Variable Zinsperiode und der betreffende Variable Zinszahlungstag der
Emissionsstelle mitgeteilt werden; diese wiederum veranlasst, dass die Ubrigen Zahlstellen informiert
werden, sobald dies nach der jeweiligen Festsetzung mdglich ist.

Die Festsetzung des Variablen Zinssatzes wird den Glaubigern gegeniiber geméaR 8 13 dieser Emis-
sionsbedingungen bekannt gemacht.

Die Festsetzung der Variablen Zinssatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrage durch die Berech-
nungsstelle ist in jedem Fall endgultig und fur alle Beteiligten bindend, es sei denn, es liegt ein offen-
sichtlicher Irrtum vor.

(d) Fur die Berechnung des Variablen Zinssatzes gelten die folgenden Definitionen:

[bei Referenzsatz-gebundenen Schuldverschreibungen einfugen:

.Referenzzinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fiir die Berechnung des Variablen
Zinssatzes malRgebliche [Satz fur Einlagen einfigen] und wird von der Berechnungsstelle nach den
folgenden Grundsatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fur die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden Referenzzins-
satz in der festgelegten Wahrung aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e] Uhr
[Briisseler] [Londoner] [e] Zeit am [[ersten][zweiten] [TARGET2] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag
vor Beginn] [Tag des Beginns] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der ,Zinsfestsetzungstag").
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(i) Sollte in der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag kein Referenzzinssatz verof-
fentlicht werden, gilt Folgendes:

(1) Die Berechnungsstelle wird von [der jeweiligen Hauptniederlassung in [der Eurozone] [London] [e]
von] mindestens [vier] [e] international anerkannten Grol3banken [des [Euro-] [Londoner] [e] Inter-
bankenmarktes] (die ,Referenzbanken™) deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per
annum ausgedriickt) fur Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende Variable Zinsperio-
de gegeniber fiihrenden Banken um ca. [11.00] [e] Uhr [Brusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfest-
setzungstag im [Euro-] [Londoner] [e] Interbankenmarkt Einlagen in der festgelegten Wahrung anfor-
dern. Wenn mindestens zwei Referenzbanken solche Angebotssatze nennen, so ist der Referenz-
zinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete arithmeti-
sche Mittel dieser Angebotsséatze (unter Anwendung der fur den jeweiligen Referenzzinssatz gelten-
den Rundungsregel).

(2) Wenn weniger als zwei Referenzbanken solche Angebotssitze gemald Absatz (1) [(d)][(e)] Ziffer
(ii) (1) nennen, so ist der Referenzzinssatz fir die betreffende Variable Zinsperiode das arithmetische
Mittel der von den GroRRbanken in [der Eurozone] [London] [e], die von der Berechnungsstelle aus-
gewahlt werden, quotierten Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fur Dar-
lehen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende Variable Zinsperiode gegeniber fihrenden
Banken um ca. [11.00] [e] Uhr [Brusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag im [Euro-]
[Londoner] [e] Interbankenmarkt.

(iif) Far den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaf Absatz (1) [(d)][(e)] Ziffer (ii) bestimmt wer-
den kann, legt die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz nach billigem Ermessen (8§ 317 BGB)
unter Berlcksichtigung markttblicher Kriterien fest. Dabei kann sie insbesondere, jedoch nicht aus-
schliellich, den Referenzzinssatz, der zuletzt an einem [TARGET2] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag
vor dem Zinsfestsetzungstag in der Relevanten Informationsquelle veréffentlicht wurde als den Refe-
renzzinssatz fur die folgende Variable Zinsperiode festlegen.

[e] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die "Relevante Informationsquelle", ist die fur die
Festlegung des Referenzzinssatzes fiir die jeweilige Variable Zinsperiode maRgebliche Informations-
quelle.

[nur einfigen, wenn der Ort flr den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankge-
schaftstages (Absatz (5)):

-,LTARGET2] [Londoner] [e] Bankgeschiftstag" im Sinne dieser Bedingung bezeichnet einen Tag,
an dem [die Geschéaftshanken und Devisenmarkte in [London] [e] [und [e]] [Zahlungen in [e] abwi-
ckeln] [und] [TARGET?2 geoffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]

[bei CMS-gebundenen Schuldverschreibungen einfligen:

,CMS Zinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fir die Berechnung des Variablen
Zinssatzes maf3gebliche [mal3gebliche Zahl von Jahren einfligen]-Jahres [Wahrung einfligen] [e]
Swapsatz und wird von der Berechnungsstelle nach den folgenden Grundséatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fir die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden CMS Zinssatz
(ausgedriickt als Prozentsatz p.a.) aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e]
Uhr [Brusseler] [Frankfurter] [Londoner] [e] Zeit am [[ersten] [zweiten] [TARGETZ2] [Brusseler]
[Frankfurter] [Londoner] [#] Bankgeschéftstag vor Beginn] [Tag des Beginns] der jeweiligen Variablen
Zinsperiode (der "Zinsfestsetzungstag").

(ii) Sollte auf der Basis der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag der CMS Zinssatz
nicht ermittelt werden kénnen, gilt Folgendes:

(1) Die Berechnungsstelle wird [funf] [e] international anerkannte Banken (die "Referenzbanken™)
ersuchen, ihre Mid Market Quotierungen des CMS Zinssatzes mitzuteilen. Wenn mindestens [drei] [e]
Referenzbanken quotiert haben, so wird der CMS Zinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode
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auf der Basis des von der Berechnungsstelle errechneten arithmetischen Mittels dieser Quotierungen
(entsprechend den jeweils vorherrschenden Swapusancen gerundet) ermittelt, wobei jeweils der
hdchste Satz, bzw. bei Gleichheit einer der hochsten Satze und der niedrigste Satz, bzw. bei Gleich-
heit einer der niedrigsten Satze, unbericksichtigt bleibt.

(2) Fur den Fall, dass der CMS Zinssatz nicht bestimmt werden kann, legt die Berechnungsstelle den
CMS Zinssatz nach billigem Ermessen (8 317 BGB) unter Beriicksichtigung marktublicher Kriterien
fest. Dabei kann sie insbesondere, jedoch nicht ausschlielich den CMS Zinssatz, der zuletzt an ei-
nem [TARGETZ2] [Brisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e] Bankgeschaftstag vor dem Zinsfestset-
zungstag in der Relevanten Informationsquelle veréffentlicht wurde als den CMS Zinssatz fiir die fol-
gende Variable Zinsperiode festlegen.

[e] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die "Relevante Informationsquelle”, ist die fir die
Festlegung des CMS Zinssatzes fir die jeweilige Variable Zinsperiode maf3gebliche Informationsquel-
le.

[nur einfigen, wenn der Ort fir den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankge-
schaftstages (Absatz (5)):

»[TARGET2] [Briisseler] [Frankfurter] [Londoner] [¢] Bankgeschiftstag" im Sinne dieser Bedin-
gung bezeichnet einen Tag, an dem [die Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [Brissel] [Frankfurt]
[London] [e] [und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGETZ2 gedffnet ist, um Zahlungen in
Euro abzuwickeln].

[,TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]

(2) Der auf jede Schuldverschreibung zu zahlende Zinsbetrag fir einen Zeitraum von weniger oder
mehr als einem Jahr wird errechnet, indem der fir die betreffende [Zinsperiode] [bzw.] [Variable Zins-
periode] [(in diesem Absatz [einheitlich] die ,Zinsperiode™)] gem&alR Absatz (1) geltende [Zinssatz]
[bzw.] [Variable Zinssatz] [(in diesem Absatz [einheitlich] der ,Zinssatz")] und der nachfolgend defi-
nierte Zinstagequotient auf den Nennbetrag der Schuldverschreibung bezogen wird. Der so errechne-
te Zinsbetrag wird auf die nachste Untereinheit der festgelegten Wahrung gerundet, wobei jeweils ab
einer halben solchen Untereinheit nach oben aufgerundet wird.

(3) Der Zinstagequotient (der ,Zinstagequotient™) in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf
Schuldverschreibungen fir [einen beliebigen Zeitraum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-
Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®) bedeutet:

[im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfligen:

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen
Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und
(ii) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[im Fall von Actual/Actual (ICMA Regelung 251) einfligen:

(a) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlie3lich des ersten aber ausschlief3lich des letzten Ta-
ges dieses Zeitraums) kirzer ist als die Zinsfeststellungsperiode, in die das Ende des Zinsberech-
nungszeitraumes féllt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungs-
zeitraum (einschlieRBlich des ersten aber ausschliellich des letzten Tages dieses Zeitraums) geteilt
durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfligen: das Produkt
aus (A)] [die][der] Anzahl der Tage in der Zinsfeststellungsperiode, in die der Zinsberechnungszeit-
raum fallt [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kirzer als ein Jahr ist, einfigen: und (B)
der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden, falls Zin-
sen fir das gesamte Jahr zu zahlen wéren]; oder

(b) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als die Zinsfeststellungsperiode ist, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes féllt, die Summe aus (A) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungs-
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zeitraum, die in die Zinsfeststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt,
geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfligen: das
Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode [im Fall einer Zinsfest-
stellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfigen: und (ii) der Anzahl von Zinsfeststellungspe-
rioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fir das gesamte Jahr zu zahlen
waren] und (B) der Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die nédchste Zinsfest-
stellungsperiode fallen, geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kirzer als ein
Jahr ist, einfigen: das Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode
[im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfiigen: und (ii) der Anzahl
von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fur das
gesamte Jahr zu zahlen waren].

LZinsfeststellungsperiode" ist die Periode ab dem Variablen Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis
zum Ersten Variablen Zinszahlungstag (ausschlieRlich)[oder von jedem Variablen Zinszahlungstag
(einschlief3lich) bis zum ndchsten Variablen Zinszahlungstag (ausschlieZlich). [im Fall eines kurzen
ersten oder letzten Zinsbherechnungszeitraumes einfiigen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ers-
ten][letzten] Zinsfeststellungsperiode gilt der [fiktiven Variablen Verzinsungsbeginn oder fiktiven
Variablen Zinszahlungstag einfiigen] als [Variabler Verzinsungsbeginn] [Variabler Zinszahlungs-
tag].] [Im Fall eines langen ersten oder letzten Zinsberechnungszeitraumes einfligen: Zum Zwe-
cke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungsperiode gelten der [Fiktiven Variablen
Verzinsungshbeginn und/oder fiktive(n) Variable(n) Zinszahlungstag(e) einfigen] als [Variabler
Verzinsungsbeginn] [und] [Variable(r) Zinszahlungstag(e)]].]

[im Fall von Actual/365 (fixed) einflgen:
die tatséchlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]

[im Fall von Actual/360 einflgen:
die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[Im Fall von (i) 30/360, 360/360 oder Bond Basis oder (ii) 30E/360 oder Eurobond Basis oder
(iii) 30E/360 (ISDA) einfugen:

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, berechnet gemaf der fol-
genden Formel:

[360%(J2—J1)]+[30%(Mp—M1)]+(T2-T)
360

Zinstagequotient =

wobei:

~J1“ das als Ziffer ausgedriickte Jahr bezeichnet, in das der erste Tag des Zinsberechnungszeit-
raums fallt,

~J2 das als Ziffer ausgedrickte Jahr bezeichnet, in das der Tag fallt, der unmittelbar auf den letz-
ten Tag des Zinsberechnungszeitraums folgt,

.M1“ den als Ziffer ausgedriickten Kalendermonat bezeichnet, in den der erste Tag des Zinsbe-
rechnungszeitraums fallt,

,M2“ den als Ziffer ausgedriickten Kalendermonat bezeichnet, in den der Tag fallt, der unmittelbar
auf den letzten Tag des Zinsberechnungszeitraums folgt,

[Im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfuigen:

,11“ den als Ziffer ausgedriickten ersten Kalendertag des Zinsberechnungszeitraums bezeichnet,
wobei, wenn die Ziffer 31 ware, T1 der Ziffer 30 entspricht, und

»12“ den als Ziffer ausgedriickten Kalendertag bezeichnet, der dem letzten Tag des Zinsberech-

nungszeitraums unmittelbar folgt, wobei, wenn diese Ziffer 31 wére und T1 gréRer als 29 ist, T2
der Ziffer 30 entspricht.]
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[Im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfligen:

,11“ den als Ziffer ausgedriickten ersten Kalendertag des Zinsberechnungszeitraums bezeichnet,
wobei, wenn die Ziffer 31 ware, T1 der Ziffer 30 entspricht, und

»12“ den als Ziffer ausgedriickten Kalendertag bezeichnet, der dem letzten Tag des Zinsberech-
nungszeitraums unmittelbar folgt, wobei, wenn diese Ziffer 31 wére, T2 der Ziffer 30 entspricht.]

[Im Fall von 30E/360 (ISDA) einfligen:

,T1“ den als Ziffer ausgedriickten ersten Kalendertag des Zinsberechnungszeitraums bezeichnet,
wobei (i) wenn dieser Tag der letzte Tag im Februar wére oder (ii) wenn diese Ziffer 31 ware, T1
der Ziffer 30 entspricht, und

»12“ den als Ziffer ausgedriickten Kalendertag bezeichnet, der dem letzten Tag des Zinsberech-
nungszeitraums unmittelbar folgt, wobei (i) wenn dieser Tag der letzte Tag im Februar, aber nicht
der Falligkeitstag ware oder (ii) wenn die Ziffer 31 wére, T2 der Ziffer 30 entspricht.]]

(4) Ist der jeweilige Variable Zinszahlungstag kein Bankgeschéaftstag, dann [bei Following Business
Day Convention einflgen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Bank-
geschéftstag.] [bei Modified Following Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung
des Zinsbetrages am folgenden Bankgeschaftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in
den folgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehenden
Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des
Zinsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [wenn der Zinsbetrag nicht angepasst wer-
den soll, einfiigen: Der Glaubiger ist weder berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen auf-
grund dieser Anpassung zu verlangen, noch muss er aufgrund der Anpassung eine Kirzung seiner
Zinsen hinnehmen.][wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following
Business Day Convention oder die Following Business Day Convention anwendbar ist, einfi-
gen: Der Glaubiger hat einen Anspruch auf weitere Zinszahlung fir jeden zusatzlichen Tag, um den
der Zinszahlungstag aufgrund der in diesem Absatz (4) enthaltenen Regelungen nach hinten verscho-
ben wird.] [wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business
Day Convention oder die Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einflgen: Fir den
Fall [jedoch], dass der Zinszahlungstag im Einklang mit diesem Absatz (4) auf den unmittelbar vor-
hergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen wird, hat der Glaubiger nur Anspruch auf Zinsen bis zum
tatsachlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum festgelegten Zinszahlungstag.]]

(5) ,Bankgeschaftstag” im Sinne dieser Emissionsbedingungen bezeichnet einen Tag, an dem [die
Geschaftsbanken und Devisenmaérkte in [e] [und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2
gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]

(6) Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorhergeht,
an dem die Schuldverschreibungen zur Rickzahlung fallig werden.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag nicht oder nicht vollstandig einlésen,
so endet die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibungen nicht
mit Ablauf des Tages, der dem Félligkeitstag vorhergeht, sondern erst mit dem Ablauf des Tages, der
dem Tag der tatséchlichen Rickzahlung der Schuldverschreibungen vorhergeht.

Der dann geltende Zinssatz ist der gesetzliche Verzugszinssatz', es sei denn, der gemaR Absatz (1)
vereinbarte Zinssatz ist héher als der gesetzliche Verzugszinssatz. In diesem Fall gilt der vereinbarte
Zinssatz fort.]

'Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr funf Prozentpunkte tiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu
Zeit verdffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz (2), 247 Absatz (1) BGB.

62



[Option II: Der folgende Paragraph ist auf Variabel-zu fest verzinsliche Schuldver-
schreibungen anwendbar:

§ 3 Zinsen

(1) (a) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem Variablen Ver-
zinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum Ersten Variablen Zinszahlungstag (ausschlief3lich) [und da-
nach von jedem Variablen Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum nachstfolgenden Variablen Zins-
zahlungstag (ausschlieBlich)] ([jeweils eine] [die] ,Variable Zinsperiode®) mit dem in Absatz (1) (c)
definierten Variablen Zinssatz (ausgedrickt als Prozentsatz p. a.) verzinst.

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Variablen Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahl-
bar, es sei denn, der betreffende Variable Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéftstag.

Variabler Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Variable Verzinsungsbeginn®).

[Variabler Zinszahlungstag ist] [Variable Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [e] [und [e]] [ei-
nes jeden Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Variabler Zinszahlungstag®). Die erste [und zugleich einzige]
Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Variable Zinszahlungstag®).[Der letzte Variable Zinszahlungs-
tag ist der [e]].

(b) Fur den Festzins-Zeitraum werden die Schuldverschreibungen bezogen auf ihren Nennbetrag vom
Festzins-Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum Ersten Festzins-Zinszahlungstag (ausschlief3lich)
[und anschlieRend von jedem Festzins-Zinszahlungstag (einschliel3lich) bis zum néachstfolgenden
Festzins-Zinszahlungstag (ausschlie3lich)] ([jeweils eine] [die] ,Festzins-Zinsperiode®) mit [e] % p.a.
(der ,Festzins-Zinssatz®) verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Festzins-Zinszahlungstag in
der festgelegten Wahrung zahlbar, es sei denn, der betreffende Festzins-Zinszahlungstag ist kein
Bankgeschaftstag.

Festzins-Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Festzins-Verzinsungsbeginn®).

[Festzins-Zinszahlungstag ist] [Festzins-Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und [e]] [ei-
nes jeden Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Festzins-Zinszahlungstag®). Die erste [und zugleich einzige]
Festzins-Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste Festzins-Zinszahlungstag"). [Der letzte Festzins-
Zinszahlungstag ist der [e]].

(c) [Der maf3gebliche Zinssatz fir die [jeweilige] Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz®) ent-
spricht dem [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].] [Der maRR3gebliche Zinssatz fur die Variable Zinsperi-
ode (der ,Variable Zinssatz®) errechnet sich als [Aufschlag] [Abschlag] (die ,Marge®) von [e] % auf
den [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].] [Der maRRgebliche Zinssatz fiir die Variable Zinsperiode (der
Lvariable Zinssatz") entspricht dem Ergebnis der Multiplikation des [Referenzzinssatzes] [CMS Zins-
satzes] mit einem Faktor von [e].]

[Bei einem Hochstzinssatz, diesen Unterabsatz einfligen:
Der Variable Zinssatz betragt hochstens: [Hochstzinssatz einfigen] % p.a. (der ,H6chstzinssatz*).]

[Bei einem Hochstzinssatz in Bezug auf eine oder mehrere Zinsperioden, diesen Unterabsatz
einfugen:

Fur den Variablen Zinssatz gilt ein Hochstzinssatz entsprechend den folgenden Bestimmungen:
Zinsperiode: Hochstzinssatz:

[Zinsperiode einfugen]* [Hochstzinssatz einfligen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfligen]

[Bei einem Mindestzinssatz diesen Unterabsatz einfligen:
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Der Variable Zinssatz betragt mindestens: [Mindestzinssatz einfligen] % p.a. (der ,Mindestzins-
satz“).]

[Bei einem Mindestzinssatz in Bezug auf eine oder mehrere Zinsperioden, diesen Unterabsatz
einfugen:

Fur den Variablen Zinssatz gilt ein Mindestzinssatz entsprechend den folgenden Bestimmungen:
Zinsperiode: Mindestzinssatz:

[Zinsperiode einfligen]* [Mindestzinssatz einfligen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfligen]

(d) Die in 8 9 Absatz (1) dieser Emissionsbedingungen definierte Berechnungsstelle (wobei dieser
Begriff etwaige Nachfolger in dieser Funktion einschlie3t) veranlasst, dass der Variable Zinssatz, der
Zinsbetrag fir die jeweilige Variable Zinsperiode und der betreffende Variable Zinszahlungstag der
Emissionsstelle mitgeteilt werden; diese wiederum veranlasst, dass die librigen Zahlstellen informiert
werden, sobald dies nach der jeweiligen Festsetzung maglich ist.

Die Festsetzung des Variablen Zinssatzes wird den Glaubigern gegentber gemaR § 13 dieser Emis-
sionsbedingungen bekannt gemacht.

Die Festsetzung der Variablen Zinssatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrage durch die Berech-
nungsstelle ist in jedem Fall endgultig und fir alle Beteiligten bindend, es sei denn, es liegt ein offen-
sichtlicher Irrtum vor.

(e) Fur die Berechnung des Variablen Zinssatzes gelten die folgenden Definitionen:

[bei Referenzsatz-gebundenen Schuldverschreibungen einfligen:

.Referenzzinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fir die Berechnung des Variablen
Zinssatzes maligebliche [Satz fir Einlagen einfiigen] und wird von der Berechnungsstelle nach den
folgenden Grundsatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fur die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden Referenzzins-
satz in der festgelegten Wahrung aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e] Uhr
[Brisseler] [Londoner] [e] Zeit am [[ersten][zweiten] [TARGET?2] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag
vor Beginn] [Tag des Beginns] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der ,Zinsfestsetzungstag").

(i) Sollte in der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag kein Referenzzinssatz verof-
fentlicht werden, gilt Folgendes:

(1) Die Berechnungsstelle wird von [der jeweiligen Hauptniederlassung in [der Eurozone] [London] [e]
von] mindestens [vier] [e] international anerkannten Grol3banken [des [Euro-] [Londoner] [e] Inter-
bankenmarktes] (die ,Referenzbanken") deren jeweilige Angebotsséatze (jeweils als Prozentsatz per
annum ausgedrickt) fur Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende Variable Zinsperio-
de gegeniiber filhrenden Banken um ca. [11.00] [e] Uhr [Brusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfest-
setzungstag im [Euro-] [Londoner] [e] Interbankenmarkt Einlagen in der festgelegten Wahrung anfor-
dern. Wenn mindestens zwei Referenzbanken solche Angebotssatze nennen, so ist der Referenz-
zinssatz fir die betreffende Variable Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete arithmeti-
sche Mittel dieser Angebotsséatze (unter Anwendung der fir den jeweiligen Referenzzinssatz gelten-
den Rundungsregel).

(2) Wenn weniger als zwei Referenzbanken solche Angebotssatze gemald Absatz (1) [(d)][(e)] Ziffer
(ii) (1) nennen, so ist der Referenzzinssatz fir die betreffende Variable Zinsperiode das arithmetische
Mittel der von den GroRRbanken in [der Eurozone] [London] [e], die von der Berechnungsstelle aus-
gewahlt werden, quotierten Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fur Dar-
lehen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende Variable Zinsperiode gegenuber filhrenden
Banken um ca. [11.00] [e] Uhr [Brusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag im [Euro-]
[Londoner] [e] Interbankenmarkt.
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(iii) FUr den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaf Absatz (1) [(d)][(e)] Ziffer (i) bestimmt wer-
den kann, legt die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz nach billigem Ermessen (8 317 BGB)
unter Berlicksichtigung marktublicher Kriterien fest. Dabei kann sie insbesondere, jedoch nicht aus-
schlie3lich, den Referenzzinssatz, der zuletzt an einem [TARGETZ2] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag
vor dem Zinsfestsetzungstag in der Relevanten Informationsquelle veréffentlicht wurde als den Refe-
renzzinssatz fir die folgende Variable Zinsperiode festlegen.

[e] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die "Relevante Informationsquelle”, ist die fur die
Festlegung des Referenzzinssatzes fur die jeweilige Variable Zinsperiode mafgebliche Informations-
quelle.

[nur einfigen, wenn der Ort fir den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankge-
schéftstages (Absatz (5)):

.,.TARGETZ2] [Londoner] [e] Bankgeschiftstag" im Sinne dieser Bedingung bezeichnet einen Tag,
an dem [die Geschéaftshanken und Devisenmarkte in [London] [e] [und [e]] [Zahlungen in [e] abwi-
ckeln] [und] [TARGET?2 geoffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]

[bei CMS-gebundenen Schuldverschreibungen einfligen:

.CMS Zinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fur die Berechnung des Variablen
Zinssatzes maf3gebliche [mal3gebliche Zahl von Jahren einfiigen]-Jahres [Wahrung einfligen] [e]
Swapsatz und wird von der Berechnungsstelle nach den folgenden Grundséatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fur die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden CMS Zinssatz
(ausgedriickt als Prozentsatz p.a.) aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e]
Uhr [Brusseler] [Frankfurter] [Londoner] [e] Zeit am [[ersten] [zweiten] [TARGETZ2] [Brisseler]
[Frankfurter] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag vor Beginn] [Tag des Beginns] der jeweiligen Variablen
Zinsperiode (der "Zinsfestsetzungstag").

(i) Sollte auf der Basis der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag der CMS Zinssatz
nicht ermittelt werden kdnnen, gilt Folgendes:

(1) Die Berechnungsstelle wird [finf] [e] international anerkannte Banken (die "Referenzbanken")
ersuchen, ihre Mid Market Quotierungen des CMS Zinssatzes mitzuteilen. Wenn mindestens [drei] [e]
Referenzbanken quotiert haben, so wird der CMS Zinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode
auf der Basis des von der Berechnungsstelle errechneten arithmetischen Mittels dieser Quotierungen
(entsprechend den jeweils vorherrschenden Swapusancen gerundet) ermittelt, wobei jeweils der
hochste Satz, bzw. bei Gleichheit einer der hdchsten Satze und der niedrigste Satz, bzw. bei Gleich-
heit einer der niedrigsten Satze, unbericksichtigt bleibt.

(2) Fur den Fall, dass der CMS Zinssatz nicht bestimmt werden kann, legt die Berechnungsstelle den
CMS Zinssatz nach billigem Ermessen (8§ 317 BGB) unter Beriicksichtigung marktublicher Kriterien
fest. Dabei kann sie inshesondere, jedoch nicht ausschlie3lich den CMS Zinssatz, der zuletzt an ei-
nem [TARGETZ2] [Brisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag vor dem Zinsfestset-
zungstag in der Relevanten Informationsquelle veréffentlicht wurde als den CMS Zinssatz fir die fol-
gende Variable Zinsperiode festlegen.

[e] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die "Relevante Informationsquelle”, ist die fur die
Festlegung des CMS Zinssatzes fir die jeweilige Variable Zinsperiode maf3gebliche Informationsquel-
le.

[nur einfigen, wenn der Ort fir den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankge-
schéftstages (Absatz (5)):

»[TARGET2] [Brusseler] [Frankfurter] [Londoner] [e] Bankgeschiftstag" im Sinne dieser Bedin-
gung bezeichnet einen Tag, an dem [die Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [Brussel] [Frankfurt]
[London] [e] [und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2 gedffnet ist, um Zahlungen in
Euro abzuwickeln].
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[,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]

(2) Der auf jede Schuldverschreibung zu zahlende Zinsbetrag fur einen Zeitraum von weniger oder
mehr als einem Jahr wird errechnet, indem der fur die betreffende [Zinsperiode] [bzw.] [Variable Zins-
periode] [(in diesem Absatz [einheitlich] die ,Zinsperiode")] gemaR Absatz (1) geltende [Zinssatz]
[bzw.] [Variable Zinssatz] [(in diesem Absatz [einheitlich] der ,Zinssatz")] und der nachfolgend defi-
nierte Zinstagequotient auf den Nennbetrag der Schuldverschreibung bezogen wird. Der so errechne-
te Zinsbetrag wird auf die ndchste Untereinheit der festgelegten Wéahrung gerundet, wobei jeweils ab
einer halben solchen Untereinheit nach oben aufgerundet wird.

(3) Der Zinstagequotient (der ,Zinstagequotient") in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf
Schuldverschreibungen fir [einen beliebigen Zeitraum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-
Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum*) bedeutet:

[im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfligen:

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen
Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und
(ii) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[im Fall von Actual/Actual (ICMA Regelung 251) einfligen:

(a) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlie3lich des ersten aber ausschlief3lich des letzten Ta-
ges dieses Zeitraums) kirzer ist als die Zinsfeststellungsperiode, in die das Ende des Zinsberech-
nungszeitraumes fallt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungs-
zeitraum (einschlieBlich des ersten aber ausschlie3lich des letzten Tages dieses Zeitraums) geteilt
durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfugen: das Produkt
aus (A)] [die][der] Anzahl der Tage in der Zinsfeststellungsperiode, in die der Zinsberechnungszeit-
raum fallt [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kirzer als ein Jahr ist, einfigen: und (B)
der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zin-
sen fir das gesamte Jahr zu zahlen wéaren]; oder

(b) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als die Zinsfeststellungsperiode ist, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes féllt, die Summe aus (A) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungs-
zeitraum, die in die Zinsfeststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt,
geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kirzer als ein Jahr ist, einfligen: das
Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode [im Fall einer Zinsfest-
stellungsperiode, die kirzer als ein Jahr ist, einfigen: und (ii) der Anzahl von Zinsfeststellungspe-
rioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fir das gesamte Jahr zu zahlen
waren] und (B) der Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste Zinsfest-
stellungsperiode fallen, geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kirzer als ein
Jahr ist, einfligen: das Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode
[im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfligen: und (ii) der Anzahl
von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fir das
gesamte Jahr zu zahlen wéren].

LZinsfeststellungsperiode" ist die Periode ab dem [Festzins-Verzinsungsbeginn] [bzw.] [Variablen
Verzinsungsbeginn] (einschlieRlich) bis zum [Ersten Festzins-Zinszahlungstag] [bzw.] [Ersten Variab-
len Zinszahlungstag] (ausschlieRlich)[ oder von jedem [Festzins-Zinszahlungstag] [bzw.] [Variablen
Zinszahlungstag] (einschlieB3lich) bis zum néchsten [Festzins-Zinszahlungstag] [bzw.] [Variablen
Zinszahlungstag] (ausschlief3lich). [im Fall eines kurzen ersten oder letzten Zinsberechnungszeit-
raumes einfligen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungsperiode gilt der
[Fiktiven Verzinsungsbeginn oder fiktiven Variablen Verzinsungsbeginn oder fiktiven Festzins-
Zinszahlungstag oder fiktiven Variablen Zinszahlungstag einfigen] als [Festzins-
Verzinsungsbeginn] [Festzins-Zinszahlungstag] [Variabler Verzinsungsbeginn] [Variabler Zinszah-
lungstag].] [Im Fall eines langen ersten oder letzten Zinsberechnungszeitraumes einfligen: Zum
Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungsperiode gelten der [Fiktiven Festzins-
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Verzinsungsbeginn oder fiktiven Variablen Verzinsungsbeginn und/oder fiktive(n) Festzins-
Zinszahlungstag(e) oder fiktive(n) Variable(n) Zinszahlungstag(e) einfigen] als [Festzins-
Verzinsungsbeginn] [und] [Festzins-Zinszahlungstag[e]] [Variabler Verzinsungsbeginn] [und] [Vari-
able(r) Zinszahlungstag(e)]].]

[im Fall von Actual/365 (fixed) einfligen:
die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]

[im Fall von Actual/360 einflgen:
die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[Im Fall von (i) 30/360, 360/360 oder Bond Basis oder (ii) 30E/360 oder Eurobond Basis oder
(iii) 30E/360 (ISDA) einfugen:

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, berechnet gemaf der fol-
genden Formel:

[360%(J2—J1)]+[30%(Mp—M1)]+(T2-T)

Zinstagequotient = 260

wobei:

~J1“ das als Ziffer ausgedriickte Jahr bezeichnet, in das der erste Tag des Zinsberechnungszeit-
raums fallt,

~J2" das als Ziffer ausgedriickte Jahr bezeichnet, in das der Tag fallt, der unmittelbar auf den letz-
ten Tag des Zinsberechnungszeitraums folgt,

.,M1“ den als Ziffer ausgedriickten Kalendermonat bezeichnet, in den der erste Tag des Zinsbe-
rechnungszeitraums fallt,

,M2“ den als Ziffer ausgedruckten Kalendermonat bezeichnet, in den der Tag fallt, der unmittelbar
auf den letzten Tag des Zinsberechnungszeitraums folgt,

[Im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfligen:

,11“ den als Ziffer ausgedriickten ersten Kalendertag des Zinsberechnungszeitraums bezeichnet,
wobei, wenn die Ziffer 31 ware, T1 der Ziffer 30 entspricht, und

,12“ den als Ziffer ausgedriickten Kalendertag bezeichnet, der dem letzten Tag des Zinsberech-
nungszeitraums unmittelbar folgt, wobei, wenn diese Ziffer 31 ware und T1 groRRer als 29 ist, T2
der Ziffer 30 entspricht.]

[Im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfligen:

,11“ den als Ziffer ausgedriickten ersten Kalendertag des Zinsberechnungszeitraums bezeichnet,
wobei, wenn die Ziffer 31 ware, T1 der Ziffer 30 entspricht, und

»12“ den als Ziffer ausgedriickten Kalendertag bezeichnet, der dem letzten Tag des Zinsberech-
nungszeitraums unmittelbar folgt, wobei, wenn diese Ziffer 31 wére, T2 der Ziffer 30 entspricht.]

[Im Fall von 30E/360 (ISDA) einfligen:

,11“ den als Ziffer ausgedriickten ersten Kalendertag des Zinsberechnungszeitraums bezeichnet,
wobei (i) wenn dieser Tag der letzte Tag im Februar wére oder (ii) wenn diese Ziffer 31 wére, T1
der Ziffer 30 entspricht, und

,12“ den als Ziffer ausgedriickten Kalendertag bezeichnet, der dem letzten Tag des Zinsberech-

nungszeitraums unmittelbar folgt, wobei (i) wenn dieser Tag der letzte Tag im Februar, aber nicht
der Falligkeitstag ware oder (ii) wenn die Ziffer 31 wére, T2 der Ziffer 30 entspricht.]]
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(4) [(@)] Ist der [jeweilige] [Festzins-Zinszahlungstag] [bzw.] [Variable Zinszahlungstag] [(in diesem
Absatz [einheitlich] der ,Zinszahlungstag")] kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business
Day Convention einfiigen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Bank-
geschéftstag.] [bei Modified Following Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung
des Zinsbetrages am folgenden Bankgeschéftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in
den folgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehenden
Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des
Zinsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [wenn der Zinsbetrag nicht angepasst wer-
den soll, einfiigen: Der Glaubiger ist weder berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen auf-
grund dieser Anpassung zu verlangen, noch muss er aufgrund der Anpassung eine Kirzung seiner
Zinsen hinnehmen.][wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following
Business Day Convention oder die Following Business Day Convention anwendbar ist, einfl-
gen: Der Glaubiger hat einen Anspruch auf weitere Zinszahlung fir jeden zusétzlichen Tag, um den
der Zinszahlungstag aufgrund der in diesem Absatz (4) enthaltenen Regelungen nach hinten verscho-
ben wird. [wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business
Day Convention oder die Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: Fur den
Fall [jedoch], dass der Zinszahlungstag im Einklang mit diesem Absatz (4) auf den unmittelbar vor-
hergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen wird, hat der Glaubiger nur Anspruch auf Zinsen bis zum
tatsachlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum festgelegten Zinszahlungstag.]]

[(b) Ist der jeweilige Variable Zinszahlungstag kein Bankgeschaftstag, dann [bei Following Business
Day Convention einfiigen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Bank-
geschéftstag.] [bei Modified Following Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung
des Zinsbetrages am folgenden Bankgeschéftstag. Sollte der folgende Bankgeschéaftstag allerdings in
den folgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehenden
Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des
Zinsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [wenn der Zinsbetrag nicht angepasst wer-
den soll, einfigen: Der Glaubiger ist weder berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen auf-
grund dieser Anpassung zu verlangen, noch muss er aufgrund der Anpassung eine Kirzung seiner
Zinsen hinnehmen.][wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following
Business Day Convention oder die Following Business Day Convention anwendbar ist, einfi-
gen: Der Glaubiger hat einen Anspruch auf weitere Zinszahlung fur jeden zusatzlichen Tag, um den
der Zinszahlungstag aufgrund der in diesem Absatz (4) enthaltenen Regelungen nach hinten verscho-
ben wird.] [wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business
Day Convention oder die Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einfigen: Fur den
Fall [jedoch], dass der Zinszahlungstag im Einklang mit diesem Absatz (4) auf den unmittelbar vor-
hergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen wird, hat der Glaubiger nur Anspruch auf Zinsen bis zum
tatsachlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum festgelegten Zinszahlungstag.]]]

(5) ,Bankgeschaftstag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen bezeichnet einen Tag, an dem [die
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [e] [und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2
geoffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]

(6) Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorhergeht,
an dem die Schuldverschreibungen zur Riickzahlung féllig werden.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag nicht oder nicht vollstandig einlésen,
so endet die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibungen nicht
mit Ablauf des Tages, der dem Félligkeitstag vorhergeht, sondern erst mit dem Ablauf des Tages, der
dem Tag der tatséchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorhergeht.
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Der dann geltende Zinssatz ist der gesetzliche Verzugszinssatzz, es sei denn, der gemald Absatz (1)
vereinbarte Zinssatz ist hoher als der gesetzliche Verzugszinssatz. In diesem Fall gilt der vereinbarte
Zinssatz fort.]

’Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr finf Prozentpunkte tiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu
Zeit verdffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz (2), 247 Absatz (1) BGB.
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[Option lll: Der folgende Paragraph ist auf Schuldverschreibungen mit Wechsel der
Verzinsungart nach Wahl der Emittentin anwendbar:

§ 3 Wechsel der Verzinsungsart und Zinsen
(A) Wechsel der Verzinsungsart

(1) Die Schuldverschreibungen werden vom Verzinsungsbeginn (wie in § 3 (B) (1) dieser Emissions-
bedingungen definiert) (einschliellich) bis zum Falligkeitstag (wie in § 4 dieser Emissionsbedin-
gungen definiert) (ausschlief3lich) verzinst.

(2) Die Emittentin hat wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen einmalig das Recht, die Ver-
zinsungsart zu wechseln. Dieses Recht kann die Emittentin [erstmals] mit Wirkung zum [e] [und
danach [mit Wirkung zu jedem Zinszahlungstag] [mit Wirkung zum [e]]] ([jeweils ein][der]
~Wechseltag®) ausiben.

(3) Fur alle Zinsperioden, die an oder vor dem Wechseltag enden, an dem die Emittentin das Recht
zum Wechsel der Verzinsungsart ausiibt (der ,MaRgebliche Wechseltag®), richtet sich die Ver-
zinsung nach 8 3 (B) Absatz (1)(a) dieser Emissionsbedingungen. Fur alle Zinsperioden, die am
oder nach dem Malf3geblichen Wechseltag beginnen, richtet sich die Verzinsung nach 8 3 (B) Ab-
satz (1)(b) dieser Emissionsbedingungen.

Die Ausubung des Rechts die Verzinsungsart zu wechseln, erfolgt durch die Emittentin spatestens
[finf] [e] Bankgeschaftstage vor dem betreffenden Wechseltag und ist durch Bekanntmachung ge-
mafR § 13 dieser Emissionsbedingungen zu verotffentlichen. Ein ausgeibter Wechsel der Verzin-
sungsart ist unwiderruflich.

(B) Zinsen

(1)(a) Die Schuldverschreibungen werden fir alle Zinsperioden, die an oder vor dem Maf3geblichen
Wechseltag (wie in § 3 (A) (3) dieser Emissionsbedingungen definiert) enden, mit dem in Ab-
satz (B)(1)(c) definierten Variablen Zinssatz verzinst, und zwar zunéchst ab dem [e] (einschlieflich)
(der ,Vvariable Verzinsungsbeginn®) bis zum nachstfolgenden Variablen Zinszahlungstag (aus-
schlieRRlich) (der ,Erste Variable Zinszahlungstag“ und zugleich auch ein ,Variabler Zinszahlungs-
tag“) und danach von jedem Variablen Zinszahlungstag (wie nachstehend definiert) (einschlieflich)
bis zum nachstfolgenden Variablen Zinszahlungstag (ausschlieRlich) (jeweils eine ,Variable Zinspe-
riode").

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Variablen Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahl-
bar, es sei denn, der betreffende Variable Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéftstag.

LVariable(r) Zinszahlungstag(e)“ ist/sind der [e][,] [®][.] [®] [und] [e] eines jeden Jahres (jeweils
ein ,Variabler Zinszahlungstag®).]

(b) Die Schuldverschreibungen werden fiir alle Zinsperioden, die an oder nach dem Mal3geblichen
Wechseltag (wie in 8 3 (A) (3) dieser Emissionsbedingungen definiert) beginnen, mit einem festen
Zinssatz p.a. verzinst und zwar zundchst ab dem Zinszahlungstag, der unmittelbar auf den MaRgebli-
chen Wechseltag folgt (einschlieRlich) (der ,Festzins-Verzinsungsbeginn®) bis zum [e] n&chstfol-
genden Festzins-Zinszahlungstag (ausschlieBlich) (der ,Erste Festzins-Zinszahlungstag“ und zu-
gleich auch ein ,Festzins-Zinszahlungstag®) und anschlieRend von jedem nachstehend definierten
Festzins-Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum néchstfolgenden Festzins-Zinszahlungstag (aus-
schlieRlich) (jeweils eine ,Festzins-Zinsperiode®) mit [e] % p.a. (der ,Festzins-Zinssatz*) verzinst.

.Festzins-Zinszahlungstag® ist der [e] eines jeden Jahres.
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(c) [Der mafdgebliche Zinssatz fir die [jeweilige] Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz*) ent-
spricht dem [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].] [Der maRgebliche Zinssatz fiir die Variable Zinsperi-
ode (der ,Variable Zinssatz") errechnet sich als [Aufschlag] [Abschlag] (die ,Marge®) von [e] % auf
den [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].] [Der maf3gebliche Zinssatz fur die Variable Zinsperiode (der
,variable Zinssatz") entspricht dem Ergebnis der Multiplikation des [Referenzzinssatzes] [CMS Zins-
satzes] mit einem Faktor von [e].]

[Bei einem Hochstzinssatz, diesen Unterabsatz einfligen:
Der Variable Zinssatz betragt hochstens: [Hochstzinssatz einfiigen] % p.a. (der ,H6chstzinssatz*).]

[Bei einem Hochstzinssatz in Bezug auf eine oder mehrere Zinsperioden, diesen Unterabsatz
einflgen:

Fir den Variablen Zinssatz gilt ein Hochstzinssatz entsprechend den folgenden Bestimmungen:
Zinsperiode: Hoéchstzinssatz:

[Zinsperiode einflgen]* [HOchstzinssatz einfligen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfligen]

[Bei einem Mindestzinssatz diesen Unterabsatz einfligen:
Der Variable Zinssatz betragt mindestens: [Mindestzinssatz einfigen] % p.a. (der ,Mindestzins-
satz").]

[Bei einem Mindestzinssatz in Bezug auf eine oder mehrere Zinsperioden, diesen Unterabsatz
einfugen:

Fir den Variablen Zinssatz gilt ein Mindestzinssatz entsprechend den folgenden Bestimmungen:
Zinsperiode: Mindestzinssatz:

[Zinsperiode einflgen]* [Mindestzinsatz einfligen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfligen]

(d) Die in 8 9 Absatz (1) dieser Emissionsbedingungen definierte Berechnungsstelle (wobei dieser
Begriff etwaige Nachfolger in dieser Funktion einschlie3t) veranlasst, dass der Variable Zinssatz, der
Zinsbetrag fur die jeweilige Variable Zinsperiode und der betreffende Variable Zinszahlungstag der
Emissionsstelle mitgeteilt werden; diese wiederum veranlasst, dass die Ubrigen Zahlstellen informiert
werden, sobald dies nach der jeweiligen Festsetzung mdglich ist.

Die Festsetzung des Variablen Zinssatzes wird den Glaubigern gegentber gemaR § 13 dieser Emis-
sionsbedingungen bekannt gemacht.

Die Festsetzung der Variablen Zinssatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrage durch die Berech-
nungsstelle ist in jedem Fall endgultig und fur alle Beteiligten bindend, es sei denn, es liegt ein offen-
sichtlicher Irrtum vor.

(e) Fur die Berechnung des Variablen Zinssatzes gelten die folgenden Definitionen:

[bei Referenzsatz-gebundenen Schuldverschreibungen einfligen:

.Referenzzinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fiir die Berechnung des Variablen
Zinssatzes malRgebliche [Satz fur Einlagen einfigen] und wird von der Berechnungsstelle nach den
folgenden Grundsatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fir die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden Referenzzins-
satz in der festgelegten Wéhrung aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e] Uhr
[Brisseler] [Londoner] [e] Zeit am [[ersten][zweiten] [TARGET?2] [Londoner] [e] Bankgeschaftstag
vor Beginn] [Tag des Beginns] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der ,Zinsfestsetzungstag").
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(i) Sollte in der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag kein Referenzzinssatz verof-
fentlicht werden, gilt Folgendes:

(1) Die Berechnungsstelle wird von [der jeweiligen Hauptniederlassung in [der Eurozone] [London] [e]
von] mindestens [vier] [e] international anerkannten Grol3banken [des [Euro-] [Londoner] [e] Inter-
bankenmarktes] (die ,Referenzbanken™) deren jeweilige Angebotsséatze (jeweils als Prozentsatz per
annum ausgedriickt) fur Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende Variable Zinsperio-
de gegeniber fiihrenden Banken um ca. [11.00] [e] Uhr [Brusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfest-
setzungstag im [Euro-] [Londoner] [e] Interbankenmarkt Einlagen in der festgelegten Wahrung anfor-
dern. Wenn mindestens zwei Referenzbanken solche Angebotssétze nennen, so ist der Referenz-
zinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete arithmeti-
sche Mittel dieser Angebotsséatze (unter Anwendung der fur den jeweiligen Referenzzinssatz gelten-
den Rundungsregel).

(2) Wenn weniger als zwei Referenzbanken solche Angebotssatze gemald Absatz (1) [(d)][(e)] Ziffer
(ii) (1) nennen, so ist der Referenzzinssatz fiir die betreffende Variable Zinsperiode das arithmetische
Mittel der von den GroRRbanken in [der Eurozone] [London] [e], die von der Berechnungsstelle aus-
gewahlt werden, quotierten Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedrickt) fir Dar-
lehen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende Variable Zinsperiode gegeniber fihrenden
Banken um ca. [11.00] [e] Uhr [Brusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag im [Euro-]
[Londoner] [e] Interbankenmarkt.

(iif) Far den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaf Absatz (1) [(d)][(e)] Ziffer (ii) bestimmt wer-
den kann, legt die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz nach billigem Ermessen (8§ 317 BGB)
unter Berlcksichtigung marktublicher Kriterien fest. Dabei kann sie insbesondere, jedoch nicht aus-
schliellich, den Referenzzinssatz, der zuletzt an einem [TARGET2] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag
vor dem Zinsfestsetzungstag in der Relevanten Informationsquelle veréffentlicht wurde als den Refe-
renzzinssatz fur die folgende Variable Zinsperiode festlegen.

[e] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die "Relevante Informationsquelle", ist die fur die
Festlegung des Referenzzinssatzes fiir die jeweilige Variable Zinsperiode maf3gebliche Informations-
quelle.

[nur einfigen, wenn der Ort fur den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankge-
schaftstages (Absatz (5)):

-,LTARGET2] [Londoner] [e] Bankgeschiftstag"” im Sinne dieser Bedingung bezeichnet einen Tag,
an dem [die Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [London] [e] [und [e]] [Zahlungen in [e] abwi-
ckeln] [und] [TARGET?2 geoffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]

[bei CMS-gebundenen Schuldverschreibungen einfligen:

,CMS Zinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fir die Berechnung des Variablen
Zinssatzes maf3gebliche [mal3gebliche Zahl von Jahren einfligen]-Jahres [Wéahrung einfligen] [e]
Swapsatz und wird von der Berechnungsstelle nach den folgenden Grundsatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fir die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden CMS Zinssatz
(ausgedriickt als Prozentsatz p.a.) aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e]
Uhr [Brusseler] [Frankfurter] [Londoner] [e] Zeit am [[ersten] [zweiten] [TARGETZ2] [Brusseler]
[Frankfurter] [Londoner] [#] Bankgeschéftstag vor Beginn] [Tag des Beginns] der jeweiligen Variablen
Zinsperiode (der "Zinsfestsetzungstag").

(ii) Sollte auf der Basis der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag der CMS Zinssatz
nicht ermittelt werden kénnen, gilt Folgendes:

(1) Die Berechnungsstelle wird [funf] [e] international anerkannte Banken (die "Referenzbanken™)
ersuchen, ihre Mid Market Quotierungen des CMS Zinssatzes mitzuteilen. Wenn mindestens [drei] [e]
Referenzbanken quotiert haben, so wird der CMS Zinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode
auf der Basis des von der Berechnungsstelle errechneten arithmetischen Mittels dieser Quotierungen
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(entsprechend den jeweils vorherrschenden Swapusancen gerundet) ermittelt, wobei jeweils der
hochste Satz, bzw. bei Gleichheit einer der héchsten Sétze und der niedrigste Satz, bzw. bei Gleich-
heit einer der niedrigsten Satze, unbericksichtigt bleibt.

(2) Fur den Fall, dass der CMS Zinssatz nicht bestimmt werden kann, legt die Berechnungsstelle den
CMS Zinssatz nach billigem Ermessen (8 317 BGB) unter Beriicksichtigung marktublicher Kriterien
fest. Dabei kann sie insbesondere, jedoch nicht ausschlieBlich den CMS Zinssatz, der zuletzt an ei-
nem [TARGETZ2] [Brisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e] Bankgeschaftstag vor dem Zinsfestset-
zungstag in der Relevanten Informationsquelle veréffentlicht wurde als den CMS Zinssatz fur die fol-
gende Variable Zinsperiode festlegen.

[e] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die "Relevante Informationsquelle”, ist die fir die
Festlegung des CMS Zinssatzes fir die jeweilige Variable Zinsperiode maf3gebliche Informationsquel-
le.

[nur einfigen, wenn der Ort fir den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankge-
schéftstages (Absatz (5)):

»[TARGET2] [Briisseler] [Frankfurter] [Londoner] [¢] Bankgeschiftstag" im Sinne dieser Bedin-
gung bezeichnet einen Tag, an dem [die Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [Brissel] [Frankfurt]
[London] [e] [und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGETZ2 gedffnet ist, um Zahlungen in
Euro abzuwickeln].

[,TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]

(2) Der auf jede Schuldverschreibung zu zahlende Zinsbetrag fir einen Zeitraum von weniger oder
mehr als einem Jahr wird errechnet, indem der fir die betreffende [Zinsperiode] [bzw.] [Variable Zins-
periode] [(in diesem Absatz [einheitlich] die ,Zinsperiode™)] gem&aR Absatz (1) geltende [Zinssatz]
[bzw.] [Variable Zinssatz] [(in diesem Absatz [einheitlich] der ,Zinssatz")] und der nachfolgend defi-
nierte Zinstagequotient auf den Nennbetrag der Schuldverschreibung bezogen wird. Der so errechne-
te Zinsbetrag wird auf die nachste Untereinheit der festgelegten Wahrung gerundet, wobei jeweils ab
einer halben solchen Untereinheit nach oben aufgerundet wird.

(3) Der Zinstagequotient (der ,Zinstagequotient™) in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf
Schuldverschreibungen fir [einen beliebigen Zeitraum][den Festzinssatz-Zeitraum][den Variablen-
Zinszeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®) bedeutet:

[im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfiigen:

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen
Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und
(ii) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes
dividiert durch 365).]

[im Fall von Actual/Actual (ICMA Regelung 251) einfligen:

(a) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlie3lich des ersten aber ausschlie3lich des letzten Ta-
ges dieses Zeitraums) kirzer ist als die Zinsfeststellungsperiode, in die das Ende des Zinsberech-
nungszeitraumes féllt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungs-
zeitraum (einschlieRlich des ersten aber ausschliellich des letzten Tages dieses Zeitraums) geteilt
durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfligen: das Produkt
aus (A)] [die][der] Anzahl der Tage in der Zinsfeststellungsperiode, in die der Zinsberechnungszeit-
raum fallt [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfigen: und (B)
der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zin-
sen fur das gesamte Jahr zu zahlen wéren]; oder

(b) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als die Zinsfeststellungsperiode ist, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes féllt, die Summe aus (A) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungs-
zeitraum, die in die Zinsfeststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt,
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geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfligen: das
Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode [im Fall einer Zinsfest-
stellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfigen: und (ii) der Anzahl von Zinsfeststellungspe-
rioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen fiir das gesamte Jahr zu zahlen
waren] und (B) der Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die ndchste Zinsfest-
stellungsperiode fallen, geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kirzer als ein
Jahr ist, einfigen: das Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode
[im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfiigen: und (ii) der Anzahl
von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fur das
gesamte Jahr zu zahlen waren].

LZinsfeststellungsperiode" ist die Periode ab dem [Festzins-Verzinsungsbeginn] [bzw.] [Variablen
Verzinsungsbeginn] (einschlie3lich) bis zum [Ersten Festzins-Zinszahlungstag] [bzw.] [Ersten Variab-
len Zinszahlungstag] (ausschlieRlich)[ oder von jedem [Festzins-Zinszahlungstag] [bzw.] [Variablen
Zinszahlungstag] (einschlielich) bis zum nachsten [Festzins-Zinszahlungstag] [bzw.] [Variablen
Zinszahlungstag] (ausschlieRlich). [im Fall eines kurzen ersten oder letzten Zinsberechnungszeit-
raumes einfligen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungsperiode gilt der
[Fiktiven Festzins-Verzinsungsbeginn oder fiktiven Variablen Verzinsungsbeginn oder fiktiven
Festzins-Zinszahlungstag oder fiktiven Variablen Zinszahlungstag einfligen] als [Festzins-
Verzinsungsbeginn] [Festzins-Zinszahlungstag] [Variabler Verzinsungsbeginn] [Variabler Zinszah-
lungstag].] [Im Fall eines langen ersten oder letzten Zinsberechnungszeitraumes einfligen: Zum
Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungsperiode gelten der [Fiktiven Festzins-
Verzinsungsbeginn oder fiktiven Variablen Verzinsungsbeginn und/oder fiktive(n) Festzins-
Zinszahlungstag(e) oder fiktive(n) Variable(n) Zinszahlungstag(e) einfigen] als [Festzins-
Verzinsungsbeginn] [und] [Festzins-Zinszahlungstag[e]] [Variabler Verzinsungsbeginn] [und] [Vari-
able(r) Zinszahlungstag(e)]].]

[im Fall von Actual/365 (fixed) einfiigen:
die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]

[im Fall von Actual/360 einfligen:
die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[Im Fall von (i) 30/360, 360/360 oder Bond Basis oder (ii) 30E/360 oder Eurobond Basis oder
(iii) 30E/360 (ISDA) einfugen:

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, berechnet gemaf der fol-
genden Formel:

[360%(J2—J1)]+[30%(Mp—M1)]+(T2-T)
360

Zinstagequotient =

wobei:

~J1“ das als Ziffer ausgedrickte Jahr bezeichnet, in das der erste Tag des Zinsberechnungszeit-
raums fallt,

~J2" das als Ziffer ausgedriickte Jahr bezeichnet, in das der Tag fallt, der unmittelbar auf den letz-
ten Tag des Zinsberechnungszeitraums folgt,

,M1“ den als Ziffer ausgedrickten Kalendermonat bezeichnet, in den der erste Tag des Zinsbe-
rechnungszeitraums fallt,

.M2“ den als Ziffer ausgedrickten Kalendermonat bezeichnet, in den der Tag fallt, der unmittelbar
auf den letzten Tag des Zinsberechnungszeitraums folgt,

[Im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfuigen:

,11“ den als Ziffer ausgedriickten ersten Kalendertag des Zinsberechnungszeitraums bezeichnet,
wobei, wenn die Ziffer 31 wére, T1 der Ziffer 30 entspricht, und
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,12“ den als Ziffer ausgedriickten Kalendertag bezeichnet, der dem letzten Tag des Zinsberech-
nungszeitraums unmittelbar folgt, wobei, wenn diese Ziffer 31 wére und T1 gréRer als 29 ist, T2
der Ziffer 30 entspricht.]

[Im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfligen:

,11“ den als Ziffer ausgedriickten ersten Kalendertag des Zinsberechnungszeitraums bezeichnet,
wobei, wenn die Ziffer 31 ware, T1 der Ziffer 30 entspricht, und

.12 den als Ziffer ausgedriickten Kalendertag bezeichnet, der dem letzten Tag des Zinsberech-
nungszeitraums unmittelbar folgt, wobei, wenn diese Ziffer 31 ware, T2 der Ziffer 30 entspricht.]

[Im Fall von 30E/360 (ISDA) einfligen:

,11“ den als Ziffer ausgedriickten ersten Kalendertag des Zinsberechnungszeitraums bezeichnet,
wobei (i) wenn dieser Tag der letzte Tag im Februar ware oder (ii) wenn diese Ziffer 31 ware, T1
der Ziffer 30 entspricht, und

»12“ den als Ziffer ausgedriickten Kalendertag bezeichnet, der dem letzten Tag des Zinsberech-
nungszeitraums unmittelbar folgt, wobei (i) wenn dieser Tag der letzte Tag im Februar, aber nicht
der Falligkeitstag wéare oder (ii) wenn die Ziffer 31 wéare, T2 der Ziffer 30 entspricht.]]

(4) [(a)] Ist der [jeweilige] [Festzins-Zinszahlungstag] [bzw.] [Variable Zinszahlungstag] [(in diesem
Absatz [einheitlich] der ,Zinszahlungstag")] kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business
Day Convention einfligen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Bank-
geschéftstag.] [bei Modified Following Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung
des Zinsbetrages am folgenden Bankgeschéftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in
den folgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehenden
Bankgeschaftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des
Zinsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [wenn der Zinsbetrag nicht angepasst wer-
den soll, einfigen: Der Glaubiger ist weder berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen auf-
grund dieser Anpassung zu verlangen, noch muss er aufgrund der Anpassung eine Kirzung seiner
Zinsen hinnehmen.][wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following
Business Day Convention oder die Following Business Day Convention anwendbar ist, einfl-
gen: Der Glaubiger hat einen Anspruch auf weitere Zinszahlung fur jeden zusétzlichen Tag, um den
der Zinszahlungstag aufgrund der in diesem Absatz (4) enthaltenen Regelungen nach hinten verscho-
ben wird. [wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business
Day Convention oder die Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einflgen: Fir den
Fall [jedoch], dass der Zinszahlungstag im Einklang mit diesem Absatz (4) auf den unmittelbar vor-
hergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen wird, hat der Glaubiger nur Anspruch auf Zinsen bis zum
tatsachlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum festgelegten Zinszahlungstag.]]

[(b) Ist der jeweilige Variable Zinszahlungstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business
Day Convention einfiigen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Bank-
geschéftstag.] [bei Modified Following Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung
des Zinsbetrages am folgenden Bankgeschéftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in
den folgenden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehenden
Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfigen: erfolgt die Zahlung des
Zinsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [wenn der Zinsbetrag nicht angepasst wer-
den soll, einfigen: Der Glaubiger ist weder berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen auf-
grund dieser Anpassung zu verlangen, noch muss er aufgrund der Anpassung eine Kirzung seiner
Zinsen hinnehmen.][wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following
Business Day Convention oder die Following Business Day Convention anwendbar ist, einfl-
gen: Der Glaubiger hat einen Anspruch auf weitere Zinszahlung fur jeden zusétzlichen Tag, um den
der Zinszahlungstag aufgrund der in diesem Absatz (4) enthaltenen Regelungen nach hinten verscho-
ben wird.] [wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business
Day Convention oder die Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einfligen: Fir den
Fall [jedoch], dass der Zinszahlungstag im Einklang mit diesem Absatz (4) auf den unmittelbar vor-
hergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen wird, hat der Glaubiger nur Anspruch auf Zinsen bis zum
tatsachlichen Zinszahlungstag, nicht jedoch bis zum festgelegten Zinszahlungstag.]]]
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(5) ,Bankgeschéaftstag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen bezeichnet einen Tag, an dem [die
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [e] [und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2
geoffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Trans-
fer-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]

(6) Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorhergeht,
an dem die Schuldverschreibungen zur Riickzahlung fallig werden.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht oder nicht vollstéandig einldsen,
so endet die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibungen nicht
mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag vorhergeht, sondern erst mit dem Ablauf des Tages, der
dem Tag der tatséchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorhergeht.

Der dann geltende Zinssatz ist der gesetzliche Verzugszinssatz®, es sei denn, der gemaR Absatz (1)
vereinbarte Zinssatz ist héher als der gesetzliche Verzugszinssatz. In diesem Fall gilt der vereinbarte
Zinssatz fort.]

§ 4 Einldsung der Schuldverschreibungen

(1) Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden
die Schuldverschreibungen am [Falligkeitstag einfugen, [e]] (der ,Falligkeitstag") zu ihrem Nennbe-
trag (der ,Ruckzahlungsbetrag"”) eingeldst.

(2) Ist der Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day Convention
einflgen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Bankgeschéftstag.] [bei
Modified Following Business Day Convention einfigen: erfolgt die Zahlung des Rickzahlungsbe-
trages am folgenden Bankgeschéftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in den fol-
genden Kalendermonat fallen, so erfolgt die Zahlung des Ruckzahlungsbetrages am vorhergehenden
Bankgeschéftstag.] [bei Preceding Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des
Ruckzahlungsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.]

§ 5 Ruckkauf von Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit und zu jedem Kurs die Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig ganz oder teilweise zu kaufen und diese nach ihrer Wahl zu halten, zu entwerten oder
wieder zu verkaufen.

§ 6 Vorzeitige Rickzahlung

[(1)] Sollte infolge einer nach Valutierung der Schuldverschreibungen wirksam werdenden Anderung
der in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, oder in den Vereinigten Staaten von Amerika,
geltenden Rechtsvorschriften oder einer Anderung in der Anwendung dieser Rechtsvorschriften oder
der amtlichen Auslegung die Emittentin zur Zahlung zuséatzlicher Betrage gemaR § 8 dieser Emissi-
onsbedingungen verpflichtet sein, so ist die Emittentin berechtigt, mit einer Frist von mindestens 30
und hochstens 60 Tagen durch Bekanntmachung gemaR § 13 dieser Emissionsbedingungen die aus-
stehenden Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zur vorzeitigen Rickzahlung
zum Rickzahlungsbetrag [zuzlglich der bis zu dem fir die Rickzahlung bestimmten Tag aufgelaufe-
nen und geman § 3 [(B)] Absatz (2) dieser Emissionsbedingungen ermittelten Stiickzinsen] zu kiindi-
gen. Die Kundigung ist unwiderruflich und muss den Tag angeben, an dem die Schuldverschreibun-
gen vorzeitig zurtickgezahlt werden. Eine solche Kindigung darf jedoch frihestens 90 Tage vor dem

°Der gesetzliche Verzugszinssatz betrégt fir das Jahr finf Prozentpunkte iiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu
Zeit verdffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz (2), 247 Absatz (1) BGB.
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Zeitpunkt erfolgen, an welchem die Anderung der Rechtsvorschriften oder ihrer Anwendung oder ihrer
amtlichen Auslegung wirksam wird. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erl6-
schen mit der Riickzahlung.

[(2)][bei Ruckzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin (Call) einfugen:

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, [jeweils]
mit Wirkung zum [e] [eines jeden Jahres] ([jeweils] der ,Kiindigungstag") ordentlich zu kiindigen. Die
Kindigung ist unwiderruflich und muss den Kindigungstag benennen.

Im Fall einer solchen ordentlichen Kiindigung veroffentlicht die Emittentin spatestens am [e] Bankge-
schaftstag vor dem [betreffenden] Kindigungstag eine Bekanntmachung gemanR § 13 dieser Emissi-
onsbedingungen und zahlt an jeden Glaubiger an dem [betreffenden] Kindigungstag den Rickzah-
lungsbetrag [zuziglich der bis zu dem fir die Rickzahlung bestimmten Tag (ausschlieBlich) aufgelau-
fenen und gemafl § 3 [(B)] Absatz (2) dieser Emissionsbedingungen ermittelten Stlickzinsen]]. Die
Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzahlung.]

[(2)][(3)] [bei Riuckzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Glaubiger (Put) einfligen:

Jeder Glaubiger ist berechtigt zu verlangen, dass die Emittentin Schuldverschreibungen am [e] ([je-
weils] der ,Kindigungstag") [um Rickzahlungsbetrag [zuzlglich der bis zu dem fir die Rickzahlung
bestimmten Tag aufgelaufenen und gemaf § 3 [(B)] Absatz (2) dieser Emissionsbedingungen ermittel-
ten Stickzinsen] zuriickzahlt.

Zur Ausubung dieses Rechts muss der Glaubiger mindestens 45 Tage vor dem fiur die Riickzahlung
bestimmten Tag seine Schuldverschreibungen bei einer Zahlstelle hinterlegen und dieser eine ord-
nungsgemar ausgefillte Austibungserklarung gemaf Vordruck, der bei jeder Zahlstelle erhaltlich ist,
Ubermitteln. Die AuslUbungserklarung hat anzugeben: (A) den gesamten Nennbetrag der Schuldver-
schreibungen, fir die das Wahlrecht ausgeibt wird und (B) die ISIN dieser Schuldverschreibungen
(soweit vergeben). Die Ausiibung des Wahlrechts kann nicht widerrufen werden. Die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen, fiir welche das Wahlrecht ausgetbt worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung
der Schuldverschreibungen an die Emittentin oder deren Order. Die Rechte und Pflichten aus den
Schuldverschreibungen erldschen mit der Riickzahlung.]

§ 7 Kiindigungsgrunde

(1) Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zur Rickzahlung zum Ruckzahlungs-
betrag [zuzlglich der bis zu dem fir die Rickzahlung bestimmten Tag aufgelaufenen und geman
§ 3 [(B)] Absatz (2) dieser Emissionsbedingungen ermittelten Stiickzinsen] zu kindigen, falls

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeits-
tag zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemafie Erflllung irgendeiner sonstigen Verpflichtung aus den Schuld-
verschreibungen unterlasst und, es sei denn, eine Heilung der Unterlassung ist unmdglich, die Unter-
lassung langer als 30 Tage fortdauert, nachdem die Emittentin hierliber eine Benachrichtigung von
dem Glaubiger erhalten hat, oder

(c) ein Gericht oder eine Behdrde im Land des Sitzes der Emittentin ein Insolvenzverfahren oder ein
dem gleichstehendes Verfahren gegen die Emittentin erdffnet oder die Emittentin ein solches Verfah-
ren beantragt oder einleitet, ihre samtlichen Zahlungen einstellt oder die Zahlungseinstellung ankun-
digt, oder

(d) die Emittentin aufgeldst oder liquidiert wird oder ihren gesamten oder einen wesentlichen Teil ihrer
Geschéftstatigkeit aufgibt, es sei denn, dass ein solcher Vorgang im Zusammenhang mit einer Ver-
schmelzung, Konsolidierung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft oder einer Umwandlung vorgenommen wird und diese Gesellschaft alle Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Emissionsbedingungen tbernimmt.
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(2) Eine Kundigungserklarung gemafl Absatz (1) ist gegenuber der Emittentin in Schriftform (8 126
BGB) abzugeben. Die elektronische Form ist ausgeschlossen.

Mit dem Zugang dieser Kindigungserklarung bei der Emittentin und dem Vorliegen eines Kindi-
gungsgrundes gemall Absatz (1) werden die gekindigten Schuldverschreibungen zum Rickzah-
lungsbetrag [zuziglich der bis zu dem fir die Rickzahlung bestimmten Tag aufgelaufenen und ge-
maf § 3 [(B)] Absatz (2) dieser Emissionsbedingungen ermittelten Stiickzinsen] sofort zur Riickzah-
lung fallig, es sei denn, dass vor dem Zugang der Kindigungserklarung bei der Emittentin alle Ereig-
nisse, die die Kundigung ausgeldst haben, fur samtliche Schuldverschreibungen nicht mehr bestehen.

§ 8 Quellensteuer

(1) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind ohne Einbehalt oder
Abzug von oder auf Grund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben oder Gebihren,
gleich welcher Art, die durch das oder in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, auferlegt,
erhoben oder eingezogen werden (,Quellensteuern™) zu leisten, es sei denn, dass ein solcher Einbe-
halt oder Abzug gesetzlich oder durch einen zwischen der Emittentin, bzw. dem Land, in dem die
Emittentin ihren Sitz hat, und den Vereinigten Staaten abgeschlossen Vertrag vorgeschrieben ist.

Wenn ein Einbehalt oder Abzug von Quellensteuern gesetzlich oder durch ein zwischen der Emitten-
tin, bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, und den Vereinigten Staaten abgeschlosse-
nen Vertrag vorgeschrieben ist, ist die Emittentin verpflichtet, diejenigen zusatzlichen Betrage an die
Glaubiger zu zahlen, die erforderlich sind, damit die von den Glaubigern empfangenen Nettobetrage
nach solchen Einbehalten oder Abzligen den jeweiligen Betrdgen an Kapital und Zinsen entsprechen,
die sie ohne solche Einbehalte oder Abziige empfangen hatten. Die Emittentin ist jedoch nicht ver-
pflichtet, zusatzliche Betrage im Hinblick auf solche Quellensteuern zu zahlen:

(a) die von einem Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut in der Bundesrepublik Deutschland oder in
dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat (oder einer in der Bundesrepublik Deutschland oder in
dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat gelegenen Zweigstelle eines ausléandischen Kredit-
oder Finanzdienstleistungsinstituts) einbehalten oder abgezogen werden, weil es die Schuldverschrei-
bungen in seiner Eigenschaft als Depotbank oder Inkassobeauftragte des Glaubigers oder in einer
ahnlichen Funktion verwahrt oder verwaltet hat oder noch verwahrt oder verwaltet; oder

(b) die durch die Erfullung von gesetzlichen Anforderungen oder durch die Vorlage einer Nichtansas-
sigkeitserklarung oder durch die sonstige Geltendmachung eines Anspruchs auf Befreiung gegeniber
der betreffenden Steuerbehérde vermeidbar sind oder gewesen wéren; oder

(c) die nur deshalb zahlbar sind, weil der Glaubiger in einer anderen Beziehung zu dem Land steht, in
dem die Emittentin ihren Sitz hat, als dem bloRen Umstand, dass er Glaubiger der Schuldverschrei-
bungen ist, auf die die Zahlung erfolgt; oder

(d) denen der Glaubiger nicht unterlage, wenn er innerhalb von 30 Tagen nach dem jeweiligen Fallig-
keitstag bzw. nach dem Tag, an dem die fir eine solche Zahlung erforderlichen Betrage bei der Emis-
sionsstelle eingegangen sind und dies gemal § 13 dieser Emissionsbedingungen bekannt gemacht
worden ist, die Zahlung von Kapital und Zinsen verlangt hatte; oder

(e) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn die Zahlung durch eine ande-
re, insbesondere eine auslandische Zahlstelle ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte erfol-
gen kénnen; oder

(f) die aufgrund einer Richtlinie oder Verordnung der Européischen Union betreffend die Besteuerung
von Zinsertrdgen (wie die Richtlinie 2003/48/EG (Zinsinformationsrichtlinie) in ihrer jeweiligen Fas-
sung) oder einer zwischenstaatlichen Vereinbarung tber deren Besteuerung, an der das Land, in dem
die Emittentin ihren Sitz hat, oder die Européische Union beteiligt sind, oder einer Vorschrift, die diese
Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abgezogen oder einbehalten werden;
oder

(g) die abgezogen oder einbehalten werden, weil der wirtschaftliche Eigentimer der Schuldverschrei-
bungen nicht selbst rechtlicher Eigentimer (Glaubiger) der Schuldverschreibungen ist und der Abzug
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oder Einbehalt bei Zahlungen an den wirtschaftlichen Eigentiimer nicht erfolgt wére oder eine Zahlung
zusatzlicher Betrage bei einer Zahlung an den wirtschaftlichen Eigentimer nach Mal3gabe der vorste-
henden Regelungen (a) bis (g) hatte vermieden werden kénnen, wenn dieser zugleich rechtlicher Ei-
gentimer (Glaubiger) der Schuldverschreibungen gewesen ware; oder

(h) die gemaR Abschnitt 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils ge-
anderten Fassung und die hierunter veroffentlichten Verordnungen (,FATCA") oder aufgrund eines
zwischen der Emittentin bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat und den Vereinigten
Staaten abgeschlossenen Vertrages, gemal deutschem Recht oder geméal dem Recht einer anderen
Jurisdiktion, in der Zahlungen auf die Schuldverschreibungen geleistet werden und in der FATCA um-
gesetzt wird, oder gemaR anderer Gesetze, die eine zwischenstaatliche Verfahrensweise hierzu um-
setzen, erhoben wurden.

(2) Jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen im Zusammenhang mit dem zu zahlenden
Betrag an Kapital und Zinsen umfasst auch zusatzliche Betradge gemanR diesem § 8.

8§ 9 Emissionsstelle, Zahlstelle(n), Berechnungsstelle, Zahlungen

(1) Die anfangliche Emissionsstelle [und] [,] die anfanglich bestellten Zahlstelle(n) und die anfanglich
bestellte Berechnungsstelle sowie deren anfanglich bezeichneten Geschéftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle: Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover

Zahlstelle(n): [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover]

[e]

Berechnungsstelle: [Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover]

[e]

Die Emissionsstelle [und] [,] die Zahlstelle(n) [und die Berechnungsstelle] behalten sich das Recht
vor, jederzeit die bezeichnete Geschaftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschaftsstelle in der-
selben Stadt zu ersetzen.

(2) Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle oder der Berech-
nungsstelle zu andern oder zu beenden und eine andere / zusétzliche Zahlstelle(n) oder eine andere
Berechnungsstelle zu bestellen.

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam, aufer im Insol-
venzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird, sofern die Glaubiger hieriiber gemafR
§ 13 dieser Emissionsbedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und
nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Erfullungsgehilfen der Emit-
tentin. Sie haben daher keinerlei Pflichten gegeniiber den Glaubigern und stehen auch nicht in einem
Auftragsverhaltnis zu diesen. Die Zahlstelle ist von den Beschréankungen des § 181 BGB befreit.

(4) Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen, ohne dass, abgesehen von der Beachtung
etwaiger Steuer-, Devisen-, und sonstigen Vorschriften des Landes der betreffenden Zahlstelle, die
Ausfertigung einer gesonderten Erklarung oder die Erflllung einer sonstigen Formalitat verlangt wer-
den darf.
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Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems, die Hinterleger der Schuldverschreibungen
sind. Zahlungen der Emittentin an das Clearing System befreien die Emittentin in Héhe der geleisteten
Zahlungen von ihren Zahlungsverbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

§ 10 Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen auf
zehn Jahre abgekdirzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die wéah-
rend der Vorlegungsfrist vorgelegt werden, betragt zwei Jahre beginnend ab dem Ende der Vorle-
gungsfrist.

§ 11 Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin kann, sofern sie sich mit keiner Zahlung auf Kapital oder Zinsen der Schuldver-
schreibungen im Ruckstand befindet, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger hinsichtlich sdmtlicher
Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen durch eine Toch-
tergesellschaft der Emittentin (die ,Neue Emittentin®) ersetzt werden, wenn:

(a) ein fur die Emittentin wichtiger Grund vorliegt, wie insbesondere jedoch nicht ausschlie3lich die
Einflhrung einer Quellensteuer, die die Emittentin zu Zusatzzahlungen verpflichtet, eine wesentliche
Anderung im Kapitalmarkt stattfindet oder eine wesentliche Anderung aufsichtsrechtlicher Bestim-
mungen in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, eintritt und

(b) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder in Verbindung mit den Schuldver-
schreibungen durch einen wirksamen schriftlichen Ubertragungsvertrag einschlieRlich ggf. weiterer zur
Wirksamkeit der Ersetzung erforderlicher Vertrage, Erklarungen und Genehmigungen (gemeinsam die
,Ubertragungsdokumente") dergestalt iibernimmt, dass die Neue Emittentin jedem Glaubiger ge-
genuber die Verpflichtung aus diesen Emissionsbedingungen in demselben Umfang Gbernimmt, als
wenn die Neue Emittentin in der/den Globalurkunde(n) und den Emissionsbedingungen anstelle der
Emittentin (oder anstelle einer vorherigen Neuen Emittentin) als Hauptschuldnerin genannt worden
wére und

(c) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen und Erlaub-
nisse fir die Ersetzung nach Maf3gabe dieses § 11 erhalten haben und

(d) die Neue Emittentin imstande ist, samtliche Zahlungsverpflichtungen aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen in der festgelegten Wahrung ohne Abzug oder Einbehalt von oder
wegen Steuern, Abgaben oder amtlichen Gebuhren zu erfillen und

[(e)] [bei im regulierten Markt notierten Schuldverschreibungen einfiigen: jede Wertpapierborse,
an der die Schuldverschreibungen notiert sind, bestétigt hat, dass die Schuldverschreibungen nach
der geplanten Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin weiterhin an der betreffenden
Wertpapierbdrse notiert bleiben werden und]

[(e)][(H]die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus

oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen garantiert.

(2) Im Fall einer solchen Ersetzung sind samtliche Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen
(einschlief3lich § 11 Absatz (1)) auf die ,Emittentin" auf die ,Neue Emittentin" und samtliche Bezug-
nahmen auf das ,Land der Emittentin" auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
als Steuerinlander gilt, zu beziehen.

(3) Eine Ersetzung der Emittentin gemaR § 11 Absatz (1) ist gemal § 13 dieser Emissionsbedingun-
gen bekannt zu machen.

§ 12 Begebung weiterer Schuldverschreibungen
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Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (ggf. mit Ausnahme des Tags der Begebung, des [Variablen] Verzinsungsbe-
ginns, des Ersten [Variablen] Zinszahlungstags und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu bege-
ben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Serie mit
ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff "Schuldverschreibungen” umfasst im
Fall einer solchen Erhdhung auch solche zusétzlich begebenen Schuldverschreibungen.

13 Bekanntmachungen

[(1)] Alle Bekanntmachungen erfolgen durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emit-
tentin (www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf
von mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung bekannt macht) und/oder durch
Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger. Jede derartige Mitteilung
an das Clearing System gilt am flinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als
den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

[Bei Veroffentlichung in einer Tageszeitung zusatzlich einfiigen:
(2) Alle Bekanntmachungen erfolgen zusétzlich durch eine Anzeige in [e].]

[Bei Zulassung der Schuldverschreibungen in einem regulierten Markt immer einfigen:

[(D][(3)] Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger
werden zusétzlich im Bundesanzeiger veréffentlicht.]

[Sofern es sich bei dem regulierten Markt um die Luxemburger Borse handelt, zusatzlich ein-
fugen:

[(3)][(4)] Fur die Dauer der Notierung der Schuldverschreibungen an der Luxemburger Borse und
soweit deren Regelwerk dies verlangt, werden Mitteilungen an die Anleiheglaubiger zusatzlich in einer
in Luxemburg erscheinenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung (voraussichtlich im ,Luxem-
burger Wort") oder auf der Internetseite der Luxemburger Borse (www.bourse.lu) veroffentlicht.]

[IID]I(B)] Jede solche nach Absatz (1) Alt. 1 [oder Absatz (2)] [oder Absatz (3)] [oder Absatz
(4)] erfolgte Bekanntmachung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Veroffentlichung als wirksam er-
folgt. [Im Fall von mehreren Veroffentlichungen einer Bekanntmachung nach Absatz (1) oder Absatz
(2) [oder Absatz (3)] [oder Absatz (4)], ist fur die Bestimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntma-
chung die erste solche Verdoffentlichung mafigeblich.]

8 14 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfullungsort im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Hannover.

Nicht ausschliefZlich zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ent-
stehenden Klagen oder sonstige Verfahren (die “Rechtsstreitigkeiten”) sind die Gerichte in Hannover.
Die Zustandigkeit der Gerichte in Hannover ist ausschlief3lich, soweit es sich um Rechtsstreitigkeiten
handelt, die von Kaufleuten, juristischen Personen des 6ffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtlichen Son-
dervermogen oder von Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland
angestrengt werden.

(3) Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfuhrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen hiervon unberuhrt. [Anstelle
der unwirksamen oder undurchfihrbaren Bestimmung gilt eine wirksame bzw. durchfiihrbare Bestim-
mung, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen bzw. undurchfihrbaren Bestimmung soweit
wie méglich Rechnung tragt.]*

“Nicht bei einem Angebot an Privatanleger einftigen.
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(4) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger widerspriichliche Bestimmungen
und/oder lickenhafte Bestimmungen der Schuldverschreibungen zu &ndern bzw. zu erganzen. Die
Anderung bzw. Erganzung darf nur der Auflosung des Widerspruchs bzw. der Ausfiillung der Liicke
dienen und keine sonstigen Anderungen der Rechte aus den Schuldverschreibungen zur Folge ha-
ben. Diese Anderungen bzw. Erganzungen sind nur zuléssig, sofern sie unter Beriicksichtigung des
wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fir den Glaubiger zumutbar sind, insbesondere
wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigen. Anderungen bzw.
Erganzungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(5) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger offensichtliche Bezeichnungs-,
Schreib- und Rechenfehler in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu berichtigen, wenn diese Ande-
rung unter Berlicksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fir den Glaubi-
ger zumutbar ist, insbesondere wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig be-
eintrachtigt. Ein Fehler ist dann offensichtlich, wenn er fir einen Glaubiger, der hinsichtlich der jeweili-
gen Art von Schuldverschreibungen sachkundig ist, insbesondere unter Beriicksichtigung des anfang-
lichen Verkaufspreises und der weiteren wertbestimmenden Faktoren der Schuldverschreibungen
erkennbar ist. Berichtigungen werden von der Emittentin bekannt gemacht.

(6) Jeder Glaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder Rechtsstreitigkeiten, an
denen der Glaubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen seine Rechte aus den ihm
zustehenden Schuldverschreibungen lediglich unter Vorlage folgender Unterlagen wahrnehmen und
durchsetzen:

(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank (wie nachstehend definiert), die (i) den vollen Namen und
die volle Anschrift des Glaubigers bezeichnet; (ii) den gesamten Nennbetrag der Schuldverschreibun-
gen angibt, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser Depotbank bestehenden
Depot des Glaubigers gutgeschrieben sind, und (iii) bestatigt, dass die Depotbank gegentiber dem
Clearing System eine schriftliche Mitteilung gemacht hat, die die Angaben geman (i) und (ii) enthalt,
sowie

(b) einer von einem Vertretungsberechtigten des Clearing Systems beglaubigten Ablichtung der Glo-
balurkunde.

Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen dieses § 14 Absatz (6) ist ,Depotbank® eine Bank oder
sonstiges Finanzinstitut (einschliellich des Clearing Systems), das Uber die erforderlichen Genehmi-
gungen fir das Wertpapier-Depotgeschéft verfligt und bei dem der Glaubiger Schuldverschreibungen
im Depot verwahren lasst.
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3. Muster der Endgultigen Bedingungen

NORD/LB

Norddeutsche Landesbank Girozentrale
Hannover

Endgiltige Bedingungen

[Datum einflgen]
[Bezeichnung der Schuldverschreibungen einfligen]
begeben aufgrund des

Basisprospekt fiir NORD/LB Schuldverschreibungen vom 28. Februar 2018

[Im Fall einer Aufstockung einfiigen: Die [Bezeichnung der entsprechenden Tranche der
Schuldverschreibungen einfligen] (die ,[(erste)] [e] Aufstockung®) werden konsolidiert und bilden
eine einheitliche Serie mit den [Bezeichnung der entsprechenden Tranche der Schuldverschrei-
bungen einfiigen], die am [e] (ISIN: [e]) unter dem Basisprospekt fir NORD/LB Schuldverschrei-
bungen vom 28. Februar 2018 [(einschlieRlich etwaiger Nachtrage)] begeben [werden][wurden], und
erh6hen den Gesamtnennbetrag auf [e].]

[im Fall einer beabsichtigten Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots von unter dem Basispros-
pekt vom 28. Februar 2018 begebenen Schuldverschreibungen nach Ablauf der Gultigkeit des
Basisprospekts vom 28. Februar 2018 einfligen:

Die Emittentin beabsichtigt, die unter den Endgultigen Bedingungen vom [e] begebenen Schuldver-
schreibungen vom [e] bis voraussichtlich zum [e] (die ,Angebotsfrist®) offentlich anzubieten. Die
Gultigkeit des Basisprospekts vom 28. Februar 2018 (einschlieRlich etwaiger Nachtrage) (der ,Ur-
springliche Basisprospekt®) endet gemalt § 9 WpPG am [Ablauf der Gultigkeit des Basispros-
pekts einfligen]. Nach diesem Zeitpunkt wird das 6ffentliche Angebot auf Basis eines oder mehrerer
nachfolgender Basisprospekte bis zum Ende der Angebotsfrist fortgesetzt (jeweils der ,Nachfolgende
Basisprospekt®), sofern der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt eine Fortsetzung des 6ffentlichen
Angebots der Schuldverschreibungen vorsieht. Der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt wird vor
Ablauf der Giiltigkeit des jeweils vorangegangenen Basisprospekts gebilligt und verdffentlicht werden.
Der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt wird in elektronischer Form auf der Website der Emittentin
(https://www.nordlb.de/kapitalmarktportal/) veroffentlicht.]

Diese Endgultigen Bedingungen enthalten Angaben zur Emission von Schuldverschreibungen unter
dem Basisprospekt fir NORD/LB Schuldverschreibungen vom 28. Februar 2018 (der ,Basispros-
pekt®).

Die Endgultigen Bedingungen wurden fur die Zwecke des Artikels 5 Absatz (4) der Richtlinie
2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (in der gultigen
Fassung), geandert durch die Richtlinie 2010/73/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010, abgefasst und sind in Verbindung mit dem jeweils giltigen Basisprospekt
und den jeweils zugehdrigen Nachtragen zu lesen.

Der jeweils giltige Basisprospekt und etwaige dazugehdrige Nachtrage sowie diese Endgiltigen Be-
dingungen werden auf der Internetseite der Emittentin (http://www.nordlb.de — NORD/LB Kapital-
marktportal) veroffentlicht.

Um samtliche Angaben in Bezug auf die Emittentin und das Angebot der Schuldverschreibungen zu

erhalten, sind der jeweils gultige Basisprospekt, die jeweils zugehérigen Nachtrége und diese Endgul-
tigen Bedingungen gemeinsam zu lesen.
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[Eine emissionsspezifische Zusammenfassung fiir diese Emission ist den Endglltigen Bedingungen
im Anhang beigefugt.]®

5 Die Zusammenfassung kann bei Emissionen mit einer Mindeststiickelung von EUR 100.000 oder dem entsprechenden Betrag in einer anderen
Wabhrung entfallen.
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TEIL | — Bedingungen fir die Emission von Schuldverschreibungen

[Falls die fur die betreffenden Schuldverschreibungen geltenden Optionen durch Wiederho-
lung der betreffenden im Basisprospekt als Option | bis Option Il aufgefiihrten Angaben (ein-
schlieBllich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt und die betref-
fenden Platzhalter vervollstandigt werden (,,Typ A“ Endgiiltige Bedingungen), gelten die fol-
genden Absatze.

[Im Fall von Variabel verzinslichen Schuldverschreibungen die betreffenden Angaben der Op-
tion | (einschlie3lich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende Platz-
halter vervollstandigen]

[Im Fall von variabel zu fest verzinslichen Schuldverschreibungen die betreffenden Angaben
der Option Il (einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen und betreffende
Platzhalter vervollstandigen]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Wechsel der Verzinsungsart nach Wahl der Emittentin
die betreffenden Angaben der Option Ill (einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen)
wiederholen und betreffende Platzhalter vervollstandigen]]

[Falls die fur die betreffenden Schuldverschreibungen geltenden Optionen durch Verweisung
auf die betreffenden im Basisprospekt fir NORD/LB Schuldverschreibungen vom 28. Februar
2018 als Option | bis Option Il aufgefiihrten Angaben (einschlieB3lich der jeweils enthaltenen
bestimmten weiteren Optionen) bestimmt werden (,,Typ B“ Endgiiltige Bedingungen), gelten
die folgenden Absétze.

Dieser TEIL I. der Endgultigen Bedingungen ist in Verbindung mit dem Satz der Emissionsbedingun-
gen, der auf [[Variabel][Variabel-zu fest] verzinsliche Schuldverschreibungen][Schuldverschreibungen
mit Wechsel der Verzinsungsart nach Wahl der Emittentin] Anwendung findet, zu lesen, der als [Opti-
on 1][Option Il][Option 111] im Basisprospekt vom 28. Februar 2018 enthalten ist. Begriffe, die in den
Emissionsbedingungen definiert sind, haben dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesen Endgultigen
Bedingungen verwendet werden.

Bezugnahmen in diesem TEIL I. der Endgiiltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze bezie-
hen sich auf die Paragraphen und Abséatze der Emissionsbedingungen.

Die Platzhalter in den auf die Wertpapiere anwendbaren Bestimmungen der Emissionsbedingungen
gelten als durch die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefillt, als ob die
Platzhalter in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben ausgeflllt waren. Samtliche Op-
tionen der Emissionsbedingungen, die nicht durch die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen
Angaben ausgewahlt und ausgefillt wurden, gelten als in den auf die Wertpapiere anwendbaren Be-
dingungen gestrichen.]
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[FUr Schuldverschreibungen, die unter dem Basisprospekt fir NORD/LB Schuldverschreibun-
gen vom 28. Februar 2018 begeben werden, einfligen:

§ 1 STUCKELUNG UND FORM

Festgelegte Wé&hrung: [e]
Gesamtnennbetrag: [bis zu] [e]
Nennbetrag: [®] je Schuldverschreibung

[Zusammenfassung der Tranche mit einer be-  [Ja][Nein]]
stehenden Serie:

[Bezeichnung der Schuldverschreibungen [o]
Datum der relevanten Tranche [o]
Tranche [e]]

§ 2 STATUS UND RANG

nicht nachrangige Schuldverschreibungen

86



[OPTION I (Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen) und Option Il (Variabel-

zu fest verzinsliche Schuldverschreibungen)

§3(1)

o  Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

o  Variabel- zu fest verzinsliche Schuldverschreibungen

Variabler Verzinsungsbeginn:
Erster Variabler Zinszahlungstag:
[Variable(r) Zinszahlungstag(e):
Variabler Zinssatz:

o Referenzzinssatz:

[Zinsfestsetzungstag:

Referenzbanken:
Interbankenmarkt:

Relevante Informationsquelle

o CMS-Zinssatz:

[Zinsfestsetzungstag:

[e]
[e]
[e]]

[[3][6][12][#]-Monats [LIBOR] [EURIBOR]
[anderen Referenzzinssatz einfliigen]
[[zuzlglich][abzuglich] [Marge einfligen]]
[[und] multipliziert mit [Faktor einfigen]]
[unter Berlicksichtigung [eines Hdchstzins-
satzes von: [anwendbaren Maximalzins-
satz bzw. anwendbare Maimalzinsséatze
einfligen]][und][eines Mindestzinssatzes
von: [anwendbaren Maximalzinssatz bzw.
anwendbare Mindestzinssatze einfu-

gen]]]

am [ersten][zweiten] [London] [TARGET2]
[anderen einfligen] Bankgeschéaftstag um
oder gegen [11:00][andere Uhrzeit einfl-
gen] Uhr [Brisseler] [Londoner] Zeit [vor
Beginn][am Tag des Beginns] der jeweili-
gen Variablen Zinsperiode

[vier] [e]
[in der Eurozone][London]

[Reuters Seite][LIBORO01]
[EURIBORO1][e]]

[[maRgebliche Zahl von Jahren einfi-
gen]-Jahres [Wahrung einfligen] [e]
Swapsatz [[zuziglich][abzlglich] [Marge
einfligen]] [[und] multipliziert mit [Faktor
einfugen]] [unter Beriicksichtigung [eines
Hochstzinssatzes von: [anwendbaren Ma-
ximalzinssatz bzw. anwendbare Maimal-
zinssatze einfigen]][und][eines Mindest-
zinssatzes von: [anwendbaren Maximal-
zinssatz bzw. anwendbare Mindestzins-
satze einfugen]]]

am [ersten][zweiten] [TARGETZ2] [Brisse-
ler] [Frankfurter] [Londoner] [anderen ein-
figen] Bankgeschéftstag um
[11:00][andere Uhrzeit einfigen] Uhr
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Referenzbanken:

Relevante Informationsquelle
[Festzins-Verzinsungsbeginn:
Festzins-Zinssatz:

Erster Festzins-Zinszahlungstag:
[Festzins-Zinszahlungstag(e):
§3(2)
Zinstagequotient

o Actual/Actual (ISDA)

o Actual/Actual (ICMA)

[Fiktiver Verzinsungsbeginn bzw.
Fiktiver Zinszahlungstag:

o Actual/365 (Fixed)
o Actual/360
o 30E/360 oder ,Eurobond Basis”
o 30/360, 360/360 oder Bond Basis
o 30E/360 (ISDA)
§3(4)
Geschéftstagekonvention
o Following Business DayConvention

o Modified Following Business Day
Convention

o Preceding Business Day Conven-
tion

Anpassung der Zinsperiode
o angepasst
o nicht angepasst

§3(5)
Bankgeschéftstag

[e]]

[Briusseler] [Londoner] [Frankfurter] Zeit
[vor Beginn][am Tag des Beginns] der je-
weiligen Variablen Zinsperiode

[fUnf] [e]

[ICESWAP][e]]

[e]

[e]

[e11°

[eT)’

[TARGET][e]]

® Nur im Fall von variabel-zu fest verzinslichen Schuldverschreibungen.
” Nur im Fall von variable-zu fest verzinslichen Schuldverschreibungen.
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[OPTION IlIl (Schuldverschreibungen mit Wechsel der Verzinsungsart nach Wahl

der Emittentin)

§3(A)

Wechseltag

Auslibung

§3(B) (1)

Variabler Verzinsungsbeginn:
Erster Variabler Zinszahlungstag:
[Variable(r) Zinszahlungstag(e):
Variabler Zinssatz:

o Referenzzinssatz:

[Zinsfestsetzungstag:

Referenzbanken:
Interbankenmarkt:

Relevante Informationsquelle

o CMS-Zinssatz:

[®] [und danach [mit Wirkung zu jedem Zinszah-
lungstag] [mit Wirkung zum [e]]

[funf] [e] Bankgeschéftstage vor dem betreffen-
den Wechseltag]

[e]
[e]
[e]]

[[3][6][12][®]-Monats [LIBOR] [EURIBOR]
[anderen Referenzzinssatz einfligen]
[[zuzUglich][abzlglich] [Marge einflgen]]
[[und] multipliziert mit [Faktor einfligen]]
[unter Berlcksichtigung [eines Hochstzins-
satzes von: [anwendbaren Maximalzins-
satz bzw. anwendbare Maimalzinssatze
einfugen]][und][eines Mindestzinssatzes
von: [anwendbaren Maximalzinssatz bzw.
anwendbare Mindestzinssatze einfi-

gen]]]

am [ersten][zweiten] [London] [TARGET2]
[anderen einfligen] Bankgeschaftstag um
oder gegen [11:00][andere Uhrzeit einfl-
gen] Uhr [Brisseler] [Londoner] Zeit [vor
Beginn][am Tag des Beginns] der jeweili-
gen Variablen Zinsperiode

[vier] [e]
[in der Eurozone][London]

[Reuters Seite][LIBORO1]
[EURIBORO1][e]]

[[maRgebliche Zahl von Jahren einfi-
gen]-Jahres [Wahrung einfligen] [e]
Swapsatz [[zuziglich][abzlglich] [Marge
einfugen]] [[und] multipliziert mit [Faktor
einflgen]] [unter Beriicksichtigung [eines
Hochstzinssatzes von: [anwendbaren Ma-
ximalzinssatz bzw. anwendbare Maimal-
zinssatze einfugen]][und][eines Mindest-
zinssatzes von: [anwendbaren Maximal-
zinssatz bzw. anwendbare Mindestzins-
satze einfugen]]]
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[Zinsfestsetzungstag:

Referenzbanken:

Relevante Informationsquelle

[Festzins-Verzinsungsbeginn:

Festzins-Zinssatz:

[Erster Festzins-Zinszahlungstag:

[Festzins-Zinszahlungstag(e):

§3(B) (2

Zinstagequotient

O

O

O

Actual/Actual (ISDA)
Actual/Actual (ICMA)

[Fiktiver Verzinsungsbeginn bzw.
Fiktiver Zinszahlungstag:

Actual/365 (Fixed)

Actual/360

30E/360 oder ,Eurobond Basis”
30/360, 360/360 oder Bond Basis

30E/360 (ISDA)

§3(B) 4

Geschéftstagekonvention

O

O

O

Following Business Day
Convention

Modified Following Business Day
Convention

Preceding Business Day Conven-
tion

Anpassung der Zinsperiode

O

angepasst

[e]]

am [ersten][zweiten] [TARGETZ2] [Brusse-
ler] [Frankfurter] [Londoner] [anderen ein-
fugen] Bankgeschéftstag um
[11:00][andere Uhrzeit einfliigen] Uhr
[Brisseler] [Londoner] [Frankfurter] Zeit
[vor Beginn][am Tag des Beginns] der je-
weiligen Variablen Zinsperiode

[funf] [e]

[ICESWAP][e]]

[e]]
[e]

[e]]
[e]]
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o nicht angepasst
§3(B) (5)

Bankgeschaftstag [TARGET][e]]

§ 4 EINLOSUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
§4(1)

Falligkeitstag: [o]

§ 6 VORZEITIGE RUCKZAHLUNG

§6(2)
o \{orzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emit-
tentin
[Kindigungstag(e): [o]
Veroffentlichung: Spatestens am [e.] Bankge-

schéftstag vor dem Kindi-
gungstermin

Rickzahlung:
o Zuzuglich Stickzinsen
o Keine Stlickzinsen]

o Keine Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der

Emittentin]
§6[(21E)]
o  Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Glaubi-
ger
[[Kundigungstag: [o]

Ruckzahlung:
o Zuzuglich Stiickzinsen]

o Keine Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Glaubiger]]

8§ 9 EMISSIONSSTELLE, ZAHLSTELLE(N), [BERECHNUNGSSTELLE,] ZAHLUNGEN

Emissionsstelle/Zahlstelle: [Norddeutsche Landesbank —
Girozentrale -
Friedrichswall 10
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[Berechnungsstelle:

§ 12 BEKANNTMACHUNGEN
o Anzeige in Tageszeitung

o Regulierter Markt

o Keine Zulassung am regulierten Markt]

30159 Hannover]

[andere angeben, einschliel3lich
der Adresse der Geschéftsstelle]

[Norddeutsche Landesbank —
Girozentrale -

Friedrichswall 10

30159 Hannover]]

[e]]

[e]

[Niedersachsische Borse zu
Hannover] [Luxemburger
Wertpapierbérse] [andere]
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TEIL 1l — Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot der

Schuldverschreibungen

1. Verkaufskurs:

2. Bedingungen, denen das Angebot
unterliegt:

3. Emissionsvolumen

Gesamtnennbetrag der Serie:
Gesamtnennbetrag der Tranche:

4. Potentielle Anleger:

5. (a) Zeichnungsphase:

(b) Angebotsstaaten:

6. Mindestzeichnung:
Hochstzeichnung:
Kleinste handelbare Einheit:

7. Zuteilungsverfahren (einschlief3lich
einer Beschreibung der Madglichkeit
zur Reduzierung der Zeichnung und
der Art und Weise der Erstattung des
zu viel gezahlten Betrages an die
Zeichner):

8. Methode und Fristen fur die Bedie-
nung der Schuldverschreibungen und
ihre Lieferung:

9. Vollstandige Beschreibung der Art und

[e]

[Kriterien zur Ermittlung des Verkaufskurses
einflgen, soweit dieser zu Beginn des Angebots
noch nicht bestimmt ist]

[ggf. Angabe der Kosten und Steuern, die spezi-
ell dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung ge-
stellt werden]]

[[Keine.] [Nicht anwendbar.] [Regelung einfligen]
[Die Emittentin behalt sich das Recht vor, von der
Emission der Schuldverschreibungen, gleich aus
welchem Grund, Abstand zu nehmen.]

[e]

[e]

I Privatanleger

[J Qualifizierte Anleger

[Keine.] [Regelung einfiigen] [Eine vorzeitige Be-
endigung oder Verlangerung der Zeichnungsphase
durch die Emittentin ist jederzeit moglich.]

[Keine.] [Eine Platzierung der Schuldverschreibun-
gen darf im Zeitraum vom [e] (einschlieBlich) bis [e]
(einschlief3lich) [ggf. Uhrzeit einfligen] [MEZ] [in der
Bundesrepublik Deutschland] [und] [im GrolRherzog-
tum Luxemburg] erfolgen.] [Eine Platzierung der
Schuldverschreibungen darf am [e] [bis [Uhrzeit
einfigen]] [im Grol3herzogtum Luxemburg] [und] [in
der Bundesrepublik Deutschland] erfolgen.] [e]

[Keine.] [Betrag einfligen]

[Keine.] [Betrag einfligen]

[Keine Begrenzung.] [Betrag einfligen]

[Keines.] [Nicht anwendbar.] [Die Zuteilung der
Schuldverschreibungen im Fall einer Uberzeichnung
erfolgt nach dem Zeitpunkt des Eingangs des
Kaufangebots.] [Eine Reduzierung der Zeichnung ist
nicht moglich.] [Eine Zuteilung erfolgt nur bei Uber-

zeichnung und wie folgt: Zuteilung nach Ermessen
der Emittentin.][andere Regelung einflugen]

[Keine.] [Nicht anwendbar.] [Regelung einfligen]
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Weise und des Termins, auf die bzw.
an dem die Ergebnisse des Angebots
offen zu legen sind:

Beschreibung zur Auslibung eines
etwaigen Vorzugsrechtes, die Uber-
tragbarkeit der Zeichnungsrechte und
die Behandlung von nicht ausgelibten
Zeichnungsrechten:

Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf
den Markten in zwei oder mehreren
Landern und wurde / wird eine be-
stimmte Tranche von Schuldver-
schreibungen einigen dieser Markte
vorbehalten, Angabe zu dieser Tran-
che von Schuldverschreibungen:

Verfahren fur die Benachrichtigung
der Zeichner Uber den ihnen zugeteil-
ten Betrag und Hinweis darauf, ob mit
dem Handel schon vor einer solchen
Benachrichtigung begonnen werden
kann:
Emissionsiibernahme und/oder
Platzierung durch Institute:

Emissionstibernahmevertrag
und Abschlussdatum:

Ubernahme-
Platzierungs-

Gesamtbetrag der
provision und der
provision:

[Keine.] [Nicht anwendbar.] [Regelung einfugen]

[Keine.] [Nicht anwendbar.] [Regelung einfligen]

[Keine.] [Nicht anwendbar.] [Beschreibung der
Tranche einfligen]

[Keine.] [Nicht anwendbar.] [Regelung einfligen]

[Keine.] [Nicht anwendbar.] [Name und Anschrift
des Koordinators/der Koordinatoren des gesam-
ten Angebots oder einzelner Teile des Angebots
und — sofern der Emittentin oder dem Bieter be-
kannt — Angaben zu den Plazeuren in den einzel-
nen Landern des Angebots. Angabe der wesent-
lichen Bestandteile der entsprechenden Verein-
barungen einschlie8lich Kontingenten. Wird
nicht die gesamte Emission tbernommen, Anga-
be des nicht Ubernommenen Teils. Angabe der
Gesamthohe der Ubernahmeprovision und der
Platzierungsprovision.]

[Keiner.] [Nicht anwendbar.] [Datum einfligen]

[Nicht anwendbar.] [Regelung einfligen]
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TEIL Il = Zulassung zum Handel und Handelsregeln

1.

2.

3.

4.

Listing und Zulassung zum Handel

MaRgebliche Bérse:

Erster Handelstag:

Weitere Hinweise zum Handel:

Angabe samtlicher regulierter oder
gleichwertiger Markte, auf denen nach
Kenntnis der Emittentin Schuldver-
schreibungen der gleichen Wertpa-
pierkategorie, die zum Handel angebo-
ten oder zugelassen werden sollen,
bereits zum Handel zugelassen sind:

0 Ja
O Nein
[0 Niedersachsische Wertpapierbérse zu Hannover
[0 Regulierter Markt
O Freiverkehr
[ Frankfurter Wertpapierborse
[ Regulierter Markt
L] Freiverkehr

1 Luxemburger Wertpapierbérse, regulierter Markt
(Bourse de Luxembourg, liste officielle)

[ andere Borse einfligen]

[Nicht anwendbar.] [Mit Zulassung zum Handel an der
vorgenannten mafdgeblichen Borse.] [eo]

[Keine.]

[Die Kurse richten sich bei einem Kauf oder Verkauf

der Schuldverschreibungen Uber die Borse nach An-

gebot und Nachfrage und werden nach den jeweils

glltigen Borsenregeln festgesetzt.]

[Da es sich bei diesen Schuldverschreibungen um

eine Erstemission handelt, sind die Schuldverschrei-

bungen noch nicht an einem anderen Markt zugelas-

sen.]

1 Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen sol-
len nicht zum Handel an einer Wertpapierborse
zugelassen werden.

1 Niedersachsische Wertpapierbdrse zu Hannover,
regulierter Markt

[0 Frankfurter Wertpapierboérse, regulierter Markt

[0 Luxemburger Wertpapierborse, regulierter Markt
(Bourse de Luxembourg, liste officielle)

[Oandere Boérse einfligen]

O Keine.
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Name und Anschrift der Institute, die
aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediare im Sekundarhandel tatig
sind, um Liquiditat mittels Geld- und
Briefkursen zur Verfligung stellen, und
Beschreibung der Hauptbedingungen
der Zusage:

Kosten im Zusammenhang mit der
Zulassung der Wertpapiere:

[Keine.] [Bezeichnung einfligen]

[Keine.] [Kosten einfligen]
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TEIL IV — Zusatzliche Angaben

=

Wertpapiergattung:

[(@)] Tranchen Nr.:

[(b) Bestandteil einer existie-
renden Serie:

Tag der Begebung:
Wertpapierkennnummern
ISIN:

Wertpapier-Kennnummer

(WKN):

[Sonstige
nummer:

Wertpapierkenn-

Emissionsrendite:

Berechnungsmethode der Ren-
dite®:

Interessen von Seiten natirli-
cher und juristischer Personen,
die an der Emission / dem An-
gebot beteiligt sind:

Griunde fur das Angebot und
Verwendung der Ertrage, (wenn
nicht die Ziele Gewinnerzielung
und/oder Absicherung bestimm-

[Bezeichnung der Emission einfligen]

[Angaben einfigen] [Nicht anwendbar.]

[Einzelheiten einfliigen (einschliellich dem Zeitpunkt der
Fungibilitat der Tranchen)]]

[e]

[e]

[e]

[e]]

Entfallt. Die Rendite ist aufgrund der variablen Verzinsung
der Schuldverschreibungen am Tag der Begebung noch
nicht bekannt.

[Nicht anwendbar.]
[O Interne ZinsfuBmethode
[ ISMA Methode]

[Nicht anwendbar: Bei dieser Emission bestehen keine we-
sentlichen Interessen oder Interessenkonflikte.]

[Wesentliche Interessen einschliel3lich Interessenskon-
flikten beschreiben, sofern vorhanden]

[ggf. einfugen: Im Zusammenhang mit dem Vertrieb der
Schuldverschreibungen wird an Dritte eine [jahrli-
che][einmalige] Vertriebsvergitung in Hohe von [®] % auf
den Nennbetrag gezahlt, die grundséatzlich erfolgsabhangig
ist. Daraus kdnnen sich wesentliche Interessen dieser Drit-
ten an der Emission ergeben. Der Emittentin sind dartber
hinaus keine an der Emission der Schuldverschreibungen
beteiligten Personen bekannt, die ein wesentliches Interesse
an der Emission haben. Gleiches gilt in Bezug auf mogliche
Interessenskonflikte.]

8 Firr eine Beschreibung der Grundsatze siehe Abschnitt ,VIIl. Ubernahme und Verkauf — Berechnung der Rendite* des Pros-
pekts. Nicht anwendbar bei Wertpapieren mit einer Mindeststiickelung der Wertpapiere von EUR 100.000 oder dem entspre-
chenden Gegenwert in einer anderen Wahrung.
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10.

11.

ter Risiken im Vordergrund ste-
hen)g:

Informationen Uber die vergan-
gene Wertentwicklung des zu-
grunde liegenden Referenz-
zinssatzes und der Volatilitat™:

Rating:
Hinweise auf Kursstabilisie-
rungsmaflnahmen:

Einwilligung zur Nutzung des
Basisprospekts durch Finanzin-
termediare:

[Nicht anwendbar.] [Keine.] [Einzelheiten einfligen]

Details zu historischen [EURIBOR][LIBOR][CMS]-Kursen,
ihrer weiteren Entwicklung sowie ihrer Volatilitdt sind auf der
Reuters Seite [EURIBORO01][LIBORO01] [ICESWAP] [andere
Seite einfligen] erhaltlich.

[Nicht anwendbar. Ein Rating fur die Schuldverschreibungen
besteht nicht.]

[Rating fur die Schuldverschreibungen einfugen; kurze
Erlauterung der Bedeutung der Ratings einfligen, wenn
sie unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden]

[Voraussichtlich:
[Moody’s:] [o]
[Fitch:] [o]

Eine Ratingerteilung fur diese Emission steht noch aus.]

[Keine.][Angaben einfligen]

[Im Fall einer generellen Zustimmung zur Verwendung
des Basisprospekts einfigen: Die Emittentin stimmt [nach
Maf3gabe der nachfolgend aufgefiihrten Bedingungen] der
Verwendung des Basisprospekts fur die spatere Weiter-
verauRerung oder endgultige Platzierung der Schuldver-
schreibungen durch Finanzintermediére zu.]

[Im Fall einer Zustimmung zur Verwendung des Ba-
sisprospekts gegeniber einzelnen Finanzintermediaren
einfigen: Die Emittentin stimmt [nach MaRgabe der nach-
folgend aufgefuhrten Bedingungen] der Verwendung des
Basisprospekts fur die spatere WeiterverdulRerung oder
endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen gegen-
Uber den im Folgenden bestimmten Finanzintermediaren
zu.]

[In allen Féllen einer Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts einfiigen: Die spatere Weiterverauf3erung
oder endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen
durch Finanzintermediare darf [nur wahrend der nachste-
hend angegebenen Angebotsfrist und] in [den][dem] nach-
stehend aufgefuhrten offentlichen Angebotsstaat[en] unter
Verwendung eines gultigen Basisprospekts erfolgen: [Bun-
desrepublik Deutschland] [und] [GroRherzogtum Luxem-

burg].]

[In Fallen ohne Zustimmung zur Verwendung des Ba-
sisprospekts einfiigen: Nicht anwendbar. Die Emittentin
erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Basispros-

Nicht anwendbar bei einer Mindeststiickelung der Schuldverschreibungen von EUR 100.000 oder dem entsprechenden
Gegenwert in einer anderen Wahrung.

Nur anwendbar bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen oder verzinslichen Schuldverschreibungen mit einer
variablen Zinskomponente. Nicht anwendbar bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung der Schuldverschrei-
bungen von EUR 100.000 oder dem entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung.
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12.

13.

14.

15.

16.

Angebotsfrist, wahrend derer
die spatere WeiterverauRerung
oder endgultige Platzierung von
Wertpapieren durch Finanzin-
termediare erfolgen kann.

Mitgliedsstaaten, in denen der
Basisprospekt durch Finanzin-
termediare genutzt werden darf:

Name und Adresse der
Finanzintermediare, die
Basisprospekt
verwenden durfen.

den

Bedingungen, an die die Zu-
stimmung zur Nutzung des Ba-
sisprospektes durch Finanzin-
termediare gebunden ist

Angaben von Seiten Dritter:

pekts fur die spatere Weiterverdu3erung oder endgultige
Platzierung von Schuldverschreibungen durch Finanzinter-
mediare.]

[Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot
macht, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der Ange-
botsvorlage uber die Angebotsbedingungen unterrich-
ten.]

[Etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die
zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts oder der
Ubermittlung der Endgiltigen Bedingungen unbekannt wa-
ren, sind erhaltlich unter [e].]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Einwilligung zur Ba-
sisprospektnutzung gegeben.] [Zeichnungsphase oder
Angebotsfrist fur fortlaufenden Abverkauf einfligen:
[Vom [e] (einschlie3lich) bis zum [e] [(einschlieBlich)] [(aus-
schlief3lich)] [ggf. Uhrzeit angeben] [MESZ] [MEZ]][Am [e]
bis [Uhrzeit angeben]]

[Bundesrepublik Deutschland] [und] [GroRBherzogtum Lu-
xemburg] [Nicht anwendbar, da kein offentliches Angebot
erfolgt.] [Nicht anwendbar. Es wurde keine Zustimmung zur
Prospektnutzung erteilt.]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zustimmung zur Nutzung
des Basisprospekts erteilt.] [Samtliche Finanzintermediare.]
[Name und Adresse der Finanzintermediéare einfligen]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zustimmung zur Nutzung
des Basisprospekts erteilt.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur spateren Weiterverau-
Rerung oder endgiltigen Platzierung der Schuldverschrei-
bungen unterliegt den folgenden weiteren Bedingungen:

[Der Basisprospekt darf potentiellen Anlegern nur zusam-
men mit samtlichen bis zur Ubergabe veroffentlichten Nach-
tragen Ubergeben werden. Jeder Nachtrag zum Basispros-
pekt kann in elektronischer Form auf der Internetseite der
Norddeutsche Landesbank - Girozentrale -
(http://Iwww.nordlb.de) eingesehen werden.] [Bei der Nut-
zung des Basisprospekts hat jeder Finanzintermediar si-
cherzustellen, dass er alle im Basisprospekt aufgefuhrten
Verkaufsbeschrankungen und alle anwendbaren, in den
jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvor-
schriften beachtet.]

[ggf. weitere Bedingungen einfiigen]

[Die Zustimmung der Emittentin zur spéteren Weiterverau-
Berung oder endgiiltigen Platzierung der Schuldverschrei-
bungen unterliegt keinen weiteren Bedingungen.]]

[Nicht anwendbar. Es wurden keine Angaben von Seiten
Dritter Gbernommen.]

[Die in diesen Endgiltigen Bedingungen enthaltenen Infor-
mationen von Seiten Dritter wurden korrekt wiedergegeben
und es wurden — soweit der Emittentin bekannt und soweit
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17.

18.

Angaben zum Administrator
gemaf Art. 29 Benchmark-
Verordnung:

Beschlusse, Erméachtigungen
und Billigungen, die die Grund-
lage fur die erfolgte bzw. noch
zu erfolgende Schaffung der
Wertpapiere und/oder deren
Emission bilden:

sie dies aus den von dem Dritten veréffentlichten Informatio-
nen ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen, die
die wiedergegebene Information unkorrekt oder irrefiihrend
gestalten wirde. ]

[e][Einzelheiten einfugen]

[Angaben einfiigen] [Nicht anwendbar.]
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VIl. BESTEUERUNG

Der nachfolgende Text ist eine allgemeine Darstellung bestimmter Uberlegungen zur Besteuerung in
Deutschland und Luxemburg von Kapital- und Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen, die
nicht den Anspruch erhebt, eine vollstandige Analyse aller steuerlichen Uberlegungen hinsichtlich der
Schuldverschreibungen zu umfassen, und keine sonstigen steuerlichen Aspekte des Erwerbs, Besit-
zes oder der VeréauRRerung der Schuldverschreibungen bertcksichtigt. Sie bezieht sich nur auf Perso-
nen, die uneingeschrankte wirtschaftliche Eigentimer der Schuldverschreibungen sind, und kénnte
auf bestimmte Arten von Inhabern nicht anwendbar sein. Dartiber hinaus finden diese Ausfihrungen
keine Anwendung, soweit Zinsen auf die Schuldverschreibungen fur steuerliche Zwecke als Einkunfte
einer anderen Person anzusehen sind. Potentiellen Anlegern der Schuldverschreibungen sollte be-
wusst sein, dass die in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen wiedergegebenen spezifischen
Emissionsbedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen sich auf die steuerliche Behand-
lung dieser oder einer anderen Tranche von Schuldverschreibungen auswirken kénnen und daher ist
eine genaue Analyse der steuerlichen Auswirkungen nur auf Grundlage der entsprechenden Endgiilti-
gen Bedingungen moglich. Diese Zusammenfassung basiert auf den zum Datum dieses Basispros-
pekts geltenden und angewandten Gesetzen und unterliegt Anderungen von Gesetzen, Gerichtsurtei-
len oder der Verwaltungspraxis, die — auch rickwirkend - nach diesem Datum in Kraft treten. Das
Folgende versteht sich als allgemeiner Leitfaden und ist mit entsprechender Vorsicht anzuwenden.

Die Besteuerung und ihre Auswirkungen hangen von den persdnlichen Umstanden eines
Steuerzahlers sowie den entsprechenden Endgiltigen Bedingungen der Schuldverschreibun-
gen ab. Potentiellen Anlegern von Schuldverschreibungen wird geraten, ihre Steuerberater zu
den steuerlichen Konsequenzen eines solchen Kaufs in ihrer besonderen Situation nach dem
Steuerrecht des Landes, in dem sie flr Steuerzwecke ansassig sind, sowie nach dem Steuer-
recht der Bundesrepublik Deutschland bzw. dem GrofRherzogtum Luxemburg unter Beriick-
sichtigung der jeweiligen Endgultigen Bedingungen zu konsultieren.

Die Emittentin GUbernimmt keine Verantwortung fiir einen Steuereinbehalt an der Quelle (Quel-
len- bzw. Kapitalertragsteuer).

1. Besteuerung innerhalb der Bundesrepublik Deutschland
a) Steuerinlander

aa) Besteuerung von Zinsertragen und VeraufRerungsgewinnen

Die folgenden Absatze finden auf in Deutschland ansassige Personen Anwendung, d.h. Personen,
deren Wohnsitz, gewdhnlicher Aufenthaltsort, rechtlicher Sitz oder tatséachlicher Verwaltungssitz bzw.
Ort der Geschéftsleitung sich in Deutschland befindet.

- Im Privatvermdgen gehaltene Schuldverschreibungen

Private Einklinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen der Abgeltungssteuer. Solche Einkiinfte aus Kapi-
talvermégen umfassen unter anderem alle Zinsertrage, einschlie3lich ggf. bis zum Datum der Verau-
Rerung einer Schuldverschreibung aufgelaufener und separat gutgeschriebener Zinsen (,Stlickzin-
sen“) sowie — ungeachtet einer Haltefrist — Gewinne aus der Verauf3erung, Tilgung, Riickzahlung oder
Abtretung von Schuldverschreibungen. Der steuerpflichtige VerédufRerungsgewinn ist die Differenz
zwischen dem Erlos aus der Veraul3erung, Tilgung, Rickzahlung oder Abtretung einerseits und den
direkten Anschaffungs- und VeraulRerungskosten (einschlie3lich an Banken fir die Verwaltung eines
Wertpapierdepots oder von Vermdgenswerten zahlbarer Pauschalvergitungen, soweit dokumentiert
ist, dass sie die Transaktionskosten und keine laufenden Verwaltungskosten abdecken und weiteren
Anforderungen unterliegen) andererseits. Wird ein Zinsschein oder eine Zinsforderung vom Stamm-
recht abgetrennt, gilt dies als VeraufRerung der Schuldverschreibungen und als Anschaffung der durch
die Trennung entstandenen Wirtschaftsgulter. Soweit Schuldverschreibungen in anderer Wahrung als
Euro ausgegeben werden, werden Zinsertrage bzw. der VerdufRerungserlds und die Anschaffungskos-
ten jeweils anhand der Wechselkurse zum jeweiligen Datum in Euro umgerechnet, so dass Wah-
rungsgewinne oder -verluste bei der Ermittlung der steuerpflichtigen Einkinfte ebenfalls beriicksichtigt
werden.
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Werbungskosten sind nicht abzugsféhig, jedoch wird fir alle Einkunfte aus Kapitalvermégen ein Spa-
rer-Pauschbetrag von EUR 801 gewahrt (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehepaaren).

Bei dem Erwerb von im Privatvermégen gehaltenen Schuldverschreibungen gezahlte Stlickzinsen
kénnen zu negativen Einklnften aus Kapitalvermdgen fuhren. Solche negativen Einkinfte und Verlus-
te aus Kapitalvermdgen kénnen nur mit Einkiinften aus Kapitalvermégen verrechnet werden. In einem
Jahr nicht verrechnete Verluste kénnen auf kiinftige Jahre vorgetragen und dort von den Einkiinften
aus Kapitalvermodgen abgezogen werden. Das Bundesfinanzministerium vertritt in seinem Schreiben
vom 18. Januar 2016 (IV C 1 — S 2252/08/10004) die Auffassung, dass ein Forderungsausfall oder
Forderungsverzicht im Allgemeinen nicht als VerduBerung anzusehen ist, so dass entsprechende
Verluste steuerlich nicht abziehbar wéaren. Zudem liegt nach der dort geduf3erten Ansicht des Bundes-
finanzministeriums keine VerduRBerung einer Kapitalforderung vor (und folglich wére ein VeréduRRe-
rungsverlust steuerlich nicht abziehbar), wenn (i) der Veraul3erungspreis die tatsachlichen Transakti-
onskosten nicht Ubersteigt oder (ii) die Hohe der in Rechnung gestellten Transaktionskosten nach
Vereinbarung mit dem depotfilhrenden Institut dergestalt begrenzt wird, dass sich die Trans-
aktionskosten aus dem VeraufRRerungserlés unter Berlicksichtigung eines Abzugsbetrages errechnen.
Diese Ansicht wurde jedoch durch deutsche Finanzgerichte infrage gestellt.

Einklnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen der deutschen Einkommensteuer mit einem gesonderten
Steuertarif von 25 Prozent (sog. Abgeltungssteuer) zzgl. Solidaritatszuschlag darauf in Hohe von 5,5
Prozent, was einen Steuersatz von 26,375 Prozent ggf. zuziglich Kirchensteuer (auf die in dieser
Zusammenfassung grundsatzlich nicht weiter eingegangen wird) ergibt. In der Regel wird die Steuer
auf Kapitalertrage in Form einer Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) einbehalten und abgefuhrt, mit
der die personliche Einkommensteuerschuld abgegolten ist. In Fallen, in denen keine Quellensteuer
einbehalten wurde (zum Beispiel, wenn die Schuldverschreibungen im Ausland verwahrt wurden),
sind die betreffenden Einkilnfte in der perstnlichen Einkommensteuererklarung anzugeben und die
Einkommensteuer wird auf die Bruttoeinkiinfte aus Kapitalvermdgen mit dem gesonderten Steuertarif
von 25 Prozent zzgl. darauf anfallenden Solidaritdtszuschlags in Hohe von 5,5 Prozent und ggf. Kir-
chensteuer veranlagt. Eine Bertcksichtigung von Einklnften aus Kapitalvermdgen im Rahmen der
Steuerveranlagung kann beantragt werden, um etwa Verluste aus Kapitalvermégen abzusetzen oder
den Sparer-Pauschbetrag zu nutzen, soweit dies beim Einbehalt der Quellensteuer nicht berlcksich-
tigt wurde. Zudem kann auch eine Veranlagung zu den auf den jeweiligen Steuerzahler anwendbaren
progressiven personlichen Steuersatzen beantragt werden, sofern dies zu einer niedrigeren Steuerbe-
lastung fihren wirde (so genannte Gunstigerprifung).

- Im Betriebsvermoégen gehaltene Schuldverschreibungen

Soweit Schuldverschreibungen im Betriebsvermégen gehalten werden, werden hieraus erzielte Ein-
kinfte als Einklinfte aus Land- und Forstwirtschaft, gewerbliche Einkiinfte bzw. Einkinfte aus selb-
standiger Arbeit besteuert. Das Abgeltungssteuersystem findet grundsatzlich keine Anwendung.

Soweit Schuldverschreibungen von naturlichen Personen gehalten werden, unterliegen die Einkunfte
der Einkommensteuer mit den progressiven persénlichen Steuersatzen von bis zu 45 Prozent (zzgl.
5,5 Prozent Solidaritéatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Dartber hinaus unterliegen die Einkinfte —
soweit es sich um gewerbliche Einkunfte handelt — der Gewerbesteuer, deren Hohe von dem Hebe-
satz der Gemeinde abhéangt, in der sich der Gewerbebetrieb befindet. Die Gewerbesteuer kann bei
natirrlichen Personen grundséatzlich (teilweise) in einem Pauschalverfahren auf die Einkommensteuer
angerechnet werden.

Handelt es sich bei dem Inhaber einer Schuldverschreibung um eine Kapitalgesellschaft, unterliegen
die Einkunfte der Kdrperschaftsteuer in Hohe von 15 Prozent zzgl. 5,5 Prozent Solidaritatszuschlag
und der Gewerbesteuer zu den vorgenannten Séatzen.

Wenn eine Schuldverschreibung von einer Personengesellschaft gehalten wird, werden die daraus
erzielten Einklinfte direkt den Gesellschaftern zugerechnet. Je nachdem, ob sie natirliche Personen
oder Korperschaften sind, unterliegen die Einkiinfte auf der Ebene der Gesellschafter der Einkom-
mensteuer oder der Kdrperschaftsteuer. Des Weiteren unterliegen die Einkiinfte — soweit es sich um
gewerbliche Einkinfte handelt — auf Ebene der Personengesellschaft der Gewerbesteuer mit den
vorgenannten Satzen. Bei Gesellschaftern, die natirliche Personen sind, kann die Gewerbesteuer
grundsatzlich (teilweise) in einem Pauschalverfahren gegen die Einkommensteuer angerechnet wer-
den.
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Verluste aus der Verauflerung, Tilgung, Ruckzahlung oder Abtretung der Schuldverschreibungen
werden steuerlich grundsétzlich berticksichtigt.

bb) Quellensteuer

Grundsatzlich wird die deutsche Einkommensteuer im Wege des Steuerabzugs auf Kapitalertrage als
Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) mit einem Einheitssatz von 25 Prozent erhoben (in jedem Fall
zzgl. 5,5 Prozent Solidaritatszuschlag darauf und ggf. Kirchensteuer in Hohe von 8 Prozent oder 9
Prozent). Ein deutsches Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut, eine deutsche Niederlassung eines
auslandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts, eine deutsche Wertpapierhandelsbank oder
ein deutsches Wertpapierunternehmen, welches die Schuldverschreibungen verwahrt oder verwaltet
und die Kapitalertrage auszahlt oder gutschreibt (jeweils eine ,Deutsche Auszahlende Stelle®), ist
grundsatzlich verpflichtet, Quellensteuer einzubehalten und an die deutschen Steuerbehdrden fur
Rechnung des Inhabers der Schuldverschreibung abzufihren. Fir natirliche Personen, die kirchen-
steuerpflichtig sind, wird auf alle vereinnahmten Kapitalertrage ggf. anfallende Kirchensteuer grund-
satzlich im Rahmen eines automatisierten Abzugsverfahrens als Zuschlag zur Kapitalertragsteuer
(Abgeltungsteuer) erhoben, es sei denn, der Privatanleger beantragt nach amtlich vorgeschriebenem
Vordruck schriftlich beim Bundeszentralamt fur Steuern, dass der automatisierte Datenabruf seiner
rechtlichen Zugehdérigkeit zu einer steuererhebenden Religionsgemeinschaft bis auf schriftlichen Wi-
derruf unterbleibt (sog. Sperrvermerk).

Soweit Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot gehalten werden, das der Inhaber der
Schuldverschreibungen bei einer Deutschen Auszahlenden Stelle unterhalt, wird Quellensteuer auf
die Bruttozinszahlungen erhoben. Falls die VerauRerung, Tilgung, Rickzahlung oder Abtretung einer
Schuldverschreibung durch eine Deutsche Auszahlende Stelle erfolgt oder von einer die VerauRRe-
rung, Tilgung, Rickzahlung oder Abtretung durchfiihrenden Deutschen Auszahlenden Stelle in Auf-
trag gegeben wird, so wird Quellensteuer auf den VerauRerungsgewinn aus der Transaktion erhoben.
Soweit die Schuldverschreibungen nicht seit dem Erwerbszeitpunkt in einem Depotkonto bei einer
Deutschen Auszahlenden Stelle gehalten wurden, findet bei VerauRerung, Tilgung, Riickzahlung oder
Abtretung die Quellensteuer auf 30 Prozent der Verauf3erungserlose Anwendung (Ersatzbemes-
sungsgrundlage). Eine Ausnahme gilt flr den Fall, dass die Schuldverschreibungen zuvor von einem
auslandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz innerhalb der EU oder des Européi-
schen Wirtschaftsraums verwahrt wurden und der Inhaber der Schuldverschreibungen einen Nach-
weis Uber die tatséchlichen Anschaffungskosten durch Vorlage einer Bescheinigung dieses auslandi-
schen Instituts erbringt.

Bei der Berechnung der Bemessungsgrundlage fur die Quellensteuer beriicksichtigt die Deutsche
Auszahlende Stelle (jeweils auf Basis einer privaten Kapitalanlage) die vom Erwerber der Schuldver-
schreibungen gezahlten Stiickzinsen als sonstige Verluste und verrechnet diese, ebenso wie Verluste
aus der Veraulierung von Kapitalanlagen (mit Ausnahme von Aktien), nach einem besonderen Ver-
fahren mit positiven Kapitalertragen. Falls hierbei Verluste nicht in voller Hohe mit positiven Einkinften
aus Kapitalvermdgen verrechnet werden konnen, stellt die Deutsche Auszahlende Stelle auf Anfrage
eine Bescheinigung aus, aus der sich die Verluste ergeben, die dann im Veranlagungsverfahren ver-
rechnet oder vorgetragen werden kdnnen. Diese Anfrage muss bei der Deutschen Auszahlenden Stel-
le bis zum 15. Dezember des jeweils laufenden Jahres eingehen und ist unwiderruflich.

Grundsatzlich erfolgt kein Einbehalt von Kapitalertragssteuer, wenn der Inhaber der Schuldverschrei-
bungen eine natirliche Person ist, die einen Freistellungsauftrag bei der Deutschen Auszahlenden
Stelle gestellt hat, soweit die Zinsertrage aus den Schuldverschreibungen, zusammen mit anderen
Kapitalertrdgen, nicht den im Freistellungsauftrag ausgewiesenen Freibetrag Uberschreiten. Ebenso
wird keine Kapitalertragssteuer einbehalten, wenn der Inhaber der Schuldverschreibungen der Deut-
schen Auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungsbescheinigung vorlegt, die vom entsprechenden
ortlichen Finanzamt ausgestellt ist.

Soweit Schuldverschreibungen im Privatvermogen gehalten werden und die daraus erzielten Einkunf-
te nicht den Einkinften aus Vermietung und Verpachtung zugeordnet werden kdnnen, ist die personli-
che Einkommensteuerschuld grundsétzlich durch den Steuereinbehalt abgegolten. In den vorstehend
beschriebenen Fallen kann eine Steuerveranlagung beantragt werden. Im Veranlagungsfall und in
Fallen, in denen die Schuldverschreibungen im Betriebsvermtgen gehalten werden oder anderen
Arten von Einkinften zuzurechnen sind, wird die Quellensteuer gegen die Einkommen- bzw. Kdrper-
schaftsteuerschuld des Inhabers der Schuldverschreibungen angerechnet oder erstattet.
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Kein Abzug oder Einbehalt von Quellensteuer ist in der Regel erforderlich, wenn der Inhaber der
Schuldverschreibungen eine deutsche Niederlassung einer deutschen oder ausléandischen Bank oder
eines deutschen oder auslandischen Finanzdienstleistungsinstituts oder eine deutsche Kapitalverwal-
tungsgesellschatt ist.

Steuern auf Gewinne aus der Verauf3erung von Schuldverschreibungen, die von einer in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtigen und nicht von der Korperschaftsteuer befreiten Kérperschaft, Perso-
nenvereinigung oder Vermdgensmasse erzielt werden, bei der es sich weder um eine deutsche Nie-
derlassung einer deutschen oder ausléndischen Bank oder eines deutschen oder auslandischen Fi-
nanzdienstleistungsinstituts noch um eine deutsche Kapitalverwaltungsgesellschaft handelt, werden
nicht an der Quelle erhoben. Bei bestimmten Arten von Kapitalgesellschaften findet dies nur Anwen-
dung, soweit sie in Form einer Bescheinigung des zustandigen Finanzamtes den Nachweis erbringen,
dass sie in diese Gruppe von Steuerzahlern fallen.

Soweit die Gewinne aus der VeraufRerung von Schuldverschreibungen unter die Betriebseinnahmen
eines inlandischen Betriebs fallen und der Alleininhaber gegeniber der Deutschen Auszahlenden
Stelle auf dem amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart, dass dies der Fall ist, ist die Deutsche Aus-
zahlende Stelle nicht zum Quellensteuerabzug verpflichtet.

b) Steuerauslander
aa) Besteuerung von Zinsertrdgen und VeraufRerungsgewinnen

Einklnfte aus Kapitalvermdgen (einschlie3lich Zinsen, Stlickzinsen und Verdul3erungsgewinnen) von
Personen, die in Deutschland steuerlich nicht anséassig sind, unterliegen nicht der deutschen Besteue-
rung, es sei denn, (i) die Schuldverschreibungen sind Teil des Betriebsvermégens einer durch den
Inhaber der Schuldverschreibungen in Deutschland unterhaltenen Betriebsstatte (einschlief3lich eines
standigen Vertreters) oder festen Einrichtung; oder (ii) die Ertrage stellen anderweitig aus Deutschland
stammende Einkinfte dar, die eine beschrankte Steuerpflicht in Deutschland begriinden (wie zum
Beispiel Einklinfte aus der Vermietung und Verpachtung bestimmter in Deutschland gelegener Immo-
bilien). In diesen Fallen findet ein ahnliches Verfahren Anwendung wie das vorstehend unter “Steu-
erinlander” erlauterte.

bb) Quellensteuer

Steuerauslander sind im Allgemeinen von der deutschen Quellensteuer auf Zinsen und dem darauf
anfallenden Solidaritéatszuschlag befreit. Soweit die Zinsen jedoch gemal dem vorstehenden Absatz
der deutschen Besteuerung unterliegen und die Schuldverschreibungen in einem Depotkonto bei ei-
ner Deutschen Auszahlenden Stelle gehalten werden, wird Quellensteuer erhoben, wie vorstehend
unter “Steuerinlander” ausgefihrt. Die Quellensteuer kann ggf. auf Grundlage einer Steuerveranla-
gung oder eines anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommens erstattet werden.

c) Besonderheiten der Instrumente mit negativem Ertrag

Inhaber von Schuldverschreibungen werden nur einen steuerpflichtigen Kapitalgewinn realisieren,
wenn sie bei einer VerauBerung der Instrumente einen Betrag erhalten, der den Ausgabepreis Uber-
steigt (oder den Kaufpreis, den sie fir die Instrumente bezahlt haben).

Hingegen werden Inhaber von Schuldverschreibungen, die die Instrumente zum Ausgabepreis zeich-
nen, die Instrumente bis zur endgultigen Falligkeit halten und einen Betrag erhalten, der geringer als
der Ausgabepreis (oder den Kaufpreis, den sie fir die Instrumente bezahlt haben) ist, einen Verlust
realisieren. Die steuerliche Behandlung solcher Verluste ist nicht abschlielBend geklart.

Soweit die Schuldverschreibungen von Steuerinlandern im Privatvermégen gehalten werden, kénnten
Aussagen der deutschen Finanzverwaltung Uber "negative Zinsen" auf Bankeinlagen dahingehend
ausgelegt werden, dass diese Verluste steuerlich nicht abziehbar sind; entsprechende Verluste wir-
den danach als Aufwand behandelt, der bei den Einkiinften aus Kapitalvermdgen als Werbungskosten
bereits vom Sparer-Pauschbetrag in Héhe von 801 € (1.602 € fur zusammen veranlagte Ehepaare)
erfasst ist.

Soweit die Schuldverschreibungen von Steuerinlandern als Betriebsvermdgen gehalten werden, sind
solche Verluste in der Regel als Betriebsausgaben steuerlich abzugsfahig.
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d) Erbschaft- und Schenkungsteuer

Nach deutschem Recht fallt keine Erbschaft- oder Schenkungsteuer auf die Schuldverschreibungen
an, wenn bei einer Erbschaft im Todesfall weder der Verstorbene noch der Begiinstigte oder bei einer
Schenkung unter Lebenden weder der Schenkende noch der Schenkungsempféanger seinen Wohnsitz
oder gewodhnlichen Aufenthaltsort bzw. seinen Verwaltungs- oder Geschaftssitz in Deutschland hat
und die Schuldverschreibungen keinem deutschen Gewerbe- oder Geschéftsbetrieb zuzurechnen
sind, fur den in Deutschland eine Betriebsstétte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt
wurde. Ausnahmen von dieser Regel gelten zum Beispiel fir bestimmte deutsche Staatsburger, die
friher einen Wohnsitz in Deutschland hatten. Anderenfalls kénnte die Erbschaft- und Schenkungsteu-
er Anwendung finden.

Erbschaft- oder Schenkungsteuer kann unter anderem — ohne Ubertragung — in Abstanden von 30
Jahren anfallen, wenn die Schuldverschreibungen von einer die nétigen Voraussetzungen erfillenden
Stiftung oder einem Verein mit satzungsmafigem Sitz oder Verwaltungssitz in Deutschland gehalten
werden.

e) Sonstige Steuern

In Deutschland sind im Zusammenhang mit der Emission, Lieferung oder Ausiibung der Schuldver-
schreibungen keine Stempel-, Emissions-, Registrierungs- oder vergleichbare Steuern oder Abgaben
zahlbar. Derzeit wird in Deutschland keine Vermogensteuer erhoben.

f) OECD Common Reporting Standards und erweiterte EU-Amtshilferichtlinie

In Deutschland erfolgte die Umsetzung der erweiterten EU-Amtshilferichtlinie und des OECD Common
Reporting Standards durch das sog. Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz (,FKAustG*), das
am 31. Dezember 2015 in Kraft trat. Kern des Gesetzes ist ein gemeinsamer Meldestandard zum
automatischen Austausch von Informationen zu Finanzkonten. Dazu sieht das FKAustG eine Melde-
pflicht fur Finanzinstitute vor, die die malRgebenden Daten an das Bundeszentralamt flr Steuern zu
melden haben. Die erstmalige Datentibermittlung erfolgte fir das Steuerjahr 2016 und musste bis zum
31. Juli 2017 abgeschlossen sein. Auch fiir die Folgejahre wird jeweils bis zum 31. Juli eines Jahres
eine Ubermittlung erfolgen. Ubermittelt werden beispielsweise der Name, die Anschrift, der Ansassig-
keitsstaat und die Steueridentifikationsnummer jeder meldepflichtigen Person.

Die Zinsinformationsverordnung (Verordnung zur Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates der
Europdaischen Union im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen- ,ZIV*), die der Umsetzung der
Richtlinie 2003/48/EG (EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie) in Deutschland dient(e), soll entsprechend an-
gepasst werden und korrespondierend zur Aufhebung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie zum 1. Ja-
nuar 2016 keine Anwendung mehr finden fur Staaten, welche die erweiterte EU-Amtshilferichtlinie
bzw. den OECD Common Reporting Standard anwenden.

2. Besteuerung innerhalb des GroBherzogtums Luxemburg

a) Quellensteuer

Nach den aktuell geltenden Luxemburger Steuergesetzen gibt es, vorbehaltlich der unten beschriebe-
nen Ausnahmen, keine Quellensteuer auf Zinszahlungen (einschlieBlich aufgelaufener, aber noch
nicht ausgezahlter Zinsen).

Durch Gesetz vom 25. November 2014 hat Luxemburg das Quellensteuerverfahren abgeschafft und
nimmt damit seit dem 1. Januar 2015 am automatischen Informationsaustauschverfahren im Sinne
der Richtlinie 2003/48/EG im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen teil. Zinszahlungen von Lu-
xemburger Zahlstellen an nicht anséssige natirliche Personen oder gewisse sogenannte sonstige
Einrichtungen unterliegen damit nicht lAnger einer Luxemburger Quellensteuer.

Nach dem abgeanderten Luxemburger Gesetz vom 23. Dezember 2005 wird auf Zinszahlungen oder
vergleichbare Einkiinfte von Luxemburger Zahlstellen an in Luxemburg anséssige naturliche Personen
eine Quellensteuer in Hohe von 20 Prozent (vorher 10 Prozent) (die ,20 Prozent Quellensteuer”)
erhoben. Die Zahlstelle ist fir die Einbehaltung dieser 20 Prozent Quellensteuer verantwortlich.
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b) Besteuerung in Luxemburg ansassiger Inhaber von Schuldverschreibungen

In Luxemburg anséssige Inhaber von Schuldverschreibungen unterliegen hinsichtlich der Riickzah-
lung des Nominalbetrages nicht der Luxemburger Einkommensteuer.

Von einer Luxemburger natirlichen Person eingenommene Zinszahlungen sind grundsatzlich erkla-
rungspflichtig und unterliegen der progressive Besteuerung, soweit die Zinszahlung nicht der Quellen-
steuer (siehe oben unter a) “Quellensteuer”) oder der selbst zu erklarenden Steuer (sofern anwend-
bar) unterliegt. Gemal dem mehrmals abgednderten Luxemburger Gesetz vom 23. Dezember 2005
kénnen in Luxemburg anséassige natirliche Personen, die im Zusammenhang mit ihrem Privatvermo-
gen handeln, fur eine Selbsterklarung optieren und auf Zinszahlungen nach dem 31. Dezember 2007
eine 20%ige Steuer (die ,20%-ige Steuer”) abflihren, wenn diese Zinszahlungen durch Zahlstellen
geleistet werden, die in einem anderen EU-Mitgliedstaat als Luxemburg oder einem Mitgliedstaat des
Europaischen Wirtschaftsraumes ansassig sind. Die 20 Prozent Quellensteuer (sieche oben unter 2a)
.Besteuerung im GrolRherzogtum Luxemburg — Quellensteuer®) oder die 20%ige Steuer haben fir in
Luxemburg ansassige natlrliche Personen, die die Zahlung im Zusammenhang mit ihrem Privatver-
mdgen erhalten, abgeltende Wirkung.

In Luxemburg ansassige natirliche Personen, welche Zinsen im Zusammenhang mit einem gewerbli-
chen Betriebsvermogen erhalten haben, sind verpflichtet diese Einnahmen in ihrer Einkommensteuer-
erklarung anzugeben. Die 20 Prozent Quellensteuer wird (soweit erhoben) auf die festzusetzende
Einkommenssteuer angerechnet.

In Luxemburg anséassige Anleger unterliegen mit Gewinnen im Zusammenhang mit der VeraufRerung
der Schuldverschreibungen in Luxemburg nicht der Einkommensteuer, sofern die VerauRerung min-
destens 6 Monate nach der Anschaffung dieser Schuldverschreibungen stattfindet. Im Fall eines Ver-
kaufs, Tauschs, Riickkaufs oder einer Einziehung der Schuldverschreibungen, werden aufgelaufene
aber noch nicht ausgezahlte Zinsen der 20 Prozent Quellensteuer oder der 20%igen Steuer (falls da-
zu optiert wurde) unterworfen. In Luxemburg ansassige natirliche Personen, welche Zinsen im Zu-
sammenhang mit einem gewerblichen Betriebsvermdgen erhalten haben, sind verpflichtet, den Teil
des Rickkaufpreises, der als Zins angesehen wird, in ihrer Einkommensteuererklarung als Einkom-
men aus gewerblicher Tatigkeit anzugeben. Die 20 Prozent Quellensteuer wird (soweit erhoben) auf
die festzusetzende Einkommenssteuer angerechnet.

Kapitalgesellschaften, sowie ausléndische Gesellschaften gleicher Art, die in Luxemburg eine Betriebs-
statte unterhalten oder einen standigen Vertreter bestellen, denen die Schuldverschreibungen zuzu-
rechnen sind, sind verpflichtet in ihrer Einkommensteuererklarung ihre Einklnfte aus den Schuldver-
schreibungen anzugeben. Diese Einkunfte umfassen sowohl Zinsen (einschlielich aufgelaufener aber
noch nicht ausgezahlter Zinsen) als auch die Differenz zwischen den Einnahmen aus der VeraufRerung
bzw. Einlésung der Schuldverschreibungen und den Anschaffungskosten.

Ein in Luxemburg ansassiger Inhaber von Schuldverschreibungen, der eine Kapitalgesellschaft ist, die
in den Anwendungsbereich (i) des Gesetzes vom 11. Mai 2007 Uber Verwaltungsgesellschaften fur
Familienvermdgen (in der giltigen Fassung) oder (ii) des Gesetzes vom 15. Juni 2004 Uber Invest-
mentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital (in der gultigen Fassung) oder (iii) des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 oder 13. Februar 2007 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren (in der giltigen Fassung) oder (iv) des Gesetzes vom 13. Februar 2007 Uber Spezialisierte In-
vestmentfonds (in der glltigen Fassung) oder (v) des Gesetzes vom 23. Juli 2016 Uber Reservierte
Alternative Investmentfonds (in der giltigen Fassung) fallen, unterliegen hinsichtlich aufgelaufener
oder erhaltener Zinszahlungen oder hinsichtlich etwaiger Verau3erungsgewinne aus den Schuldver-
schreibungen in Luxemburg nicht der Einkommensteuer.

¢) Besteuerung von nicht in Luxemburg ansassigen Inhabern von Schuldverschreibungen

Anleger, welche in Luxemburg weder eine Betriebsstatte unterhalten noch einen standigen Vertreter
bestellen, denen die Schuldverschreibungen zuzurechnen sind, unterliegen keiner luxemburgischen
Einkommenssteuer. Dies gilt ungeachtet dessen, ob die Einnahmen aus Zinszahlungen, aus der
Rickzahlung des Nominalbetrages, der Einziehung oder dem Ruckkauf der Schuldverschreibungen
oder aus VerauRRerungsgewinnen stammen.
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d) Vermdgensteuer

Inhaber von Schuldverschreibungen werden im Hinblick auf die Schuldverschreibungen keiner Lu-
xemburger Vermoégensteuer unterworfen, aufser wenn (a) der Inhaber eine in Luxemburg ansassige
Kapitalgesellschaft ist, die nicht (i) dem Gesetz vom 22. Marz 2004 lber die Verbriefung (in der giilti-
gen Fassung); (ii) dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 dber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(in der gultigen Fassung); (iii) dem Gesetz vom 15. Juni 2004 Uber Investmentgesellschaften zur An-
lage in Risikokapital (in der giltigen Fassung); (iv) dem Gesetz vom 11. Mai 2007 Uber Verwaltungs-
gesellschaften fur Familienvermdgen (in der giltigen Fassung; (v) dem Gesetz vom 13. Februar 2007
Uber Spezialisierte Investmentfonds (in der gultigen Fassung) oder (vi) dem Gesetz vom 23. Juli 2016
Uber Reservierte Alternative Investmentfonds (in der gultigen Fassung) unterliegt oder (b) die Schuld-
verschreibungen einem Gewerbe oder einem Teil davon zuzurechnen sind, die durch eine nicht in
Luxemburg ansassige Gesellschaft als Betriebsstatte betrieben wird.

Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen unterliegen die unter den Absatzen (i), (iii) und (vi)
genannten Unternehmen, die das Regime einer Investmentgesellschaft zur Anlage in Risikokapital
gewahlt haben, wie im Gesetz vom 15. Juni 2004 Uber Investmentgesellschaften zur Anlage in Risiko-
kapital (in der gultigen Fassung) aufgeftihrt, der ab dem 1. Januar 2016 geltenden jahrlichen Mindest-
vermagenssteuer. In diesem Zusammenhang ist durch eine Luxemburger Gesellschaft, deren Aktiva
(i) zu mehr als 90% aus Finanzanlagevermdgen, Wertpapieren oder Barmitteln bestehen und (ii) de-
ren Bilanzsumme EUR 350.000 Ubersteigt ( sog. "Asset Test") eine feste jahrliche Mindestvermo-
genssteuer in Hohe von 4.815 EUR (ab dem Geschéftsjahr 2017) zu zahlen. Sind die Voraussetzun-
gen des Asset Test nicht erfullt, ist je nach dem Bruttovermdgen des luxemburgischen Unternehmens
eine progressive jahrliche Mindestvermdgenssteuer in Hohe von EUR 535 bis EUR 32.100 zu entrich-
ten.

e) Erbschaft- und Schenkungsteuer

Die Ubertragung der Schuldverschreibungen im Wege der Erbfolge (ggf. der Schenkung) wird nicht
der Luxemburger Erbschaftsteuer unterworfen, auf3er wenn der Inhaber der Schuldverschreibungen
im Sinne des Erbschaftsteuergesetzes in Luxemburg ansassig ist. Auf Schenkungen einer Schuldver-
schreibung fallt keine Schenkungssteuer an, sofern nicht eine Schenkungsurkunde in Luxemburg
freiwillig registriert wird.

f) Andere Steuern

Die Emittierung der Schuldverschreibungen I6st weder eine Luxemburger Registrierungsteuer, Stem-
pelsteuer oder ahnliche Steuer aus, noch entsteht eine solche Steuer infolge einer spateren Veraul3e-
rung, eines Tausches oder einer Rickzahlung der Schuldverschreibungen, soweit die Dokumente der
Schuldverschreibungen nicht freiwillig in Luxemburg registriert werden.

Die Emittierung der Schuldverschreibungen, die Zinszahlungen sowie Rickzahlung des Nominalbe-
trages und die VerauRerung der Schuldverschreibungen l6sen keine Luxemburger Umsatzsteuer aus.
Hingegen kdénnen Gebihren fiir bestimmte Dienstleistungen zugunsten der Emittentin Luxemburger
Umsatzsteuer ausldosen, sofern diese Leistungen im Sinne des Luxemburger Umsatzsteuergesetzes
in Luxemburg ausgefuhrt werden oder als in Luxemburg ausgefiihrt gelten und sofern diesbeziiglich
keine Umsatzsteuerbefreiung einschlagig ist.

3. Internationaler Informationsaustausch

Basierend auf dem sog. ,OECD Common Reporting Standard“ tauschen Staaten, die sich zu dessen
Anwendung verpflichtet haben (,,Teilnehmende Staaten®), erstmals ab 2017 fir das Jahr 2016 po-
tenziell steuererhebliche Informationen Uber Finanzkonten aus, die von Personen in einem anderen
Teilnehmenden Staat als deren Anséassigkeitsstaat unterhalten werden. Gleiches gilt seit dem 1. Ja-
nuar 2016 fur die Mitgliedstaaten der Europaischen Union. Aufgrund einer Erweiterung der Richtlinie
2011/16/EU uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehérden im Bereich der Besteuerung (EU-
Amtshilferichtlinie) werden die Mitgliedstaaten ab diesem Zeitpunkt ebenfalls Finanzinformationen
Uber meldepflichtige Konten von Personen austauschen, die in einem anderen Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union ansassig sind.
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Bisher wurde der zwischenstaatliche Informationsaustausch Uber Zinszahlungen auf europaischer
Ebene durch die Richtlinie 2003/48/EG des Rates der Europaischen Union im Bereich der Besteue-
rung von Zinsertragen (,Zinsbesteuerungsrichtlinie®) erfasst. Die Zinsbesteuerungsrichtlinie sah
einen Informationsaustausch zwischen Behorden der Mitgliedstaaten tber Zinszahlungen und gleich-
gestellte Zahlungen durch Zahistellen eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgliedstaat steuer-
lich ansassige natiirliche Person vor. Um eine Uberschneidung mit der erweiterten EU-
Amtshilferichtlinie zu vermeiden, wurde die Zinsbesteuerungsrichtlinie mit Wirkung vom 1. Januar
2017 (Osterreich) bzw. 1. Januar 2016 (alle uUbrigen Mitgliedstaaten) aufgehoben. Bestimmte admi-
nistrative Anforderungen, wie zum Beispiel Meldepflichten, Pflichten zum Austausch von Informatio-
nen sowie entsprechende Verpflichtungen zum Quellensteuereinbehalt beziiglich Zahlungen, die vor
diesen Daten erfolgt sind, bleiben jedoch unbertihrt.

Eine Reihe von Staaten, die nicht Mitglied der Europaischen Union sind, sowie einige bestimmte ab-
hangige oder angeschlossene Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten haben der Zinsbesteuerungsrichtli-
nie vergleichbare Regelungen (Informationspflichten oder Quellensteuer) verabschiedet. Diese Rege-
lungen gelten bis zu einer Anderung fort. Anlegern wird deshalb empfohlen, sich tber die weitere
Entwicklung zu informieren respektive sich beraten zu lassen.

4. Die vorgeschlagene Finanztransaktionssteuer

Die Européaische Kommission hat einen Vorschlag fur eine Richtlinie fur eine gemeinsame Finanz-
transaktionssteuer (,FTS”) in Belgien, Deutschland, Estland, Griechenland, Spanien, Frankreich, Ita-
lien, Osterreich, Portugal, Slowenien und der Slowakei verdffentlicht. Estland hat inzwischen aller-
dings mitgeteilt, nicht mehr teilnehmen zu wollen.

Die vorgeschlagene FTS hat einen weiten Umfang und kdnnte, falls sie in der aktuellen Form einge-
fahrt wird, unter Umstanden auf bestimmte Geschafte mit den Schuldverschreibungen (einschlieflich
Transaktionen am Sekundarmarkt) Anwendung finden.

Nach den aktuellen Vorschlagen kann eine FTS unter bestimmten Umstéanden sowohl auf Personen
innerhalb als auch auf3erhalb der teilnehmenden Mitgliedstaaten anzuwenden sein. Grundsatzlich
wirde sie fur bestimmte Geschéfte mit Instrumenten gelten, in denen zumindest eine Partei ein Fi-
nanzinstitut ist und mindestens eine Partei in einem teilnehmenden Mitgliedstaat angesiedelt ist. Ein
Finanzinstitut kann in einer Vielzahl von Féallen in einem teilnehmenden Mitgliedstaat ansassig sein
oder als ansassig gelten, einschlie3lich (a) durch eine Geschéftsbeziehung mit einer Person, die in
einem teilnehmenden Mitgliedstaat anséssig ist oder (b) in Fallen, in denen das Finanzinstrument des
zu Grunde liegenden Geschéftes in einem teilnehmenden Mitgliedstaat emittiert wird.

Trotzdem bleibt die FTS Gegenstand von Verhandlungen zwischen den teilnehmenden Mitgliedstaa-
ten und ihr Anwendungsbereich ist unbestimmt. Vor einer etwaigen Umsetzung kann der Vorschlag
daher noch Anderungen unterliegen. Weitere EU-Mitgliedstaaten kénnten sich entschlieBen teilzu-
nehmen, bereits teilnehmende Staaten Anderungen vorschlagen oder auf ihre Teilnahme verzichten.
Kunftigen Anleger der Schuldverschreibungen wird empfohlen, eigenen professionellen Rechtsrat
hinsichtlich der FTS einzuholen.
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VIIl. UBERNAHME UND VERKAUF

1. Platzierung

Die Schuldverschreibungen werden von der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —, Friedrichs-
wall 10, 30159 Hannover begeben.

Sofern eine Platzierung durch ein oder mehrere Kreditinstitute erfolgt, wird dies in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben.

2. Verbriefung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind verbriefte Verbindlichkeiten der Emittentin fur die die Emittentin je-
weils eine oder mehrere Sammelurkunden (Globalurkunde(n)) ohne Zinsscheine ausstellt. Das Aus-
stellen einzelner Urkunden, effektiver Stiicke und Urkunden auf den Namen des Glaubigers ist nicht
vorgesehen.

Die Globalurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn hin-
terlegt.

Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der
Hinterlegungsstelle frei Ubertragbar.

3. Verkaufsbeschrankungen

Im Zusammenhang mit dem Angebot und dem Verkauf der Schuldverschreibungen sind die jeweils
anwendbaren Gesetze der jeweiligen Lander zu beachten, in denen die Schuldverschreibungen an-
geboten oder verkauft werden.

Die Verbreitung des Basisprospekts und/oder der Endglltigen Bedingungen und das Angebot bzw.
der Erwerb der Schuldverschreibungen kénnen in bestimmten Landern gesetzlichen Beschrankungen
unterliegen. Ein Angebot bzw. der Erwerb der Schuldverschreibungen ist in jedem Land nur unter
Einhaltung der dort geltenden Verkaufsbeschrankungen, nur unter Beachtung der dort bestehenden
Regelungen fir den Erwerb von Schuldverschreibungen und nur dann zulassig, wenn dadurch fir die
Emittentin keine lber diesen Basisprospekt hinausgehende Verpflichtungen ausgeldst werden. Jeder,
der in Besitz des Basisprospekts oder Teilen davon gelangt, ist verpflichtet, sich selbst Uber mégliche
Beschrankungen zu informieren und diese zu beachten. Potentielle Anleger in Schuldverschreibungen
sollten im Zweifel mit ihren Rechtsberatern klaren, ob ein Kauf der Schuldverschreibungen in ihrem
Einzelfall zuléssig ist oder Beschrankungen unterliegt.

Europdaischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf die Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums, die die Richtlinie 2003/71/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003, wie von Zeit zu Zeit geandert
(die ,Prospektrichtlinie®), umgesetzt haben, findet ein 6ffentliches Angebot der Schuldverschreibun-
gen in dem betreffenden Mitgliedstaat nur statt:

- ab dem Tag der Veroffentlichung eines Basisprospekts in Bezug auf die Schuldverschreibun-
gen, der von der zustéandigen Behorde dieses betreffenden Mitgliedstaats gebilligt bzw. in ei-
nem anderen Mitgliedstaat gebilligt und die zustandige Behdrde in diesem Mitgliedstaat unter-
richtet worden ist, jeweils in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie, bis zu dem Tag, der
12 Monate nach dem Tag der Billigung liegt;

- zu jedem beliebigen Zeitpunkt unter anderen Umsténden, die eine Verdffentlichung eines Ba-
sisprospekts durch den Emittenten gemalf Artikel 3 Absatz 2 der Prospektrichtlinie nicht erfor-
dern;

- zu jedem beliebigen Zeitpunkt an juristische Personen, die in Bezug auf ihre Tatigkeit auf den
Finanzmérkten zugelassen sind bzw. beaufsichtigt werden, oder, falls sie nicht zugelassen
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sind oder beaufsichtigt werden, deren einziger Geschaftszweck in der Wertpapieranlage be-
steht; oder

- anjuristische Personen, die laut ihrem letzten Jahresabschluss bzw. konsolidierten Abschluss
mindestens zwei der nachfolgenden Kriterien erfillen: (1) eine durchschnittliche Beschaftig-
tenzahl im letzten Geschéftsjahr von mindestens 250, (2) eine Gesamthilanzsumme von Uber
EUR 43.000.000 und (3) ein Jahresnettoumsatz von Giber EUR 50.000.000.

In diesem Zusammenhang bezeichnet der Ausdruck ,6ffentliches Angebot® in Bezug auf Schuldver-
schreibungen in einem Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise,
die ausreichende Informationen uUber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Schuldver-
schreibungen enthdlt, um einen potentiellen Anleger in die Lage zu versetzen, Uber den Kauf oder die
Zeichnung dieser Schuldverschreibungen zu entscheiden (unter Bericksichtigung von Modifikationen
durch die Umsetzung in den jeweiligen Mitgliedstaaten).

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen sind nicht gemaf dem United States Securities Act of 1933 registriert und
durfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder flir Rechnung
oder zugunsten von Blrgern der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder verkauft werden.
Eine gegen diese Beschrénkungen versto3ende Transaktion kann eine Verletzung des Rechts der
Vereinigten Staaten von Amerika darstellen.

Vereinigtes Konigreich GroRR3britannien
Die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — hat versichert und verpflichtet sich, dass sie

- die Schuldverschreibungen weder an Personen im Vereinigten Konigreich verkauft noch die-
sen angeboten hat, auBer an Personen, deren gewdhnliche Geschéaftstatigkeit den Erwerb,
den Besitz, die Verwaltung oder die VerauRerung von Vermogensanlagen (fir eigene oder
fremde Rechnung) fur ihre Geschéaftszwecke beinhaltet oder andere Umstande einschlief3t,
die kein offentliches Angebot im Sinne der OF S85 des Companies Act von 1985 darstellen
oder darstellen werden und die keiner Ausnahmeregelung gemafl? S 86 des Companies Act
von 1985 unterliegen.

- bei sdmtlichen Handlungen, die sie im Hinblick auf die Schuldverschreibungen im oder vom
Vereinigten Konigreich aus vorgenommen hat bzw. die anderweitig das Vereinigte Konigreich
betreffen, alle anwendbaren Vorschriften des Financial Services and Markets Act 2000
(,FSMA®) eingehalten hat und einhalten wird.

- Aufforderungen bzw. Anreize zur Teilnahme an Investitionstatigkeiten (im Sinne von Artikel 21
des FSMA), die sie im Zusammenhang mit der Begebung oder dem Verkauf von Schuldver-
schreibungen erhalten hat, nur dann weitergeben bzw. deren Weitergabe nur dann von ihr
veranlasst wird, wenn Umstande gegeben sind, unter denen Artikel 21 Absatz 1 des FSMA
keine Anwendung auf die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — findet.

4. Berechnung der Rendite

Bei der Berechnung der Rendite der Schuldverschreibungen sind alle Zahlungsstrome der Schuldver-
schreibungen zu bericksichtigen (Verkaufskurs, alle Zinszahlungen, der Rickzahlungsbetrag und
etwaige Transaktionskosten).

Bei Schuldverschreibungen, die fir einen Teil der Gesamtlaufzeit bzw. insgesamt oder fiir einen be-
stimmten Zeitraum mit einem variablen Zinssatz verzinst werden, kann die Hohe der Zinszahlungen
bei Begebung der Schuldverschreibungen nicht berechnet werden, da die Zinszahlungen anhand
eines Referenzzinssatzes ermittelt werden, der sich Uber die Laufzeit hinweg &ndern kann. Dement-
sprechend kann die Rendite (teilweise) variabel verzinslicher Schuldverschreibungen erst nach der
letzten Zinszahlung und nach der Riickzahlung der Schuldverschreibungen berechnet werden.
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5. Potentielle Anleger
Anleger in die Schuldverschreibungen kénnen Privatanleger oder qualifizierte Anleger sein.

Qualifizierte Anleger sind Personen oder Gesellschaften gemafR der Bestimmung des Begriffs ,qualifi-
zierte Anleger® in 8 2 Nr. (6) WpPG.

Privatanleger sind Personen, die keine qualifizierten Anleger im vorgenannten Sinne sind.

6. Bestimmung des Verkaufskurses

Wird der erste Verkaufskurs fir die Schuldverschreibungen von der Emittentin zu Beginn eines lau-
fenden Abverkaufs, einer Verkaufsphase oder einer Zeichnungsphase festgelegt, so wird der erste
Verkaufskurs in den maf3geblichen Endgtltigen Bedingungen veréffentlicht.

Legt die Emittentin den ersten Verkaufskurs hingegen wéahrend oder zum Ende einer Verkaufsphase
oder Zeichnungsphase fest, so werden die Kriterien zu seiner Ermittlung in den maR3geblichen Endgul-
tigen Bedingungen beschrieben. Der Verkaufskurs wird dann im Rahmen einer Bekanntmachung ge-
man den Bestimmungen der Schuldverschreibungen fir Bekanntmachungen veréffentlicht.

Der Verkaufskurs setzt sich aus verschiedenen Komponenten zusammen. Diese Komponenten sind
der finanzmathematische Wert der Schuldverschreibungen, die Marge und ggf. sonstige Entgelte be-
ziehungsweise Verwaltungsvergutungen. Ggf. wird zusétzlich ein Ausgabeaufschlag (sogenanntes
»Agio“) bei der Berechnung berlicksichtigt.

Der finanzmathematische Wert der Schuldverschreibungen wird auf Basis des von der Emittentin je-
weils verwendeten Preisfindungsmodells berechnet und héngt dabei von verdnderlichen Parametern,
wie z.B. derivative Komponenten, Zinssatze, und die Angebots- und Nachfragesituation fiir Absiche-
rungsinstrumente (sogenannte ,Hedging-Instrumente®) ab. Die Preisfindungsmodelle werden von der
Emittentin nach deren eigenem Ermessen festgesetzt und kdnnen von Preisfindungsmodellen abwei-
chen, die andere Emittenten fiir die Berechnung vergleichbarer Schuldverschreibungen heranziehen.
Bei der Kalkulation ihrer Marge bertcksichtigt die Emittentin neben Ertragsgesichtspunkten unter an-
derem auch Kosten fir die Risikoabsicherung und Risikonahme, die Strukturierung und den Vertrieb
der Schuldverschreibungen (sogenannte ,Vertriebsvergitungen®) sowie ggf. Lizenzgebiihren. In der
Marge kénnen auch Kosten und Provisionen enthalten sein, die im Zusammenhang mit Leistungen bei
einer Platzierung der Schuldverschreibungen an Dritte gezahlt werden. Die Marge wird von der Emit-
tentin nach ihrem eigenen Ermessen festgesetzt und kann von Margen abweichen, die andere Emit-
tenten bei vergleichbaren Schuldverschreibungen vereinnahmen bzw. auszahlen.

Ggf. erhobene sonstige Entgelte oder Verwaltungsvergitungen kénnen auf3er fir die Abdeckung ei-
gener Kosten der Emittentin auch dafir verwendet werden, Kosten fur Aufwendungen zu decken, die
die Emittentin flr Leistungen Dritter zahlt. Daneben spielen auch hier Ertragsgesichtspunkte eine Rol-
le.

7. Hinweis auf moégliche KursstabilisierungsmalRnahmen

Im Zusammenhang mit einer jeweiligen Emission und dem Vertrieb der Schuldverschreibungen kann
die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — als Stabilisierungsmanager sowie jede fur sie han-
delnde Person fir eine begrenzte Zeit nach dem Ausgabetag Mehrzuteilungsoptionen austiben oder
Geschaéfte tatigen, um den Kurs der Schuldverschreibungen auf einem héheren Niveau zu stiitzen, als
dies ohne StabilisierungsmafRnahmen der Fall ware. Im Zusammenhang mit StabilisierungsmafRnah-
men, auf die deutsche Gesetze Anwendung finden, gilt Folgendes:

- es besteht keine Verpflichtung, Stabilisierungsmaflinahmen durchzuftihren,

- soweit StabilisierungsmaRnahmen durchgefiihrt werden, kdnnen sie jederzeit beendet wer-
den,
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- StabilisierungsmafRnahmen kénnen ab dem Zeitpunkt der Ankiindigung des Angebots der
Schuldverschreibungen vorgenommen werden. Der Stabilisierungszeitraum endet am friihe-
ren der folgenden Ereignisse: am 30. Kalendertag nach dem Eingang der Emissionserldse bei
der Emittentin oder am 60. Kalendertag nach der Zuteilung der Schuldverschreibungen und

- StabilisierungsmaRnahmen kdnnen zu einem hdheren Bérsenkurs oder Kurs der Schuldver-
schreibungen fuhren, als es ohne diese MaRnahmen der Fall ware. Dartiber hinaus kann sich
vorliibergehend ein Kurs auf einem Niveau ergeben, das nicht dauerhaft ist.

Sofern fur eine Emission von Schuldverschreibungen Kursstabilisierungen erfolgen, wird dies in den
malf3geblichen Endgultigen Bedingungen angegeben.
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IX. WICHTIGE HINWEISE ZU DIESEM BASISPROSPEKT

Die Billigung dieses Basisprospekts ist bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (die
,BaFin®), als der zustdndigen Behtrde nach dem Wertpapierprospektgesetz (das ,WpPG*) beantragt
worden. Die Prufung dieses Basisprospekts durch die BaFin erfolgt geméaf § 13 Abs. 1 WpPG aus-
schlie3lich auf Vollstandigkeit, Koharenz und Versténdlichkeit. Die BaFin gibt keine Zusicherung zur
wirtschaftlichen oder finanziellen Angemessenheit der Transaktion oder Qualitdt oder Zahlungsfahig-
keit der Emittentin ab.

Die Billigung dieses Basisprospekts gemaf Artikel 13 der Prospektrichtlinie und den entsprechenden
Vorschriften des WpPG wurde lediglich bei der BaFin und bei keiner anderen zustandigen Behorde in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Staat beantragt, der die
Prospektrichtlinie umgesetzt hat oder umsetzen wird.

Fur diesen Basisprospekt hat die Emittentin die BaFin zum Zwecke der Notifizierung des Basispros-
pektes ersucht, der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), der zustéandigen Be-
horde in Luxemburg, eine Bescheinigung Uber die Billigung dieses Basisprospektes zu tbersenden,
aus der sich ergibt, dass dieser Basisprospekt gemaf den Vorschriften des WpPG erstellt worden ist.

Die Emittentin kann die BaFin ersuchen, weiteren zustandigen Behdorden in anderen Mitgliedstaaten
innerhalb des Européischen Wirtschaftsraums eine entsprechende Bescheinigung zum Zwecke der
Notifizierung zukommen zu lassen.

Dieser Basisprospekt ist flr einen Zeitraum von zw6lf Monaten ab dem Datum seiner Billigung guiltig.
Zu bericksichtigen ist insoweit, dass der Basisprospekt sowie jeder Nachtrag hierzu sowie die jeweili-
gen Endgultigen Bedingungen den aktuellen Stand zu dem Tag wiedergeben, auf den sie datiert sind.
Weder die Auslieferung dieses Basisprospekts oder der jeweiligen Endgultigen Bedingungen noch
das Angebot, der Verkauf oder die Auslieferung von Schuldverschreibungen ist als ein Hinweis darauf
anzusehen, dass die in diesen Dokumenten enthaltenen Informationen auch nach ihrem jeweiligen
Datum zutreffend und vollstandig sind oder dass sich seit diesem Datum keine nachteiligen Anderun-
gen in der Finanzlage der Emittentin ergeben haben. Die Emittentin ist im Fall eines wichtigen neuen
Umstandes oder einer wesentlichen Unrichtigkeit in Bezug auf die im Basisprospekt enthaltenen An-
gaben zur Verdffentlichung eines Nachtrags zu diesem Basisprospekt verpflichtet.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass Informationen in Bezug auf eine konkrete Emission von
Schuldverschreibungen, die zum Datum des Basisprospekts noch nicht bekannt sind, wie zum Bei-
spiel der Verkaufskurs, der Tag der Begebung, die Hohe des Zinssatzes und die Art der Verzinsung
(soweit diese zum Tag der Begebung feststehen), der Falligkeitstag, etwaige Kindigungsrechte der
Emittentin und/oder der Glaubiger und weitere Angaben, die die wirtschaftliche Bewertung der
Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen, nicht in diesem Basisprospekt zu finden sind, son-
dern in den fur die jeweilige Emission von Schuldverschreibungen maf3geblichen Endgliltigen Bedin-
gungen. Ein potentieller Anleger sollte eine Investitionsentscheidung daher nur auf Basis der vollstan-
digen Informationen zur Emittentin und zu den Schuldverschreibungen, basierend auf diesem Ba-
sisprospekt einschlielBlich etwaiger Nachtrage, die in der Zukunft verdffentlicht werden kdnnten, und
den Endgultigen Bedingungen treffen.

Dieser Basisprospekt sollte in Verbindung mit allen Nachtrégen, die in Zukunft veréffentlicht werden
kénnten, sowie mit allen anderen im Wege der Bezugnahme darin einbezogenen Dokumenten gele-
sen und verstanden werden. Vollstindige Informationen zur Emittentin und einer konkreten Emission
von Schuldverschreibungen sind nur in einer Kombination dieses Basisprospekts mit allen etwaigen
Nachtragen und den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen erhéltlich.

Potentielle Anleger sollten diese Dokumente sorgfaltig durchlesen und verstehen, bevor sie eine An-
lageentscheidung treffen.

Die Schuldverschreibungen wurden weder von der US-amerikanischen Wertpapier- und Bérsenkom-
mission (U.S. Securities and Exchange Commission — ,SEC”) noch einer bundesstaatlichen Wertpa-
pierkommission in den Vereinigten Staaten oder einer anderen US-amerikanischen Aufsichtsbehédrde
weder genehmigt noch abgelehnt, noch hat eine der vorgenannten Behdrden tber die Richtigkeit oder
Angemessenheit dieses Basisprospekts entschieden. Jede gegenteilige Darstellung ist in den Verei-
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nigten Staaten eine strafbare Handlung. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen dirfen die Schuldver-
schreibungen innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen (wie in Regulation S im Rahmen
des United States Securities Act of 1933 (der ,Securities Act®) definiert) weder angeboten noch ver-
kauft oder ausgeliefert werden.

Dieser Basisprospekt und die Endgtltigen Bedingungen dirfen von niemandem flir Zwecke eines
Angebots oder einer Kaufaufforderung in einer Jurisdiktion, in denen ein solches Angebot oder eine
solche Kaufaufforderung nicht genehmigt ist, oder gegentber einer Person verwendet werden, der ein
solches Angebot oder eine solche Kaufaufforderung nicht rechtmagig unterbreitet werden darf.

Die Emittentin hat keine Abgabe von Zusicherungen oder Lieferung von Informationen im Hinblick auf
die Emittentin oder die Schuldverschreibungen genehmigt, die nicht in diesem Basisprospekt enthal-
ten oder durch Bezugnahme darin einbezogen sind oder fiir diese Zwecke von der Emittentin geneh-
migt wurden.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts, eines im Wege der Bezugnahme darin einbezogenen Doku-
ments oder von Endgiiltigen Bedingungen sowie Angebot, Verkauf und Auslieferung der Schuldver-
schreibungen auf3erhalb Deutschlands kénnen in bestimmten Jurisdiktionen gesetzlichen Beschran-
kungen unterliegen.

Personen, die in den Besitz dieses Basisprospekts oder von Endglltigen Bedingungen gelangen,
werden von der Emittentin aufgefordert, sich Uber diese Beschrédnkungen zu informieren und sie zu
beachten. Beziglich einer Beschreibung bestimmter Beschrankungen hinsichtlich Angebot, Verkauf
und Auslieferung von Schuldverschreibungen sowie der Verbreitung dieses Basisprospekts oder von
Endgultigen Bedingungen und sonstigem Angebotsmaterial fur die Schuldverschreibungen wird auf
Abschnitt VIII. ,Ubernahme und Verkauf’ verwiesen. Insbesondere wurden und werden die Schuldver-
schreibungen nicht im Rahmen des Securities Act in aktueller Fassung registriert und umfassen auf
den Inhaber lautende Schuldverschreibungen, die den Anforderungen des US-amerikanischen Steu-
errechts unterliegen. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen dirfen die Schuldverschreibungen inner-
halb der Vereinigten Staaten oder US-Personen weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert
werden.

Zustimmung zur Nutzung des Basisprospekts

Die Emittentin kann innerhalb dieses Basisprospekts und/oder den jeweiligen Endgultigen Bedingun-
gen flUr eine Emission einzelnen Finanzintermedidren oder samtlichen Finanzintermediaren die Zu-
stimmung fur die Nutzung des Basisprospekts erteilen oder nicht erteilen (wie in den Endglltigen Be-
dingungen bestimmt). Im Fall einer Erteilung dieser Zustimmung, gestattet sie den in den mafgebli-
chen Endgultigen Bedingungen bezeichneten Instituten im Sinne von § 3 Abs. 3 WpPG fir die Zwecke
des offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen in Deutschland und/oder Luxemburg, im Rah-
men der geltenden Verkaufsbeschrankungen die Verwendung des maligeblichen Basisprospekts,
einschliel3lich etwaiger Nachtrage sowie ggf. der zugehdrigen Endgultigen Bedingungen, fur die jewei-
lige Dauer der Gliltigkeit des Basisprospekts und im Rahmen der Regelungen der maf3geblichen End-
glltigen Bedingungen unter Teil IV in den Elementen 11 bis 15.

Im Fall einer Erteilung einer Zustimmung zur Nutzung des Basisprospekts durch Finanzintermediare
Ubernimmt die Emittentin die Haftung fiir den Inhalt des Basisprospekts auch hinsichtlich einer spate-
ren WeiterverdufRerung oder endgultigen Platzierung von Schuldverschreibungen durch die Finanzin-
termediare, die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erhalten haben.

Im Fall der Erteilung einer Zustimmung zur Nutzung des Basisprospekts durch Finanzinterme-
diare, ist der jeweilige Finanzintermediéar verpflichtet, den Anlegern zum Zeitpunkt der Ange-
botsvorlage Uber die Angebotsbedingungen unterrichten und auf seiner Internetseite anzuge-
ben, dass er den Basisprospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaR den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basispros-
pekts oder zum Zeitpunkt der Ubermittlung der maRgeblichen Endgultigen Bedingungen unbekannt
waren, werden auf der Internetseite der Emittentin (https://www.nordlb.de/kapitalmarktportal/) verof-
fentlicht.
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X. GENERELLE INFORMATIONEN

1. Interessen von Seiten naturlicher und juristischer Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind

Kooperationspartner und externe Berater sind bei der Emission grundséatzlich nicht eingeschaltet.
Werden diese eingeschaltet, ist es mdglich, dass diese Kooperationspartner und Berater im Rahmen
ihrer Tatigkeit auch eigene Interessen verfolgen und nicht ausschlieBlich im Interesse der Inhaber der
Schuldverschreibungen handeln.

Ferner kann im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Schuldverschreibungen an Dritte eine jéhrliche
oder einmalige Vertriebsvergitung in Hohe eines bestimmten Prozentsatzes des Nennbetrages ge-
zahlt werden. Diese Vertriebsvergitung ist grundsatzlich erfolgsabhangig. Daraus kdénnen sich we-
sentliche Interessen dieser Dritten an der Emission ergeben.

Sofern Kooperationspartner und externe Berater eingeschaltet werden, findet sich hierzu sowie zu
etwaigen Interessenskonflikten, die aus diesem Umstand resultieren kénnen, eine Angabe in den
malRgeblichen Endgultigen Bedingungen.

2. Grinde fur das Angebot und die Verwendung der Ertrage

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionserlds aus den unter diesem Basisprospekt angebote-
nen und begebenen Schuldverschreibungen zur (Re-)Finanzierung ihrer allgemeinen Geschaftstatig-
keit zu verwenden.

Fur den Fall, dass dem Angebot der Schuldverschreibungen ein anderer Grund zu Grunde liegt, wird
dies in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen entsprechend klargestellt.

3. Borseneinfuhrung

Fur die unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen kann ein Antrag auf Zulas-
sung zum Handel am regulierten Markt oder auf Einbeziehung in den Freiverkehrshandel an der Nie-
derséchsische Wertpapierbdrse zu Hannover, der Frankfurter Wertpapierbdrse oder an der Luxem-
burger Borse (Bourse de Luxembourg) oder an einer anderen Bérse gestellt werden.

Eine Zulassung zum Handel erfolgt durch die zustdndige Borse. Sofern eine Zulassung zum Handel
von der Emittentin beantragt wird, werden die entsprechenden Modalitaten in Teil 1l der Endgultigen
Bedingungen angegeben.

Die Emittentin kann sich auch dafir entscheiden, keinen Antrag auf Zulassung zum Handel der bege-

benen Schuldverschreibungen zu stellen. Sofern keine Zulassung zum Handel von der Emittentin
beantragt wird, entfallen die Angaben hierzu in Teil Il den Endgultigen Bedingungen.

4. Erméachtigung
Die Schuldverschreibungen werden aufgrund eines Beschlusses des Vorstands der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale —, Hannover vom 24. Januar 2006 begeben.

5. Einsehbare Dokumente

Die nachfolgenden Dokumente sind wahrend der Offnungszeiten bei der Norddeutsche Landes-
bank — Girozentrale —, Friedrichswall 10, 30159 Hannover einsehbar und erhéltlich:

e das Registrierungsformular vom 19. April 2017 mit Angaben zur Geschéftstatigkeit und zur
finanziellen Lage der Emittentin;
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e die Nachtrdge Nr. 1 vom 20. April 2017, Nr. 2 vom 30. Mai 2017 Nr. 3 vom 4. Juli 2017,
Nr. 4 vom 15. August 2017, Nr. 5 vom 13. September 2017 und Nr. 6 vom 30. November
2017 zum Registrierungsformular vom 19. April 2017 mit Angaben zur Geschéftstatigkeit

und zur finanziellen Lage der Emittentin;

e die Geschaftsberichte des NORD/LB Konzerns fiir die Geschéftsjahre 2015 und 2016, die
jeweils den Konzernabschluss fur die Jahre 2015 und 2016 enthalten;

e der Geschéftsbericht der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — flir das Geschéftsjahr

2016, der den Einzelabschluss 2016 enthalt;

e der ungeprifte Konzernzwischenabschluss des NORD/LB Konzerns fiir den Zeitraum vom

1. Januar 2017 bis zum 30. September 2017.

Das Registrierungsformular vom 19. April 2017 sowie die zugehdrigen Nachtrdge sind zudem auf

der Internetseite der Emittentin unter

http://www.nordlb.de/kapitalmarktportal/registrierungsformulare/ einsehbar.

Die Konzernabschliisse des NORD/LB Konzerns fir die Geschaftsjahre 2015 und 2016, der Ein-
zelabschluss 2016 der Emittentin sowie der ungeprtifte Konzernzwischenabschluss des NORD/LB
Konzerns fur den Zeitraum vom 1. Januar 2017 bis zum 30. September 2017 sind unter der oben
angegebenen Anschrift als Druckfassung oder auch in elektronischer Form auf der Internetseite
der NORD/LB unter https://www.nordlb.de/die-nordIb/investor-relations/berichte/ einsehbar.

6. Einbeziehung von Angaben in Form des Verweises

Die nachfolgende Tabelle enthélt eine Auflistung aller bereits verodffentlichter, und durch die BaFin
gebilligter Dokumente der Emittentin, auf die in diesem Basisprospekt verwiesen wird. Die Prifung
dieser Dokumente durch die BaFin erfolgt gemafl § 13 Abs. 1 WpPG ausschliel3lich auf Vollstandig-
keit, Koharenz und Verstandlichkeit der entsprechenden Dokumente.

Dokument Seite Seite in diesem
Basisprospekt
Registrierungsformular der Norddeutsche Lan-
desbank — Girozentrale — vom 19. April 2017, wie
durch die Nachtrdge Nr. 1 vom 20. April 2017,
Nr.2 vom 30. Mai 2017, Nr. 3 vom 4. Juli 2017,
Nr.4 vom 15. August 2017, Nr. 5 vom
13. September 2017 und Nr. 6 vom
30. November 2017 geandert
Abschnitt 1.1 ,Risikofaktoren® 4-27 34
Abschnitt 1.2.1 ,Abschlussprufer” 27 44
Abschnitt 1.2.2 ,Allgemeine Informationen tber | 27 — 28 44
die Emittentin®
Abschnitt 1.2.3. ,Emittentenrating und Ratings 28-31 44

fir Verbindlichkeiten der Norddeutsche Lan-
desbank - Girozentrale —,
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Abschnitt 1.2.4 ,Ereignisse in jingster Zeit in 31-32 44
der Geschaftstatigkeit der Norddeutsche Lan-
desbank
- Girozentrale —*
Abschnitt 1.2.5 ,Geschéaftsiberblick / Hauptta- 32-36 44
tigkeitsbereiche / Aufgaben und Funktionen®
Abschnitt 1.2.6 ,Organisationsstruktur® 36 44
Abschnitt 1.2.7 ,Trendinformationen® 36 — 37 44
Abschnitt 1.2.8 ,Organe der Emittentin® 37-43 45
Abschnitt 1.2.9 ,Emittentenstruktur (Trager)“ 43 45
Abschnitt 1.3.1 ,Historische Finanzinformatio- 43 - 44 45
nen“
Abschnitt 1.3.2 ,Gerichts- und Schiedsverfah- 44 45
ren“
Abschnitt 1.3.3 ,Wesentliche Veranderungen in | 44 — 45 45
der Finanzlage®
Abschnitt 1.3.4 ,Wesentliche Vertrage*“ 45 45
Abschnitt 1.3.5 ,Aufsichtsrechtliche Kennzah- 45 45
len®

Geschéftsbericht des NORD/LB Konzerns fir das

Geschaftsjahr 2015
Gewinn-und-Verlust-Rechnung 132 116
Gesamtergebnisrechnung 133 116
Bilanz 134 -135 116
Eigenkapitalverdnderungsrechnung 136 — 137 116
Kapitalflussrechnung 138 — 140 116
Anhang (Notes) 141 - 267 116
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers 274 116
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Geschaftsbericht des NORD/LB Konzerns fir das
Geschéftsjahr 2016

Gewinn-und Verlust-Rechnung 148 116
Gesamtergebnisrechnung 149 116
Bilanz 150 - 151 116
Eigenkapitalveranderungsrechnung 152 — 153 116
Kapitalflussrechnung 154 — 156 116
Anhang (Notes) 157 - 292 116
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers 295 116
Geschaftsbericht der Norddeutsche Landesbank 116
— Girozentrale — flir das Geschéaftsjahr 2016
Bilanz 102 - 105 116
Gewinn-und Verlust-Rechnung 106 — 107 116
Anhang 109 — 159 116
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers 163 116
Konzernzwischenabschluss des NORD/LB Kon- 116

zerns fir den Zeitraum vom 1. Januar 2017 bis
zum 30. September 2017

Gewinn-und Verlust-Rechnung 42 116
Gewinn-und Verlust-Rechnung — Quartalsiber- 43 116
sicht

Gesamtergebnisrechnung 44 116
Gesamtergebnisrechnung — Quartalstibersicht 45 116
Bilanz 46 — 47 116
Verkirzte Eigenkapitalveranderungsrechnung 48 116
Verkirzte Kapitalflussrechnung 49 116
Anhang (Notes) 51-101 116

Die oben genannten Dokumente kdnnen auf der Internetseite der Emittentin
https://lwww.nordlb.de/kapitalmarktportal/registrierungsformulare/ eingesehen werden.

Soweit Teile aus den oben genannten Dokumenten nicht aufgenommen wurden, sind diese Teile fur
den Anleger nicht relevant.
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7. Angaben von Seiten Dritter

In diesen Basisprospekt wurden Angaben der Ratingagenturen Moody’s und Fitch zum Rating der
Emittentin aufgenommen. Entsprechende Dokumente kénnen auf der Internetseite der Emittentin
unter https://www.nordlb.de/die-nordIb/investor-relations/berichte/ abgerufen werden.

Die Emittentin bestatigt, dass alle Informationen von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben wurden und
dass soweit es ihr bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei veroffentlichten Informationen
ableiten konnte, keine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irre-
fihrend gestalten wirden.

Soweit Angaben von Seiten Dritter in diesen Basisprospekt aufgenommen worden sind, ist die Quelle
dieser Informationen in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

8. Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

Die Emittentin beabsichtigt nicht, Informationen nach erfolgter Emission zu veroffentlichen.

9. Informationen, die in den Endgultigen Bedingungen enthalten sind

Bestimmte Informationen in Bezug auf eine konkrete Emission von Schuldverschreibungen, werden
nur in die maf3geblichen Endgultigen Bedingungen aufgenommen. Hierzu zéhlen inshesondere, aber
nicht ausschlieflich:

- die ISIN (International Security Identification Number) oder sonstige Wertpapierkennnummern

- die Angabe der Ratings, die im Auftrag der Emittentin fur ihrer Wertpapiere erstellt wurden

- die Gesamtsumme der Emission / des Angebots

- die Frist, einschlieRlich etwaiger Anderungen — wahrend derer das Angebot gilt

- Beschreibung der Moglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und des Verfahrens fir die
Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Antragsteller

- Mindest- und / oder maximale Zeichnungshdhe
- Methode und Fristen fir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

- Umfassende Beschreibung der Modalitdten und des Termins fur die 6ffentliche Bekanntgabe
der Angebotsergebnisse

- Verfahren fir die Ausiibung eines etwaigen Vorkaufsrechts, die Ubertragbarkeit der Zeich-
nungsrechte und die Behandlung nicht ausgeibter Zeichnungsrechte

- Beschreibung des Antragsverfahrens

- Angabe der Tranche, die nur einigen der Méarkte vorbehalten ist, auf denen die Schuldver-
schreibungen gleichzeitig angeboten werden

- Verfahren fur die Benachrichtigung der Zeichner Uber den ihnen zugeteilten Betrag und Hin-
weis darauf, ob mit dem Handel schon vor einer solchen Benachrichtigung begonnen werden
kann

- Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich angeboten werden

- Angabe etwaiger Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung
gestellt werden
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Datum, zu dem der Emissionsibernahmevertrag geschlossen wurde oder geschlossen wird

alle geregelten oder gleichwertigen Markte, an denen nach Kenntnis des Emittenten bereits
Wertpapiere derselben Gattung wie die angebotenen zum Handel zugelassen sind

die maRgeblichen Angebotskonditionen.
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