13. Juni 2018

NORD/LB

Norddeutsche Landeshank Girozentrale

Sammelnachtrag

Nachtrag Nr. 3 gemaB § 16 Absatz (1) WpPG der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — zu
dem bereits veroffentlichten Basisprospekt fir NORD/LB Schuldverschreibungen und Zertifikate mit
einer von einer Aktie oder mehreren Aktien oder einem Aktienindex oder mehreren Aktienindizes
abhangigen Rickzahlungs- und/oder Verzinsungsstruktur vom 16. Januar 2018, gedndert durch den
Nachtrag Nr. 1 vom 24. April 2018 und den Nachtrag Nr. 2 vom 4. Juni 2018 (der ,Basisprospekt fiir
NORD/LB Schuldverschreibungen und Zertifikate mit einer von einer Aktie oder mehreren
Aktien oder einem Aktienindex oder mehreren Aktienindizes abhédngigen Riickzahlungs-
und/oder Verzinsungsstruktur vom 16. Januar 2018%);

Nachtrag Nr. 3 gemaB § 16 Absatz (1) WpPG der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — zu
dem bereits verdffentlichten Basisprospekt fiir NORD/LB Schuldverschreibungen vom 28. Februar
2018, geadndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 24. April 2018 und den Nachtrag Nr. 2 vom 4. Juni
2018 (der ,Basisprospekt fiir NORD/LB Schuldverschreibungen vom 28. Februar 2018").

Nachtrag Nr. 4 gemaB § 16 Absatz (1) WpPG der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — zu
dem bereits verdffentlichten Basisprospekt fir NORD/LB Schuldverschreibungen und Pfandbriefe vom
27. September 2017, geandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. November 2017, den Nachtrag Nr. 2
vom 24. April 2018 und den Nachtrag Nr. 3 vom 4. Juni 2018 (der ,Basisprospekt fiir NORD/LB
Schuldverschreibungen und Pfandbriefe vom 27. September 2017%);

diese Nachtrage bilden zusammen die Nachtrdge vom 13. Juni 2018 (die ,Nachtrage vom
13. Juni 2018°).

Alle oben genannten Basisprospekte werden zusammen auch die ,Basisprospekte” genannt.
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l. WIDERRUFSRECHT

Nach § 16 Absatz (3) Satz (1) WpPG haben Anleger, die vor der Veréffentlichung der Nachtrdge vom
13. Juni 2018 eine auf den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere gerichtete Willenserklarung
abgegeben haben, das Recht, diese innerhalb von zwei Werktagen nach Verdffentlichung der
Nachtrage vom 13. Juni 2018 zu widerrufen, sofern der neue Umstand oder die Unrichtigkeit geman
§ 16 Absatz (1) WpPG vor dem endgiltigen Schluss des éffentlichen Angebots und vor der Lieferung
der Wertpapiere eingetreten ist.

Gegenstand dieses Nachtrags ist zum einen die erstmalige Erteilung eines langfristigen Ratings der
Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — von ,A“ durch die Ratingagentur DBRS Rating Limited am
11. Juni 2018 sowie die Veréffentlichung der Segmentzahlen des NORD/LB Konzerns fir den
Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis 31. Marz 2018, beides stellt nachtragsauslésende Umstande dar.
Aufgrund dieser Ereignisse wurden die nachfolgenden Anderungen vorgenommen.

Der Widerruf ist an die Norddeutsche Landesbank - Girozentrale —, Friedrichswall 10,
30159 Hannover, zu richten.
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ANDERUNG DER ZUSAMMENFASSUNG

Im _Kapitel ,Zusammenfassung“ wird innerhalb der Basisprospekte jeweils im
2Abschnitt B - Emittentin® das Element B.13 in seinem Unterabschnitt mit der Uberschrift
JRisikovorsorgebedarf bzql. des Schiffskreditporifolios und Abbau des Schiffskredit-
portfolios” nach dieser Unteriliberschrift geléscht und wie folgt neu gefasst:

,Eingeleitete MaBnahmen zum Abbau des Schiffskreditportfolios flihrten in 2017 zu einem
Rickgang der Wertberichtigungen sowie der Risikovorsorge. Der Risikovorsorgebedarf liegt
weiterhin auf hohem Niveau.

Der zum 1. Juli 2017 neu gegrindete Bereich ,Shipping Portfolio Optimisation“ (SPO) soll den
anhaltenden Auswirkungen der Schiffskrise zielgerichtet entgegen steuern. In dieser neuen
Einheit werden Aktivitdten zur Stabilisierung, dem Management sowie der Restrukturierung und
dem Abbau von rund drei Viertel des gesamten Schiffskreditportfolios des Konzerns verantwortet.
Bereits im Jahr 2017 wurde der untere Rand der angestrebten PortfoliogréBe von EUR 12 Mrd.
bis EUR 14 Mrd. fir 2018 erreicht. Dazu trugen vor allem Verk&aufe und Tilgungen sowie auch
Wahrungseffekte bei.

Der Abbau des Schiffskreditportfolios wurde im ersten Quartal 2018 fortgesetzt und insgesamt
weitere EUR 215 Mio. abgebaut. Zum 31. Marz 2018 lag das Schiffskreditportfolio bei insgesamt
EUR 11,6 Mrd. wobei der Anteil der notleidenden Finanzierungen (non-performing loans
(,NPLs")) von EUR 7,9 Mrd. zum 31. Mé&rz 2018 bis Ende 2019 auf 5,0 Mrd. EUR weiter gesenkt
werden soll.”

2. Im Kapitel ,Zusammenfassung“ innerhalb des  Basisprospekts  flir  NORD/LB
Schuldverschreibungen und Pfandbriefe vom 27. September 2017 sowie des Basisprospekts fir
NORD/LB Schuldverschreibungen vom 28. Februar 2018 wird jeweils im
LJAbschnitt B - Emittentin® Element ,B.17" geléscht und wie folgt neu gefasst:

B.17 | Kreditratings der | Die Emittentin besitzt die nachfolgend aufgefihrten Ratings.

Emittentin oder ihrer
Schuldtitel Die Ratings stammen von den Ratingagenturen Moody’s Deutschland
GmbH, An der Welle 5, 60322 Frankfurt am Main, Deutschland
(.Moody’s"), Fitch Deutschland GmbH, Neue Mainzer LandstraB3e 46-
50, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland (,Fitch®) und DBRS
Ratings Limited, 20 Fenchurch Street, London, Vereinigtes Kénigreich
(,DBRS").

Die jeweils aktuellen Ratings der Norddeutsche Landesbank -
Girozentrale — sind auf ihrer Internetseite unter
https://www.nordlb.de/die-nordlb/investor-
relations/investoreninformationen/rating-ranking/ abrufbar.

Ratings fir langfristige, nicht nachrangige, unbesicherte NORD/LB
Schuldverschreibungen

Senior-senior Senior unsecured Long
unsecured bank Term Deposits/

debt/ Deposit Rating **
Derivative

Counterparty Rating*

Moody’s Baa2 Baa3
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Fitch A- A-

DBRS - A

* Rating fir nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten der NORD/LB die
in der Insolvenz vor nicht nachrangigen, nicht bevorrechtigten Verbindlichkeiten im
Sinne des § 46 f Abs. 6 KWG berlcksichtigt werden.

** Rating fir nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten der NORD/LB im
Sinne des § 46 f Abs. 6 KWG.

[Ein Rating fur die Schuldverschreibungen besteht nicht.]

[Voraussichtlich:]

[Moody’s:] [e]
[Fitch:] [e]
[DBRS] [e]

[Eine Ratingerteilung fir diese Emission steht noch aus.]

Anleger sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung darstellt,
von der Emittentin begebene Schuldverschreibungen zu kaufen,
verkaufen oder zu halten.

Zudem koénnen die Ratings von den Ratingagenturen jederzeit
ausgesetzt, herabgesetzt oder zuriickgezogen werden.

Die genannten Ratings der Ratingagenturen Moody’s, Fitch und
DBRS haben folgende Bedeutung:

Moody's Definitionen':

Die Ratingskala fur langfristige Verbindlichkeiten und Pfandbriefe
reicht bei Moody’s von Aaa (beste Qualitét, geringes Ausfallrisiko) bis
C (héchstes Ausfallrisiko).

Moody's fligt an jede generischen Ratingkategorien von Aa bis Caa
als numerische Unterteilung die Modifikatoren 1, 2, und 3 an. Der
Modifikator 1 weist darauf hin, dass eine entsprechend bewertete
Verbindlichkeit in das obere Drittel der jeweiligen Ratingkategorie
einzuordnen ist, der Modifikator 2 weist auf ein Mid-Range-Ranking
und der Modifikator 3 auf die Einstufung in das untere Drittel der
jeweiligen Ratingkategorie hin.

A A-geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen
Mittelklasse" zugerechnet und bergen ein geringes
Kreditrisiko.

Baa Baa-geratete  Verbindlichkeiten  bergen  ein

' Quelle: https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_79004
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moderates Kreditrisiko. Sie gelten als von mittlerer
Qualitdt und weisen als solche mitunter gewisse
spekulative Elemente auf.

Ba

Ba-geratete Verbindlichkeiten, weisen spekulative
Elemente auf und bergen ein erhebliches
Kreditrisiko.

Fitch Definitionen’:

Die Ratingskala fur langfristige Verbindlichkeiten reicht bei Fitch von
AAA/Aaa (héchste Kreditqualitédt, geringstes Ausfallrisiko) bis D
(héchstes Ausfallrisiko).

AA

AA Ratings bezeichnen ein sehr geringes
Ausfallrisiko. Sie weisen auf eine sehr hohe
Fahigkeit hin, finanzielle Verpflichtungen zu
erfillen. Diese Fahigkeit wird nicht wesentlich
durch vorhersehbare Ereignisse beeintrachtigt.

A Ratings bezeichnen eine niedrige Erwartung
eines Ausfallrisikos. Unternehmen, denen dieses
Rating zugeordnet ist, wird eine hohe F&higkeit
bescheinigt, ihren finanziellen Verpflichtungen
nachkommen zu kénnen. Trotzdem kann diese
Fahigkeit bei unglnstigen Geschéfts- und
Wirtschaftsbedingungen anfélliger sein, als bei
héher gerateten Unternehmen.

BBB

BBB Ratings deuten darauf hin, dass die
Erwartungen an das Ausfallrisiko derzeit niedrig
sind. Die Kapazitdt fur die Zahlung von
finanziellen Verpflichtungen wird als angemessen
erachtet, aber negative wirtschaftliche oder
wirtschaftliche = Bedingungen  kdénnen  diese
Kapazitat méglicherweise eher beeintrachtigen.

+/-

Die Modifikatoren ,+“ oder ,-“ kbnnen zur
Bezeichnung des Stellenwerts innerhalb der
wichtigsten Ratingkategorien an das Rating
angehangt werden. Diese Zusatze finden keine
Anwendung auf die ,AAA“ Long-Term IDR®
Kategorie oder die Long-Term IDR Kategorien
unterhalb einer Wertung von ,B“.

DBRS Definitionen”:

Die Ratingskala fiir langfristige Verbindlichkeiten reicht bei DBRS von
AAA (héchste Kreditqualitét) bis D (héchstes Ausfallrisiko).

2 Quelle: Inoffizielle Ubersetzung der Angaben von Fitch Ratings, “Rating Definitions”, Marz 2017

https://www.fitchratings.com/site/definitions
% Issuer Default Rating (,Emittentenausfallrating”)

* Quelle: Inoffizielle Ubersetzung der Angaben von DBRS, http://www.dbrs.com/about/methodologies
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AA Uberlegene Kreditqualitat. Die Kapazitat fir die
Zahlung finanzieller Verpflichtungen wird als hoch
eingestuft. Die Kreditqualitat unterscheidet sich
von AAA nur zu einem geringen Grad.
Unwahrscheinlich ~ far  zuklnftige  Ereignisse
wesentlich anféllig zu sein.

A Gute Kreditqualitat. Die Kapazitat fur die Zahlung
von finanziellen Verpflichtungen ist erheblich, aber
von geringerer Bonitat als AA. Mdglicherweise
anféllig  far  zuklnftige  Ereignisse, aber
qualifizierende negative Faktoren werden als
Uberschaubar betrachtet.

BBB Angemessene Kreditqualitat. Die Kapazitat fir die
Zahlung von finanziellen Verpflichtungen wird als
akzeptabel erachtet. Moglicherweise anféllig fur
zukinftige Ereignisse.

hoch/ mittel/ Alle Bewertungskategorien auBer AAA und D
niedrig enthalten auch Unterkategorien "hoch" und
"niedrig". Das Fehlen entweder einer "hoch"- oder
"niedrig"-Bezeichnung gibt an, dass die Bewertung
in der Mitte der Kategorie einzustufen ist.

Moody’s, Fitch und DBRS haben jeweils ihren Sitz innerhalb der
Européischen Gemeinschaft und sind geméan der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom
16. September 2009 Uber Ratingagenturen in der jeweils glltigen
Fassung (,CRA Verordnung") registriert. Moody’s Deutschland
GmbH, Fitch Deutschland GmbH und DBRS sind in der "CRA
Authorisation" aufgefiihrt, die von der European Securities and
Markets Authority auf ihrer Internetseite (http://www.esma.europa.eu)
geman der CRA Verordnung verdffentlicht wird.
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ll. ANDERUNG DER RISIKOFAKTOREN

Das Kapitel ,Risikofaktoren” innerhalb der Basisprospekte wird jeweils unterhalb der Untertiberschrift
LRisiken in Bezuq auf die Emittentin“ geldscht und wie folgt neu gefasst:

.Die Risiken in Bezug auf die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — sind im Registrierungs-
formular der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — vom 24. April 2018, gedndert durch den
Nachtrag Nr. 1 vom 30. Mai 2018 sowie den Nachtrag Nr. 2 vom 13. Juni 2018, unter 1.1.1.
-Emittentenbezogene Risikofaktoren® enthalten und werden per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen.”
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IV. ANDERUNG LANDESBANK

— GIROZENTRALE -

DER BESCHREIBUNG DER NORDDEUTSCHE

Das Kapitel ,Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — innerhalb der
Basisprospekte wird jeweils unterhalb der Uberschrift geléscht und wie folgt neu gefasst, wobei der
Abschnitt  1.2.3  Emittentenrating und Ratings fiir Verbindlichkeiten der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale =" nur in den Basisprospekt flir NORD/LB Schuldverschreibungen und
Pfandbriefe vom 27. September 2017 sowie den Basisprospekt flir NORD/LB Schuldverschreibungen
vom 28. Februar 2018 aufgenommen wird:

.Die nachfolgende Tabelle enthadlt die Beschreibung der Norddeutsche Landesbank
— Girozentrale — (die ,Emittentin®) einschlieBlich der Informationen Uber ihre Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage, wobei in der linken Spalte der maBgebliche Inhalt und in der rechten Spalte das

jeweilige Dokument angegeben ist, aus dem der mafBgebliche Inhalt einbezogen wird:

Inhalt

Dokument

Abschnitt 1.2.1 ,Abschlussprifer”

Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018 sowie den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018

Abschnitt 1.2.2 ,Allgemeine Informationen
tber die Emittentin*

Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018 sowie den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018

Abschnitt 1.2.3 ,Emittentenrating und Ratings
fur Verbindlichkeiten der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale —*

Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018 sowie den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018

Abschnitt 1.2.4 ,Ereignisse in jliingster Zeit in
der Geschaftstatigkeit der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale -

Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018 sowie den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018

Abschnitt 1.2.5 ,Geschéftsiiberblick /
Haupttatigkeitsbereiche / Aufgaben und
Funktionen”

Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018 sowie den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018

Abschnitt 1.2.6 ,Organisationsstruktur®

Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018 sowie den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018

Abschnitt 1.2.7 , Trendinformationen*”

Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018 sowie den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018
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Inhalt Dokument

Abschnitt 1.2.8 ,Organe der Emittentin® Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018 sowie den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018

Abschnitt 1.2.9 ,Emittentenstruktur (Trager)” Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018 sowie den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018

Abschnitt 1.3.1 ,Finanzinformationen* Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018 sowie den Nachtrag Nr. 2 vom

13. Juni 2018
Abschnitt 1.3.2 ,Gerichts- und Registrierungsformular der Norddeutsche
Schiedsverfahren* Landesbank — Girozentrale — vom 24. April

2018, geéandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018 sowie den Nachtrag Nr. 2 vom

13. Juni 2018
Abschnitt 1.3.3 ,Wesentliche Veranderungen Registrierungsformular der Norddeutsche
in der Finanzlage* Landesbank — Girozentrale — vom 24. April

2018, geéndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018 sowie den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018

Abschnitt 1.3.4 ,Wesentliche Vertrage* Registrierungsformular der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geéandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018 sowie den Nachtrag Nr. 2 vom

13. Juni 2018
Abschnitt 1.3.5 ,Aufsichtsrechtliche Registrierungsformular der Norddeutsche
Kennzahlen® Landesbank — Girozentrale — vom 24. April

2018, geéandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
30. Mai 2018 sowie den Nachtrag Nr. 2 vom
13. Juni 2018

Die in vorstehender Tabelle genannten Inhalte des Registrierungsformulars vom 24. April 2018,
geandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 30. Mai 2018 sowie den Nachtrag Nr. 2 vom 13. Juni 2018,
werden per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen.*
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V. ANDERUNG DER BEDINGUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DAMIT

VERBUNDENE INFORMATIONEN

Im_Kapitel ,Bedinqungen der Schuldverschreibungen und damit verbundene Informationen“

innerhalo des Basisprospekts flr

NORD/LB Schuldverschreibungen und Pfandbriefe vom

27. September 2017 sowie des Basisprospekts fiir NORD/LB Schuldverschreibungen vom

28. Februar 2018 wird im Muster der Endgiiltigen Bedingungen jeweils die Ziffer 9 ,Rating“ in Teil

IV _geldscht und wie folgt neu gefasst:

9.

Rating:

[Nicht anwendbar. Ein Rating fur die Schuldverschreibungen
besteht nicht.]

[Rating fiir die Schuldverschreibungen einfligen; kurze
Erlauterung der Bedeutung der Ratings einfligen, wenn
sie unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden]

[Voraussichtlich:]

[Moody’s:] [e]
[Fitch:] [e]
[DBRS:] [e]

[Eine Ratingerteilung flr diese Emission steht noch aus.]
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VL.

1.

ANDERUNG DER GENERELLEN INFORMATIONEN

Im Kapitel ,Generelle Informationen“ werden innerhalb der Basisprospekte jeweils die ersten
beiden Zeilen der Tabelle in der Ziffer 6. ,Einbeziehung von Angaben in Form des Verweises*
geldéscht und wie folgt neu gefasst:

Dokument Seite Seite in diesem
Basisprospekt

Registrierungsformular der Norddeutschen
Landesbank — Girozentrale — vom 24. April
2018, geandert durch den Nachtrag Nr. 1
vom 30. Mai 2018 sowie den Nachtrag Nr. 2
vom 13. Juni 2018

Im__Kapitel ,Generelle Informationen“ innerhalo des Basisprospekts fir NORD/LB
Schuldverschreibungen und Pfandbriefe vom 27. September 2017 sowie des Basisprospekis flir
NORD/LB Schuldverschreibungen vom 28. Februar 2018 werden jeweils die Ziffer 7.
.7- Angaben von Seiten Dritter” geldscht und wie folgt neu gefasst:

»7. Angaben von Seiten Dritter

In diesen Basisprospekt wurden Angaben der Ratingagenturen Moody’s, Fitch und DBRS zum
Rating der Emittentin aufgenommen. Entsprechende Dokumente kdnnen auf der Internetseite der
Emittentin unter https://www.nordlb.de/die-nordlb/investor-relations/berichte/ abgerufen werden.

Die Emittentin bestatigt, dass alle Informationen von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben wurden
und dass soweit es ihr bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei veroffentlichten
Informationen ableiten konnte, keine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

Soweit Angaben von Seiten Dritter in diesen Basisprospekt aufgenommen worden sind, ist die
Quelle dieser Informationen in den Endgiltigen Bedingungen angegeben.”
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VII. VERANTWORTUNG

Die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — mit Sitz in 30159 Hannover, Friedrichswall 10, ist
verantwortlich fiir die in den Nachtrdgen vom 13. Juni 2018 gemachten Angaben. Sie hat
sichergestellt, dass die in diesen Nachtragen vom 13. Juni 2018 gemachten Angaben ihres Wissens
nach richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.
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