13. September 2019

NORD/LB

Norddeutsche Landesbank Girozentrale

Sammelnachtrag

Nachtrag Nr. 1 der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — gemaf § 16 Absatz (1) Wertpa-
pierprospektgesetzin der bis zum 20. Juli 2019 geltenden Fassung (,,8 16 Absatz (1) WpPG a.F.%)
in Verbindung mit Artikel 46 Absatz (3) der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européaischen Parla-
ments und des Rates vom 14. Juni 2017 zu dem bereits veroffentlichten Basisprospekt fiir NORD/LB
Schuldverschreibungen und Zertifikate mit einer von einer Aktie oder mehreren Aktien oder einem Ak-
tienindex oder mehreren Aktienindizes abhéngigen Rickzahlungs- und/oder Verzinsungsstruktur vom
2. Juli 2019 (der ,Basisprospekt fir NORD/LB Schuldverschreibungen und Zertifikate mit einer
von einer Aktie oder mehreren Aktien oder einem Aktienindex oder mehreren Aktienindizes ab-
hangigen Ruckzahlungs- und/oder Verzinsungsstruktur vom 2. Juli 2019%);

Nachtrag Nr. 1 der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — gemaf § 16 Absatz (1) WpPG a.F.
in Verbindung mit Artikel 46 Absatz (3) der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européaischen Parla-
ments und des Rates vom 14. Juni 2017 zu dem bereits vertffentlichten Basisprospekt fir NORD/LB
Schuldverschreibungen und Pfandbriefe vom 10. Juli 2019 (der ,Basisprospekt fiir NORD/LB Schuld-
verschreibungen und Pfandbriefe vom 10. Juli 2019%);

diese Nachtrage bilden zusammen die Nachtrage vom 13. September 2019 (die ,Nachtréage vom
13. September 2019).

Alle oben genannten Basisprospekte werden zusammen auch die ,Basisprospekte® genannt.
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. WIDERRUFSRECHT

Nach 8§ 16 Absatz (3) Satz (1) Wertpapierprospektgesetz in der bis zum 20. Juli 2019 geltenden
Fassung in Verbindung mit Artikel 46 Absatz (3) der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaéi-
schen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 haben Anleger, die vor der Veroéffentlichung
der Nachtrage vom 13. September 2019 eine auf den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere
gerichtete Willenserklarung abgegeben haben, das Recht, diese innerhalb von zwei Werktagen
nach Veroffentlichung der Nachtrdge vom 13. September 2019 zu widerrufen, sofern der neue
Umstand oder die Unrichtigkeit gemaf § 16 Absatz (1) WpPG a.F. vor dem endgiltigen Schluss
des offentlichen Angebots und vor der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist.

Der Widerruf ist an die Norddeutsche Landesbank - Girozentrale —, Friedrichswall 10,
30159 Hannover, zu richten.

Die Nachtrage vom 13. September 2019 werden nach ihrer Billigung durch die Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") auf der Internetseite der Emittentin (https://www.nordlb.de/kapi-
talmarktportal/) veréffentlicht. Dort sind auch die dazugehorigen Basisprospekte veroffentlicht.

II. NACHTRAGSAUSLOSENDE UMSTANDE

Die fur die Nachtrage vom 13. September 2019 maf3geblichen neuen Umstéande sind folgende:

1. Im Rahmen der Abstimmungen mit der Bankenaufsicht (der Européischen Zentralbank, der
Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht und der Deutschen Bundesbank) ist am 22.
August 2019 deutlich geworden, dass aufgrund der Komplexitat des Verfahrens und wechsel-
seitigen Abhangigkeiten, der noch ausstehenden erforderlichen Zustimmung der EU-Kommis-
sion, der notwendigen Befassung der Parlamente der Lander und der gegebenen Ablaufe in
Bezug auf die aufsichtsbehérdlichen Verfahren die bisher fiir das dritte Quartal 2019 geplante
Umsetzung der KapitalmafBhahmen erst im vierten Quartal 2019 erfolgen kann.

Die NORD/LB hat vor diesem Hintergrund am 22. August 2019 eine Verdffentlichung von Insi-
derinformationen nach Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (Ad-hoc-Meldung) mit dem
Titel: ,Umsetzung der geplanten KapitalmaRnahmen erst im 4. Quartal mdglich.“ verdffentlicht.

2. Ferner hat die NORD/LB am 29. August 2019 den ungepriften, verkirzten Konzernzwische-
nabschluss des NORD/LB Konzerns fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni
2019 veroffentlicht.

Aufgrund dieser Ereignisse wurden die nachfolgenden Anderungen vorgenommen.
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ll. ANDERUNGEN DER ZUSAMMENFASSUNG

1. Im Kapitel ,Zusammenfassung” werden innerhalb der Basisprospekte im ,Abschnitt A — Einlei-

tung und Warnhinweise”, Element ,A.2" jeweils die ersten beiden Absatze geldscht und wie folgt

neu gefasst:

,LIm Fall einer generellen Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts einfiigen: Die Emit-
tentin stimmt [nach MalRgabe der nachfolgend aufgefiihrten Bedingungen] der Verwendung des Ba-
sisprospekts fir die spatere Weiterverau3erung oder endgultige Platzierung der Schuldverschreibun-
gen durch Finanzintermediére wahrend der Gultigkeitsdauer des Basisprospekts zu.]

[Im Fall einer Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts gegeniiber einzelnen Finanzin-
termediaren einfiigen: Die Emittentin stimmt [nach Maf3gabe der nachfolgend aufgefiihrten Bedingun-
gen] der Verwendung des Basisprospekts fir die spatere Weiterverauf3erung oder endgiltige Platzie-
rung der Schuldverschreibungen wahrend der Glltigkeitsdauer des Basisprospekts gegeniiber den fol-
genden Finanzintermediaren zu: [Name(n) und Adresse(n) der Finanzintermediare einfligen].]"

2. Im Kapitel ,Zusammenfassung® wird innerhalb der Basisprospekte jeweils im ,Abschnitt B - Emit-

tentin“ Element ,B.12“ geldscht und wie folgt neu gefasst:

B.12

Ausgewahlte wesent-
liche historische Fi-
nanzinformationen
Uber die Emittentin,
die fur jedes Ge-
schéaftsjahr des von
den historischen Fi-
nanzinformationen
abgedeckten  Zeit-
raums und fur jeden
nachfolgenden Zwi-
schenberichtszeit-
raum vorgelegt wer-
den, sowie Ver-
gleichsdaten fur den
gleichen Zeitraum
des vorangegange-
nen Geschaftsjahrs,
es sei denn, diese
Anforderung ist durch
Vorlage der Bilanzda-
ten zum Jahresende
erfullt

Quellen: Geprifter Konzernabschluss des NORD/LB Konzerns zum

31. Dezember 2017 und 31. Dezember 2018

1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
2018 2017

Erfolgszahlen ? (in Mio. €) (in Mio. €)
Zinstiberschuss 12299 1417
Provisionsiiberschuss 52 112
Ergebnis aus der Fair-Value-Bewertung - 282 341
Risikovorsorgeergebnis —1893 - 991
Abgangsergebnis aus nicht erfolgswirksamen
zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten 31 459
Ergebnis aus Hedge Accounting 9 13
Ergebnis aus Anteilen an Unternehmen 1 47
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzier-
tAer?teilen an Unternehmen 21 38
Verwaltungsaufwand 999Y 1156
Sonstiges betriebliches Ergebnis - 579 29
Ergebnis vor Restrukturierung,
Reorganisation und Steuern —1888Y 309
Restrukturierungsergebnis - 133 - 85
Reorganisationsaufwand 86 29
Ergebnis vor Steuern -2107Y 195
Ertragsteuern 297 60
Konzernergebnis — 24049 135

1 Anpassung der Vorjahreszahlen auf Grundlage von IAS 8.42.

2 Anpassung der Ausweisstruktur der Gewinn-und-Verlust-Rechnung in Folge der Erstanwendung

des IFRS 9.
1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
2018 2017
Kennzahlen (in %) (in %)
Cost-Income-Ratio (CIR)Y 94,8 48,09
Return-on-Equity (RoE)? -33,3 3,4
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31.12.2018 31.12.2017

Bilanzzahlen?® (in Mio. €) (in Mio. €)
Bilanzsumme 154 012 163 825
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten

bewertete finanzielle Vermdgenswerte 114 041 121 218
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

bewertete finanzielle Verpflichtungen 133 4839 138 823%
Eigenkapital 3 3549 62179

Y Kennzahl zur Messung der Effizienz: Quotient aus Verwaltungsaufwand und Ertragen (Ertrédge be-
deutet Zinstiberschuss plus Provisionsuberschuss plus Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value
bewerteten Finanzinstrumenten plus Ergebnis aus Hedge Accounting plus Ergebnis aus nach der
Equity-Methode bewerteten Unternehmen plus sonstiges betriebliches Ergebnis).

2 Kennzahl zur Messung der Profitabilitat: Quotient aus Ergebnis vor Steuern und nachhaltigem han-
delsrechtlichen Eigenkapital (nachhaltiges handelsrechtliches Eigenkapital bedeutet hierbei bilanzi-
elles Eigenkapital minus Neubewertungsriicklage minus Ergebnis nach Steuern).

3 Die Ausweisstruktur der Gewinn-und-Verlust-Rechnung wurde in Folge der Erstanwendung des
IFRS 9 angepasst.

4 Anpassung nach IAS 8.42.

% Auf Grundlage von IAS 8.42 wurden die Vorjahresvergleichszahlen angepasst.

31.12.2018 31.12.2017
Regulatorische Kennzahlen
Hartes Kernkapital (in Mio. €)Y 2 976% 5 804
Gesamtkernkapital (in Mio. €)? 33819 6 2307
Erganzungskapital (in Mio. €)? 2 307% 2227
Eigenmittel (in Mio. €) 5 6889 8 457
Gesamtrisikobetrag (in Mio. €)* 44 895% 46 813
Harte Kernkapitalquote (in %)® 6,63% 12,40
Gesamtkapitalquote (in %)® 12,679 18,077
Leverage Ratio (in %) 2,1 34

Aufgrund von Rundungen kénnen sich bei der Summenbildung und bei der Berechnung von Prozentan-
gaben geringfuigige Abweichungen ergeben.

Y Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde geméaR Art. 26 ff. der EU-Verordnung
Nr. 575/2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

2 Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde geméaR Art. 25 ff. der EU-Verordnung
Nr. 575/2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

3 Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde geméaR Art. 62 ff. der EU-Verordnung
Nr. 575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

4 Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde geméaR Art. 92 ff. der EU-Verordnung
Nr. 575/2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

% Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung: Quotient aus hartem Kernkapital gemaR EU-Ver-
ordnung Nr. 575/2013 tber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) und
Gesamtrisikobetrag gemaR CRR. Sie wurde gemaR Art. 92 ff. der EU-Verordnung Nr. 575/2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

8 Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemaR Art. 92 ff. der EU-Verordnung
Nr. 575/2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

) Aufgrund einer 2018 erfolgten Korrektur aufsichtsrechtlicher Meldedaten per 31. Dezember 2017 wurden
die Vorjahresangaben entsprechend angepasst.

® Die aufsichtsrechtlichen Meldedaten per 31. Dezember 2018 wurden aufgrund geénderter
aufsichtsrechtliche Vorgaben zum Ausweis der Saule-1I-Anforderungen sowie aufgrund von Korrekturen
angepasst.
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Quelle: Ungeprufter, verkurzter Konzernzwischenabschluss des NORDLB
Konzerns fur den Zeitraum 1. Januar 2019 bis 30. Juni 2019.

1.1.-30.6. 1.1. - 30.6.
2019 2018

Erfolgszahlen (in Mio. €) (in Mio. €)
Zinsuberschuss 496 618
Provisionsuberschuss 50 28
Ergebnis aus der Fair Value-Bewertung 195 - 36
Risikovorsorgeergebnis -1 -31
Abgangsergebnis aus nicht erfolgswirksam zum Fair Value
bewerteten Finanzinstrumenten -10 30
Ergebnis aus Hedge Accounting 14 —-12
Ergebnis aus Anteilen an Unternehmen 13 11
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Anteilen
an Unternehmen 20 11
Verwaltungsaufwand (-) 487 522t
Sonstiges betriebliches Ergebnis -39 —29*
Ergebnis vor Restrukturierung, Reorganisation und
Steuern 251 68
Restrukturierungsergebnis - 14
Reorganisationsaufwand (-) 71 30
Ergebnis vor Steuern 180 52
Ertragsteuern (-) 31 -2
Konzernergebnis 149 54

! Diese Vorjahresangabe wurde angepasst.

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

2019 2018
Kennzahlen (in %) (in %)
Cost-Income-Ratio (CIR)* 67,2 85,6
Return-on-Equity (RoE)? 9,5 1,7

30.6.2019  31.12.2018

Bilanzzahlen (in Mio. €)  (in Mio. €)
Bilanzsumme 145.303 154.012
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle

Verpflichtungen 107.971 114.041
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle

Vermogenswerte 122,547  133.483"
Eigenkapital 3.343 3.354

" Diese Vorjahresangabe wurde angepasst.

Regulatorische Kennzahlen 30.6.2019 31.12.2018
Hartes Kernkapital (in Mio. €)* 2.949 2.976°
Gesamtkernkapital (in Mio. €)* 3.264 3.381°
Erganzungskapital (in Mio. €)° 2.298 2.307°
Eigenmittel (in Mio. €) 5.562 5.688°
Gesamtrisikobetrag (in Mio. €)° 44.468 44.895°
Harte Kernkapitalquote (in %)’ 6,63 6,63°
Gesamtkapitalquote (in %)® 12,51 12,67°

Aufgrund von Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht bei der Summenbildung und bei der
Berechnung von Prozentangaben geringfligige Abweichungen ergeben.

1Kennzahl zur Messung der Effizienz: Quotient aus Verwaltungsaufwand und Ertragen (Ertrage bedeutet
Zinsuberschuss plus Provisionsiiberschuss plus Ergebnis aus der Fair Value bewerteten Finanzinstrumen-
ten plus Ergebnis aus Hedge Accounting plus Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Anteilen
an Unternehmen plus sonstiges betriebliches Ergebnis).
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2Kennzahl zur Messung der Profitabilitat: Quotient aus Ergebnis vor Steuern und nachhaltigem handels-
rechtlichen Eigenkapital (nachhaltiges handelsrechtliches Eigenkapital bedeutet hierbei bilanzielles Eigen-
kapital minus OCI (Kumuliertes Sonstiges Ergebnis, bis 2017: Neubewertungsriicklage) minus Ergebnis
nach Steuern).

3 Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde geman Art. 26 ff. der EU-Verordnung
Nr. 575/2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

4Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemaR Art. 25 ff. der EU-Verordnung
Nr. 575/2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

5Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemaR Art. 62 ff. der EU-Verordnung
Nr. 575/2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

6 Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde geman Art. 92 ff. der EU-Verordnung
Nr. 575/2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

7Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung: Quotient aus hartem Kernkapital gemaR EU-Ver-
ordnung Nr. 575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) und
Gesamtrisikobetrag gemafl CRR. Sie wurde geman Art. 92 ff. der EU-Verordnung Nr. 575/2013 uber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

8 Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemaR Art. 92 ff. der EU-Verordnung
Nr. 575/2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

9 Die aufsichtsrechtlichen Meldedaten per 31. Dezember 2018 wurden aufgrund geanderter aufsichts-
rechtliche Vorgaben zum Ausweis der Saule-1I-Anforderungen sowie aufgrund von Korrekturen ange-
passt.

Trend Informationen

Seit dem 31. Dezember 2018, dem Bilanzstichtag fur den letzten veréffent-
lichten gepriften Abschluss, sind folgende wesentliche negativen Veran-
derungen in den Aussichten der Emittentin eingetreten:

Im Rahmen des Umbaus des Geschaftsmodells und der Bilanzsummen-
reduzierung werden voraussichtlich im Geschéaftsjahr 2019 hohe Restruk-
turierungsaufwande anfallen, die sich ergebnisbelastend auswirken wer-
den. Der Vorstand der NORD/LB geht daher davon aus, dass im Ge-
schaftsjahr 2019 die Hohe der Restrukturierungsaufwande nicht durch die
Ertrége aus den anderen Geschéftsfeldern im Geschéftsjahr 2019 kom-
pensiert werden kdénnen.

Wesentliche Veran-
derungen bei Finanz-
lage oder Handelspo-
sition der Emittentin

Seit dem 30. Juni 2019, dem Bilanzstichtag fur den letzten verdoffentlichten
ungepruften Zwischenabschluss, sind keine wesentlichen Verénderungen
in der Finanzlage oder der Handelsposition des NORD/LB Konzerns ein-
getreten. Seit diesem Zeitpunkt besteht weiterhin folgende wesentliche ne-
gative Veranderung in der Finanzlage des NORD/LB Konzerns:

Die NORD/LB hat am 2. Februar 2019 entschieden, fir das gesamte NPL-
Portfolio flr das Geschaftsjahr 2018 eine umfangreiche zusatzliche Risi-
kovorsorge zu bilden, so dass sich eine Gesamtrisikovorsorge fir das Ge-
schéftsjahr 2018 in Hoéhe von EUR 1,7 Mrd. ergeben hat. Dies hat mal3-
geblich zu einem Jahresverlust fur das Geschéftsjahr 2018 in Hohe von
ca. EUR 2,4 Mrd. nach Steuern fur den Konzern nach IFRS geftuihrt. Nach
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften ist fir die NORD/LB AGR im
Einzelabschluss ein Jahresverlust in Hohe von ca. EUR 2,4 Mrd. nach
Steuern entstanden. Dieser Verlust fir das Geschéftsjahr 2018 fihrt zum
Stichtag 31. Dezember 2018 und bis zur Durchfiihrung der Kapitalstarkung
im 4. Quartal 2019 zu einem erheblichen Riickgang des Eigenkapitals
(harten Kernkapitals) und deutlichen Unterschreiten der relevanten auf-
sichtsrechtlichen Mindestkapitalquoten. Die Bankenaufsicht wurde hier-
Uber seitens der NORD/LB friihzeitig informiert.

Im Rahmen des Umbaus des Geschaftsmodells und der Bilanzsummen-
reduzierung werden voraussichtlich im Geschéaftsjahr 2019 hohe Restruk-
turierungsaufwéande anfallen, die sich ergebnisbelastend auswirken wer-
den. Der Vorstand der NORD/LB geht daher davon aus, dass im Ge-
schaftsjahr 2019 die Héhe der Restrukturierungsaufwande nicht durch die
Ertrage aus den anderen Geschéftsfeldern im Geschéftsjahr 2019 kom-
pensiert werden kdénnen.
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3. Im_ Kapitel ,l. Zusammenfassung“ wird innerhalb der Basisprospekte jeweils im

JAbschnitt B - Emittentin®, Element ,B.13 - Beschreibung aller Ereignisse aus der jingsten

Zeit der Geschaéftstatigkeit der Emittentin, die fiir die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in

hohem Male relevant sind“ geléscht und wie folgt neu gefasst:

B.13

Beschreibung aller
Ereignisse aus der
jingsten Zeit der Ge-
schéftstatigkeit  der
Emittentin, die fur die
Bewertung ihrer Zah-
lungsfahigkeit in ho-
hem MalRe relevant
sind

Fortschritte beim Abbau des Schiffskreditportfolios, weitere Risiko-
abschirmung und Auswirkungen auf das Jahresergebnis sowie die
Kapitalguoten

Der NPL-Anteil im Schiffsfinanzierungsportfolio der NORD/LB belief sich
zum 31. Dezember 2018 auf insgesamt EUR 7,5 Mrd. und zum 30. Juni
2019 auf insgesamt EUR 4,3 Mrd. (Bruttoausweis vor Fair-Value-Ab-
schlag).

Als wesentlichen Schritt fir die Reduzierung des NPL-Anteils haben die
Trager der NORD/LB (das Land Niedersachsen, das Land Sachsen-An-
halt, der Sparkassenverband Niedersachsen sowie der Sparkassenbetei-
ligungsverband Sachsen-Anhalt und der Sparkassenbeteiligungszweck-
verband Mecklenburg-Vorpommern, zusammen die ,Trager®) und der
Vorstand der NORD/LB am 2. Februar 2019 beschlossen, im Rahmen
einer Portfoliotransaktion einen signifikanten Teil des Schiffsfinanzie-
rungsportfolios der Bank in einem Volumen von ca. EUR 2,6 Mrd. auf ei-
nen externen Investor zu Ubertragen. Ein entsprechender Kauf- und Ab-
tretungsvertrag Uber das vollsténdig aus NPL Schiffsfinanzierungen be-
stehende Portfolio wurde am 4. Februar 2019 unterzeichnet und diese
Transaktion am 9. April 2019 vollzogen. Fir ein zweites Schiffsportfolio
mit einem Volumen von EUR 3,8 Mrd. hat die NORD/LB entschieden, den
Abbau mittels einer internen Restrukturierungseinheit durchzufihren.

In diesem Zusammenhang hat die NORD/LB fur ihr gesamtes NPL-Port-
folio eine umfangreiche zusétzliche Risikovorsorge gebildet, die sich fiur
das Segment Schiffsfinanzierung im Geschéftsjahr 2018 auf insgesamt
EUR 1,8 Mrd. belauft. Der aufgebaute Bestand an Risikovorsorge fir das
NPL-Schiffsfinanzierungsportfolio belief sich damit per 31. Dezember
2018 auf EUR 4,8 Mrd., was einer Abdeckungsquote fiir das NPL-Portfo-
lio von 64 Prozent entspricht. Die Risikovorsorgebemessung erfolgte im
Wesentlichen auf Grundlage von Portfoliotransaktionen sowie geschéatz-
ten Marktwerten.

Diese signifikante weitere Risikovorsorgebildung fiihrte im Konzernab-
schluss zum 31. Dezember 2018 zu einem erheblichen Jahresverlust in
Hohe von EUR 2,4 Mrd. sowie einem deutlichen Unterschreiten der auf-
sichtsrechtlichen Mindestkapitalanforderungen. Die Bankenaufsicht
wurde hierliber seitens der NORD/LB friihzeitig informiert. Die NORD/LB
unterschreitet zum 30. Juni 2019 die aufsichtsrechtlichen Mindest-Eigen-
kapitalquoten weiterhin deutlich. Aufgrund der absehbaren Belastung der
Profitabilitats- und Kapitalkennzahlen erfolgte zudem am 5. Februar 2019
der Eintritt der NORD/LB in die Sanierungsphase des Sanierungsplans.

Transformation der Bank, KapitalstarkungsmafRnahmen und Neu-
ausrichtung des Geschaftsmodells

Die Eckpunkte des Loésungsvorschlags zur Kapitalstarkung und Neuaus-
richtung des Geschéaftsmodells wurden in einem gemeinsamen Schrei-
ben der Trager und des DSGV vom 20. Februar 2019 der Bankenaufsicht
dargelegt und in der Folge zwischen der NORD/LB, den Tragern und dem
Deutscher Sparkassen und Giroverband e.V. (,DSGV*) weiter abge-
stimmt und detailliert.
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Der Vorstand der NORD/LB und Vertreter der Trager sowie Vertreter des
DSGV haben sich am 3. April 2019 auf Grundziige eines Kapitalplans
und des zukunftigen Geschéaftsmodells verstandigt und diese den malf3-
geblichen Aufsichtsbehoérden vorgestellt. Die Aufsicht hat dies als Grund-
lage fir die weitere Befassung zur Kenntnis genommen.

Die NORD/LB hat der Bankenaufsicht am 8. April 2019 einen differenzier-
ten Kapitalplan mit einer Zielkapitalquote von mindestens 14 Prozent vor-
gelegt, die mittelfristig erreicht werden soll. Damit wird auch die neue, ab
1. Marz 2019 geltende SREP-Anforderung von 10,57 Prozent deutlich
Ubertroffen.

Die Starkung der Kapitalquoten soll durch eine Barkapitalzufuhr in Hohe
von EUR 2,835 Mrd., an der sich die Bundeslander Niedersachsen und
Sachsen-Anhalt zusammen mit insgesamt EUR 1,7 Mrd. beteiligen sol-
len, durchgefihrt werden. EUR 1,135 Mrd. der Barkapitalzufuhr sollen
von Seiten des DSGV und den Tragersparkassen zur Verfligung gestellt
werden. Es ist geplant, dass das Land Niedersachsen zudem zusatzliche
kapitalentlastende Mafinahmen in H6he von bis zu EUR 800 Mio. durch-
fahrt, so dass sich ein positiver Gesamtkapitaleffekt von bis zu EUR 3,635
Mrd. ergeben wirde.

Das neue Geschaftsmodell wird aktuell durch die Europdische Kommis-
sion gepruft. Die Neuausrichtung geht einher mit einer erheblichen Ver-
kleinerung der Bank. Das daraus abgeleitete Ziel fur die Mitarbeiterzahl
im Jahr 2024 belauft sich nach derzeitigem Stand auf 2.800 bis 3.000
Vollzeitstellen (einschliel3lich Braunschweigischer Landessparkasse und
Deutscher Hypo), Bei den Verwaltungskosten soll eine Reduzierung von
rund EUR 1 Mrd. auf EUR 625 Mio. im Jahr 2024 erreicht werden. Im
Zuge der Redimensionierung wird die Bilanzsumme perspektivisch bis
2024 auf ca. EUR 95 Mrd. zuriickgefihrt werden (Stand 30.06.2019: ca.
EUR 145,3 Mrd.).

Um dieses mit den Tragern und der Aufsicht vereinbarte Zielbild fiir 2024
zu erreichen, ist eine tiefgreifende und umfassende Transformation mit
einer erheblichen weiteren Vereinfachung der Prozesse und Strukturen
der Bank erforderlich. Vor diesem Hintergrund wurde eine Neuorganisa-
tion der wichtigsten Bankprojekte beschlossen. Die beiden Programme
zur Rekapitalisierung und zum Geschaftsmodell der NORD/LB sowie
,0One Bank® (Optimierung der Konzernstrukturen und -prozesse) wurden
dazu mit zuséatzlichen Inhalten zur Transformation in eine gemeinsame
neue Projektstruktur Uberfiihrt. Das neue Programm tréagt den Namen
,NORD/LB 2024

Am 21. Juni 2019 haben die bisherigen Trager, der DSGV (als Trager des
als Einlagensicherungssystem anerkannten institutsbezogenen Siche-
rungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe) und die NORD/LB eine
Grundlagenvereinbarung unterzeichnet, die die Grundzuge der geplan-
ten KapitalmaBnahmen und der Neuausrichtung der NORD/LB regelt.
Das neue Geschaftsmodell der Bank sowie die daraus abgeleiteten Ziel-
groRen fur Kosten und Ertrége stehen noch unter dem Vorbehalt der Pri-
fung durch die EU-Kommission, mit der die Bank in einem intensiven Di-
alog steht. Aus diesem Dialog kann es noch zu Adjustierungen oder Er-
ganzungen dieser MaBnhahmen kommen. Nach aktuellem Stand sollen
bis Jahresende 2019 bereits erste MalRnahmen verabschiedet werden,
die auf die Zielerreichung 2024 hinarbeiten. In den kommenden drei Jah-
ren missen alle Zielvorgaben mit Malinahmen unterlegt und deren Rea-
lisierung sichergestellt werden, so dass bis 2024 alle MaRnahmen umge-
setzt und samtliche Ziele erfillt sind.

Seite 9 von 26




Im Rahmen der Abstimmungen mit der Bankenaufsicht (der Européi-
schen Zentralbank, der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
und der Deutschen Bundesbank) ist am 22. August 2019 deutlich gewor-
den, dass aufgrund der Komplexitat des Verfahrens und wechselseitigen
Abhéngigkeiten, der noch ausstehenden erforderlichen Zustimmung der
EU-Kommission, der notwendigen Befassung der Parlamente der Lander
und der gegebenen Ablaufe in Bezug auf die aufsichtsbehérdlichen Ver-
fahren die bisher fir das 3. Quartal 2019 geplante Umsetzung der Kapi-
talmaRnahmen erst im 4. Quartal 2019 erfolgen kann.

Auch zu dieser Anpassung des bisherigen Zeitplans und zu der damit
einhergehenden Verzdgerung bei Umsetzung der vereinbarten Kapital-
mafRnahmen, befindet sich die NORD/LB mit den maRgeblichen Auf-
sichtsbehdrden in laufendem engen Austausch.

Auf dieser Basis geht der Vorstand der NORD/LB angesichts der erziel-
ten kontinuierlichen Fortschritte im Gesamtprozess der Neuausrichtung
der NORD/LB davon aus, dass die Kapitalzufihrung und die Umsetzung
der weiteren Kapitalmafinahmen im 4. Quartal 2019 erfolgen werden.

Mit der Umsetzung dieser Mal3Bhahmen zur Kapitalstarkung und Neuaus-
richtung werden die Kapitalquoten wieder deutlich ansteigen und allen
aufsichtsrechtlichen Anforderungen entsprechen.

Wie die oben dargestellten Kapitalmaf3nahmen unterliegen auch die Ent-
scheidungen zum zuklnftigen Geschéaftsmodell der Bank noch verschie-
denen Gremien- und Parlamentsvorbehalten. Sie stehen zudem unter
dem Vorbehalt einer Zustimmung durch die EU-Kommission und werden
eng mit den maRgeblichen Aufsichtsbehdrden der Bank abgestimmt.

Diese wesentlichen Entwicklungen hat die Emittentin in mehreren Ad-hoc
Meldungen kommuniziert und in ihrer Ad-hoc Meldung vom 3. April 2019
u.a. veroffentlicht, dass im Rahmen des Umbaus des Geschéaftsmodells
und der Bilanzsummenreduzierung voraussichtlich hohe Restrukturie-
rungsaufwande anfallen werden, weshalb der Vorstand der NORD/LB
zum Zeitpunkt dieser Ad-hoc Meldung davon ausgeht, dass das Ge-
schéftsjahr 2019 mit einem Verlust abgeschlossen werden wird.

4, Im__Kapitel ,l. Zusammenfassung“ wird innerhalb der Basisprospekie jeweils im
JAbschnitt D - Risiken®, Element ,D.2 - Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die der
Emittentin eigen sind“ der Abschnitt mit der Uberschrift , Das Transformationsprogramm, die
Kapitalstarkung oder die Neuausrichtung des Geschaftsmodells kdnnen fehlschlagen, oder
weniger erfolgreich sein als von der Emittentin erwartet” nach seiner Uberschrift geléscht und
wie folgt neu gefasst:

»Im ersten Quartal 2017 hat die NORD/LB das konzernweite Transformationsprogramm ,One Bank* zur
Optimierung der Konzernstruktur und -prozesse initiiert. Neben der zwischenzeitlich erfolgten vollstan-
digen Integration der Bremer Landesbank in die NORD/LB verfolgte das Transformationsprogramm ins-
gesamt das Ziel, die Bank neu auszurichten und bis Ende des Jahres 2020 nachhaltig Kosteneinspa-
rungen vorzunehmen und dazu Stellen im NORD/LB Konzern abzubauen. Die NORD/LB hat sich mit
den bisherigen Tragern, der Sparkassen-Finanzgruppe (SFG) und der Bankenaufsicht auf die Grund-
zlige des neuen Geschéaftsmodells verstandigt. Dieses wird aktuell durch die Européische Kommission
gepruft.

Am 21. Juni 2019 haben die bisherigen Tréager, der DSGV (als Trager des als Einlagensicherungssys-
tem anerkannten institutsbezogenen Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe) und die
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NORD/LB eine Grundlagenvereinbarung unterzeichnet, die die Grundziige der geplanten Kapitalmal-
nahmen und der Neuausrichtung der NORD/LB regelt.

Danach ist geplant, die Starkung der Kapitalquoten der NORD/LB durch eine Barkapitalzufuhr in Hohe
von EUR 2,835 Mrd. an der sich die Bundeslénder Niedersachsen und Sachsen-Anhalt zusammen mit
insgesamt EUR 1,7 Mrd. beteiligen sollen, durchzufiihren. EUR 1,135 Mrd. der Barkapitalzufuhr sollen
von Seiten des DSGV und den Tragersparkassen zur Verfiigung gestellt werden. Es ist geplant, dass
das Land Niedersachsen zudem zusétzliche kapitalentlastende Maf3hahmen in H6he von bis zu EUR
800 Mio. durchfiihrt, so dass sich ein positiver Gesamtkapitaleffekt von bis zu EUR 3,635 Mrd. ergeben
wirde.

Die Neuausrichtung geht einher mit einer erheblichen Verkleinerung der Bank. Das daraus abgeleitete
Ziel fur die Mitarbeiterzahl im Jahr 2024 belauft sich nach derzeitigem Stand auf 2 800 bis 3 000 Voll-
zeitstellen, was einem Personalabbau von rund 1 650 bis 1 850 Vollzeitstellen zusétzlich zum Abbauziel
des Transformationsprogrammes ,One Bank® entspricht.

Das Geschéaftsmodell soll im Wesentlichen dahingehend geandert werden, dass das Schiffsfinanzie-
rungsgeschaft eingestellt wird, verschiedene Beteiligungen herausgeltst und weitere Geschéftsberei-
che redimensioniert werden sollen.

Um dieses mit den Tragern und der Aufsicht vereinbarte Zielbild fir 2024 zu erreichen, ist eine tiefgrei-
fende und umfassende Transformation mit einer erheblichen weiteren Vereinfachung der Prozesse und
Strukturen der Bank erforderlich. Vor diesem Hintergrund wurde eine Neuorganisation der wichtigsten
Bankprojekte beschlossen. Die Programme flir Rekapitalisierung und Geschaftsmodell der NORD/LB
und ,One Bank® wurden dazu mit zuséatzlichen Inhalten zur Transformation in eine gemeinsame neue
Projektstruktur Uberfiihrt. Das neue Programm tréagt den Namen ,NORD/LB 2024*.

Durch die Dauer, Komplexitat und Integration von diesen und anderen Initiativen im Programm kann es
zu Abweichungen bei der Synergierealisierung kommen, sowohl der H6he als auch der Zeit nach. Au-
Rerdem konnen die notwendigen Investitionen bzw. ,Cost to Achieve* (Zielerreichungskosten) héher
ausfallen als geplant und insofern fiir einen Ubergangszeitraum das Betriebsergebnis und die Finanz-
lage der NORD/LB auf3erplanmaflig belasten.

Der Fortbestand der NORD/LB hangt von der Umsetzung des vorgelegten Kapital- und Geschéftsplans
ab. Fur eine erfolgreiche Implementierung missen die angestrebten MaRnahmen der Kapitalstarkung
auf der Ebene der NORD/LB wie geplant umgesetzt, vollzogen und von allen relevanten Stakeholdern,
insbesondere von den Landerparlamenten Niedersachsen und Sachsen-Anhalt sowie dem Deutscher
Sparkassen- und Giroverband e.V., genehmigt werden, sodass die aufsichtsrechtlich geforderten Kapi-
talquoten und -puffer sowie Schwellenwerte zukunftig wieder eingehalten werden.

Weiterhin miissen die Bankenaufsicht, insbesondere die Europaische Zentralbank, die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht und die Deutsche Bundesbank, die Unterschreitung der aufsichts-
rechtlichen Mindestkapitalquoten bis zum Zeitpunkt des Vollzugs der angestrebten MalRhahmen zur
Kapitalstarkung auf der Ebene der NORD/LB dulden. Zusétzlich missen alle fur die Umsetzung erfor-
derlichen behérdlichen Genehmigungen, insbesondere von der EU-Kommission und der zustandigen
Bankenaufsicht, erteilt werden und die Kapitalzufuhr, die Neuausrichtung des Geschaftsmodells und die
vorgesehenen Restrukturierungsmalnahmen planmafig umgesetzt werden.

Sollten die vorgesehenen Maflnahmen zur Kapitalstéarkung auf der Ebene der NORD/LB nicht wie ge-
plant durchgefiihrt werden oder nicht innerhalb der vorgesehenen zeitlichen Ablaufe oder nicht in vollem
Umfang erfolgen, kann dies zu einer Bestandsgefahrdung der Bank fuhren, was zu einer Abwicklung
der NORD/LB fulhren kdnnte. In einer solchen Situation und fur den Fall, dass die EU-Kommission bei
der Prifung der MalRnahmen zu dem Schluss kommt, dass eine Beihilfe vorliegt, kénnen die Abwick-
lungsbehdrden AbwicklungsmafRnahmen einleiten.

Die beihilferechtliche Prifung der EU-Kommission kénnte - auch ohne dass eine Abwicklung der
NORD/LB eingeleitet wird - zu dem Bail-In bestimmter durch die NORD/LB emittierter Schuldverschrei-
bungen im Rahmen eines sog. Burden Sharing von Inhabern von Eigenkapital-Instrumenten fiihren und
somit Inhaber von Schuldverschreibungen der NORD/LB an Verlusten beteiligen, u.a. indem Anspriiche
auf Zahlung von Kapital, Zinsen oder sonstigen Betragen im Rahmen der Schuldverschreibungen durch
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Intervention der zustéandigen Abwicklungsbehdrden mit endgultiger Wirkung (sogar bis auf null) redu-
ziert werden kdnnen. AulRerdem kénnte die EU-Kommission im Rahmen der beihilferechtlichen Prifung
Anderungen am Kapital- und Geschaftsplan verlangen. Sollten die dann notwendig werdenden erneuten
Verhandlungen der Tréger und des DSGV und ggf. weiterer Parteien nicht erfolgreich sein oder zu
gravierenden Verénderungen der geplanten Malinahmen fiihren, kdnnte die Neuaufstellung der
NORDI/LB scheitern oder nicht in vollem Umfang zu den geplanten Ergebnissen fiihren, was negative
Folgen fur die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage nach sich ziehen wirde.

Die Nichtumsetzung der im Rahmen des Plans zur Kapitalstarkung und Neuausrichtung des Geschéfts-
modells geplanten MaZnahmen kdnnte auRerdem dazu fiihren, dass die Ratingagenturen davon abse-
hen, das Rating der NORD/LB upzugraden oder dieses weiter herabstufen, was bedeutende Abfliisse
kurzfristiger Mittel auslésen kénnte und die Refinanzierungsmdoglichkeiten der NORD/LB fundamental
einschranken wirde.

Dariiber hinaus besteht selbst bei erfolgreicher Neuausrichtung des Geschéaftsmodells das Risiko, dass
dieses durch die Marktteilnehmer und Kunden nicht akzeptiert wird und daher Ertrags- und Kostenent-
wicklungen negativ beeinflusst werden.

Schlief3lich ist nicht auszuschliel3en, dass die Erwartungen Dritter - insbesondere Aufsichtsbehorden,
Investoren oder Ratingagenturen - an die Kapitalausstattung Uber die derzeitigen aufsichtsrechtlichen
Vorgaben und bekannten Anforderungen hinaus weiter zunehmen und deshalb die zuvor geschilderten
Planungen nicht oder nur teilweise erfolgreich umgesetzt werden kénnen.*
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IV. ANDERUNG DER BESCHREIBUNG DER RISIKOFAKTIOREN

Im Kapitel II. ,RISIKOFAKTOREN =* wird innerhalb der Basisprospekte jeweils in Abschnitt ,1. Risiken
in Bezug auf die Emittentin“ im Unterabschnitt mit der Uberschrift ,,Spezifizierung der Risiken in
Bezug auf die Emittentin“_der Unterabschnitt mit der Uberschrift ,\Das Transformationsprogramm,
die Kapitalstarkung oder die Neuausrichtung des Geschéaftsmodells kénnen fehlschlagen, sich
verzégern oder weniger erfolgreich sein als von der Emittentin_erwartet und in einem solchen
Fall den Bestand der NORDI/LB geféhrden® nach seiner Uberschrift geléscht und wie folgt neu gefasst:

»Im ersten Quartal 2017 hat die NORD/LB das konzernweite Transformationsprogramm ,,One Bank* zur
Optimierung der Konzernstruktur und -prozesse initiiert. Neben der zwischenzeitlich erfolgten vollstan-
digen Integration der Bremer Landesbank in die NORD/LB verfolgte das Transformationsprogramm ins-
gesamt das Ziel, die Bank neu auszurichten und bis Ende des Jahres 2020 nachhaltig Kosteneinspa-
rungen vorzunehmen und dazu Stellen im NORD/LB Konzern abzubauen. Die NORD/LB hat sich mit
den bisherigen Tragern, der Sparkassen-Finanzgruppe (SFG) und der Bankenaufsicht auf die Grund-
zluige des neuen Geschéftsmodells verstandigt. Dieses wird aktuell durch die Européische Kommission
gepruft.

Am 21. Juni 2019 haben die bisherigen Trager, der DSGV (als Trager des als Einlagensicherungssys-
tem anerkannten institutsbezogenen Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe) und die
NORD/LB eine Grundlagenvereinbarung unterzeichnet, die die Grundziige der geplanten Kapitalmalf3-
nahmen und der Neuausrichtung der NORD/LB regelt.

Danach ist geplant, die Starkung der Kapitalquoten der NORD/LB durch eine Barkapitalzufuhr in H6he
von EUR 2,835 Mrd. an der sich die Bundeslénder Niedersachsen und Sachsen-Anhalt zusammen mit
insgesamt EUR 1,7 Mrd. beteiligen sollen, durchzufiihren. EUR 1,135 Mrd. der Barkapitalzufuhr sollen
von Seiten des DSGV und den Tragersparkassen zur Verfiigung gestellt werden. Es ist geplant, dass
das Land Niedersachsen zudem zusétzliche kapitalentlastende MalRhahmen in H6he von bis zu EUR
800 Mio. durchfiihrt, so dass sich ein positiver Gesamtkapitaleffekt von bis zu EUR 3,635 Mrd. ergeben
wirde.

Die Neuausrichtung geht einher mit einer erheblichen Verkleinerung der Bank. Das daraus abgeleitete
Ziel fur die Mitarbeiterzahl im Jahr 2024 belauft sich nach derzeitigem Stand auf 2 800 bis 3 000 Voll-
zeitstellen, was einem Personalabbau von rund 1 650 bis 1 850 Vollzeitstellen zusétzlich zum Abbauziel
des Transformationsprogrammes ,,One Bank® entspricht.

Das Geschéaftsmodell soll im Wesentlichen dahingehend geandert werden, dass das Schiffsfinanzie-
rungsgeschaft eingestellt wird, verschiedene Beteiligungen herausgeltst und weitere Geschéftsberei-
che redimensioniert werden sollen.

Um dieses mit den Tragern und der Aufsicht vereinbarte Zielbild fir 2024 zu erreichen, ist eine tiefgrei-
fende und umfassende Transformation mit einer erheblichen weiteren Vereinfachung der Prozesse und
Strukturen der Bank erforderlich. Vor diesem Hintergrund wurde eine Neuorganisation der wichtigsten
Bankprojekte beschlossen. Die Programme fir Rekapitalisierung und Geschaftsmodell der NORD/LB
und ,,One Bank® wurden dazu mit zusatzlichen Inhalten zur Transformation in eine gemeinsame neue
Projektstruktur Gberflhrt. Das neue Programm tragt den Namen ,NORD/LB 2024*.

Durch die Dauer, Komplexitat und Integration von diesen und anderen Initiativen im Programm kann es
zu Abweichungen bei der Synergierealisierung kommen, sowohl der H6he als auch der Zeit nach. Au-
Rerdem kdnnen die notwendigen Investitionen bzw. ,Cost to Achieve® (Zielerreichungskosten) hdher
ausfallen als geplant und insofern fiir einen Ubergangszeitraum das Betriebsergebnis und die Finanz-
lage der NORD/LB aufRerplanmaRig belasten.

Der Fortbestand der NORD/LB hangt von der Umsetzung des vorgelegten Kapital- und Geschéftsplans
ab. Fur eine erfolgreiche Implementierung missen die angestrebten Malnahmen der Kapitalstéarkung
auf der Ebene der NORD/LB wie geplant umgesetzt, vollzogen und von allen relevanten Stakeholdern,
insbesondere von den Landerparlamenten Niedersachsen und Sachsen-Anhalt sowie dem Deutscher
Sparkassen- und Giroverband e.V., genehmigt werden, sodass die aufsichtsrechtlich geforderten Kapi-
talquoten und -puffer sowie Schwellenwerte zukulnftig wieder eingehalten werden.
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Weiterhin miissen die Bankenaufsicht, insbesondere die Europaische Zentralbank, die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht und die Deutsche Bundesbank, die Unterschreitung der aufsichts-
rechtlichen Mindestkapitalquoten bis zum Zeitpunkt des Vollzugs der angestrebten MaRnahmen zur
Kapitalstéarkung auf der Ebene der NORD/LB dulden. Zusatzlich missen alle fir die Umsetzung erfor-
derlichen behdrdlichen Genehmigungen, insbesondere von der EU-Kommission und der zustandigen
Bankenaufsicht, erteilt werden und die Kapitalzufuhr, die Neuausrichtung des Geschaftsmodells und die
vorgesehenen Restrukturierungsmaf3nahmen planmafig umgesetzt werden.

Sollten die vorgesehenen MaRnahmen zur Kapitalstarkung auf der Ebene der NORD/LB nicht wie ge-
plant durchgefiihrt werden oder nicht innerhalb der vorgesehenen zeitlichen Ablaufe oder nicht in vollem
Umfang erfolgen, kann dies zu einer Bestandsgefahrdung der Bank fihren, was zu einer Abwicklung
der NORD/LB fiihren kdnnte. In einer solchen Situation und fur den Fall, dass die EU-Kommission bei
der Prifung der MaRnahmen zu dem Schluss kommt, dass eine Beihilfe vorliegt, kbnnen die Abwick-
lungsbehdrden AbwicklungsmafRnahmen einleiten.

Die beihilferechtliche Prifung der EU-Kommission kdnnte - auch ohne dass eine Abwicklung der
NORD/LB eingeleitet wird - zu dem Bail-In bestimmter durch die NORD/LB emittierter Schuldverschrei-
bungen im Rahmen eines sog. Burden Sharing von Inhabern von Eigenkapital-Instrumenten fuhren und
somit Inhaber von Schuldverschreibungen der NORD/LB an Verlusten beteiligen, u.a. indem Anspriiche
auf Zahlung von Kapital, Zinsen oder sonstigen Betragen im Rahmen der Schuldverschreibungen durch
Intervention der zustandigen Abwicklungsbehdrden mit endgultiger Wirkung (sogar bis auf null) redu-
ziert werden kénnen. AuRerdem konnte die EU-Kommission im Rahmen der beihilferechtlichen Prifung
Anderungen am Kapital- und Geschéaftsplan verlangen. Sollten die dann notwendig werdenden erneuten
Verhandlungen der Trager und des DSGV und ggf. weiterer Parteien nicht erfolgreich sein oder zu
gravierenden Veradnderungen der geplanten Malinahmen fuhren, kénnte die Neuaufstellung der
NORD/LB scheitern oder nicht in vollem Umfang zu den geplanten Ergebnissen fiihren, was negative
Folgen fur die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage nach sich ziehen wirde.

Die Nichtumsetzung der im Rahmen des Plans zur Kapitalstarkung und Neuausrichtung des Geschéfts-
modells geplanten MaRnahmen kdnnte aul3erdem dazu flhren, dass die Ratingagenturen davon abse-
hen, das Rating der NORD/LB upzugraden oder dieses weiter herabstufen, was bedeutende Abfllisse
kurzfristiger Mittel auslosen kénnte und die Refinanzierungsmoglichkeiten der NORD/LB fundamental
einschrénken wirde.

Daruber hinaus besteht selbst bei erfolgreicher Neuausrichtung des Geschéaftsmodells das Risiko, dass
dieses durch die Marktteilnehmer und Kunden nicht akzeptiert wird und daher Ertrags- und Kostenent-
wicklungen negativ beeinflusst werden.

Schlief3lich ist nicht auszuschliel3en, dass die Erwartungen Dritter - insbesondere Aufsichtsbehdrden,
Investoren oder Ratingagenturen - an die Kapitalausstattung tber die derzeitigen aufsichtsrechtlichen
Vorgaben und bekannten Anforderungen hinaus weiter zunehmen und deshalb die zuvor geschilderten
Planungen nicht oder nur teilweise erfolgreich umgesetzt werden kénnen.*
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V. ANDERUNGEN DER BESCHREIBUNG DER NORDDEUTSCHE LANDESBANK
— GIROZENTRALE -

1. Im Kapitel IV. ;Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale = wird innerhalb
der Basisprospekte jeweils der Abschnitt ,21. Abschlusspriifer® nach seiner Uberschrift um einen
neuen ersten Absatz wie folgt erganzt:

.Der verkirzte Konzernzwischenabschluss — bestehend aus Gewinn- und -Verlust-Rechnung, Gesamt-
ergebnisrechnung, Bilanz, verkirzter Eigenkapitalveranderungsrechnung, verkirzter Kapitalflussrech-
nung sowie verkirztem Anhang — und den Konzernzwischenlagebericht der NORD/LB und ihrer konso-
lidierten Unternehmen (die (,NORD/LB Gruppe®) fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2019 bis 30. Juni 2019
(der ,Konzernzwischenabschluss 30. Juni 2019“) wurde nach dem International Accounting Standard
IAS 34 ,Zwischenberichterstattung®, wie er in der EU anzuwenden ist, und des Konzernzwischenlage-
berichts nach den fir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG erstellt.
KPMG hat eine pruferische Durchsicht des verkirzten Konzernzwischenabschlusses 30. Juni 2019 und
des Konzernzwischenlageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsétze fur die priferische Durchsicht von Abschliissen vorgenommen.”

2. Im Kapitel IV. ;Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale = wird innerhalb
der Basisprospekte jeweils der Abschnitt ,4. Ereignisse in jiingster Zeit in der Geschéaftstatig-
keit der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale = nach seiner Uberschrift geléscht und wie
folgt neu gefasst:

.<Fortschritte beim Abbau des Schiffskreditportfolios, weitere Risikoabschirmung und Auswir-
kungen auf das Jahresergebnis sowie die Kapitalquoten

Der NPL-Anteil im Schiffsfinanzierungsportfolio der NORD/LB belief sich zum 31. Dezember 2018 auf
insgesamt EUR 7,5 Mrd. und zum 30. Juni 2019 auf insgesamt EUR 4,3 Mrd. (Bruttoausweis vor Fair-
Value-Abschlag).

Als wesentlichen Schritt fir die Reduzierung des NPL-Anteils haben die Trager der NORD/LB (das
Land Niedersachsen, das Land Sachsen-Anhalt, der Sparkassenverband Niedersachsen sowie der
Sparkassenbeteiligungsverband Sachsen-Anhalt und der Sparkassenbeteiligungszweckverband Meck-
lenburg-Vorpommern, zusammen die ,Trager®) und der Vorstand der NORD/LB am 2. Februar 2019
beschlossen, im Rahmen einer Portfoliotransaktion einen signifikanten Teil des Schiffsfinanzierungs-
portfolios der Bank in einem Volumen von ca. EUR 2,6 Mrd. auf einen externen Investor zu Uibertragen.
Ein entsprechender Kauf- und Abtretungsvertrag tber das vollstandig aus NPL Schiffsfinanzierungen
bestehende Portfolio wurde am 4. Februar 2019 unterzeichnet und diese Transaktion am 9. April 2019
vollzogen. Fur ein zweites Schiffsportfolio mit einem Volumen von EUR 3,8 Mrd. hat die NORD/LB ent-
schieden, den Abbau mittels einer internen Restrukturierungseinheit durchzufihren.

In diesem Zusammenhang hat die NORD/LB fur ihr gesamtes NPL-Portfolio eine umfangreiche zusatz-
liche Risikovorsorge gebildet, die sich fir das Segment Schiffsfinanzierung im Geschéftsjahr 2018 auf
insgesamt EUR 1,8 Mrd. belauft. Der aufgebaute Bestand an Risikovorsorge fur das NPL-Schiffsfinan-
zierungsportfolio belief sich damit per 31. Dezember 2018 auf EUR 4,8 Mrd., was einer Abdeckungs-
guote fur das NPL-Portfolio von 64 Prozent entspricht. Die Risikovorsorgebemessung erfolgte im We-
sentlichen auf Grundlage von Portfoliotransaktionen sowie geschatzten Marktwerten.

Diese signifikante weitere Risikovorsorgebildung fuhrte im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018
zu einem erheblichen Jahresverlust in Hohe von EUR 2,4 Mrd. sowie einem deutlichen Unterschreiten
der aufsichtsrechtlichen Mindestkapitalanforderungen. Die Bankenaufsicht wurde hierliber seitens der
NORD/LB fruhzeitig informiert. Die NORD/LB unterschreitet zum 30. Juni 2019 die aufsichtsrechtlichen
Mindest-Eigenkapitalquoten weiterhin deutlich. Aufgrund der absehbaren Belastung der Profitabilitats-
und Kapitalkennzahlen erfolgte zudem am 5. Februar 2019 der Eintritt der NORD/LB in die Sanierungs-
phase des Sanierungsplans.
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Transformation der Bank, KapitalstarkungsmafBnahmen und Neuausrichtung des Geschéaftsmo-
dells

Die Eckpunkte des Losungsvorschlags zur Kapitalstérkung und Neuausrichtung des Geschéaftsmodells
wurden in einem gemeinsamen Schreiben der Trager und des DSGV vom 20. Februar 2019 der Ban-
kenaufsicht dargelegt und in der Folge zwischen der NORD/LB, den Trégern und dem Deutscher Spar-
kassen und Giroverband e.V. (,DSGV*) weiter abgestimmt und detailliert.

Der Vorstand der NORD/LB und Vertreter der Trager sowie Vertreter des DSGV haben sich am 3. April
2019 auf Grundziige eines Kapitalplans und des zukiinftigen Geschaftsmodells verstandigt und diese
den mafgeblichen Aufsichtsbehérden vorgestellt. Die Aufsicht hat dies als Grundlage fiir die weitere
Befassung zur Kenntnis genommen.

Die NORD/LB hat der Bankenaufsicht am 8. April 2019 einen differenzierten Kapitalplan mit einer Ziel-
kapitalquote von mindestens 14 Prozent vorgelegt, die mittelfristig erreicht werden soll. Damit wird auch
die neue, ab 1. Marz 2019 geltende SREP-Anforderung von 10,57 Prozent deutlich tUbertroffen.*

Die Starkung der Kapitalquoten soll durch eine Barkapitalzufuhr in Héhe von EUR 2,835 Mrd., an der
sich die Bundeslander Niedersachsen und Sachsen-Anhalt zusammen mit insgesamt EUR 1,7 Mrd.
beteiligen sollen, durchgefuhrt werden. EUR 1,135 Mrd. der Barkapitalzufuhr sollen von Seiten des
DSGV und den Tragersparkassen zur Verfigung gestellt werden. Es ist geplant, dass das Land Nieder-
sachsen zudem zusétzliche kapitalentlastende MaRnahmen in H6he von bis zu EUR 800 Mio. durch-
fahrt, so dass sich ein positiver Gesamtkapitaleffekt von bis zu EUR 3,635 Mrd. ergeben wirde.

Das neue Geschéaftsmodell wird aktuell durch die Europaische Kommission gepruft. Die Neuausrichtung
geht einher mit einer erheblichen Verkleinerung der Bank. Das daraus abgeleitete Ziel fir die Mitarbei-
terzahl im Jahr 2024 belauft sich nach derzeitigem Stand auf 2.800 bis 3.000 Vollzeitstellen (einschliel3-
lich Braunschweigischer Landessparkasse und Deutscher Hypo), Bei den Verwaltungskosten soll eine
Reduzierung von rund EUR 1 Mrd. auf EUR 625 Mio. im Jahr 2024 erreicht werden. Im Zuge der Redi-
mensionierung wird die Bilanzsumme perspektivisch bis 2024 auf ca. EUR 95 Mrd. zuriickgefihrt wer-
den (Stand 30.06.2019: ca. EUR 145,3 Mrd.).

Um dieses mit den Tragern und der Aufsicht vereinbarte Zielbild fr 2024 zu erreichen, ist eine tiefgrei-
fende und umfassende Transformation mit einer erheblichen weiteren Vereinfachung der Prozesse und
Strukturen der Bank erforderlich. Vor diesem Hintergrund wurde eine Neuorganisation der wichtigsten
Bankprojekte beschlossen. Die beiden Programme zur Rekapitalisierung und zum Geschaftsmodell der
NORD/LB sowie ,One Bank® (Optimierung der Konzernstrukturen und -prozesse) wurden dazu mit zu-
satzlichen Inhalten zur Transformation in eine gemeinsame neue Projektstruktur tUberfuhrt. Das neue
Programm tragt den Namen ,NORD/LB 2024".

Am 21. Juni 2019 haben die bisherigen Trager, der DSGV (als Trager des als Einlagensicherungssys-
tem anerkannten institutsbezogenen Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe) und die
NORD/LB eine Grundlagenvereinbarung unterzeichnet, die die Grundzlge der geplanten Kapitalmal3-
nahmen und der Neuausrichtung der NORD/LB regelt. Das neue Geschaftsmodell der Bank sowie die
daraus abgeleiteten ZielgroRen fur Kosten und Ertrage stehen noch unter dem Vorbehalt der Prifung
durch die EU-Kommission, mit der die Bank in einem intensiven Dialog steht. Aus diesem Dialog kann
es noch zu Adjustierungen oder Ergdnzungen dieser MalRnahmen kommen. Nach aktuellem Stand sol-
len bis Jahresende 2019 bereits erste MaRnahmen verabschiedet werden, die auf die Zielerreichung
2024 hinarbeiten. In den kommenden drei Jahren missen alle Zielvorgaben mit MaRnahmen unterlegt
und deren Realisierung sichergestellt werden, so dass bis 2024 alle Mal3hahmen umgesetzt und sdmt-
liche Ziele erfullt sind.

Im Rahmen der Abstimmungen mit der Bankenaufsicht (der Européischen Zentralbank, der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht und der Deutschen Bundesbank) ist am 22. August 2019 deutlich
geworden, dass aufgrund der Komplexitat des Verfahrens und wechselseitigen Abh&ngigkeiten, der
noch ausstehenden erforderlichen Zustimmung der EU-Kommission, der notwendigen Befassung der
Parlamente der Lander und der gegebenen Ablaufe in Bezug auf die aufsichtsbehdrdlichen Verfahren
die bisher fur das 3. Quartal 2019 geplante Umsetzung der Kapitalmalinahmen erst im 4. Quartal 2019
erfolgen kann.
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Auch zu dieser Anpassung des bisherigen Zeitplans und zu der damit einhergehenden Verzégerung bei
Umsetzung der vereinbarten KapitalmalRnahmen, befindet sich die NORD/LB mit den maf3geblichen
Aufsichtsbehorden in laufendem engen Austausch.

Auf dieser Basis geht der Vorstand der NORD/LB angesichts der erzielten kontinuierlichen Fortschritte
im Gesamtprozess der Neuausrichtung der NORD/LB davon aus, dass die Kapitalzufiihrung und die
Umsetzung der weiteren KapitalmafZnahmen im 4. Quartal 2019 erfolgen werden.

Mit der Umsetzung dieser MaRnahmen zur Kapitalstarkung und Neuausrichtung werden die Kapitalquo-
ten wieder deutlich ansteigen und allen aufsichtsrechtlichen Anforderungen entsprechen.

Wie die oben dargestellten Kapitalmal3nahmen unterliegen auch die Entscheidungen zum zukinftigen
Geschéaftsmodell der Bank noch verschiedenen Gremien- und Parlamentsvorbehalten. Sie stehen zu-
dem unter dem Vorbehalt einer Zustimmung durch die EU-Kommission und werden eng mit den malf3-
geblichen Aufsichtsbehdrden der Bank abgestimmt.

Diese wesentlichen Entwicklungen hat die Emittentin in mehreren Ad-hoc Meldungen kommuniziert und
in ihrer Ad-hoc Meldung vom 3. April 2019 u.a. verdffentlicht, dass im Rahmen des Umbaus des Ge-
schéftsmodells und der Bilanzsummenreduzierung voraussichtlich hohe Restrukturierungsaufwande
anfallen werden, weshalb der Vorstand der NORD/LB zum Zeitpunkt dieser Ad-hoc Meldung davon
ausgeht, dass das Geschaftsjahr 2019 mit einem Verlust abgeschlossen werden wird.“

3. Im Kapitel IV. ,Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale =* wird innerhalb der
Basisprospekte jeweils im Abschnitt ,6. Organisationsstruktur® das Schaubild geléscht und wie
folgt neu eingefligt:

NORD/LB

= Private Banking

= Privat- und Geschaftskunden

= Firmenkunden

= Markets

= Schiffe, Flugzeuge, Energie/Infrastruktur und Immobilien

= Leasing

= Verbund

hoo% 3 4 100% *
» f
DEUTSCHE/HYPO 5 Braunschweigische NORDf LB
Ein Unternehmen der NORD/LB Landessparkasse Covered Bond Bank
Fin Unternehimen der NORIVLE Luxembnurg
= Kredit
Gewerbliche Immobilienfinanzierung Privat- und Geschaftskunden = Financial Markets & Sales

1) Stand: 30. Juni 2019

2) Weitere Informaticnen zum Anteilsbesitz der Emittentin sind in der Note (33) des Konzernzwischenabchlusses 30. Juni 2019 des NORD/LE Konzerns abgebildet, die per Verweis in diesen
Basisprosekt einbezogen werden (siehe unten im Abschnitt ,Generelle Infermationen”, Ziffer 6 ,Einbeziehung von Angaben in Form des Verweises").

3) ,Die NORD/LB tragt dafir Sorge, dass die Kredit- und Finanzinstitute , die als hundertprozentige Tochtergesellschaften der NORD/LB in den Konzernabschluss der Bank einbezogen sind,
ihre Verpflichtungen erfillen kdnnen.”

4) Teilrechtsfahige Anstalt der NORD/LE

4. Im Kapitel IV. ;Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale =" wird innerhalb
der Basisprospekte jeweils im Abschnitt ,8. Organe der Emittentin®, Unterabschnitt ,Aufsichts-
rat” der Text der dritten Zeile der Tabelle, die mit ,Michael Richter” beginnt, geléscht und wie folgt

neu gefasst:
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a2

Name Gesellschaft Wesentliche Mandate
(auBerhalb der Emittentin)

Michael Richter, Investitionsbank Verwaltungsrat (Vorsitz)
Finanzminister des Sachsen-Anhalt, Mag- Kreditausschuss (Vorsitz)
Landes Sachsen- deburg Beirat (Vorsitz)

Anhalt (zweiter

stellvertretender

Vorsitzender)

Mitteldeutsche Flugha- Hauptausschuss (Mitglied)
fen AG, Leipzig Prasidialausschuss (Mitglied)
Aufsichtsrat (Mitglied)

Toto Lotto GmbH, Aufsichtsrat (Mitglied)
Magdeburg

5. Im Kapitel 1V. ,Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale = wird innerhalb
der Basisprospekte jeweils im Abschnitt ,8. Organe der Emittentin®“, Unterabschnitt ,Aufsichts-
rat” in der letzten Tabellenzeile der Text der ersten Spalte geléscht und wie folgt neu gefasst:

,Felix von Nathusius, Unternehmer Inteb-M GmbH*.

6. Im Kapitel IV. ,Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale =* wird innerhalb
der Basisprospekte jeweils in Abschnitt ,10. Finanzielle Informationen lber die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage” der Unterabschnitt mit der Uberschrift Historische Finanzinformatio-
nen® nach seiner Uberschrift geléscht und wie folgt neu gefasst:

.Die Konzernabschliisse 2017 und 2018 sowie die betreffenden Bestatigungsvermerke des unabhangi-
gen Abschlusspriifers, Teile des Konzernlageberichts 2018, der Einzelabschluss 2018 sowie der betref-
fende Bestatigungsvermerk sowie der ungepriifte Konzernzwischenabschluss des NORD/LB Konzerns
flr den Zeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019 werden per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen (s. im Abschnitt ,Generelle Informationen® unter ,,6. Einbeziehung von Angaben in Form
des Verweises®).

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Finanzinformationen geben einen in Ubereinstimmung mit den
anwendbaren Rechnungslegungsmethoden zutreffenden und unvoreingenommenen Uberblick tiber die
Finanzlage des NORD/LB Konzerns wieder.

Der Konzernabschluss 2017 und der Konzernabschluss 2018 wurden nach den von der EU verabschie-
deten IFRS sowie den zusatzlichen Anforderungen des deutschen Handelsrechts gemafR § 315e (1)
HGB erstellt. Der Einzelabschluss 2018 wurde nach den deutschen, fir Kreditinstitute geltenden han-
delsrechtlichen Rechnungslegungsvorschriften erstellt.

Der Konzernabschluss 2017 und der Konzernabschluss 2018 und die betreffenden Bestéatigungsver-
merke, die in diesem Basisprospekt enthalten sind, wurden jeweils unverandert aus dem Geschaftsbe-
richt des NORD/LB Konzerns fur das Geschéftsjahr 2017 und das Geschéaftsjahr 2018 entnommen
(siehe Abschnitt ,Generelle Informationen® 5. Einsehbare Dokumente).
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Der Einzelabschluss 2018 und der betreffende Bestatigungsvermerk wurden unverandert aus dem Ge-
schaftsbericht der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — fiir das Geschéftsjahr 2018 entnommen
(siehe Abschnitt ,Generelle Informationen” 5. Einsehbare Dokumente).

Der ungeprufte Konzernzwischenabschluss 30. Juni 2019 wurde unverandert aus dem Zwischenbericht
der NORD/LB Gruppe zum 30. Juni 2019 entnommen (siehe im Abschnitt ,Generelle Informationen®
unter ,5. Einsehbare Dokumente®).

Die Bestétigungsvermerke hinsichtlich des Konzernabschlusses 2017 und des Konzernabschlusses
2018 wurden in Ubereinstimmung mit § 322 HGB in Bezug auf den gepriiften Konzernabschluss und
den zusammengefassten Lagebericht fiir 2017 und auf den gepriiften Konzernabschluss und den zu-
sammengefassten Lagebericht fiir 2018 jeweils als Ganzes erteilt. Der zusammengefasste Lagebericht
fir 2017 ist in diesem Basisprospekt weder abgedruckt noch per Verweis einbezogen, Teile des Kon-
zernlageberichts 2018 werden per Verweis einbezogen (siehe Abschnitt ,Generelle Informationen®
6. Einbeziehung von Angaben in Form des Verweises®).

Der Bestatigungsvermerk hinsichtlich des Einzelabschlusses 2018 der Norddeutsche Landesbank
— Girozentrale — wurde in Ubereinstimmung mit 8 322 HGB in Bezug auf den unkonsolidierten Jahres-
abschluss und den zusammengefassten Lagebericht fir 2018 als Ganzes erteilt.*

7. Im Kapitel V. ,Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale =* wird innerhalb
der Basispro§pekte jeweils der Abschnitt ,12. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage®
nach seiner Uberschrift geléscht und wie folgt neu gefasst:

»Seit dem 30. Juni 2019, dem Bilanzstichtag fur den letzten veréffentlichten ungepriften Zwischenab-
schluss, sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition des
NORD/LB Konzerns eingetreten. Seit diesem Zeitpunkt besteht weiterhin folgende wesentliche negative
Veranderung in der Finanzlage des NORD/LB Konzerns:

Die NORD/LB hat am 2. Februar 2019 entschieden, fiir das gesamte NPL-Portfolio flir das Geschafts-
jahr 2018 eine umfangreiche zusatzliche Risikovorsorge zu bilden, so dass sich eine Gesamtrisikovor-
sorge flr das Geschéftsjahr 2018 in Hohe von EUR 1,7 Mrd. ergeben hat. Dies hat maRgeblich zu einem
Jahresverlust fir das Geschéaftsjahr 2018 in Hoéhe von ca. EUR 2,4 Mrd. nach Steuern fur den Konzern
nach IFRS gefuhrt. Nach deutschen handelsrechtlichen Vorschriften ist fir die NORD/LB AOR im Ein-
zelabschluss ein Jahresverlust in Hohe von ca. EUR 2,4 Mrd. nach Steuern entstanden. Dieser Verlust
fur das Geschéftsjahr 2018 fuhrt zum Stichtag 31. Dezember 2018 und bis zur Durchfiihrung der Kapi-
talstéarkung im 4. Quartal 2019 zu einem erheblichen Riickgang des Eigenkapitals (harten Kernkapitals)
und deutlichen Unterschreiten der relevanten aufsichtsrechtlichen Mindestkapitalquoten. Die Banken-
aufsicht wurde hiertiber seitens der NORD/LB friihzeitig informiert.

Im Rahmen des Umbaus des Geschéaftsmodells und der Bilanzsummenreduzierung werden voraus-
sichtlich im Geschaftsjahr 2019 hohe Restrukturierungsaufwéande anfallen, die sich ergebnisbelastend
auswirken werden. Der Vorstand der NORD/LB geht daher davon aus, dass im Geschaftsjahr 2019 die
Hohe der Restrukturierungsaufwande nicht durch die Ertrdge aus den anderen Geschaftsfeldern im
Geschéftsjahr 2019 kompensiert werden kénnen.*

8. Im Kapitel IV. ,Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale = wird innerhalb
Qer Basisprospekte jeweils der Abschnitt ,14. Aufsichtsrechtliche Kennzahlen“ nach seiner
Uberschrift geldscht und wie folgt neu gefasst:

JAufsichtsrechtliche Vorgaben beziliglich Mindestkapitalausstattung

Die NORD/LB muss gemal} der EU-Verordnung Nr. 575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kredit-
institute und Wertpapierfirmen (CRR) auf Gruppenebene beziglich der aufsichtsrechtlichen Eigenkapi-
talgrofRen hartes Kernkapital, Kernkapital und Eigenmittel gesetzlich vorgeschriebene Mindest-Eigen-
kapitalquoten und Kapitalpuffer einhalten. Den Zahler bildet die jeweilige Eigenkapitalgrof3e und der
Nenner besteht jeweils aus dem Gesamtrisikobetrag gemaf Art. 92 Abs. 3 der CRR.
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Uber die gesetzlichen Mindest-Eigenkapitalquoten hinaus gibt die Europaische Zentralbank (EZB) als
zustandige Aufsichtsbehérde der NORD/LB auf Gruppenebene im Rahmen des aufsichtlichen Uberprii-
fungs- und Bewertungsprozesses (Supervisory Review and Evaluation Process, SREP) individuelle
Mindest-Eigenkapitalquoten vor. Im Zeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019 bezog sich
diese Vorgabe auf die Gesamtkapitalquote und betrug 10,5 Prozent. Diese Vorgabe setzte sich aus der
gesetzlichen Mindest-Gesamtkapitalquote gemafl der CRR von 8,0 Prozent und einer vollstandig aus
hartem Kernkapital bestehenden zuséatzlichen Anforderung von 2,5 Prozent (sog. Pillar 2 Requirement,
P2R) zusammen.

Zusétzlich muss die Bank im Zeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019 eine kombinierte
Kapitalpufferanforderung von rd. 3,57 Prozent, bestehend aus dem sog. gesetzlichen Kapitalerhaltungs-
puffer von 2,5 Prozent, einem Uber alle Aktivgeschafte gewichteten institutsspezifischen antizyklischen
Kapitalpuffer von rd. 0,07 Prozent und — als national systemrelevante Bank — einem Kapitalpuffer fir
anderweitig systemrelevante Institute von 1,0 Prozent, einhalten. In Summe ergab sich im Zeitraum vom
1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019 eine individuelle Mindest-Gesamtkapitalquote von rd. 14,07 Pro-
zent.

Da sowohl die P2R-Anforderung als auch die kombinierte Kapitalpufferanforderung in Form von hartem
Kernkapital zu decken sind, musste im Zeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019 eine indivi-
duelle harte Kernkapitalquote von rd. 10,57 Prozent (= gesetzliche Mindestquote gemaf der CRR von
4,5 Prozent + zusétzliche Anforderung von 2,5 Prozent + kombinierte Kapitalpufferanforderung von rd.
3,57 Prozent) vorgehalten werden.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die aufsichtsrechtlichen Mindest-Eigenkapitalanforderungen fur die
NORD/LB Gruppe im Zeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019 im Uberblick:

Harte Kern- Kern- Gesamt-
(in Prozent) kapitalquote  kapitalquote  kapitalquote
Gesetzliche Mindestanforderung (Art. 92 Abs. 1 CRR) 4,50% 6,00% 8,00%
Zusatzliche Anforderung gemdf} SREP (P2R gem. Art. 16 Abs. 21it.a VO
(EU) Nr. 1024/2013) 2,50% 2,50% 2,50%
7,00% 8,50% 10,50%
Kapitalerhaltungspuffer (§ 10c KWG) 2,50% 2,50% 2,50%
Antizyklischer Kapitalpuffer (§ 10d KWG) 0,07% 0,07% 0,07%
Kapitalpuffer fiir anderweitige Systemrelevanz (§ 10g KWG) 1,00% 1,00% 1,00%
Gesamtanforderung 10,57% 12,07% 14,07%
Ist 30.06.2019 6,63% 7,34% 12,51%

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht als deutsche Aufsichtsbehdrde hat angekindigt,
fur Aktivgeschéfte in Deutschland zukinftig einen antizyklischen Kapitalpuffer von 0,25 Prozent zu er-
heben, der spatestens ab 1. Juli 2020 von allen betroffenen Banken vorgehalten werden muss. Damit
wurde sich die zum Berichtsstichtag gultige antizyklische Kapitalpufferanforderung, die nur aus Aktiv-
geschéften im Ausland resultiert, voraussichtlich in Richtung der ab 2020 fir Deutschland gultigen An-
forderung erhéhen.

Neben den Mindest-Eigenkapitalquoten hat die NORD/LB im Berichtsjahr auf Gruppenebene von der
zustandigen EU-Behorde zur Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (SRB) auch eine
sog. ,MREL"-Mindestquote vorgegeben bekommen. MREL bezeichnet eine KapitalgréRe aus den auf-
sichtsrechtlichen Eigenmitteln und bestimmten anrechenbaren Verbindlichkeiten, die Banken in der EU
auf Grundlage der EU-Richtlinie Nr. 59/2014 zur Festlegung eines Rahmens zur Sanierung und Abwick-
lung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (BRRD) als Verlust- und Rekapitalisierungspuffer fir
einen moglichen Abwicklungsfall vorhalten missen. Die MREL-Mindestquote fur die NORD/LB betrug
im Zeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019 8,0 Prozent und setzt die Eigenmittel und MREL-
fahigen Verbindlichkeiten ins Verhaltnis zur Summe aus den Eigenmitteln und allen Verbindlichkeiten.
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Entwicklung der aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalqguoten und der MREL-Quote sowie Strategien
zur Eigenkapitalstarkung

Wie bereits per 31. Dezember 2018 hat die NORD/LB zum Berichtsstichtag die aufsichtsrechtlichen
Mindest-Eigenkapitalquoten deutlich unterschritten.

Die maf3geblichen Griinde fiur diese Unterschreitung zum Berichtsstichtag haben ihre Ursache ganz
Uberwiegend in dem Jahr 2018, in dem die Bank vor allem aufgrund der Bildung hoher zusétzlicher
Risikovorsorge fur notleidende Schiffsfinanzierungen ein deutlich negatives Konzernergebnis nach
Steuern gemaR IFRS auswies. Dieses negative Ergebnis hat seit dem Jahresende 2018 in nahezu voller
Hoéhe das harte Kernkapital reduziert, wodurch auch alle aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalquoten deut-
lich absanken.

Uber diese Unterschreitung der Mindest-Eigenkapitalquoten wurde die Bankaufsicht friihzeitig von der
Bank informiert.

Zur Gegensteuerung haben sich die derzeitigen Trager der NORD/LB und der Deutsche Sparkassen-
und Giroverband im April 2019 auf umfangreiche MafRhahmen zur Kapitalstarkung bei der Bank ver-
standigt und zwischenzeitlich vertraglich fixiert. Diese sollen in einer im weiteren Jahresverlauf 2019
umzusetzenden Kapitalerhéhung von rund EUR 2,8 Mrd. und in weiteren vom Land Niedersachsen zu
leistenden KapitalersatzmafRnahmen in Hohe eines Eigenkapitalaquivalents von insgesamt bis zu EUR
800 Mio. bestehen. Alle MaRhahmen unterliegen vor Umsetzung einer Pflicht zur EU-wettbewerbsrecht-
lichen Prifung und Freigabe durch die EU-Kommission. Diese Priifung dauerte zum Zeitpunkt dieser
Berichterstattung noch an.

Wegen der Unterschreitung der Mindest-Eigenkapitalquoten zum 31. Dezember 2018 musste die
NORD/LB der Bankaufsicht gemaR 8§ 10i des deutschen Kreditwesengesetzes (KWG) im Februar 2019
formal einen aus dem Ergebnis 2018 maximal ausschittungsféahigen Betrag (MDA) nachweisen und
einen sog. Kapitalerhaltungsplan vorlegen. Dieser enthielt einen detaillierten Fahrplan, wie und auf wel-
chem Zeitpfad mit den 0.a. GegenmalRhahmen die Mindest-Eigenkapitalquoten wieder eingehalten wer-
den. Mit Umsetzung der Kapitalstarkungsmafnahmen werden die aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalquo-
ten der Bank die Mindest-Eigenkapitalquoten wieder solide tbertreffen. Mittelfristig strebt die Bank eine
harte Kernkapitalguote von mindestens 14 Prozent an.

Die MREL-Quote war im Zeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019 von diesen Entwicklungen
nur wenig beeinflusst, da den maR3geblichen Baustein des MREL-fahigen Kapitals in der NORD/LB der-
zeit die in der Vergangenheit emittierten unbesicherten und nicht strukturierten Senior-Anleihen und
Schuldscheindarlehen bilden. Zum Berichtsstichtag halt die NORD/LB die gultige MREL-Mindestquote
komfortabel ein.

LCR

Die Liquidity Coverage Ratio (LCR) des NORD/LB Konzerns liegt per 30. Juni 2019 bei 151,7 %.

MREL-Quote

Der NORD/LB Konzern erfillt den von der Aufsicht festgelegten Mindestanforderungen an Eigenmitteln
und bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible liabi-
lities — MREL). Zum 30. Juni 2019 betrug die Quote 19,09 %.

Die berucksichtigungsféahigen Verbindlichkeiten und Eigenmittel beliefen sich zum 30. Juni 2019 auf
EUR 27,5 Mrd..

Leverage Ratio

Die Leverage Ratio liegt per 30. Juni 2019 bei 2,1 %.°
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VI. ANDERUNGEN DER BEDINGUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DAMIT VER-
BUNDENEN INFORMATIONEN

1. Im Kapitel VI. ,Bedingungen der Schuldverschreibungen und damit verbundenen Informati-
onen* wird innerhalb des Basisprospekts fiir Schuldverschreibungen und Pfandbriefe vom 10. Juli
2019 im Abschnitt ,3. Muster der Endgliltigen Bedingungen” der nachfolgende Absatz auf dem
Muster-Deckblatt der Endgiiltigen Bedingungen geldscht:

»[im Fall einer beabsichtigten Fortsetzung des dffentlichen Angebots von unter dem Basispros-
pekt vom 10. Juli 2019 begebenen Schuldverschreibungen nach Ablauf der Giltigkeit des Ba-
sisprospekts vom 10. Juli 2019 einfligen:

Die Emittentin beabsichtigt, die unter den Endgiltigen Bedingungen vom [e] begebenen Schuldver-
schreibungen vom [e] bis voraussichtlich zum [e] (die ,Angebotsfrist®) 6ffentlich anzubieten. Die Giil-
tigkeit des Basisprospekts vom [e] 2019 (einschlielich etwaiger Nachtrage) (der ,Urspriingliche Ba-
sisprospekt®) endet gemal § 9 WpPG am [Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospekts einfligen].
Nach diesem Zeitpunkt wird das 6ffentliche Angebot auf Basis eines oder mehrerer nachfolgender Ba-
sisprospekte bis zum Ende der Angebotsfrist fortgesetzt (jeweils der ,Nachfolgende Basisprospekt®),
sofern der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt eine Fortsetzung des offentlichen Angebots der
Schuldverschreibungen vorsieht. Der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt wird vor Ablauf der Gltig-
keit des jeweils vorangegangenen Basisprospekts gebilligt und veréffentlicht werden. Der jeweilige
Nachfolgende Basisprospekt wird in elektronischer Form auf der Website der Emittentin
(https:/iwww.nordlb.de/kapitalmarktportal/) veroffentlicht.]“

und wie folgt neu gefasst:

»[im Fall einer beabsichtigten Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots von unter dem Basispros-
pekt vom 10. Juli 2019 begebenen Schuldverschreibungen nach Ablauf der Giltigkeit des Ba-
sisprospekts vom 10. Juli 2019 einfligen:

Die Emittentin beabsichtigt, die unter den Endgiltigen Bedingungen vom [e] begebenen Schuldver-
schreibungen vom [e] bis voraussichtlich zum [ e] (die ,Angebotsfrist®) 6ffentlich anzubieten. Die Gul-
tigkeit des Basisprospekts vom [e] 2019 (einschlielich etwaiger Nachtrage) (der ,Urspriingliche Ba-
sisprospekt”) endet [gemafR § 9 WpPG] [e] am [e] [Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospekts ein-
fugen]. Nach diesem Zeitpunkt wird das 6ffentliche Angebot auf Basis eines oder mehrerer nachfolgen-
der Basisprospekte bis zum Ende der Angebotsfrist fortgesetzt (jeweils der ,Nachfolgende Basispros-
pekt*), sofern der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt eine Fortsetzung des offentlichen Angebots
der Schuldverschreibungen vorsieht. Der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt wird vor Ablauf der Guil-
tigkeit des jeweils vorangegangenen Basisprospekts gebilligt und veroffentlicht werden. Der jeweilige
Nachfolgende Basisprospekt wird in elektronischer Form auf der Website der Emittentin
(https://www.nordIb.de/kapitalmarktportal/) veroffentlicht.]

2. Im Kapitel VI. ;Bedingungen der Schuldverschreibungen und damit verbundenen Informati-
onen“ wird innerhalb des Basisprospekts fir NORD/LB Schuldverschreibungen und Zertifikate
mit einer von einer Aktie oder mehreren Aktien oder einem Aktienindex oder mehreren Ak-
tienindizes abhangigen Rickzahlungs- und/oder Verzinsungsstruktur vom 2. Juli 2019 im
Abschnitt ,3. Muster der Endgliltigen Bedingungen® der nachfolgende Absatz auf dem Muster-
Deckblatt der Endgiiltigen Bedingungen geléscht:

»[im Fall einer beabsichtigten Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots von unter dem Basispros-
pekt vom 2. Juli 2019 begebenen Schuldverschreibungen nach Ablauf der Giltigkeit des Ba-
sisprospekts vom 2. Juli 2019 einflgen:

Die Emittentin beabsichtigt, die unter den Endgiltigen Bedingungen vom [e] begebenen Schuldver-
schreibungen vom [e] bis voraussichtlich zum [e] (die ,Angebotsfrist®) 6ffentlich anzubieten. Die Gul-
tigkeit des Basisprospekts vom 2. Juli 2019 (einschlieRlich etwaiger Nachtrage) (der ,Urspriingliche
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Basisprospekt®) endet gemaf § 9 WpPG am [Ablauf der Gultigkeit des Basisprospekts einfligen].
Nach diesem Zeitpunkt wird das 6ffentliche Angebot auf Basis eines oder mehrerer nachfolgender Ba-
sisprospekte bis zum Ende der Angebotsfrist fortgefiihrt (jeweils der ,Nachfolgende Basisprospekt®),
sofern der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt eine Fortsetzung des offentlichen Angebots der
Schuldverschreibungen vorsieht. Der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt wird vor Ablauf der Gultig-
keit des jeweils vorangegangenen Basisprospekts gebilligt und veroffentlicht werden.®

und wie folgt neu gefasst:

»[im Fall einer beabsichtigten Fortsetzung des dffentlichen Angebots von unter dem Basispros-
pekt vom 2. Juli 2019 begebenen Schuldverschreibungen nach Ablauf der Giltigkeit des Ba-
sisprospekts vom 2. Juli 2019 einfligen:

Die Emittentin beabsichtigt, die unter den Endgiltigen Bedingungen vom [e] begebenen Schuldver-
schreibungen vom [e] bis voraussichtlich zum [e] (die ,Angebotsfrist®) 6ffentlich anzubieten. Die Giil-
tigkeit des Basisprospekts vom 2. Juli 2019 (einschlieRlich etwaiger Nachtrage) (der ,Urspriingliche
Basisprospekt®) endet gemaRl [§ 9 WpPG] [e] am [e] [Ablauf der Glltigkeit des Basisprospekts
einfligen]. Nach diesem Zeitpunkt wird das 6ffentliche Angebot auf Basis eines oder mehrerer nachfol-
gender Basisprospekte bis zum Ende der Angebotsfrist fortgefihrt (jeweils der ,Nachfolgende Ba-
sisprospekt®), sofern der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt eine Fortsetzung des 6ffentlichen An-
gebots der Schuldverschreibungen vorsieht. Der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt wird vor Ablauf
der Gultigkeit des jeweils vorangegangenen Basisprospekts gebilligt und verdéffentlicht werden.”

3. Im Kapitel VI. ,.Bedingungen der Schuldverschreibungen und damit verbundenen Informati-
onen® werden innerhalb des Basisprospekts fiir NORD/LB Schuldverschreibungen und Zertifi-
kate mit einer von einer Aktie oder mehreren Aktien oder einem Aktienindex oder mehreren
Aktienindizes abhangigen Rickzahlungs- und/oder Verzinsungsstruktur vom 2. Juli 2019
im Abschnitt ,3. Muster der Endqgultigen Bedingungen” die ersten beiden Abséatze der rechten
Spalte der Ziffer 9. des ,TEIL IV = Zusétzliche Angaben” geldscht und wie folgt neu gefasst:

JIm Fall einer generellen Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts einfigen: Die Emit-
tentin stimmt [nach MalRRgabe der nachfolgend aufgefiihrten Bedingungen] der Verwendung des Ba-
sisprospekts fur die spatere Weiterverdul3erung oder endglltige Platzierung der Schuldverschreibun-
gen durch Finanzintermediare wéahrend der Gultigkeitsdauer des Basisprospekts zu.]

[Im Fall einer Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts gegeniber einzelnen Finanzin-
termediaren einfiigen: Die Emittentin stimmt [nach Mal3gabe der nachfolgend aufgefiihrten Bedingun-
gen] der Verwendung des Basisprospekts fir die spatere Weiterverauf3erung oder endgultige Platzie-
rung der Schuldverschreibungen gegeniber den im Folgenden bestimmten Finanzintermediaren wah-
rend der Gltigkeitsdauer des Basisprospekts zu.]"
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VIl. ANDERUNG DER GENERELLEN INFORMATIONEN

1.

3.

Im Kapitgl ,GENRELLE INFORMATIONEN" wird innerhalb der Basisprospekte jeweils der Abschnitt
mit der Uberschrift ,Einsehbare Dokumente* nach seiner Uberschrift geléscht und wie folgt neu

gefasst:

,Die nachfolgenden Dokumente sind wahrend der Offnungszeiten bei der Norddeutsche Landesbank
— Girozentrale —, Friedrichswall 10, 30159 Hannover einsehbar und erhaltlich:

o die Geschéftsberichte des NORD/LB Konzerns fir die Geschéftsjahre 2017 und 2018, die jeweils
den Konzernabschluss fur die Jahre 2017 und 2018 enthalten;

o der Geschéftsbericht der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — fiir das Geschéftsjahr 2018,
der den Einzelabschluss 2018 enthalt.

e der verkilrzte ungepriifte Konzernzwischenabschluss des NORD/LB Konzerns fur den Zeitraum
vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019.

Die Konzernabschliisse des NORD/LB Konzerns fir die Geschéftsjahre 2017 und 2018, der Einzel-
abschluss 2018 der Emittentin sowie der Konzernzwischenabschluss des NORD/LB Konzerns zum
30. Juni 2019 sind unter der oben angegebenen Anschrift als Druckfassung oder auch in elektroni-
scher Form auf der Internetseite der NORD/LB unter https://www.nordlb.de/die-nordlb/investor-rela-
tions/berichte/ einsehbar und erhéltlich.”

Im Kapitel ,GENRELLE INFORMATIONEN®" wird im Basisprospekt fiir NORD/LB Schuldver-
schreibungen und Zertifikate mit einer von einer Aktie oder mehreren Aktien oder einem Ak-
tienindex oder mehreren Aktienindizes abhéngigen Rickzahlungs- und/oder Verzinsungs-
struktur vom 2. Juli 2019 im Abschnitt mit der Uberschrift ,Einbeziehung von Angaben in Form
des Verweises* die Tabelle an ihrem Ende wie folgt erganzt:

,Dokument Seitenzahl Referenzseiten in diesem
Basisprospekt

[..]

Konzernzwischenabschluss des NORD/LB
Konzerns fir den Zeitraum vom 1. Januar 2019
bis zum 30. Juni 2019

Gewinn-und-Verlust-Rechnung 54 115
Gesamtergebnisrechnung 55 115
Bilanz 56 - 57 115
Verkurzte Eigenkapitalverdnderungsrechnung 58 115
Verkulrzte Kapitalflussrechnung 59 115
Verkurzter Anhang (Notes) 61 - 115 115
Anhang Note (33) 115 107

Im Kapitel ,GENRELLE INFORMATIONEN® wird im Basisprospekt flr l\_[ORD/LB Schuldver-
schreibungen und Pfandbriefe vom 10. Juli 2019 im Abschnitt mit der Uberschrift ,Einbezie-
hung von Angaben in Form des Verweises" die Tabelle an ihnrem Ende wie folgt erganzt:
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L,Dokument Seitenzahl

[..]

Konzernzwischenabschluss des NORD/LB
Konzerns fir den Zeitraum vom 1. Januar 2019
bis zum 30. Juni 2019

Gewinn-und-Verlust-Rechnung 54
Gesamtergebnisrechnung 55
Bilanz 56 - 57
Verkurzte Eigenkapitalveranderungsrechnung 58
Verkurzte Kapitalflussrechnung 59
Verkurzter Anhang (Notes) 61-115
Anhang Note (33) 115

Referenzseiten in diesem
Basisprospekt

104
104
104
104
104
104

96
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VIIl. VERANTWORTUNG

Die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — mit Sitz in 30159 Hannover, Friedrichswall 10, tGber-
nimmt die Verantwortung fur die in den Nachtrdgen vom 13. September 2019 gemachten Angaben. Sie
erklart, dass die in diesen Nachtrdgen vom 13. September 2019 gemachten Angaben ihres Wissens
nach richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

Hannover, den 13. September 2019

NORDDEUTSCHE LANDESBANK — GIROZENTRALE -
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