NORD/LB

Norddeutsche Landesbank Girozentrale

Sammelnachtrag

Dieses Dokument stellt einen Nachtrag im Sinne von Artikel 23 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 in der geanderten Fassung
(die ,Prospektverordnung”) zu den folgenden Basisprospekten der Norddeutschen Landesbank
- Girozentrale - (,NORD/LB" oder die ,Emittentin") dar.

Dieser Nachtrag vom 26. August 2021 (der ,,Nachtrag“) ist zugleich der

Nachtrag Nr. 1 zum bereits veroffentlichten Basisprospekt fiir NORD/LB Schuldverschreibungen
und Pfandbriefe vom 15. Juni 2021 (der ,Basisprospekt fiir NORD/LB Schuldverschreibungen
und Pfandbriefe vom 15. Juni 2021%, auch ,BP-SP vom 15.06.2021);

Nachtrag Nr. 1 zum bereits verdéffentlichten Basisprospekt fir NORD/LB Schuldverschreibungen
und Zertifikate mit einer von einer Aktie oder mehreren Aktien oder einem Aktienindex oder
mehreren Aktienindizes abhangigen Rickzahlungs- und/oder Verzinsungsstruktur vom 15. Juni
2021 (der ,Basisprospekt fiir NORD/LB Schuldverschreibungen und Zertifikate mit einer
von einer Aktie oder mehreren Aktien oder einem Aktienindex oder mehreren
Aktienindizes abhéngigen Rickzahlungs- und/oder Verzinsungsstruktur vom 15. Juni
2021% auch ,BP-SZ vom 15.06.2021%).

Alle oben genannten Basisprospekte werden zusammen auch die ,Basisprospekte” genannt.

Dieser Nachtrag ist eine Erganzung zu den Basisprospekten und sollte in Verbindung mit diesen
gelesen werden. Im Hinblick auf kiinftige Emissionen von Schuldverschreibungen im Rahmen eines
Basisprospekts der Emittentin sind daher Verweise in den Endglltigen Bedingungen auf den
Basisprospekt als Verweise auf den Basisprospekt in der durch alle Nachtrage ergénzten Fassung zu
verstehen.

Die Emittentin hat die Commission de Surveillance du Secteur Financier des Grol3herzogtums
Luxemburg (,CSSF") als zustéandige Behdrde (,Zustdndige Behdrde®) gemafl der Prospektverordnung
und dem luxemburgischen Gesetz Uiber Wertpapierprospekte vom 16. Juli 2019 ((Loi du 16 juillet 2019
relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres et portant mise en oeuvre du reglement (UE) 2017/1129)
- das ,Luxemburger Gesetz") in ihrer jeweils giltigen Fassung ersucht, diesen Nachtrag zu billigen
und den zustandigen Behérden in der Bundesrepublik Deutschland eine Bescheinigung Uber die
Billigung vorzulegen, aus der hervorgeht, dass der Nachtrag gemaR der Prospektverordnung erstellt
wurde (,Notifizierung"). Die Emittentin kann die CSSF ersuchen, den zustandigen Behérden in
weiteren Aufnahmemitgliedstaaten innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums eine Mitteilung zu
machen.

Dieser Nachtrag wurde bei der CSSF eingereicht und gebilligt und wird in elektronischer Form auf der
Website der Luxemburger Boérse (www.bourse.lu) und auf der Website der Emittentin
(https://www.nordlb-wertpapiere.de/prospekte/) verodffentlicht.
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. VERANTWORTUNG

Die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — mit Sitz in 30159 Hannover, Friedrichswall 10,
Ubernimmt die Verantwortung fur die in diesem Nachtrag gemachten Angaben. Sie erklart, dass die in
diesem Nachtrag gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig und keine wesentlichen Umstande
ausgelassen sind.

In den Basisprospekten definierte oder anderweitig zugewiesene Begriffe haben in diesem Nachtrag die
gleiche Bedeutung.

In dem MalRe, in dem es Widerspriiche zwischen einer Aussage in diesem Nachtrag und einer anderen
Aussage in den Basisprospekten oder einer durch Verweis in den Basisprospekt aufgenommenen
Aussage gibt, haben die Aussagen in diesem Nachtrag Vorrang.

II. WIDERUFSRECHT

Nach Artikel 23 Absatz 2 (a) der Prospektverordnung haben Anleger, die den Erwerb oder die
Zeichnung der Wertpapiere bereits vor der Veroffentlichung des Nachtrages vom 26. August
2021 zugesagt haben, das Recht, ihre Zusage innerhalb von drei Arbeitstagen nach
Veroffentlichung des Nachtrages, also bis zum 31. August 2021 zuriickzuziehen, vorausgesetzt,
dass der wichtige neue Umstand, die wesentliche Unrichtigkeit oder die wesentliche
Ungenauigkeit gemald Artikel 23 Absatz 1 der Prospektverordnung vor dem Auslaufen der
Angebotsfrist oder —falls friher — der Lieferung der Schuldverschreibungen eingetreten ist oder
festgestellt wurde.

Der Widerruf ist an die Norddeutsche Landesbank - Girozentrale —, Friedrichswall 10,
30159 Hannover, zu richten.

. NACHTRAGSAUSLOSENDE UMSTANDE

Am 26. August 2021 hat die NORD/LB den ungepriften, verkirzten Konzernzwischenabschluss des
NORD/LB Konzerns fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 30. Juni 2021 veroffentlicht.

Aufgrund dieses Ereignisses wurden die nachfolgenden Anderungen vorgenommen.
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1. Kapitel ,ll. Risiken” ,,1. Risiken in Bezug auf die Emittentin“ wird im Unterkapitel ,,1.2.5
Geschafts- und Strategisches Risiko“ der Abschnitt ,,Risiken aus der Neuausrichtung der
Emittentin_und der Anpassung des Geschéaftsmodells — Transformationsprogramm
NORD/LB 2024
auf Seite 14 des BP-SP vom 15.06.2021 und
auf Seite 14 des BP-SZ vom 15.06.2021
wie folqgt ersetzt:

»Risiken aus der Neuausrichtung der Emittentin und der Anpassung des Geschaftsmodells -
Transformationsprogramm NORD/LB 2024 und Entwicklung der Garantien des Landes Niedersachsen

Die geringe Eigenkapitalausstattung, die mit dem Abbau eines nicht unerheblichen Anteils notleidender
Schiffsfinanzierungen und dem damit verbundenen Rating einherging, hat eine Kapitalstarkung und
Neuausrichtung des Geschaftsmodells der NORD/LB erforderlich gemacht.

Zur Umsetzung der damit verbundenen Ziele wurde im Jahr 2020 das Transformationsprogramm
,NORD/LB 2024“ aufgesetzt, in welches ebenfalls die damaligen Programme Blossom
(Rekapitalisierung und Geschéaftsmodell der NORD/LB) und One Bank (Optimierung der
Konzernstrukturen und -prozesse) tberfihrt wurden.

Im Zuge des sogenannten Stiitzungsvertrags vom 17. Dezember 2019 wurden wesentliche Regelungen
zur Kapitalstarkung der NORD/LB getroffen. Hierbei wurden drei Garantien des Landes Niedersachsen
zur Abschirmung bestimmter Kreditportfolios mit Wirkung ab dem Vollzugstag des Stlitzungsvertrags
gewabhrt.

Die Garantievertrdge umfassen zwei Schiffsfinanzierungs-Referenzportfolios aus dem Segment Special
Credit & Portfolio Optimization und ein Referenzportfolio von Flugzeugfinanzierungen aus dem Segment
Spezialfinanzierungen mit entsprechenden Darlehen einschlie3lich der dazugehérigen Derivate und
einer Anzahl an Kreditzusagen, Avalen und Kontokorrentkrediten. Bei dem Kreditportfolio aus dem
Bestand des Segments Special Credit & Portfolio Optimization erstrecken sich die Garantien auf den
Nettobuchwert eines zum vollstandigen Abbau vorgesehenen Portfolios mit Non-Performing Loans
(NPL) sowie auf den Bruttobuchwert eines weiteren Portfolios. Bei dem Kreditportfolio aus dem Bestand
der Flugzeugkunden erfolgt ebenfalls die Absicherung des Bruttobuchwerts.

Die NORD/LB hat eine der drei mit dem Land Niedersachsen zu Gunsten der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — und der NORD/LB Luxemburg S.A. Covered Bond Bank bestehenden
Garantievertrage vorzeitig mit Wirkung zum 30. Juni 2021 gekiindigt. Die vertragliche Haftung des
Landes Niedersachsen aus der Garantie endete mit Ablauf des Kiindigungsstichtags.

Der Garantievertrag sicherte, wie oben beschrieben, den Nettobuchwert eines zum vollstandigen Abbau
vorgesehenen Portfolios mit Non-Performing Loans (NPL) gegen Verlustrisiken ab. Aufgrund des
beschleunigten Abbaus des Garantieportfolios bestand fiir das noch verbleibende Portfolio 6konomisch
inzwischen keinerlei Absicherungswirkung mehr aus der Garantie, weil die im Rahmen der
Sicherheitenverwertung erzielten Mehrerlése die damit zu verrechnenden erwarteten Verluste aus
kunftigen Garantieféllen deutlich Ubersteigen. Die Beendigung des Vertrags erfolgte auf Basis eines an
das Vorliegen bestimmter 6konomischer Voraussetzungen sowie an die Zustimmung des DSGV
geknupften einseitigen vertraglichen Kindigungsrechts zu Gunsten der NORD/LB. Durch die vorzeitige
Beendigung der Garantie kdnnen zudem kinftig anfallende Provisionszahlungen und weitere externe
und interne Bearbeitungskosten eingespart werden.

Der Abbau der dbrigen Garantieportfolios im Zeitraum 1. Januar 2021 bis 30. Juni 2021 verlief
planmafig. Die fur die in dieser Periode eingetretenen Garantiefdlle erhaltenen Abschlagszahlungen
belaufen sich kumuliert auf rd. EUR 0,2 Mio. und rd. EUR 1,9 Mio. Dem gegeniber stehen anteilige
Provisionszahlungen an das Land Niedersachsen tber rund EUR 33,2 Mio. sowie rd. EUR 9,0 Mio.

Die Garantievertrdge umfassen folgende Sachverhalte:

- Fehlbetrag aus ganz oder teilweise nicht per Falligkeitstag geleisteten Betragen,
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- VertragsgemafRe Herabsetzung des geschuldeten Nominalbetrags ohne entsprechende
Ausgleichszahlung und/oder

- Verlust aus vorzeitiger Tilgung von Kapitalbetrdgen bzw. eines negativen Marktwerts bei
vorzeitiger Verauf3erung eines Kundenderivats.

In der Konzernbilanz der NORD/LB werden die Garantievereinbarungen als Kreditderivate ausgewiesen
und zum Fair Value bewertet, da sie - einzeln betrachtet - jeweils nicht die Voraussetzungen geltender
Bilanzierungsstandards fiir das Vorliegen einer Finanzgarantie erfullen. Diese Derivate kénnen in der
Bilanzierung  unter  Berlcksichtigung des  Einzelbewertungsgrundsatzes nicht  bereits
risikovorsorgemindernd als Sicherheiten fur die in den abgesicherten Portfolios enthaltenen Geschéfte
angesetzt werden. Darum unterliegen alle Geschéfte in den Garantieportfolios auch nach Abschluss
der Garantievertrage unveréndert der Risikovorsorgebildung bzw. der fortlaufenden Fair-Value-
Bewertung. Die Absicherungswirkung der Derivate wird auf Ebene der Gewinn-und-Verlust-Rechnung
des NORD/LB Konzerns im Wege der kompensierenden Erfassung der durch die abgesicherten Risiken
entstehenden gegenlaufigen Bewertungseffekte (Risikovorsorge- und Fair-Value-Veranderungen) der
Garantieportfolios und der Wertentwicklung der Derivate in den Folgeperioden sichtbar. Hierbei kénnen
wahrend der Laufzeit der Garantien aufgrund von methodischen Bewertungsunterschieden
Periodenverschiebungen im Hinblick auf die Kompensationswirkung eintreten. Es handelt sich hierbei
um lediglich temporare Unterschiede, da sich der Marktwert der Derivate Uber die Laufzeit der jeweiligen
Garantie dem endgiltigen Abrechnungsbetrag annéhert, der der Summe der aus Garantiefallen
entstandenen vertraglichen Leistungsverpflichtungen des Garantiegebers entspricht.

Als Gegenleistung fur die Gewéhrung der Garantien zahlt die NORD/LB an das Land Niedersachsen
jeweils eine Provision. Diese bestimmte sich bei der Garantie fir das NPL-Portfolio variabel als
Prozentsatz des im Rahmen des Portfolioabbaus abschmelzenden Gesamtgarantiebetrages und war
monatlich zu berechnen. Fur die beiden sonstigen Portfolios ist jeweils eine fixe Garantiegebuhr
festgelegt, die in feststehenden quartarlichen Raten zu zahlen ist.

Neben den erlauterten Garantievertragen sieht der Stitzungsvertrag des Weiteren eine Freistellung der
Bank durch das Land Niedersachsen von Risiken im Zusammenhang mit ggf. erhdhten
Gesundheitsbeihilfeleistungen der NORD/LB an ihre Pensionare und Mitarbeiter bis zu einem Betrag
von EUR 200 Mio vor.

Neben den KapitalmaRnahmen hat die NORD/LB sich Ende 2019 mit den Tragern, der Sparkassen-
Finanzgruppe (SFG) und der Bankenaufsicht auf die Grundziige eines neuen Geschaftsmodells
verstandigt.

Zum Ende des zweiten Halbjahres 2020 wurde die Integration der Deutschen Hypothekenbank in die
NORD/LB von Seiten der Trager beschlossen. Zum 1. Juli 2021 wurde mit Ruckwirkung auf den 1.
Januar 2021 die rechtliche Verschmelzung der Deutschen Hypothekenbank  mit
Handelsregistereintragung in die NORD/LB vollzogen. Im nachsten Schritt erfolgt die Umsetzung der
IT-Migrationskonzepte bis Ende 2021. Mit dieser Entscheidung wird die Konzernstruktur weiter
verschlankt und die NORD/LB erwartet durch die Fusion erhebliche Synergieeffekte heben zu kénnen.
Die Tragerversammlung hat die Konzeption der Infrastruktur zur ,Neuen Banksteuerung“ im Dezember
2020 beschlossen, welche das technologische und prozessuale Kernstick der Transformation im
Rahmen von NORD/LB 2024 ist. Der Beschluss der Tragerversammlung ist von herausragender
strategischer Bedeutung und aus Sicht des Vorstandes erforderlich, um die deutlich gestiegenen
Anforderungen der Aufsicht an die Steuerung der Bankgeschéfte und an das Reporting dartber fir
Bilanzierung, Meldewesen, Steuern, Finanz- und Risikocontrolling und Treasury erflllen zu kénnen. Im
1. Quartal 2021 wurde mit der Umsetzung begonnen. Der Fokus des Projekts im Geschéftsjahr 2021
liegt auf der Bereitstellung der Infrastruktur sowie der Umsetzung fachlicher Anforderungen.

Auf Basis der vorhandenen Projektplanung wurden weitere Restrukturierungsmafnahmen konkretisiert,
fur die Umsetzung vorbereitet und von den Gremien der NORD/LB beschlossen. Diese umfassen
Projekte zum Personalabbau, zur Redimensionierung der NORD/LB sowie zur Neugestaltung der
operativen Struktur der Bank. Auf Basis der aktuellen Planung haben die Malinahmen zum
Personalabbau im NORD/LB Konzern eine Reduktion der Vollzeitstellen um circa 1.850 Stellen zum
Ziel. Inklusive der Umsetzung des Programms OneBank wird die Anzahl der Vollzeitstellen auf circa
2.800 reduziert. Dabei soll der Abbau von Stellen mdglichst sozialvertraglich erfolgen. Die NORD/LB
hat auf der im Jahr 2019 geschlossenen Dienstvereinbarung Vertrage mit Mitarbeitern im Umfang von
ca. 1.100 MAK abgeschlossen. Die betroffenen Mitarbeiter werden bis Jahresende 2023 aus der Bank
ausscheiden. Der im Rahmen von NORD/LB 2024 geplante Personalabbau der NORD/LB AOR im
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Inland ist abgeschlossen. Im Jahr 2020 hat der Vorstand auf Basis von Instrumenten wie
vorruhestandsnahen Regelungen und Aufhebungsangeboten sowie der geplanten MalRnahmen zur
Umsetzung des Personalabbaus eine Ergédnzung zum Restrukturierungsplan verabschiedet. Diese
Erganzung zum Restrukturierungsplan erfasst MaRnahmen bei Tochterunternehmen sowie den
auslandischen Niederlassungen. Die Initiative ,Auslandsniederlassungen und Tdchter, befasst sich
insbesondere mit der starkeren Integration der ausléandischen Niederlassungen sowie der
Redimensionierung der Tochter. Es sind bereits zwei Drittel der Einsparmaf3nahmen in die Umsetzung
Uberfihrt worden. Weitere Analysen zur Zentralisierung der ausléandischen Niederlassung werden
derzeit durchgefuhrt, sodass eine finale Konzeption der verbleibenden Malinahmen gemaf aktueller
Planung bis Ende 2021 erfolgen wird.

Risiken bestehen bei der Umsetzung der Redimensionierung der NORD/LB, die allerdings erst in 2024
voll umgesetzt sein wird. Diese zielt ab auf den Portfolioabbau in ausgewahlten Geschéftsfeldern, die
Reduzierung der Mitarbeiteranzahl und damit einhergehend auf eine Vereinfachung von
Konzernstruktur und Prozessen.

Es besteht das Risiko, dass die fur die Redimensionierung veranschlagten
Restrukturierungsaufwendungen sich als nicht ausreichend erweisen. Sollte die Umsetzung der
geplanten Ertrags- und Kostenmafinahmen nicht wie vorgesehen erfolgen, kann dies zu operationellen
Risiken sowie Belastungen der Ergebnisse und Kennziffern des NORD/LB Konzerns fihren.

Sollten die vorgesehenen MalRnahmen nicht wie geplant umgesetzt werden, koénnte dies zu
operationellen Risiken und zu einer Belastung der Profitabilitdt und der Leistungskennzahlen des
NORD/LB Konzerns fiihren.

Hinsichtlich der KapitalmaBnhahmen und hier fir die Garantien besteht ein Risiko fur die Bewertung
darin, dass die der Bewertung der Garantiederivate zugrunde liegenden Modelle, Annahmen und
(Bewertungs-)Parameter nicht sachgerecht und nachvollziehbar abgeleitet werden und die
Garantiederivate daher fehlerhaft bewertet werden.

Auch das Risiko des Verlustes von Schliisselkompetenzen kann sich durch die Personalmal3nahmen
erhéhen.

Daruber hinaus besteht selbst bei erfolgreicher Neuausrichtung des Geschaftsmodells das Risiko, dass
dieses von Marktteilnehmern und Kunden nicht akzeptiert wird und somit die Ertrags- und
Kostenentwicklung negativ beeinflusst wird.*

2. Kapitel ,.ll. Risiken® ,,1. Risiken in Bezug auf die Emittentin“ wird in_Unterkapitel ,,1.2.7.
Risiken im Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie‘ der Abschnitt ,,Einrichtung eines
Krisenpadventionsmanagements”
auf Seite 16 des BP-SP vom 15.06.2021 und
auf Seite 17 des BP-SZ vom 15.06.2021
wie folgt ersetzt:

»Einrichtung eines Krisenpéaventionsmanagements

Im Zuge der weltweiten Ausbreitung von COVID-19 hat die NORD/LB seit M&rz 2020 im Rahmen einer
projekthaften Struktur, bestehend aus Managementteam, Lageteam und themenspezifischen Task
Forces umfangreiche Malinahmen zum Schutz der Mitarbeiter und des Geschéftsbetriebes
implementiert, darunter eine rollierende Split-Organisation. Mit diesen Maflinahmen konnte eine Stérung
des Geschaftsbetriebs bisher erfolgreich verhindert werden.

Die NORD/LB hélt die jeweils aktuellste Fassung der Arbeitsschutzverordnung vollumféanglich ein. Im
Ergebnis arbeiteten im ersten Halbjahr 2021 rund 80 Prozent der Mitarbeitenden aus dem Home-Office,
ohne dass hierbei die Prozessstabilitdt maRgeblich beeintrachtigt war. Allen Mitarbeitenden, die im Biro
arbeiten, werden regelmaRig Selbsttests zur Verfligung gestellt. Die in der NORD/LB implementierten
Mafnahmen haben bisher dazu gefiihrt, dass die Fallzahlen proportional weniger stark anstiegen als in
Deutschland. Daruiber hinaus fuhrten die Mallnahmen dazu, dass neu infizierte Mitarbeitende nur in den
seltensten Fallen Kontakte innerhalb der NORD/LB hatten.

Die NORD/LB hat im Rahmen einer Impfkampagne den Durchlauf der Zweitimpfungen bereits finalisiert.
Hierbei konnte allen Mitarbeitenden ein Impfangebot gemacht werden.
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Die NORD/LB ist im Kontext COVID-19 im engen Austausch mit den wesentlichen dienstleistenden
Unternehmen, um auch hier auf ggf. anfallende Stérungen friihzeitig reagieren zu kénnen.

Insgesamt beurteilt die NORD/LB die COVID-19-MalRnahmen als wirksam und angemessen, so dass
diese derzeit nur punktuell angepasst werden.

Der weitere Verlauf und die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie werden die NORD/LB auch im Jahr
2021 beschaftigen. Durch das Eingreifen der Notenbanken sind Liquiditatsengpéasse zwar
unwahrscheinlich, es erfolgt jedoch eine genaue Beobachtung der Entwicklung insbesondere im
Hinblick auf mogliche Zahlungsverzige aus dem Kreditrisiko unbedingt notwendig.*

3. Kapitel ,.Il. Risiken® ,,1. Risiken in Bezug auf die Emittentin“ werden in Unterkapitel ,,1.2.7.
Risiken im Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie“ wird am Ende des Abschnitts
z2Auswirkungen auf das Kreditqualitatsrisiko*
auf Seite 16 des BP-SP vom 15.06.2021 und
auf Seite 17 des BP-SZ vom 15.06.2021
wie folgt erganzt:

»Zum 30. Juni 2021 hat sich der Bestand an Krediten mit COVID-19 bedingten individuellen
Forbearance-MalRnahmen auf einem Gesamt-Bruttobuchwert in Héhe von EUR 1.056 Mio. (30. Juni
2020 EUR 649 Mio.) erhoht. Der Bestand an neu vergebenen Krediten, welche dem o&ffentlichen
Garantiesystem unterliegen (COVID-19 HilfsmaRnahmen der KfW oder vergleichbarer Institutionen),
belief sich per Ende Juni 2021 auf ein Gesamtvolumen von EUR 173 Mio. (30. Juni 2020 EUR
117 Mio.).

4. Kapitel ,ll. Risiken“ ,,1. Risiken in Bezug auf die Emittentin“ wird in Unterkapitel ,,1.2.7.
Risiken im _Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie® der Absschnitt ,.Bildung eines
Management Adjustments (MAC-19)“
auf Seite 17 des BP-SP vom 15.06.2021 und
auf Seite 17 des BP-SZ vom 15.06.2021
wie folgt ersetzt:

,Bildung eines Management Adjustments (MAC-19)

Den Unsicherheiten des weiteren Verlaufs der Pandemie, insbesondere den Ausbreitungen von
Mutationen, welche ggf. zu verlangerten oder neuen Lockdowns fihren, und den daraus resultierenden
maoglichen Auswirkungen auf die Kreditqualitat der Kredithnehmenden tragt der NORD/LB Konzern per
30. Juni 2021 bilanziell durch die Fortfihrung des im Geschéftsjahr 2020 erstmals gebildeten
Management Adjustments (MAC-19) Rechnung. Dabei wird der Zeitpunkt der Rickkehr auf das
prapandemische volkswirtschaftliche Niveau aktuell eher in 2023 erwartet, so dass die Beibehaltung
des MAC-19 voraussichtlich bis Ende 2022 erfolgen wird. Zum einen Uberdecken die verlangerten
staatlichen HilfsmafRnahmen die kreditmaterielle Einwertung der Bonitat der Kredithehmenden und zum
anderen kdnnen die indirekten Einflussfaktoren wie z.Zt. zunehmende Lieferstreckenengpasse nicht
abschlieRend eingewertet werden.

Ziel des MAC-19 ist es, fur stark von der Pandemie betroffene Branchen die zukiinftig zu erwartenden,
gegenwartig jedoch noch nicht im Rahmen der Ratings in Form von Bonitéatsverschlechterungen und
damit in der Risikovorsorge sichtbaren Effekte zu berticksichtigen, welche zum 30. Juni 2021 nicht tber
die Stufe 1- und Stufe 2-Modellierungen abgebildet werden. Zum 30. Juni 2021 liegt der Fokus auf den
(Teil-)Segmenten Flugzeugfinanzierungen, Immobilien- und Firmenkunden. Die Basis daflr bildeten die
aktualisierten volkswirtschaftlichen Prognosen des NORD/LB Research unter Zugrundlegung von einer
makrodkonomischen Mittelfristprognose als baseline sowie drei adversen Szenarios unterschiedlicher
Schweregrade (Szenario 1 (mild), 2 (mittelschwer) und 3 (schwer)), wobei eine Adjustierung in Form
der Festlegung auf ein fihrendes Szenario pro Branche erfolgte. Den Szenarios wurden zwei globale
Variablen (Olpreis Sorte Brent in USD sowie EUR/USD Wechselkurs) sowie je Volkswirtschaft sechs
landerspezifische Variablen (wie Arbeitslosenquote, reales BIP etc.) zugrundegelegt. Des Weiteren
wurden die Rating- sowie Verlustquotenshifts nicht mehr rein expertenbasiert, sondern zundchst mittels
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des Stress Test Analyzers des Ratingdienstleisters RSU Rating Service Unit hergeleitet und dann im
zweiten Schritt durch Experten in den relevanten Bereichen validiert.

Zum 30. Juni 2021 reduziert sich das MAC-19 auf EUR 368 Mio. (per 31. Dezember 2020: EUR 386
Mio.), aufgrund der Rickfuhrung bzw. die Ausfallsetzung der zugrundeliegenden Darlehen. Aufgrund
der sehr negativen Erwartung wurde das Teilsegment Flugzeugfinanzierungen mit dem fuhrenden
Szenario 3 unterlegt, so dass aufgeteilt nach Segmenten auf dieses Teilsegment EUR 213 Mio. des
MAC-19 entfallen. Das sonstige Teilsegment Energie- und Infrastrukturfinanzierungen aus dem
Segment Spezialfinanzierungen wurde aufgrund der positiven Ratingentwicklung sowie positiven
Prognosen aus der MAC-19 Betrachtung herausgenommen (Teilsegment: EUR 13 Mio. von
Spezialfinanzierungen insgesamt EUR 176 Mio.). Im Segment Firmenkunden erfolgte die Festlegung
auf Szenario 1 mit einem Betrag von EUR 64 Mio. (per 31. Dezember 2020 EUR 122 Mio.), wobei
expertenbasiert der MAC-19 Fokus auf fiinf Industrien Automotive, Baugewerbe, Konsumguter, Metall-
und Anlagenbau sowie Travel und Leisure gelegt wurde. Auf Immobilienkunden (Szenario 2) entfallen
EUR 91 Mio. (per 31. Dezember 2020 EUR 88 Mio.).

Aufgrund der einzigartigen gegenwartigen Wirtschaftslage und der in der jungeren Geschichte
beispiellosen Markte, in denen die Emittentin tatig ist, sind jedoch alle Annahmen und Projektionen
beziiglich der mdglichen Auswirkungen auf die Emittentin und den NORD/LB Konzern
zeitpunktbezogene Szenarieneinschatzungen und folglich mit einem sehr hohen Mal3 an Unsicherheit
behaftet. Sie werden im Laufe der Zeit aktualisiert und sollten als solche interpretiert werden.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass durch die weitere Entwicklung der Corona-Krise die
geplanten Ertragszahlen der einzelnen Segmente und des NORD/LB Konzerns insgesamt erheblich
negativ beeinflusst werden. Negative Auswirkungen kdénnen sich insbesondere auf die Risikovorsorge,
den Zinstiberschuss und das Fair-Value-Ergebnis mit entsprechenden Konsequenzen fir das bilanzielle
und aufsichtsrechtliche Eigenkapital und die aufsichtsrechtlichen Kennzahlen ergeben. Dies kann auch
zu erheblichen Liquiditatsrisiken aufgrund von Beschréankungen auf den Geld- und
Interbankenkreditmarkten und zu einem moglichen Anstieg der Schuldner, die ihren
Zahlungsverpflichtungen gegenuiber der Emittentin nicht nachkommen, fuhren.*

5. Kapitel ,ll. Risiken*“ ,,1. Risiken in Bezug auf die Emittentin“ wird in Unterkapitel ,,1.4.
Weitere Risiken im Zusammenhang mit der Emittentin“ der Abschnitt ,,Risiken aus der
Zugehdrigkeit zur Sparkassen-Finanzgruppe‘
auf Seite 21 des BP-SP vom 15.06.2021 und
auf Seite 22 des BP-SZ vom 15.06.2021
wie folgt ersetzt:

»Risiken aus der Zugehorigkeit zur Sparkassen-Finanzgruppe

Risiken ergeben sich auch aus der Mitgliedschaft der Bank in der institutsspezifischen
Sicherungseinrichtung der Sparkassen-Finanzgruppe. Von den Instituten der Sicherungseinrichtung
kénnten im Zuge von Ausgleichs- und StitzungsmalRnahmen Sonderzahlungen verlangt werden, die
sich auf das Ergebnis der Emittentin auswirken. Ob und in welcher H6he solche Zahlungen erfolgen
werden, ist derzeit nicht absehbar. Sollte die Emittentin im Rahmen der Sicherungseinrichtung zu
Sonderzahlungen verpflichtet werden, kdnnte sich dies negativ auf die Finanzlage der NORD/LB
auswirken.

Zudem haben die EZB und die BaFin dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband im Zuge einer
Uberpriifung des Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe bestimmte Erwartungen der
Aufsichtsbehdrden an die Fortentwicklung des Sicherungssystems mitgeteilt. Wenngleich der
diesbeziigliche Abstimmunsprozess zu den Anpassungen des Sicherungssystems noch nicht
abgeschlossen ist, ist eine ggf. auch deutliche Anhebung der Beitrdge aller Institute des
Sicherungssystems und insofern auch der NORD/LB zu erwarten, die in die Planungen der Bank
einbezogen werden, sich aber belastend auf die Finanzlage auswirken werden.*

6. Kapitel .,IV. Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale = wird der
Abschnitt 1. Unabh&ngiger Abschlusspriifer nach seiner Uberschrift um die
nachstehenden Absétze
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auf Seite 36 des BP-SP vom 15.06.2021 und
auf Seite 37 des BP-SZ vom 15.06.2021

erganzt:

,Die Prufung der Konzerngeschéftsberichte 2019 und 2020 und der Einzelabschlusses 2020 erfolgte
von KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Prinzenstrafte 23, 30159 Hannover (,KPMG").

Seit Anfang des Jahres 2021 hat die NORD/LB einen neuen Abschlussprufer. Der Wechsel des
Abschlussprifers erfolgte turnusmanig. Der neue Abschlusspriifer ist PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft (,PwC*), Fuhrberger Stra3e 5, 30625 Hannover, Deutschland.

PwC ist Mitglied der Deutschen Wirtschaftspriiferkammer.

Der verkirzte Konzernzwischenabschluss — bestehend aus Gewinn- und Verlust-Rechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, verkiurzter Eigenkapitalverdanderungsrechnung, verkdrzter
Kapitalflussrechnung  sowie  ausgewdhlten  erlauternden  Anhangangaben — und der

Konzernzwischenlagebericht der NORD/LB (die ,NORD/LB Gruppe®) flir den Zeitraum vom 1. Januar
2021 bis 30. Juni 2021 wurden nach den IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und nach den fir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG erstellt. PwC hat eine priferische Durchsicht des verkirzten Konzernzwischenabschlusses 30.
Juni 2021 und des Konzernzwischenlageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze fur die pruferische Durchsicht von Abschliissen
vorgenommen.*

7. Kapitel ,,IV. Beschreibung der Norddeutschen Landesbank - Girozentrale -", ,,4. Ereignisse
in_jungster Zeit in der Geschéftstatigkeit der Norddeutsche Landesbank - Girozentrale -“
wird im Unterabschnitt LITransformationsprogramm NORD/LB 2024
auf Seite 39 des BP-SP vom 15.06.2021 und
auf Seite 41 des BP-SZ vom 15.06.2021
die nachfolgenden Absatze gestrichen

,ES wurden insbesondere die folgenden Meilensteine in 2020 erreicht:

*  Zum Ende des zweiten Halbjahres 2020 wurde die Integration der Deutschen Hypothekenbank in
die NORD/LB von Seiten der Trager beschlossen. Die Deutsche Hypothekenbank wird am 1. Juli
2021 mit Ruckwirkung auf den 1. Januar 2021 mit der Norddeutschen Landesbank - Girozentrale
— fusioniert. Mit dieser Entscheidung wird die Konzernstruktur weiter verschlankt.

. Die Tragerversammlung hat die Konzeption der Infrastruktur zur ,Neuen Banksteuerung®
beschlossen, welche das technologische und prozessuale Kernstick der Transformation im
Rahmen von NORD/LB 2024 ist. Der Beschluss der Tragerversammlung ist von herausragender
strategischer Bedeutung und aus Sicht des Vorstandes erforderlich, um die deutlich gestiegenen
Anforderungen der Aufsicht an die Steuerung der Bankgeschéfte und an das Reporting dartber fir
Bilanzierung, Meldewesen, Steuern, Finanz- und Risikocontrolling und Treasury erfillen zu
kénnen.

Fir MaRnahmen mit einem gesamthaften Ertrags- bzw. Kosteneffekt von rund EUR 315 Mio. wurde
die Mafinahmenkonzeption abgeschlossen und diese MaRnahmen wurden in die Umsetzung
Uberfuhrt.

« 2020 konnten, gemessen am geplanten Wertbeitrag, bereits 70 Prozent der MalRnahmen fir eine
spéatere Umsetzung ausreichend konkretisiert werden, was rund EUR 410 Mio. der festgesetzten
EUR 587 Mio. entspricht.

« Auf Basis der vorhandenen Projektplanung wurden weitere Restrukturierungsmalinahmen
konkretisiert, fur die Umsetzung vorbereitet und von den Gremien der NORD/LB beschlossen.
Diese umfassen Projekte zum Personalabbau, zur Redimensionierung der NORD/LB sowie zur
Neugestaltung der operativen Struktur der Bank. Auf Basis der aktuellen Planung haben die
MaRnahmen zum Personalabbau im NORD/LB Konzern eine Reduktion der Vollzeitstellen um circa
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1 850 Stellen zum Ziel. Inklusive der Umsetzung des Programms OneBank wird die Anzahl der
Vollzeitstellen auf circa 2 800 reduziert. Dabei soll der Abbau von Stellen moglichst
sozialvertraglich erfolgen. Die NORD/LB hat auf der im Jahr 2019 geschlossenen
Dienstvereinbarung Vertrage mit Mitarbeitern im Umfang von ca. 1 100 MAK abgeschlossen. Die
betroffenen Mitarbeiter werden bis Jahresende 2023 aus der Bank ausscheiden. Der im Rahmen
von NORD/LB 2024 geplante Personalabbau der NORD/LB ASR im Inland ist abgeschlossen. Im
Jahr 2020 hat der Vorstand auf Basis von Instrumenten wie vorruhestandsnahen Regelungen und
Aufhebungsangeboten sowie der geplanten MaZnahmen zur Umsetzung des Personalabbaus eine
Erganzung zum Restrukturierungsplan verabschiedet. Diese Ergénzung zum
Restrukturierungsplan erfasst MalRnahmen bei Tochterunternehmen sowie den auslandischen
Niederlassungen.

Fur die vorgenannten im Programm NORD/LB 2024 geplanten Einspareffekte fallen zusétzliche
Restrukturierungsaufwendungen im NORD/LB Konzern an. Die erwarteten
Restrukturierungsaufwendungen sind im Rahmen der Bildung von Restrukturierungsriickstellungen im
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020 entsprechend bertcksichtigt worden.*

und wie folqgt ersetzt:

,ES wurden insbesondere die folgenden Meilensteine im ersten Halbjahr 2021 erreicht:

e Aufgrund der anhaltenden COVID-19-Pandemie ist der Hochlauf der Ertragszuwachse, die im
Jahr 2021 GuV-wirksam werden sollen, noch nicht vollstdndig sichergestellt. Jedoch sieht die
NORD/LB die Ertrags- und Kostenziele fur 2024 aus bisheriger Einschatzung nicht gefahrdet
an. Hervorzuheben ist hierbei, dass der Anteil der umsetzungsreifen bzw. schon in Umsetzung
befindlichen Mal3hahmen 85 Prozent betragt.

e Mit der sinkenden Anzahl der Mitarbeitenden wird die NORD/LB auch ihre Gebaudekapazitaten
anpassen. Ziel ist es, die Gebaudekosten rund um eine Drittel zu senken. Ein Konzept fiir Desk
Sharing-Szenarios und Ausbau der Homeoffices werden noch weiterentwickelt und
abgestimmt.

e Nach Beschluss der Tragerversammlung zum Projekt ,Neue Banksteuerung“ im Dezember
2020 ist im 1. Quartal 2021 mit der Umsetzung begonnen worden. Der Fokus des Projekts im
Geschaftjahr 2021 lag auf der Bereitstellung der Infrastruktur sowie der Umsetzung fachlicher
Anforderungen.

e Zum 1.Juli 2021 wurde die rechtliche Verschmelzung der Deutschen Hypothekenbank mit
Handelsregistereintragung in die NORD/LB vollzogen. Im néachsten Schritt erfolgt die
Umsetzung der IT-Migrationskonzepte bis Ende 2021. Die NORD/LB erwartet durch die Fusion
erhebliche Synergieeffekte heben zu kénnen.

e In der Initiative ,Auslandsniederlassungen und Tdchter®, welche sich im Rahmen des
Programms NORD/LB 2024 insbesondere mit der starkeren Integration der auslandischen
Niederlassungen sowie der Redimensionierung der Tdchter befasst, sind bereits zwei Drittel
der Einsparmalinahmen in die Umsetzung uberfuhrt worden. Weitere Analysen zur
Zentralisierung der auslandischen Niederlassung werden derzeit durchgefiihrt, sodass eine
finale Konzeption der verbleibenden MaRhahmen gemalR aktueller Planung bis Ende 2021
erfolgen wird.”

8. Kapitel ,,IV. Beschreibung der Norddeutschen Landesbank - Girozentrale -", ,.4. Ereignisse
in jungster Zeit in der Geschéaftstéatigkeit der Norddeutsche Landesbank - Girozentrale -“
wird der Unterabschnitt ,,COVID-19-Pandemie*
auf Seite 41 des BP-SP vom 15.06.2021 und
auf Seite 42 des BP-SZ vom 15.06.2021
wie folqgt ersetzt:

,COVID-19-Pandemie
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Im Zuge der weltweiten Ausbreitung von COVID-19 hat die NORD/LB seit Marz 2020 im Rahmen einer
projekthaften Struktur, bestehend aus Managementteam, Lageteam und themenspezifischen Task
Forces umfangreiche Malinahmen zum Schutz der Mitarbeiter und des Geschéftsbetriebes
implementiert, darunter eine rollierende Split-Organisation. Mit diesen Maflinahmen konnte eine Stérung
des Geschaftsbetriebs bisher erfolgreich verhindert werden.

Die NORD/LB hélt die jeweils aktuellste Fassung der Arbeitsschutzverordnung vollumfanglich ein. Im
Ergebnis arbeiteten im ersten Halbjahr 2021 rund 80 Prozent der Mitarbeitenden aus dem Home-Office,
ohne dass hierbei die Prozessstabilitdt maflgeblich beeintrachtigt war. Allen Mitarbeitenden, die im Biro
arbeiten, werden regelmaRig Selbsttests zur Verfigung gestellt. Die in der NORD/LB implementierten
MafRnahmen haben bisher dazu gefiihrt, dass die Fallzahlen proportional weniger stark anstiegen als in
Deutschland. Dartber hinaus fihrten die MaRnahmen dazu, dass neu infizierte Mitarbeitende nur in den
seltensten Féllen Kontakte innerhalb der NORD/LB hatten.

Die NORD/LB hat im Rahmen einer Impfkampagne den Durchlauf der Zweitimpfungen bereits finalisiert.
Hierbei konnte allen Mitarbeitenden ein Impfangebot gemacht werden.

Die NORDI/LB ist im Kontext COVID-19 im engen Austausch mit den wesentlichen dienstleistenden
Unternehmen, um auch hier auf ggf. anfallende Stérungen friihzeitig reagieren zu kénnen.

Insgesamt beurteilt die NORD/LB die COVID-19-MalRnahmen als wirksam und angemessen, so dass
diese derzeit nur punktuell angepasst werden.”

9. Kapitel ,IV. Beschreibung der Norddeutschen Landesbank - Girozentrale -", wird ,,6.

Organisationsstruktur

auf Seite 46 des BP-SP vom 15.06.2021 und
auf Seite 48 des BP-SZ vom 15.06.2021

wie folgt ersetzt:

,6. Organisationsstruktur — wesentliche Marken 12

NORD/LB
0 Privat- und Geschaftskunden sowie Verbund
0 Firmenkunden
0 Markets
0 Spezialfinanzierungen (Energie, Infrastruktur, Flugzeuge)
0 Immobilien
0 Special Credit & Portfolio Optimization (SCPO)
3 +] 100%°
: r NORD/LB
DEUTSCHE/HYPO S Braunschweigische Cveredl Bond Bank
NORDILB Real Estate Finance Landessparkasse Luxembourg

Ein Unternehmen der NORD/LB
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Gewerbliche Privat- und Geschéaftskunden 0 Finanzierung kommunalnaher

Immobilienfinanzierung Unternehmen und o6ffentlicher
Projekte

0 Emission von Lettres de Gage

1) Stand: 1. Juli 2021

2) Weitere Informationen zum Anteilsbesitz der Emittentin sind auf den Seiten 281-284 (Note (79)) des Konzernabschlusses
2020 abgebildet, die per Verweis in diesen Basisprosekt einbezogen werden (siehe unten im Kapitel ,Generelle
Informationen®, Abschnitt ,Einbeziehung von Angaben in Form des Verweises®).

3) Die Deutsche Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft) wurde zum 1. Juli 2021 in die NORD/LB integriert. Das gewerbliche
Immobilienfinanzierungsgeschéft bleibt auch nach der Fusion ein Kerngeschaftsfeld im NORD/LB Konzern. Die im Markt
etablierte Marke ,Deutsche Hypo“ wird weiter fortgefiihrt

4) Teilrechtsféahige Anstalt der NORD/LB

5) Die NORDI/LB tragt dafir Sorge, dass die in Note (72) Seite 266 des Konzernabschlusses 2020, die per Verweis in diesen
Basisprosekt einbezogen werden (siehe unten im Kapitel ,Generelle Informationen®, Abschnitt ,Einbeziehung von Angaben
in Form des Verweises*) genannten Gesellschaften ihre Verpflichtungen erfiillen kénnen.

Im NORD/LB Konzern fungiert die Emittentin als Mutterunternehmen, das alle Geschafts-aktivitaten
gemal den strategischen Zielen steuert. Zum NORD/LB Konzern gehdrt unter anderem die
Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A. Covered Bond Bank, Luxemburg-Findel.

Teil der NORD/LB sind darliber hinaus die Braunschweigische Landessparkasse, die Investitionsbank
Sachsen-Anhalt und das Landesforderinstitut Mecklenburg-Vorpommern, die beiden erstgenannten
jeweils als teilrechtsfahige Anstalten des offentlichen Rechts (Anstalt in der Anstalt (AidA)), das
letztgenannte als Geschaftsbereich.*

10. Kapitel ,,IV. Beschreibung der Norddeutschen Landesbank - Girozentrale -", "7.
Trendinformationen" wird die Aussage im Unterkapitel ,,Wesentliche Anderungen der
Finanz- und Ertragslage der Gruppe*
auf der Seite 47 des BP-SP vom 15.06.2021 und
auf der Seite 49 des BP-SZ vom 15.07.2021

wie folgt ersetzt:

.Seit dem Ende des letzten Berichtszeitraums, fur den Finanzinformationen verdéffentlicht wurden (30.
Juni 2021), bis zum Datum dieses Nachtrags hat sich keine wesentliche Anderung in der Finanz- und
Ertragslage des NORD/LB Konzerns ergeben.”

11. Kapitel "IV. Beschreibung der Norddeutschen Landesbank - Girozentrale -", "7.
Trendinformationen" werden die Absatze ,Informationen tiber bekannte Trends, die sich auf
die Emittentin und die Branchen, in denen sie tatig ist, auswirken“ und ,,Finanzbranche*
auf Seite 47 des BP-SP vom 15.06.2021 und
auf Seite 49 des BP-SZ vom 15.06.2021
wie folgt ersetzt:

,Informationen iiber bekannte Trends, die sich auf die Emittentin und die Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

Gesamtwirtschatftliches Umfeld

Nach Ansicht der NORD/LB wird der Trend hin zu einer Erholung der globalen 6ékonomischen Aktivitat
zunéchst anhalten, wobei sich die Dynamik des Zulegens der realen Wirtschaftsleistung nach und nach
normalisieren sollte. Im Gesamtjahr 2021 dirften die Wachstumsraten in Deutschland, der Eurozone sowie
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in den USA positiv ausfallen. Die weiteren Aussichten fiir die Entwicklung der Weltwirtschaft bleiben nach
Einschatzung der NORD/LB durch eine extrem hohe Unsicherheit gepréagt.

Neben einer wieder mdglichen Verscharfung der COVID-19-Pandemie kdnnen auch die Lieferengpésse bei
vielen Vorprodukten perspektivisch zu 6konomischen Belastungen fuhren. Vor allem der letztere Punkt durfte
nach Einschéatzung der NORD/LB auch Auswirkungen auf die makrodkonomische Preisentwicklung haben.
Die Inflationsdaten miissen daher in der ndheren Zukunft genau im Auge behalten werden. Zudem bleiben
geopolitische Spannungen (zum Beispiel zwischen den USA, China, GroRbritannien und Russland) ein
Risiko fur die Weltwirtschaft.

Im Basisszenario geht die NORD/LB dennoch von einer Erholung der globalen Okonomie nach der COVID-
19-Pandemie aus. Selbst wenn die US-Notenbank noch im Laufe des Jahres 2021 damit beginnen sollte,
ihre Wertpapierkaufe vorsichtig zurtickzufahren, stehen mittelfristig weder bei der Federal Reserve noch bei
der Européischen Zentralbank Leitzinsanhebungen auf der Agenda. In diesem geldpolitischen Umfeld ist bei
den Kapitalmarktrenditen in den bedeutenden Wahrungsrdumen nicht mit kréftigeren Anstiegen zu rechnen.
Die perspektivisch zu erwartende langsame Normalisierung der US-Geldpolitik sollte aber grundsétzlich
schon stitzend fur die Wéhrung der Vereinigten Staaten sein und den Euro somit eher belasten.

Finanzbranche

Der européische Bankenmarkt hat in den letzten Jahren insbesondere das Risikoprofil verbessern und
die Kapitalisierung starken kdnnen. Dies ist unter anderem auf regulatorische Vorgaben und positive
makrodkonomische Rahmenbedingungen zuruckzufiihren. Zudem profitierten die Banken von der
starken Supportbereitschaft und -fahigkeit der EU, Nationalstaaten, Zentralbanken und
Aufsichtsbehdrden wahrend der COVID-19-Pandemie. Da die Kreditinstitute COVID-19-bedingt
negative Folgen auf die Kreditqualitéat erwarten, wurde bereits Risikovorsorge in beachtlicher Héhe
gebildet, um spatere pandemiebedingte Ausfalle auffangen zu kénnen. Die Bildung der Risikovorsorge
hatte allerdings deutlichen Einfluss auf die Profitabilitdt der Banken. Auf der Ertragsseite kommt
belastend hinzu, dass die EZB, bedingt durch die COVID-19-Pandemie, die ohnehin bereits sehr lockere
Geld- und Zinspolitik noch weiter gelockert hat. In der Folge haben sich die Swap- und auch die
Zinsstrukturkurve im Euroraum deutlich abgeflacht. Dies hat es dem Bankenmarkt bereits in den letzten
Jahren zunehmend erschwert, Ertrdge aus dem klassischen Zinsgeschaft bzw. der
Fristentransformation zu erzielen. Es ist zu beobachten, dass die Banken die ricklaufigen Zinsmargen
mit einer Ausweitung des Geschéftsvolumens mitunter in risikoreicheren Assets kompensieren.

Nach Einschatzung der NORD/LB sieht sich der européische Bankenmarkt im Wesentlichen den folgenden
Herausforderungen ausgesetzt:

Die Bewaltigung der Folgen der Pandemie liegt aktuell im Fokus. Die Ertragslage istim Wesentlichen in dem
MaflRe gesunken, wie die Risikovorsorgeaufwendungen erhoht wurden. Allerdings ist der Effekt der
steigenden NPL bisher ausgeblieben, was auf die Stlutzungsmafinahmen von EU, Nationalstaaten,
Zentralbanken und Aufsichtsbehdrden zuriickzufiihren ist. Die NORD/LB erwartet spatestens bei Auslaufen
der StitzungsmafRnahmen einen Anstieg der NPL Quoten. Zudem wirkt sich die Pandemie nochmals
verstarkend auf die bereits bestehenden Konsolidierungstreiber aus, was den Konsolidierungsdruck im
Bankenmarkt weiter erhthen wird.

Es wird angenommen, dass das sehr niedrige Zinsumfeld die Banken zur einer Anderung des zinslastigen
Geschaftsmodells, hin zu einer deutlichen Steigerung des Provisionsergebnisses, zwingen wird.

Es wird erwartet, dass die fortschreitende Digitalisierung sowie der steigende Wettbewerb durch den
zusatzlichen Markteintritt von bspw. Fintechs die Banken zu hohen Investitionen zwingen wird, was den
Kostendruck weiter verstarken wird.”

12. Kapitel IV. ,,Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale =* wird in
Abschnitt ,,10. Finanzielle Informationen liber die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage*
alle Unterabschnitte
auf Seite 53 des BP-SP vom 15.06.2021 und
auf Seite 55 des BP-SZ vom 15.06.2021
geléscht und folgender neuer Abschnitt eingefiligt:
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,Historische Finanzinformationen

Die Konzernabschlisse zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2020 sowie die betreffenden
Bestéatigungsvermerke des unabhéangigen Abschlussprufers, der Einzelabschluss zum 31. Dezember
2020 sowie der betreffende Bestatigungsvermerk sowie der ungeprufte, verkirzte
Konzernzwischenabschluss des NORD/LB Konzerns fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 30.
Juni 2021 sowie die Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht werden per Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen (siehe Kapitel ,Generelle Informationen®, Abschnitt ,Einbeziehung von
Angaben in Form des Verweises®).

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Finanzinformationen geben einen in Ubereinstimmung mit den
anwendbaren Rechnungslegungsmethoden zutreffenden und unvoreingenommenen Uberblick tiber die
Finanzlage des NORD/LB Konzerns wieder.

Der Konzernabschluss 2019 und der Konzernabschluss 2020 wurden nach den von der EU
verabschiedeten IFRS sowie den zusétzlichen Anforderungen des deutschen Handelsrechts gemaf §
315e (1) HGB erstellt. Die KPMG hat die Prifung des Konzernabschlusses 2020 unter erganzender
Beachtung der International Standards on Auditing ("ISA") durchgefiihrt. Der Einzelabschluss 2020
wurde nach den deutschen, far Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen
Rechnungslegungsvorschriften erstellt.

Der Konzernabschluss 2019 und der Konzernabschluss 2020 und die betreffenden
Bestéatigungsvermerke, die in diesem Basisprospekt enthalten sind, wurden jeweils unverandert aus
dem Geschéftsbericht des NORD/LB Konzerns fir das Geschaftsjahr 2019 und das Geschaftsjahr 2020
entnommen (siehe Kapitel ,Generelle Informationen®, Abschnitt ,Einsehbare Dokumente*).

Der Einzelabschluss 2020 und der betreffende Bestéatigungsvermerk wurden unverdndert aus dem
Geschéftsbericht der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — fur das Geschéftsjahr 2020
entnommen (siehe Kapitel ,Generelle Informationen®, Abschnitt ,Einsehbare Dokumente*).

Der ungeprifte, verkirzte Konzernzwischenabschluss 30. Juni 2021 und die Bescheinigung nach
pruferischer Durchsicht wurden unverandert aus dem Zwischenbericht der NORD/LB Gruppe zum 30.
Juni 2021 entnommen (siehe Kapitel ,Generelle Informationen, Abschnitt ,Einsehbare Dokumente*).

Die Bestatigungsvermerke hinsichtlich des Konzernabschlusses 2019 und des Konzernabschlusses
2020 wurden in Ubereinstimmung mit § 322 HGB in Bezug auf den gepriiften Konzernabschluss und
den zusammengefassten Lagebericht fir 2019 und auf den gepriften Konzernabschluss und den
zusammengefassten Lagebericht fir 2020 jeweils als Ganzes erteilt. Der zusammengefasste
Lagebericht fir 2019 und 2020 ist in diesem Basisprospekt weder abgedruckt noch per Verweis
einbezogen.

Der Bestatigungsvermerk hinsichtlich des Einzelabschlusses 2020 der Norddeutsche Landesbank —
Girozentrale — wurde in Ubereinstimmung mit § 322 HGB in Bezug auf den unkonsolidierten
Jahresabschluss und den zusammengefassten Lagebericht fiir 2019 als Ganzes erteilt.

Einige Vorjahresanpassungen im Zusammenhang mit den Zahlen der konsolidierten Jahresrechnung
2019 der NORD/LB Gruppe wurden 2020 angepasst. Die Anpassungen basieren auf IAS 8.42. Die
angepassten Zahlen werden im Konzernabschluss 2020 des NORD/LB Konzerns ausgewiesen.

Die Grinde fir die Anpassungen sind:

Im Geschéaftsbericht zum 31. Dezember 2019 wurden erstmals Garantievertrage aus dem
Stitzungsvertrag des NORD/LB Konzerns zugunsten der Norddeutschen Landesbank — Girozentrale -
und der NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank jeweils in Form eines Kreditderivats
dargestellt. Bei der Bewertung eines der Kreditderivate zum 31. Dezember 2019 wurden anrechenbare
externe Sicherheiten zugunsten der abgesicherten Kreditvertrdge in Form von Kreditversicherungen
nicht bericksichtigt, die eine Reduzierung des Erstattungsanspruchs und damit des Fair-Values des
Kreditderivats zur Folge gehabt hatten. Durch die Sicherheitenanrechnung sinkt der potenzielle
Erstattungsanspruch des Garantieportfolios (Absicherungswirkung) unter den Betrag der zukunftig zu
zahlenden Provisionen (Absicherungskosten), so dass fir das Kreditderivat ausgehend von einem
positiven Fair-Value zum 31. Dezember 2019 ein negativer Fair-Value und damit ein Handelspassivum
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zum 31. Dezember 2019 entsteht. Dartiber hinaus hat die Bank ihre Fair-Value-Hierarchie korrigiert, um
eine Verschiebung bestimmter Vorjahrswerte fir die Levelzuordnung in der Position ,Zu fortgefuhrte
Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten‘ zwischen Stufe 2 und Stufe 3 darzustellen.”

13. Kapitel IV. ,,Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale = wird der
Abschnitt ,12. Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage“ nach seiner Uberschrift
auf Seite 56 des BP-SP vom 15.06.2021 und
auf Seite 57 des BP-SZ vom 15.06.2021
geldscht und wie folgt neu gefasst:

,oeit dem Ende der letzten Finanzperiode, fur die Finanzinformationen veroffentlicht wurden (30. Juni
2021) sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage des NORD/LB Konzerns eingetreten.*

14. Kapitel IV. ,,Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale = wird innerhalb
des Abschnitts ,,14. Aufsichtsrechtliche Kennzahlen*“ der gesamte Text nach der
Uberschrift
auf Seite 56 des BP-SP vom 15.06.2021 und
auf Seite 58 des BP-SZ vom 15.06.2021
geléscht und wie folgt neu gefasst:

»Aufsichtsrechtliche Vorgaben beziuglich Mindestkapitalausstattung

Die NORD/LB muss gemafR der gultigen Version der EU-Verordnung Nr.575/2013 Uuber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Regulation,
CRR) auf Gruppenebene bezlglich der aufsichtsrechtlichen EigenkapitalgréRen hartes Kernkapital,
Kernkapital und Eigenmittel gesetzlich vorgeschriebene Mindest-Eigenkapitalquoten und Kapitalpuffer
einhalten. Den Zahler dieser Mindestquoten bildet die jeweilige EigenkapitalgréRe und der Nenner
besteht jeweils aus dem Gesamtrisikobetrag (RWA) gemaf Art. 92 Abs. 3 der CRR.

Uber die gesetzlichen Mindest-Eigenkapitalquoten hinaus gibt die Europaische Zentralbank (EZB) als
zustandige Aufsichtsbehérde der NORD/LB auf Gruppenebene im Rahmen des aufsichtlichen
Uberprufungs- und Bewertungsprozesses (Supervisory Review and Evaluation Process, SREP)
individuelle Mindest-Eigenkapitalquoten vor. In ersten Halbjahr 2021 bezog sich diese Vorgabe auf die
Gesamtkapitalquote und betrug 10,5 Prozent. Diese Vorgabe setzte sich aus der gesetzlichen Mindest-
Gesamtkapitalquote gemal der CRR von 8,0 Prozent und einer zusatzlichen Anforderung von
2,5 Prozent (sog. Pillar 2 Requirement, P2R) zusammen.

Zusétzlich musste die Bank zum 30. Juni 2021 eine kombinierte Kapitalpufferanforderung von rd.
2,8 Prozent, bestehend aus dem sog. gesetzlichen Kapitalerhaltungspuffer von 2,5 Prozent, einem tber
alle Aktivgeschéfte gewichteten institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer von rd. 0,01 Prozent
und —als national systemrelevante Bank— einem Kapitalpuffer fiir anderweitig systemrelevante Institute
von 0,25 Prozent, einhalten. In Summe ergab sich am 30. Juni 2021 eine individuelle Mindest-
Gesamtkapitalquote von rd. 13,3 Prozent.

Die P2R-Anforderung musste gemal der EU-Richtlinie Nr. 2013/36 lber den Zugang zur Tatigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (CRD) im ersten
Halbjahr 2021 mindestens zu rd. 56 Prozent mit hartem Kernkapital abgedeckt werden. Beim weiter
gefassten Kernkapital ist eine Abdeckung der P2R-Anforderung von mindestens 75 Prozent
erforderlich.

Die kombinierte Kapitalpufferanforderung ist dagegen vollstandig in Form von hartem Kernkapital zu
decken. Zur Abmilderung der Auswirkungen aus der COVID-19-Pandemie hat die EZB allerdings seit
2020 erlaubt, die Anforderungen an den Kapitalerhaltungspuffer und den antizyklischen Kapitalpuffer
temporér zu unterschreiten.

Insofern musste die Bank am 30. Juni 2021 grundsétzlich eine individuelle harte Kernkapitalquote von
rd. 8,7 Prozent (= gesetzliche Mindestquote gemal der CRR von 4,5 Prozent + zusatzliche Anforderung
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von rd. 1,4 Prozent (= 56,25 Prozent von 2,5 Prozent) + kombinierte Kapitalpufferanforderung von rd.

2,8 Prozent) vorhalten.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die aufsichtsrechtlichen Mindest-Eigenkapitalanforderungen fir die

NORD/LB Gruppe am 30. Juni 2021 im Uberblick:

Harte Kern- Kern- Gesamt-
(in Prozent) kapitalquote kapitalquote kapitalquote
Gesetzliche Mindestanforderung (Art. 92 Abs. 1 CRR) 4,50% 6,00% 8,00%
Zusatzliche Anforderung gemafl SREP (P2R gem. Art. 16 Abs. 2 lit. a VO
(EU) Nr. 1024/2013) 1,41% 1,88% 2,50%
5,91% 7,88% 10,50%
Kapitalerhaltungspuffer (§ 10c KWG) 2,50% 2,50% 2,50%
Antizyklischer Kapitalpuffer (§ 10d KWG) 0,01% 0,01% 0,01%
Kapitalpuffer fur anderweitige Systemrelevanz (§ 10g KWG) 0,25% 0,25% 0,25%
Gesamtanforderung 8,67% 10,64% 13,26%
Ist 30.06.2021 15,42% 15,56% 20,04%

Neben den Mindest-Eigenkapitalquoten gibt die zustandige EU-Behdrde zur Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Single Resolution Board (SRB)) der NORD/LB auf
Gruppenebene sog. ,MREL"“-Mindestquoten vor (Minimum Requirement for Own Funds and Eligible
Liabilities). MREL bezeichnet eine KapitalgroRe aus den aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln und
bestimmten anrechenbaren Verbindlichkeiten, die Banken in der EU auf Grundlage der EU-Richtlinie
Nr. 59/2014 zur Festlegung eines Rahmens zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen (Bank Recovery and Resolution Directive (BRRD)) als Verlust- und
Rekapitalisierungspuffer fur einen moéglichen Abwicklungsfall vorhalten missen. GemafR BRRD sind
nebeneinander mehrere unterschiedlich zusammengesetzte MREL-MindestgrofRen einzuhalten.
Konkret hat das SRB der NORD/LB im ersten Halbjahr 2021 folgende MREL-Mindestquoten
vorgegeben: Mindestens 22,59 Prozent des Gesamtrisikobetrags bzw. 7,86 Prozent des Leverage
Ratio Exposures (LRE) missen in Form von Eigenmitteln und MREL-fahigen Verbindlichkeiten
vorgehalten werden. Darliber hinaus missen mindestens 22,59 Prozent des Gesamtrisikobetrags bzw.
7,27 Prozent des LRE in Form von Eigenmitteln und gesetzlich strukturell und/oder vertraglich
nachrangigen Verbindlichkeiten vorgehalten werden.

Aufsichtsrechtliche Anderungen

Mit den vorstehend angegebenen MREL-Mindestquoten hat das SRB im ersten Halbjahr 2021 seine
Vorgaben methodisch an die gultigen Definitionen und Regelungen gemal der BRRD angepasst. Bis
einschlie8lich zum Jahresende 2020 war der NORD/LB noch eine MREL-Mindestquote vorgegeben
worden, die die Eigenmittel und MREL-fahigen Verbindlichkeiten ins Verhaltnis zur Summe aus den
Eigenmitteln und allen Verbindlichkeiten setzte.

AuRerdem mussten zum 30. Juni 2021 erstmals in 2019 in Kraft getretene Anderungen der CRR (,CRR
II) angewendet werden. Fir die NORD/LB waren darunter insbesondere geanderte Regelungen zur
Ermittlung der Risikogewichte von Derivaten (,SA CCR®), zur mindestens einzuhaltenden Leverage
Ratio und zur Bemessung des LRE, relevant.

Die Neuregelungen zu SA CCR fuhrten isoliert zu einem Anstieg des Gesamtrisikobetrags.

Die Leverage Ratio ist definiert als Verhaltnis aus Kernkapital und LRE. GemaR CRR Il ist daflr eine
Mindestquote von 3 Prozent einzuhalten.

Das LRE reduzierte sich deutlich aufgrund der anzuwendenden Anderungen gemaR der CRR I, da
insbesondere Forderungen innerhalb von Haftungsverbiinden (im Fall der NORD/LB diejenigen
innerhalb der deutschen Sparkassengruppe) und an andere Kreditinstitute durchgeleitete Forderkredite
nicht mehr zum LRE z&hlen.

Entwicklung der aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalquoten, der Leverage Ratio und der MREL -
Quote
Die aufsichtsrechtlichen Mindest-Eigenkapitalquoten hat die NORD/LB auf Gruppenebene im ersten

Halbjahr 2021 durchgehend eingehalten.
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Dabei sind alle aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalquoten vor allem aufgrund der deutlich gesunkenen
RWA angestiegen. Dieser Riickgang des Gesamtrisikobetrags resultierte insbesondere aus geringeren
RWA aus Adressrisiken, der jahrlichen Aktualisierung der RWA aus operationellen Risiken und aus
héheren RWA-Entlastungswirkungen aus einer bestehenden Verbriefungstransaktion und
Uberkompensierte auch den RWA-Anstieg aus den o.a. gednderten Regelungen zu SA CCR.

Die Mindest-Leverage Ratio hat die NORD/LB 30. Juni 2021 deutlich tbertroffen. Dank der Reduzierung
des LRE insbesondere aufgrund der Anwendung der o.a. Anderungen gemaR der CRR |l hat sich die
Leverage Ratio im ersten Halbjagr 2021 weiter erhéht.

Durch die o.a. methodische Umstellung der MREL-Mindestquoten durch das SRB innerhalb des ersten
Halbjahres 2021 lasst sich die Entwicklung der MREL-Quoten im ersten Halbjahr 2021 nicht mit der zum
Jahresende 2020 vergleichen. Zum 30. Juni 2021 hat die NORD/LB alle o0.a. vom SRB vorgegebenen
MREL-Mindestquoten solide eingehalten.

LCR

Die Liquidity Coverage Ratio (LCR) des NORD/LB Konzerns liegt per 30. Juni 2021 bei 142,8 %. (31.
Dezember 2020 bei 157,8 %).

MREL-Quote

Der NORD/LB Konzern erfillt den von der Aufsicht festgelegten Mindestanforderungen an Eigenmitteln
und bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible
liabilities — MREL).

Zum 30. Juni 2021 betrug die Quote 49,5%. (31. Dezember 2020, 47,1 %?).
b Berechnung auf TREA (Total Risk Exposure Amount): EUR 37,3 Mrd.
2) Berechnung auf TREA (Total Risk Exposure Amount): EUR 39,9 Mrd., Vorjahreszahl angepasst

Per Gesetz gilt seit dem 28. Dezemebr 2020, dass die MREL-Quote nur noch mit Bezugsgrolie TREA
(RWA) bzw. LRE (Leverage Ratio Exposure) gilt. Mindestanforderung ab 2022: 22,59 Prozent TREA
(Total Risk Exposure Amount)

Der Gesamtbetrag der MREL-Mittel belauft sich auf EUR 18,5 Mrd.
Leverage Ratio
Die Leverage Ratio liegt per 30. Juni 2021 bei 4,91 % (31. Dezember 2020 bei 4,3 %).”
15. Im Kapitel ,,Generelle Informationen”, "5. Einsehbare Dokumente" wird
auf Seite 326 des BP-SP vom 15.06.2021 und

auf Seite 264 des BP-SZ vom 15.06.2021
nach den benannten Dokumenten wie folgt ergénzt:

., der verkurzte ungeprifte Konzernzwischenabschluss des NORD/LB Konzerns fir den Zeitraum
vom 1. Januar 2021 bis zum 30. Juni 2021
(https://www.nordlb.de/fileadmin/redaktion/Investor Relations/pdf/2021/NORDLB _Zwischenbericht zu
m_30. Juni_2021.pdf).

16. Im___ Kapitel ,.Generelle Informationen® wird im _Basisprospekt fir NORD/LB
Schuldverschreibungen und Pfandbriefe vom 15. Juni 2021 im Abschnitt mit der Uberschrift
»,6. Einbeziehung von Angaben in Form des Verweises” die Tabelle auf Seite 327 an ihrem
Ende wie folgt ergéanzt:
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,Dokument Seitenzahl Referenzseiten in diesem
Basisprospekt

[.]

Konzernzwischenabschluss des NORD/LB
Konzerns fur den Zeitraum vom 1. Januar 2021
bis zum 30. Juni 2021

Gewinn-und-Verlust-Rechnung 48 53
Gesamtergebnisrechnung 49 53
Bilanz 50-51 53
Verkirzte Eigenkapitalveranderungsrechnung 52 53
Verkurzte Kapitalflussrechnung 53 53
Verkurzter Anhang (Notes) 55-113 53
Bescheinigung nach priferischer Durchsicht 116 53

Der Konzernzwischenabschluss des NORD/LB Konzerns zum 30. Juni 2021 ist unter der oben
angegebenen Anschrift als Druckfassung oder auch in elektronischer Form auf der Internetseite der
NORD/LB unter

https://www.nordlb.de/fileadmin/redaktion/Investor Relations/pdf/2021/NORDLB Zwischenberic
ht zum 30. Juni 2021.pdf

einsehbar.”

17. Im__ Kapitel ,,Generelle _Informationen® wird im _Basisprospekt fiir NORD/LB
Schuldverschreibungen und Zertifikate mit einer von einer Aktie oder mehreren Aktien oder
einem Aktienindex oder _mehreren Aktienindizes abhéngigen Rickzahlungs- und/oder
Verzinsungsstruktur vom 15. Juni 2021 im Abschnitt mit der Uberschrift 6. Einbeziehung
von Angaben in Form des Verweises® die Tabelle auf Seite 265 an ihrem Ende wie folgt

erganzt:

,Dokument Seitenzahl Referenzseiten in diesem
Basisprospekt

[..]

Konzernzwischenabschluss des NORD/LB
Konzerns fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis
zum 30. Juni 2021

Gewinn-und-Verlust-Rechnung 48 55
Gesamtergebnisrechnung 49 55
Bilanz 50 -51 55
Verkirzte Eigenkapitalveranderungsrechnung 52 55
Verkirzte Kapitalflussrechnung 53 55
Verkurzter Anhang (Notes) 55-113 55
Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht 116 55

Der Konzernzwischenabschluss des NORD/LB Konzerns zum 30. Juni 2021 ist unter der oben
angegebenen Anschrift als Druckfassung oder auch in elektronischer Form auf der Internetseite der
NORD/LB unter

https://www.nordlb.de/fileadmin/redaktion/Investor Relations/pdf/2021/NORDLB_Zwischenberic
ht zum 30. Juni 2021.pdf

einsehbar.*
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