NORD/LB

Norddeutsche Landesbank Girozentrale .
(im Folgenden die ,Norddeutsche Landesbank — Girozentrale -)

Basisprospekt fur NORD/LB Schuldverschreibungen und Pfandbriefe

Dieser Basisprospekt (der ,Basisprospekt”) dient gemaR Art. 8 der EU-Prospektverordnung (Verordnung (EU)
2017/1129, in ihrer jeweils gultigen Fassung (,PVO®)) in deutscher Sprache fir ein 6ffentliches Angebot von Schuld-
verschreibungen und Pfandbriefen (zusammen die ,Schuldverschreibungen®, ,Instrumente® oder ,Wertpapiere®)
der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — (im Folgenden auch die ,Emittentin”).

Dieser Basisprospekt wurde gemaf3 der PVO beziiglich der Standards der Vollstandigkeit, Versténdlichkeit und Ko-
héarenz von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF”) als der zustandigen Behorde im Grol3-
herzogtum Luxemburg (,Luxemburg*) (die ,Zustéandige Behdrde”) gemal Art. 6 (1) des luxemburgischen Gesetzes
betreffend den Prospekt Gber Wertpapiere vom 16. Juli 2019 (Loi du 16 juillet 2019 relative aux prospectus pour
valeurs mobilieres et portant mise en oeuvre du reglement (UE) 2017/1129), in seiner jeweils glltigen Fassung, (das
.Luxemburger Prospektgesetz*) gebilligt. Eine solche Billigung sollte nicht als eine Beflirwortung der Emittentin
oder Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieses Basisprospekts sind, erachtet werden. Jeder
Investor sollte seine eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fur die Anlage vornehmen. Die CSSF Uber-
nimmt keine Verantwortung fur die wirtschaftliche und finanzielle Tragfahigkeit der Wertpapiere, die unter diesem
Prospekt begeben werden, oder fir die Qualitat oder Bonitat der Emittentin gemaf den Bestimmungen des Art. 6
Abs. 4 des Luxemburger Prospektgesetzes.

Die Emittentin hat gemaf Art. 25 der PVO zusammen mit dem Antrag auf Billigung des Basisprospekts bei der CSSF
eine Notifizierung des Basisprospekts in die Bundesrepublik Deutschland (,Deutschland”) beantragt und hat in die-
sem Zusammenhang bei der CSSF in ihrer Funktion als Zusténdige Behorde ersucht, der zustandigen Behdrde in
Deutschland fiir diesen Basisprospekt eine Bescheinigung Uber die Billigung entsprechend Art. 25 PVO zu Ubermit-
teln (,Notifizierung”). Die Emittentin kann wéhrend der Giiltigkeit des Basisprospekts Notifizierungen in weitere Mit-
gliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraumes (jeweils ein ,Mitgliedstaat” und zusammen die ,Mitgliedstaa-
ten”) bei der CSSF beantragen. Die Schuldverschreibungen sind und werden auch in der Zukunft nicht unter dem
United States Securities Act of 1933, in seiner jeweils glltigen Fassung (,Securities Act®) registriert.

Dieses Basisprospekt ist ab seiner Billigung 12 Monate gultig (d.h. bis einschlief3lich 15. Juni 2022).

Die Pflicht zur Erstellung eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umsténde, wesentlicher Unrichtigkeiten
oder wesentlicher Ungenauigkeiten entfallt, wenn der Prospekt ungultig geworden ist.

Die Schuldverschreibungen sind verbriefte Verbindlichkeiten der Emittentin, fir die die Emittentin jeweils eine oder
mehrere Sammelurkunden (Globalurkunde(n)) ohne Zinsscheine ausstellt. Einzelne Urkunden, effektive Stiicke oder
die Ausstellung von Urkunden auf den Namen des Glaubigers sind nicht vorgesehen.

Sofern die Schuldverschreibungen zum Handel an einem regulierten Markt einer Bérse innerhalb des Euro-
paischen Wirtschaftsraums zugelassen werden und/oder sofern die Schuldverschreibungen in einem Mit-
gliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums 6ffentlich angeboten werden, werden die fur eine Emission
maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen auf der Internetseite der Emittentin (https://www.nordlb-wertpa-
piere.de/) veroffentlicht.

Potentielle Investoren sollten beachten, dass Informationen in Bezug auf eine konkrete Emission von Schuldver-
schreibungen, die zum Datum des Basisprospekts noch nicht bekannt sind, wie zum Beispiel der Verkaufskurs, der
Tag der Begebung, die Hohe des Zinssatzes und die Art der Verzinsung (soweit diese zum Tag der Begebung
feststehen), der Falligkeitstag, etwaige Kiindigungsrechte der Emittentin und/oder der Glaubiger und weitere Anga-
ben, die die wirtschaftliche Bewertung der Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen, nicht in diesem Ba-
sisprospekt zu finden sind, sondern in den fur die jeweilige Emission von Schuldverschreibungen mafgeblichen
Endglltigen Bedingungen.

Eine vollstandige Information tber die Emittentin und das Angebot der Schuldverschreibungen ist ausschliel3lich
erhéltlich, wenn der Basisprospekt, etwaige Nachtrage hierzu und die Endgultigen Bedingungen gemeinsam gelesen
werden.



INHALTSVERZEICHNIS

Seite
. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS.........cciiiiiiiiiiieeiiieee et 4
1. Generelle INFOrMAatIONEN ........uiiiieiie et e e e e s et e e e e e e s e e nneeees 4
P e PP 1= (0] oo [ OO OO OT PP PTPRPON 4
3. Verbriefung der SchuldversChreibUNgeN .........coviii i 4
4. Allgemeine Informationen in Bezug auf die Schuldverschreibungen...........cccocceeveeiiiiciiieennnn. 4
[, RISIKOFAKTOREN ...ttt ettt a et et e ke e e s abe e e e bb e e eabe e e be e e ambeeeabeeesabeeebbeesnbeeannaans 6
1. Risiken in Bezug auf die EMItEENTIN .........uviiiiieii e e e e e e e 6
1.1 Risiken im Zusammenhang mit der Abwicklung von Kreditinstituten ...........ccccccoeeiieeee 6
1.2 Risiken im Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeit der Emittentin.............ccoccccvveveeeeeiinnns 11
1.3 RegUIAtOriSChE RISIKEN ...t e s e e e e e e s e r e e e e e e e s aannes 18
1.4 Weitere Risiken im Zusammenhang mit der Emittentin ..........cccccceeeiiiiiiieee e 21
2. Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen ... 23
2.1 Risiken im Zusammenhang mit Produktstrukturen der Schuldverschreibungen ..................... 23
2.2 Risiken im Zusammenhang mit dem Status der Schuldverschreibungen............ccccccovieeinnn. 27
2.3 Risiken im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Beendigung der Schuldverschreibungen .... 28
2.4 Risiken im Zusammenhang mit der Verlédngerung der Falligkeit bei Pfandbriefen ................... 30
2.5 Risiken im Zusammenhang mit der Investition in die der Schuldverschreibungen................... 31
L VAT =Yg VAo ] AU oY o PSR PTSPPP 35
IV. BESCHREIBUNG DER NORDDEUTSCHE LANDESBANK — GIROZENTRALE —......ccccceevvviveennnnn. 36
1. Unabh&ngiger ADSChIUSSPIUTET ......cooiiiiiiiiiii e e 36
2. Allgemeine Informationen Gber die EMItteNntin..........ccoooviiiiiiiii e 36
3. Emittentenrating und Ratings fur Verbindlichkeiten der Norddeutsche Landesbank —
GIMOZENTIAIE — ..ottt e e e s st e e s e e e ann e e e e nr e e e e nrre e e e e 37
4. Ereignisse in jungster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Norddeutsche Landesbank —
GIMOZENTIAIE — ..ottt et e e r et e e et e e e ane e e e e srr e e e e nrreeeenan 39
5. Geschéaftstberblick / Haupttatigkeitsbereiche / Aufgaben und Funktionen...............ccccceennnn. 41
6. OrganiSAtIONSSIIUKLUL.......ccoiiiiiei ittt e e e st e e e sabb e e e e sbbeeeeabbeeeeaaes 46
S I (=Y o 11010 2 = 1o g =Y o SRR a7
8. Organe der EMITTENTIN. ......oooiiii ettt e e et e e e sbaeeeeaae 48
9. EMItteNteNSIIUKLIUI (TTAGEI). .. eeeie ittt ettt e e et e e e sabb e e e e sbb e e e s snbneeeeaaes 52
10. Finanzielle Informationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage .........cccccvvvvvvvvvennes 53
11. Gerichts- und SchiedsgerichtSVerfanren ..............ovvvviiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee e 55
12. Wesentliche Veranderungen in der FINANZIAQE ...........oevvvvviiiiiiiiiiiiiieiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeveeeeeeeaenaees 56
G T VA TSy o Tod g =T Y =T = Ve TP PPPPPPRS 56
14. Aufsichtsrechtliche Kennzahlen.............cco i 56
V. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ........cccccoviiiiiiniiie e, 59
VI. BEDINGUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DAMIT VERBUNDENE
INFORMATIONEN ....eiiiiiitiite ittt sttt s ettt e e st e e sttt e e s stbe e e e as st e e e s ansbe e e e assbe e e e ansbeeeeensbeeeeasbeeeeasreeaeanrees 71
1. Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen ..........c.cccoocviiiiiii e 72
[Option I: Nicht nachrangige bevorrechtigte (preferred) Schuldverschreibungen ........................... 72
[Option 1I: Nicht nachrangige nicht-bevorrechtigte (non-preferred) Schuldverschreibungen........ 147
[Option 11I: Nachrangige Schuldverschreibungen ............coooo e 180
[Option 1V: Verzinsliche Pfandbriefe ... 232
[Option V: NUlkupon PfandDIE e .........coo i 273
2. Muster der Endgultigen BediNQUNGEN ........oouiiiiiiiiiiie e 279
VIl. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DER PFANDBRIEFE ........c.cooiiiiiiiiiiiie et 312
VIII. BESTEUERUNG WARNHINWELS ......coitiiiiiiiiite ittt s e sitee e e s stee e s annbeeessnnbeeeeannaeeeennees 319



IX. UBERNAHME UND VERKAUF ......ootiiiieieeete ettt ettt ettt ettt ese e eteeteeteete et e e e e essene e

1. VerkaufshesChranKUNQEeN ..........oviiiiii e e e e e e e 320

2. Berechnung der RENAITE..........coiiiiiiiie it e s ennee s 321

3. POENTEIE ANIEOE ...ttt 322

4.  Bestimmung des VErkaufSKUISES .........coouiiiiiiiiiiie e 322

5. Hinweis auf mégliche Kursstabilisierungsmalnahmen ............cccoveiiiiiii e 322

X. WICHTIGE HINWEISE ZU DIESEM BASISPROSPEKT ....coiittitiiiiiiie ittt

XI. GENERELLE INFORMATIONEN .....oiiiiiiiiieiiiiiie it e ettt e s st e e s st e e s st e e s sstaaessnnbeaessnsbaeaeentaeeeennsees
1. Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem

FaN o T=T ool oT=] (Y1 | A= 1 o PR 326

2. Grinde fir das Angebot und die Verwendung der Ertrage .........cccccveveeeiiiiciiieeeee e, 326

3. BOrSENEINTUNIUNG ...eeiiiiiiiiiii ettt e e e st e e e e snnneee s 326

S S 1 4= (ol a1 1o [ U g T O TP P TP PP PUPPPP 326

5. EINSEhDare DOKUMENTE .....ccooiiiiiiiiiiiee ettt e e e e e s s et r e e e e e e e e nnenneeeas 326

6. Einbeziehung von Angaben in FOrm des VErweiSES .........ccovuiiiiiiiiie i 327

7. ANGaben VON SEIteN DIIEI ......coiiuiiiiiiiiiii e 328

8. Verdffentlichung von Informationen nach erfolgter EmMIiSSioN .........ccccoeviiiiiiiiiiiiiiiiisececeeeennn 329

9. Informationen, die in den Endgultigen Bedingungen enthalten sind .............cccccoeeiieiiiiiiiennn. 329



|. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES
ANGEBOTSPROGRAMMS

1. Generelle Informationen

Die nachfolgenden Informationen stellen eine allgemeine Beschreibung des Angebotprogramms geman Arti-
kel 25 Abs. 1 lit. b) der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission (in der jeweils gultigen Fas-
sung, die ,Delegierte Verordnung*) dar und erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Vollstandige Infor-
mationen Uber die Emittentin und das Angebot der Schuldverschreibungen sind daher nur maglich, wenn die
offentlichen Emissionssbedingungen der jeweiligen Einzelemission (die ,Endgultigen Bedingungen®) zu-
sammen mit der Zusammenfassung fur die einzelne Emission (die ,Emissionsspezifische Zusammenfas-
sung®) und mit allen Teilen dieses Basisprospekts (einschlieslich etwaiger Nachtrége) gelesen werden.

2. Platzierung

Die Schuldverschreibungen werden von der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —, Friedrichswall 10,
30159 Hannover begeben.

Sofern eine Platzierung durch ein oder mehrere Kreditinstitute erfolgt, wird dies in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben.

3. Verbriefung der Schuldverschreibungen

Durch die Begebung der Schuldverschreibungen nimmt die Emittentin Fremdkapital am Kapitalmarkt auf. Die
Schuldverschreibungen sind verbriefte Verbindlichkeiten der Emittentin fir die die Emittentin jeweils eine oder
mehrere Sammelurkunden (Globalurkunde(n)) ohne Zinsscheine ausstellt. Das Ausstellen einzelner Urkun-
den, effektiver Stiicke und Urkunden auf den Namen des Glaubigers ist nicht vorgesehen.

Die Globalurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn hinterlegt.

Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Hinter-
legungsstelle frei Ubertragbar.

4. Allgemeine Informationen in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Ablauf der Emission
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen®) sind in den folgen-
den 5 Optionen aufgefiihrt (jeweils eine ,Option” und gemeinsam die ,Optionen”):

Option | findet Anwendung auf nicht nachrangige bevorrechtigte (preferred) Schuldverschreibungen.

Option Il findet Anwendung auf nicht nachrangige nicht-bevorrechtigte (non-preferred) Schuldverschreibun-
gen.

Option Il findet Anwendung auf nachrangige Schuldverschreibungen.
Option IV findet Anwendung auf verzinsliche Pfandbriefe.

Option V findet Anwendung auf nicht verzinsliche Pfandbriefe.



Typ Aund Typ B

Jedes Set von Emissionsbedingungen enthélt in Bezug auf die maf3gebliche Option und bestimmten Stellen
Platzhalter oder Variablen. Diese sind mit eckigen Klammern und entsprechenden Arbeitsanweisungen ver-
sehen.

Die Emissionsbedingungen finden in Form von ,Typ A” bzw. ,Typ B” auf eine Serie von Schuldverschreibun-
gen Anwendung, wie in den Endgultigen Bedingungen bestimmt.

Typ A

Falls Typ A auf eine Serie von Schuldverschreibungen Anwendung findet, werden die auf die jeweilige Serie
von Schuldverschreibungen anwendbaren Bedingungen (die ,Bedingungen”) wie folgt festgelegt:

Die Endglltigen Bedingungen (i) legen fest welche der Optionen | bis V auf die maf3gebliche Serie von Schuld-
verschreibungen Anwendung findet, indem diese Option in Teil I. der Endgultigen Bedingungen eingesetzt
wird und (i) vervollstandigen die eingesetzte Option entsprechend.

Im Fall der Anwendbarkeit von Typ A werden ausschlie3lich die Bedingungen an die Globalurkunde ange-
hangt.

Typ B

Falls Typ B auf eine Serie von Schuldverschreibungen Anwendung findet, werden die auf die jeweilige Serie
von Schuldverschreibungen anwendbaren Bedingungen (die ,Bedingungen”) wie folgt festgelegt:

Die Endglltigen Bedingungen (i) legen fest welche der Optionen | bis V auf die maf3gebliche Serie von Schuld-
verschreibungen Anwendung findet und (ii) erganzen die in den Emissionsbedingungen enthaltenen Platzhal-
ter und Variablen fir die maRRgebliche Serie von Schuldverschreibungen, indem die aufgefiihrten Angaben in
Teil | der Endgultigen Bedingungen vervollstandigt werden.

Im Fall der Anwendbarkeit von Typ B werden sowohl (i) die vervollstandigten Angaben des Teil | der Endguil-
tigen Bedingungen als auch der maf3gebliche Satz der Emissionsbedingungen Option | bis V an die Globalur-
kunde angehangt. In diesem Fall missen Glaubiger die Angaben in Teil | der Endgultigen Bedingungen ge-
meinsam mit den Emissionsbedingungen lesen, indem die relevanten Angaben in die Platzhalter in den maR3-
geblichen Emissionsbedingungen hineingelesen werden. Bezugnahmen in Teil | der Endgultigen Bedingun-
gen auf Paragraphen und Abséatze beziehen sich auf die Paragraphen und Abséatze der Emissionsbedingun-
gen.

Fur Wertpapiere, die erstmalig auf Grundlage des Basisprospekts vom 24. Juni 2020 (der "Basisprospekt
2020") angeboten oder am regulierten Markt einer Bérse notiert wurden, gelten die in dem Basisprospekt 2020
enthaltenen Emissionsbedingungen in folgenden Fallen:

(i) wenn eine Aufstockung eines erstmals unter dem Basisprospekt 2020 begebebenen Wertpapiers
nach Ablauf des Basisprospekt 2020 erfolgen soll, oder,

(i) wenn das offentliche Angebot eines erstmals unter dem Basisprospekt 2020 begebenen Wertpapiers
nach Ablauf des Gultigkeitszeitraums des Basisprospekt 2020 weitergefiihrt werden soll.

Dieser Basisprospekt dient als aktueller Nachfolgebasisprospekt (,Nachfolgender Basisprospekt®) fur die
unter (i) bis (ii) benannten Félle. Fur diesen Zweck werden die in dem Basisprospekt 2020 enthaltenen Emis-
sionsbedingungen fur die Schuldverschreibungen und Pfandbriefe per Verweis als Bestandteil in diesen Ba-
sisprospekt einbezogen.



lI. RISIKOFAKTOREN

Die nachfolgende Beschreibung nennt die mit der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — (auch die
,NORD/LB* oder die ,Emittentin“) sowie die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Risiken.

Im Folgenden wird auf die im Rahmen dieses Basisprospekts zu emittierenden Schuldverschreibungen der
Norddeutschen Landesbank - Girozentrale - Bezug genommen und es wird eine Beschreibung der wesentli-
chen Risiken gegeben, die fir die Emittentin spezifisch sind und/oder ihre Fahigkeit zur Erfullung ihrer Ver-
pflichtungen im Rahmen der Schuldverschreibungen beeintrachtigen kénnen und die fur die im Rahmen des
Basisprospekts emittierten Schuldverschreibungen wesentlich sind, um das mit diesen Schuldverschreibun-
gen verbundene Marktrisiko zu bewerten. Potenzielle K&ufer von Schuldverschreibungen sollten diese Risi-
kofaktoren zusammen mit den anderen Informationen in diesem Basisprospekt berticksichtigen, bevor sie sich
fur den Kauf von im Rahmen des Basisprospekts emittierten Schuldverschreibungen entscheiden.

Diese Risikofaktoren werden je nach ihrer Art in Risikokategorien und Unterkategorien dargestellt. In jeder
Risikokategorie und Unterkategorie werden zunéchst die wichtigsten Risikofaktoren beschrieben. Die Beurtei-
lung der Wesentlichkeit der Risikofaktoren wurde von der Emittentin zum Datum dieses Basisprospekts auf
der Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Auftretens und des erwarteten Ausmal3es ihrer negativen Auswir-
kungen vorgenommen.

Vor einer Anlageentscheidung in die Schuldverschreibungen sollten potentielle Anleger die nachfolgende Be-
schreibung der Risiken im Hinblick auf die Emittentin und die Schuldverschreibungen zusammen mit allen
anderen in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen, einschlief3lich der auf eine bestimmte Emission
von Schuldverschreibungen anwendbaren Endgtiltigen Bedingungen, in Betracht ziehen. Eine Investition in
die im Rahmen dieses Basisprospekts anzubietenden Schuldverschreibungen sollte nur getatigt werden,
nachdem alle fir die betreffenden Schuldverschreibungen relevanten Tatsachen, insbesondere die nachfol-
genden Risikofaktoren, berticksichtigt und sorgfaltig geprift wurden. Darliber hinaus sollte potentiellen Anle-
gern bewusst sein, dass die hier beschriebenen Risiken gleichzeitig auftreten und sich dadurch verschéarfen
kénnen.

Die nachstehend beschriebenen Risiken sind kein Ersatz fur individuelle Finanz- oder Anlageberatung durch
eine Bank oder einen Anbieter von Finanz- oder Anlagedienstleistungen hinsichtlich der Risiken und Konse-
guenzen in Verbindung mit dem Kauf, Besitz und Verkauf der Schuldverschreibungen, einschlief3lich der Aus-
wirkungen gesetzlicher Bestimmungen der Lander, in denen Anleger anséassig sind, bevor eine Entscheidung
zur Investition in die Schuldverschreibungen getroffen wird.

1. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Das Geschaftsmodell der Emittentin als Kreditinstitut sowie aus Konzerngesamtsicht in ihrer Funktion als Kon-
zernmutter fUr ihre als Kreditinstitut tatigen Tochter, zu denen unter anderem die NORD/LB Luxembourg S.A.
Covered Bond Bank und bis zum 1. Juli 2021 auch die Deutsche Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft) geho-
ren (die ,NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften®) kann mit Risikofaktoren verbunden sein, die sich auf
die Kapitalausstattung, Ertragslage, Liquiditatslage, oder das Erreichen ihrer strategischen Ziele wesentlich
beeintrachtigen kdénnen. Das Eintreten dieser Risiken kann die Fahigkeit der Emittentin einschréanken, ihre
Pflichten aus den von ihr begebenen Wertpapieren gegentiber den Anlegern zu erfillen.

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften unterscheiden als wesentliche Risikoarten zwischen den Risi-
kofaktoren, die sich auf die Emittentin beziehen kénnen, je nach ihrer Art, in die sie in die folgenden Kategorien
eingeteilt werden, wobei der wesentlichste Risikofaktor in jeder Kategorie zuerst dargestellt wird:

- Risiken im Zusammenhang mit der Abwicklung von Kreditinstituten
- Risiken im Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeit der Emittentin
- Regulatorische Risiken

- Weitere Risiken im Zusammenhang mit der Emittentin

1.1 Risiken im Zusammenhang mit der Abwicklung von Kreditinstituten

Die Inhaber der Schuldverschreibungen der Emittentin kdnnen ihre Rechte aus den Schuldverschrei-
bungen ganz oder teilweise verlieren und riskieren ihr investiertes Kapital in Folge von Abwicklungs-
maflinahmen vollstandig zu verlieren.



Die Glaubiger der Emittentin sind dem Risiko ausgesetzt, dass die zustandigen Abwicklungsbehérden der
NORD/LB AbwicklungsmalRnahmen unter dem sog. ,Einheitlichen Abwicklungsmechanismus® (Single Reso-
lution Mechanism (“SRM”)), das durch die Verordnung (EU) Nr. 806 /2014 ("SRM-Verordnung") fur Kreditin-
stitute, die am Einheitlichen Aufsichtsmechanismus der EU ("SSM") teilnehmen, einschlief3lich der Emittentin,
eingefuhrt wurde.

Die Inhaber von Schuldverschreibungen der Emittentin konnen aufgrund von AbwicklungsmafRnahmen ihre
Rechte aus den Schuldverschreibungen ganz oder teilweise verlieren. Der Marktwert der Schuldverschreibun-
gen der Emittentin kann auch durch Abwicklungsmafinahmen erheblich beeintrachtigt werden - bis hin zu einer
Wertminderung auf Null. Die AbwicklungsmalBnahmen kénnen daher zu einem Totalverlust fur den Anleger
fuhren.

Bereits vor der Anwendung von AbwicklungsmaRnahmen in Bezug auf die Emittentin kann es zu erheblichen
Werteinbuf3en oder Beeintréchtigungen der Moéglichkeit der VerauBerung der Wertpapiere kommen. Dies ist
der Fall, wenn wirtschaftliche Schwierigkeiten der Emittentin vorliegen oder vermutet werden und Abwick-
lungsmalRnahmen in Bezug auf die Emittentin drohen oder beflirchtet werden.

In diesem Zusammenhang sollten Anleger auch Folgendes bedenken:

¢ Aufgrund des Bankenabwicklungsregimes kdnnen die Wertpapiere der Emittentin sensibler als Wert-
papiere von Emittenten, die nicht dem Bankenabwicklungsregime unterliegen, auf tatsachliche oder
nur vermutete oder befirchtete Schwierigkeiten der Emittentin oder ihrer Branche — inshesondere eine
Storung des Finanzmarktes oder der Finanzstabilitat — reagieren. In diesem Fall kénnen Wertverluste
und eine Beeintrachtigung der Liquiditat der Wertpapiere der Emittentin sehr friih, sehr schnell und in
sehr hohem Ausmal eintreten.

e Es gibt keine Gewahr dafiir, dass die Emittentin oder ein Dritter Market Making-Aktivitaten fur die
Wertpapiere der Emittentin unternimmt. Etwaige Market Making-Zusagen gelten zumeist nur unter
normalen Marktbedingungen und kénnen daher im Fall von Marktverwerfungen oder in einem drohen-
den Abwicklungsszenario in der Regel eingestellt werden. In keinem Fall bietet Market Making einen
Schutz gegen das Wertverlustrisiko.

Voraussetzung fur die Abwicklungsmal3Bhahmen gegen die Emittentin werden unter folgenden Bedingungen
angenommen:
e die Emittentin ausfallt oder wahrscheinlich ausfallt;
e es besteht keine hinreichende Aussicht, den Ausfall innerhalb eines angemessenen Zeitraums durch
andere alternative MaRnahmen des privaten Sektors oder der Aufsichtsbehdrden abzuwenden;
o die AbwicklungsmaRnahme im &ffentlichen Interesse erforderlich ist.

Im Rahmen des Abwicklungssystems fur Banken gilt ein Ausfall, das Abwicklungsmal3nahmen rechtfertigen
wiurde, als gegeben, wenn (i) die Emittentin gegen die Anforderungen fiir eine fortdauernde Zulassung in einer
Weise verstoR3t, die den Entzug ihrer Zulassung rechtfertigen wirde; (ii) die Vermdgenswerte der Emittentin
geringer sind als ihre Verbindlichkeiten; (iii) die Emittentin nicht mehr in der Lage ist, ihre Schulden oder sons-
tigen Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen; oder (iv) eine auRerordentliche 6ffentliche finanzielle Un-
terstiitzung erforderlich ist. Ein wahrscheinlicher Ausfall der Emittentin, das die Anwendung von Abwicklungs-
malnahmen rechtfertigen wirde, gilt als gegeben, wenn es objektive Anhaltspunkte dafir gibt, dass ein Aus-
fall der Emittentin in naher Zukunft eintreten wird. Es besteht ein 6ffentliches Interesse an der Anwendung von
AbwicklungsmalRnahmen, wenn dies notwendig und verhaltnismanig ist, um die Kontinuitét kritischer Funkti-
onen zu gewabhrleisten, den Einsatz 6ffentlicher Mittel zur Rettung der Emittentin oder zum Schutz der Anleger
auf ein Mindestmald zu beschréanken und wenn diese Ziele nicht gleichermaf3en gut durch ein Insolvenzver-
fahren erreicht werden kdnnen.

Neben der Uberschuldung und der Unfahigkeit, fallige Zahlungsverpflichtungen zu erfillen, kann auch die
Nichterfullung regulatorischer Anforderungen - wie das Unterschreiten der Anforderungen an Eigenmittel, an-
rechenbare Verbindlichkeiten oder Liquiditatsriickstellungen - oder ein Kapitalbedarf, der durch &ffentliche Mit-
tel gedeckt werden musste, zur Anwendung von Abwicklungsmafnahmen fiihren. Es sei darauf hingewiesen,
dass es bereits ausreichend ist, wenn eines dieser Szenarien vorhersehbar ist. Abwicklungsmaf3nahmen sind
daher bereits vor und unabhéangig von der Einleitung eines Insolvenzverfahrens tber das Vermdgen der Emit-
tentin moglich.

Anleger sollten beachten, dass das Abwicklungssystem fiir Banken strenge Beschrankungen fur die Hohe der
offentlichen Mittel vorsieht, die den Kreditinstituten, denen Abwicklungsmafinahmen auferlegt werden sollen,



zur Verfiigung gestellt werden kénnen. Die Verwendung 6ffentlicher Mittel zur Unterstiitzung notleidender Kre-
ditinstitute ist im Allgemeinen erst nach Anwendung der Abwicklungsmafinahmen zuléssig. Investoren dirfen
sich daher nicht darauf verlassen, dass die Emittentin mit offentlichen Mitteln gerettet wird, wenn sie die Be-
dingungen fir eine Abwicklung erfullt.

Wenn die Voraussetzungen fur die Abwicklung vorliegen, steht den zustandigen Abwicklungsbehdrden ein
breites Spektrum an Abwicklungsmaf3nahmen und Befugnissen zur Verfigung. Dazu gehdren unter anderem:

- Herabschreibung des Nennwerts oder des noch ausstehenden Restbetrags oder Umwandlung von In-
strumenten des zusatzlichen Kernkapitals und des Erganzungskapitals in Anteile oder andere Instru-
mente des harten Kernkapitals (,Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnis in Bezug auf relevante
Kapitalinstrumente®);

- Herabschreibung des Nennwerts oder des noch ausstehenden Restbetrags oder Umwandlung von sog.
,bail-in-fahigen Verbindlichkeiten* in Anteile oder andere Instrumente des harten Kernkapitals (,Bail-in-
Instrument®);

- Ubertragung von allen oder einzelnen Vermdgenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten der Emittentin
auf ein Brickeninstitut (d.h. ein Institut zum Betrieb kritischer Funktionen), eine fur die Vermdgensver-
waltung gegrundete Zweckgesellschaft (d.h. eine Gesellschaft zum Abbau problembehafteter Vermdgens
werte, eine sog. ,Bad Bank®) oder einen sonstigen Erwerber (,Instrument des Briickeninstituts®, ,Instru-
ment der Ausgliederung von Vermégenswerten® und ,Instrument der Unternehmensverau3erung*);

- Anderung des Zeitpunkts, zu dem Zins- oder Kapitalzahlungen auf von der Emittentin ausgegebene
Schuldverschreibungen und andere bail-in-fahige Verbindlichkeiten der Emittentin zu zahlen sind, oder
des zahlbaren Zinsbetrags auf solche Schuldtitel und anderen bail-in-fahigen Verbindlichkeiten;

- Vorubergehende Aussetzung von Beendigungsrechten (einschlief3lich Kindigungsrechten) einer Partei
aus Vertragen der Emittentin (einschliel3lich Wertpapieren).

Die Anwendung von Abwicklungsmafinahmen kann daher zu schwerwiegenden Eingriffen in die Rechte der
Inhaber der Wertpapiere fuhren. Besonders hervorzuheben ist die Befugnis der Abwicklungsbehdrden, den
Ruckzahlungsbetrag der Wertpapiere dauerhaft zu reduzieren - auch auf einen Wert von Null. Die Wertpapiere
kénnen auch unwiderruflich in Anteile oder andere Instrumente des harten Kernkapitals der Emittentin umge-
wandelt werden. Solche Anteile oder andere Instrumente des harten Kernkapitals durften in solchen Szenarien
nur einen geringen Marktwert haben (auch bis zu einem Wert von Null). Dariiber hinaus sind unter Umstanden
wesentliche Anderungen der Bedingungen der Wertpapiere moglich. Beispielsweise kénnen die Abwicklungs-
behdrden unter anderem den Falligkeitstermin oder die Zinszahlungstermine der Wertpapiere verschieben,
die Hohe der Zinsen reduzieren oder die Zahlungen oder Kiindigungsrechte der Inhaber der Instrumente vo-
ribergehend aussetzen.

Dartber hinaus kann die Anwendung von Abwicklungsmaflinahmen zu weitreichenden Eingriffen in die wirt-
schaftliche Position der Inhaber von Wertpapieren fihren. Die Anwendung des Instruments des Briickeninsti-
tuts oder des Instruments der Ausgliederung von Vermégenswerten oder des Instruments der Unterneh-mens-
verauRerung kann dazu fuhren, dass die Emittentin als urspriingliche Schuldnerin der Wertpapiere durch einen
neuen Schuldner ersetzt wird. Die Geschaftstatigkeit, die Aktiva und Passiva, die Finanz- und Ertragslage,
das Risikoprofil und die Bonitat eines solchen Ersatzemittenten kénnen sich grundlegend - sogar zu seinem
Nachteil - von denen der Emittentin unterscheiden. Die Anwendung dieser Abwicklungsmaflinahmen kann
jedoch auch dazu flihren, dass die Emittentin Schuldnerin der Wertpapiere bleibt, und die Geschéaftstatigkeit,
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, das Risikoprofil und die Kreditwirdigkeit der Emittentin nach der
Anwendung der AbwicklungsmaRhahmen kénnen sich ebenfalls grundlegend - auch nachteilig - von denen
vor der Anwendung der AbwicklungsmafRnahmen unterscheiden. Der Marktwert der Wertpapiere kann
dadurch erheblich beeintrachtigt werden - bis hin zu einem Marktwert von oder nahe Null.

Anleger sollten beachten, dass die fir die Abwicklung zustéandigen Behérden bei der Auswabhl der verfligbaren
Abwicklungsinstrumente und -mafRnahmen Uber einen weiten Ermessensspielraum verfiigen, so dass nicht
vorhersehbar ist, welche konkreten MalRnahmen im Falle einer Abwicklung zur Anwendung kommen. Wenn
sich die Emittentin in finanziellen Schwierigkeiten befindet, ist es zudem schwierig, den genauen Zeitpunkt der
Anwendung von AbwicklungsmafZinahmen im Voraus abzuschétzen.

Da die Anwendung von AbwicklungsmalRnahmen keine Vertragsverletzung der Emittentin darstellt, kbnnen
die Inhaber der Wertpapiere infolge von AbwicklungsmalRnahmen nicht vorzeitig eine Riickzahlung verlangen,
noch kdénnen sie Schadenersatz- oder andere Anspriiche gegen die Emittentin geltend machen.

Die Wahrscheinlichkeit, im Falle von AbwicklungsmalRnahmen Anspriiche aus den Wertpapieren zu
verlieren, und die potenzielle Hohe eines Verlusts, den ein Inhaber von Wertpapieren erleidet, hangen
von der Position der Wertpapiere in der Haftungskaskade ab.



Die Wahrscheinlichkeit und das Ausmal, in dem die Inhaber von Wertpapieren von der Anwendung des In-
struments der Herabschreibung und Umwandlung von Kapitalinstrumenten in Bezug auf Kapitalinstrumente
oder des Bail-in-Instruments betroffen sein kénnen, hangt insbesondere von Folgendem ab

(i) den zur Verlustabsorption und Rekapitalisierung erforderlichen Betragen, die von den zusténdigen Be-
schlussbehdrden in Ubereinstimmung mit dem umzusetzenden Beschlussplan festgelegt werden;

(i) der Stellung der jeweiligen Wertpapiere in der sogenannten Haftungskaskade;

(i) dem Gesamtbetrag der gemalR der Kapitalstruktur der Emittentin zum Zeitpunkt der Beschlussfassung
verfligbaren Kapitalinstrumente und Verbindlichkeiten, die gemaf der Haftungskaskade vor oder gleichzeitig
mit den Wertpapieren zur Verlustabsorption oder Rekapitalisierung verwendet werden.

Fur die Zwecke der obigen Punkte (ii) und (iii) werden gemaR den Bestimmungen uber die Haftungskaskade
Kapitalinstrumente und Verbindlichkeiten im Falle eines Bail-In in der folgenden Reihenfolge fur Verlustabsorp-
tions- und Rekapitalisierungszwecke verwendet:

1. Anteile und andere Instrumente des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1 - CET1) der Emittentin
2. Instrumente des zuséatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1 - AT 1) der Emittentin
3. Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2 — T2) der Emittentin

4. Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht von der Anwendung des Bail-in-Tools ausgeschlossen sind ("Bail-
in-fahige Verbindlichkeiten™), entsprechend dem Rang, den sie in einem Insolvenzverfahren gegen die Emit-
tentin einnehmen wirden (Rang in der Insolvenzhierarchie), d.h. in der folgenden Reihenfolge

4.1 Nachrangige Verbindlichkeiten, die den Rang gemafR § 39 Abs. 1 und 2 der Insolvenzordnung entspre-
chend ihrem Rang in einem reguléren Insolvenzverfahren haben (Rang in der Insolvenzhierarchie), sofern sie
nicht in die oben genannten Kategorien 1 bis 3 fallen

4.2 Nicht nachrangige Schuldtitel (8 46f Abs. 6 des Kreditwesengesetzes), die den niedrigeren der in § 46f
Abs. 5 Abs. 5 des Kreditwesengesetzes festgelegten Range haben (nicht nachrangige nicht bevorrechtigte
Verpflichtungen, wie z.B. nicht nachrangige nicht bevorrechtigte Instrumente, die im Rahmen des Programms
ausgegeben wurden)

4.3 Nicht nachrangige Verbindlichkeiten, die den hheren der in § 46f Abs. (5) des deutschen Kreditwesenge-
setzes festgelegten Range haben (nicht nachrangige bevorrechtigte Verbindlichkeiten wie z.B. nicht nachran-
gige bevorrechtigte Instrumente, die im Rahmen des Programms ausgegeben wurden)

Gemal den Bestimmungen uber die Haftungskaskade wird eine Kategorie nur dann fir Verlustabsorptions-
oder Rekapitalisierungszwecke verwendet, wenn und soweit der fur Verlustabsorptions- oder Rekapitalisie-
rungszwecke erforderliche Betrag nicht durch die Verwendung der néchsthéheren Kategorie fur diesen Zweck
gedeckt ist.

Dementsprechend gilt: Je friiher die Instrumente eines Inhabers zur Verlustabsorption oder Rekapitalisierung
im Rahmen der Haftungskaskade eingesetzt werden kénnen, desto héher ist die Wahrscheinlichkeit, dass er
im Falle einer Rettungsaktion seine Ansprliche aus den Wertpapieren verliert, und desto groR3er ist die poten-
zielle Hohe seines Verlustes.

Vor diesem Hintergrund sollten die Inhaber nachrangiger Instrumente bertcksichtigen, dass nachrangige In-
strumente der Emittentin als Tier-2-Kapitalinstrumente der Kategorie 3 vorgesehen sind. Als solche werden
sie zur Verlustabsorption oder Rekapitalisierung vor nicht nachrangigen Instrumenten und allen nachrangigen
Verbindlichkeiten, die keine Eigenmittelinstrumente sind, wie sie unter den Kategorien 1 bis 3 aufgefuhrt sind,
eingesetzt. Dartber hinaus sollten die Inhaber nachrangiger Instrumente bertcksichtigen, dass die Anwen-
dung des Instruments der Abschreibung und Umwandlung von Kapitalinstrumenten obligatorisch ist, wenn der
Emittent die Bedingungen fuir eine Auflésung erfuillt.

Inhaber von nicht nachrangigen Instrumenten mit Ausnahme von Pfandbriefen sollten beriicksichtigen, dass
solche Instrumente bail-in-fahige Verbindlichkeiten im Sinne der oben genannten Kategorie 4 sind und dass
die Wahrscheinlichkeit, dass ihre Instrumente zur Verlustabsorption oder Rekapitalisierung verwendet werden,
und die potenzielle Héhe des Verlustes entscheidend davon abhéangen, ob sie als bevorrechtigte nicht nach-
rangige bevorrechtigte Instrumente oder als nicht bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten ausge-
geben wurden (siehe auch den Risikofaktor ,Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus nicht nachrangigen nicht-
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bevorrechtigten (non-preferred) Schuldverschreibungen werden den Anspriichen nicht nachrangiger Glaubi-
ger der Emittentin nachrangig sein, wie z.B. nicht nachrangige bevorrechtigte (preferred) Glaubiger, die nicht
in nicht nachrangige nicht bevorrechtigte Schuldverschreibungen investierten.").

Inhaber von Pfandbriefen sollten bericksichtigen, dass Pfandbriefe bail-in-fahige Verbindlichkeiten darstellen,
die in die obige Kategorie 4.3 fallen, soweit sie nicht zumindest durch den Wert der ihnen zugeordneten De-
ckungswerte gedeckt sind.

Inhaber von Wertpapieren der Emittentin kdnnen infolge der Eré6ffnung eines Insolvenzverfahrens tber
das Vermdgen der Emittentin alle oder einen Teil ihrer Rechte aus den Wertpapieren verlieren.

Zusatzlich zur Anwendung von AbwicklungsmaRnahmen kann es méglich sein, dass ein Insolvenzverfahren
Uber das Vermdgen der Emittentin erdffnet wird. Ein Insolvenzverfahren ist insbesondere dann ein mdgliches
Szenario, wenn eine Aufldsung der Emittentin nicht im 6ffentlichen Interesse liegt.

Im Falle einer Insolvenz der Emittentin sind die Inhaber der Weretpapiere Risiken ausgesetzt, die sich aus der
Insolvenzhierarchie ergeben. Der Rang einer Forderung innerhalb der Insolvenzhierarchie bestimmt die Posi-
tion, aus der der Glaubiger im Falle der Insolvenz der Emittentin aus der Insolvenzmasse befriedigt wird.
Forderungen mit dem ranghochsten Insolvenzrang werden zuerst befriedigt. Nachrangige Forderungen ge-
genlUber Forderungen mit einem hoheren Rang werden nur befriedigt, wenn und soweit nach vollstandiger
Befriedigung aller Forderungen des héheren Ranges noch Vermégenswerte in der Insolvenzmasse verblei-
ben. Die Rate, mit der Forderungen aus den Instrumenten befriedigt werden (falls zutreffend) und der Betrag,
der im Falle der Insolvenz der Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere definitiv nicht gezahlt wird, hangt daher
entscheidend ab von (i) dem Gesamtwert der Insolvenzmasse; (ii) der Position der jeweiligen Wertpapiere in
der Insolvenzrangfolge und (iii) dem Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten, die gem&R der Insolvenzrangfolge
vor oder innerhalb desselben Ranges der Forderungen aus den jeweiligen Wertpapieren befriedigt werden.

Die Rangfolge in der Insolvenz entspricht im Wesentlichen der umgekehrten Reihenfolge der oben im Risiko-
faktor ,Die Wahrscheinlichkeit, im Falle von Abwicklungsmal3hahmen Anspriiche aus den Wertpapieren zu
verlieren, und die potenzielle Hohe eines Verlusts, den ein Inhaber von Wertpapieren erleidet, hdngen von der
Position der Wertpapiere in der Haftungskaskade ab." genannten Haftungskaskade. Inhaber von nachrangi-
gen Wertpapieren der Emittentin sollten daher berticksichtigen, dass diese Wertpapiere erst dann und nur
dann erfillt werden, wenn und nachdem alle nicht nachrangigen Verbindlichkeiten und die nachrangigen Ver-
bindlichkeiten im Sinne von § 39 Abs. 1 Satz 1 der Insolvenzordnung erfiillt sind. Anleger sollten beachten,
dass dies unabhangig davon gilt, ob die nachrangigen Instrumente als Tier-2-Kapitalinstrumente anerkannt
werden. Inhaber von nicht nachrangigen Wertpapieren sollten berticksichtigen, dass der Rang ihrer Forderun-
gen innerhalb der Insolvenzrangfolge davon abhangt, ob ihre Wertpapiere als nicht nachrangige bevorrech-
tigte Verbindlichkeiten oder als nicht nachrangige nicht bevorrechtigte Verbindlichkeiten emittiert wurden
(siehe auch den Risikofaktor ,Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus nicht nachrangigen nicht-bevorrechtig-
ten (non-preferred) Schuldverschreibungen werden den Anspriichen nicht nachrangiger Glaubiger der Emit-
tentin nachrangig sein, wie z.B. nicht nachrangige bevorrechtigte (preferred) Glaubiger, die nicht in nicht nach-
rangige nicht bevorrechtigte Schuldverschreibungen investierten.").

Die Rechte der Inhaber von Instrumenten kdénnten infolge eines Moratoriums, der Aussetzung von
Bank- und Bdrsengeschaften beeintrachtigt werden.

Besteht Grund zu der Beflirchtung, dass Kreditinstitute - d.h. nicht notwendigerweise bei der Emittentin selbst
- in finanzielle Schwierigkeiten geraten kdnnten, die geeignet sind, die Wirtschaft insgesamt und insbesondere
das ordnungsgemalfe Funktionieren des allgemeinen Zahlungsverkehrssystems ernsthaft zu geféahrden, kann
die BaFin durch Rechtsverordnung (i) einem Kreditinstitut eine Fristverlangerung zur Erfillung seiner Ver-
pflichtungen einraumen, (ii) anordnen, dass Zwangsvollstreckungspfandungen und einstweilige Verfligungen
gegen das Kreditinstitut sowie die Erdffnung eines Insolvenzverfahrens tUber das Vermégen des Kreditinstituts
fur die Dauer der Verlangerung unzuldssig sind, (iii) anordnen, dass Kreditinstitute vortibergehend fir Ge-
schéafte mit Kunden geschlossen werden und/oder (iv) anordnen, dass Bdrsen voribergehend geschlossen
werden.

Derartige Malinahmen der BaFin kdnnen dazu fuhren, dass die Emittentin voribergehend nicht in der Lage
ist, Zahlungen oder physische Lieferungen in Bezug auf ihre Wertpapiere vorzunehmen. Ein Moratorium kann
auch dazu fuhren, dass Inhaber von Wertpapieren nicht in der Lage sind, durchsetzbare Anspriche durchzu-
setzen. Ein Moratorium kann auch dazu filhren, dass der Bérsenhandel mit den Wertpapieren der Emittentin
vorliibergehend ausgesetzt wird.
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1.2 Risiken im Zusammenhang mit der Geschéaftstatigkeit der Emittentin

Die Geschaéftstatigkeit eines Kreditinstituts ist unabdingbar mit dem bewussten Eingehen von Risiken verbun-
den.

Als Risiko definiert der NORD/LB Konzern aus betriebswirtschaftlicher Sicht die Moglichkeit direkter oder in-
direkter finanzieller Verluste aufgrund unerwarteter negativer Abweichungen der tatsachlichen Ergebnisse von
den prognostizierten Ergebnissen der Geschéftstatigkeit.

Der NORD/LB Konzern fuihrt mindestens einmal jahrlich bzw. anlassbezogen einen mehrstufigen Prozess zur
Herleitung eines Risikoinventars nach den gesetzlichen Vorgaben durch. Das Risikoinventar bildet die fiir den
NORD/LB Konzern relevanten Risikoarten ab. Erganzend erfolgt eine weitere Differenzierung zwischen we-
sentlichen und nicht wesentlichen Risiken. Wesentlich sind in diesem Zusammenhang alle relevanten Risiko-
arten, welche die Vermogenslage (inklusive Kapitalausstattung), die Ertragslage, die Liquiditatslage oder das
Erreichen von strategischen Zielen des NORD/LB Konzerns wesentlich beeintrachtigen kdnnen.

Als Ubergeordnete Kategorie fur Zinsrisiken, Credit-Spread-Risiken, Wéahrungsrisiken, Aktienkursrisiken und
Volatilitatsrisiken nehmen Marktpreisrisiken einen hohen Stellenwert ein. Aufgrund der Positionierung der
NORDI/LB als Kreditbank nehmen Adressrisiken ebenfalls einen bedeutenden Stellenwert ein. Weitere we-
sentliche Risikoarten sind das Liquiditatsrisiko, das Operationelle Risiko und das Geschéafts- und Strategische
Risiko.

1.2.1 Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken sind ihrem Umfang nach die wesentlichsten Risiken im Zusammenhang mit der Geschafts-
tatigkeit des NORD/LB Konzerns.

Das Marktpreisrisiko bezeichnet potenzielle Verluste, die sich aus Veranderungen von Marktparametern er-
geben kdnnen. Das Marktpreisrisiko wird untergliedert in Zins-, Credit-Spread-, Wahrungs-, Aktienkurs- und
Volatilitatsrisiko:

. Ein Zinsrisiko besteht immer dann, wenn der Wert einer Position oder eines Portfolios auf Veranderun-
gen von einem oder mehreren Zinssatzen bzw. auf Veranderungen von kompletten Zinskurven reagiert
und diese Veranderungen zu einer Wertminderung der Position fihren kdnnen (barwertige Sichtweise),
der auch eine Modellierung der Pensions- und Beihilfezusagen beinhaltet, oder zu einem verminderten
Zinsertrag (ertragsorientierte Sichtweise). Das Zinsrisiko beinhaltet dabei insbesondere auch das Risiko
aus Veranderungen von Zins-Basis-Spreads, aus Veranderungen in den Zinsstrukturkurven sowie Re-
pricing-Risiken und Zinsrisiken aus optionalen Komponenten. Nach Art. 362 CRR erfolgt dartiber hinaus
fur die NORD/LB eine Unterscheidung der Zinsrisiken des Handelsbuchs in allgemeine und spezifische
Risiken.

»  Credit-Spread-Risiken ergeben sich, wenn sich der fur den jeweiligen Emittenten, Kredithehmer oder
Referenzschuldner gultige Credit Spread veréndert, der im Rahmen einer Marktbewertung oder einer
Modellbewertung der Position verwendet wird. Credit-Spread-Risiken resultieren daher aus Wertpapie-
ren, Kreditderivaten sowie zu Handelszwecken gehaltenen Schuldscheindarlehen. Dariiber hinaus sind
auch Kreditprodukte relevant, die mit dem Ziel der Ausplatzierung gehalten werden.

. Zu den weiteren fur die NORD/LB relevanten Teilrisiken zahlt die Mdglichkeit, dass der Wert einer Po-
sition auf Veranderungen eines oder mehrerer Devisen-Wechselkurse (Wahrungsrisiko), Aktienkurse
bzw. Aktienindizes (Aktienkursrisiko) oder der fir die Optionsbewertung herangezogenen Volatilitaten
(Volatilitatsrisiko) reagiert und die Veranderungen jeweils zu einer Wertminderung der Position flihren.

Marktpreisrisiken stellen das wesentlichste Risiko fir die NORD/LB hinsichtlich der Vermégenslage (inklusive
Kapitalausstattung), Ertragslage, Liquiditatslage oder dem Erreichen von strategischen Zielen des NORD/LB
Konzerns dar.

1.2.2 Adressrisiken

Adressrisiken sind ihrem Umfang nach ebenfalls wesentliche Risiken im Zusammenhang mit der Geschéfts-
tatigkeit des NORD/LB Konzerns.

Im Adressrisiko ist das Kredit- und Beteiligungsrisiko in einer konsolidierten Betrachtung zusammengefasst.
1.2.2.1 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko untergliedert sich in das klassische Kreditrisiko und das Adressrisiko des Handels.

1.2.2.1.1 Klassische Kreditrisiko
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Das klassische Kreditrisiko bezeichnet die Gefahr, dass aufgrund des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechte-
rung eines Kreditschuldners ein Verlust eintritt.

1.2.2.1.2 Adressrisiko des Handels

Das Adressrisiko des Handels bezeichnet die Gefahr, dass aufgrund des Ausfalls oder der Bonitatsverschlech-
terung eines Schuldners bzw. eines Vertragspartners bei Handelsgeschéften ein Verlust eintritt. Es gliedert
sich in das Ausfallrisiko im Handel, das Wiedereindeckungs-, das Settlement- und das Emittentenrisiko:

. Das Ausfallrisiko im Handel bezeichnet die Gefahr, dass aufgrund des Ausfalls oder der Bonitatsver-
schlechterung eines Schuldners ein Verlust eintritt. Es entspricht dem klassischen Kreditrisiko und be-
zieht sich auf Geldhandelsgeschéfte.

. Das Wiedereindeckungsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass in einer schwebenden Transaktion mit posi-
tivem Marktwert der Vertragspartner ausféallt und diese Transaktion mit Verlust wiedereingedeckt wer-
den muss.

. Das Settlementrisiko untergliedert sich in das Vorleistungs- und das Abwicklungsrisiko. Das Vorleis-
tungsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass bei Erfullung eines Geschéfts nach erbrachter eigener (Vor-)
Leistung keine Gegenleistung durch den Vertragspartner erfolgt bzw. bei gegenseitiger Aufrechnung
der Leistungen die Ausgleichszahlung nicht erbracht wird. Das Abwicklungsrisiko bezeichnet die Ge-
fahr, dass Transaktionen zum oder nach Ablauf des vertraglich vereinbarten Erflllungszeitpunkts beid-
seitig nicht abgewickelt werden kénnen.

. Das Emittentenrisiko bezeichnet die Gefahr, dass aufgrund des Ausfalls oder aufgrund der Bonitétsver-
schlechterung eines Emittenten oder eines Referenzschuldners ein Verlust eintritt.

Neben dem originaren Kreditrisiko tritt bei grenziiberschreitenden Transaktionen das Landerrisiko (Transfer-
risiko) auf. Es beinhaltet die Gefahr, dass trotz Fahigkeit und Bereitschaft der Gegenpartei, den Zahlungs-
anspriichen nachzukommen, ein Verlust aufgrund Uibergeordneter staatlicher Hemmnisse entsteht.

1.2.2.2 Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko ist ebenfalls Bestandteil des Adressrisikos. Es bezeichnet die Gefahr, dass aus der
Bereitstellung von Eigenkapital an Dritte Verluste entstehen. Darliber hinaus ist ein potenzieller Verlust auf-
grund von sonstigen finanziellen Verpflichtungen Bestandteil des Beteiligungsrisikos, soweit er nicht bei den
anderen Risiken beriicksichtigt wurde. Die NORD/LB besitzt ein historisch gewachsenes Beteiligungsportfolio
mit einer Vielzahl von Beteiligungen, die in unterschiedlichen Branchen tétig sind. In der Regel dient das Ein-
gehen von Beteiligungen der gezielten Starkung der universellen Banktatigkeit sowie der Erfillung von Ge-
meinschaftsaufgaben aus der Landesbank- bzw. Sparkassenzentralbankfunktion. Im Beteiligungsportfolio der
NORDI/LB liegt der Schwerpunkt der Beteiligungen somit in den Branchen Kreditinstitute und Finanzdienst-
leistungsunternehmen, aber auch im Bereich Immobilien.

Ausfalle oder Bonitatsanderungen der Schuldner oder Wertveranderungen gestellter Sicherheiten fir Anspri-
che der NORD/LB gegen Schuldner oder die Verwirklichung eines Beteiligungsrisikos kénnen bei der
NORD/LB zu Wertverlusten fuhren. Jeder Verlust infolge der Verwirklichung eines Adressrisikos hat einen
entsprechenden negativen Effekt auf die Vermégenslage (inklusive Kapitalausstattung), die Ertragslage, die
Liquiditatslage oder das Erreichen von strategischen Zielen des NORD/LB Konzerns.

Die Wahrscheinlichkeit fur eine Verwirklichung von Adressrisiken hangt auch von der Konjunktur — also der
Entwicklung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds der Emittentin — ab. Sie steigt deutlich in Zeiten einer wirt-
schaftlichen Rezession.

Bei entsprechend groRem Umfang der verwirklichten Adressrisiken kann die Fahigkeit der Emittentin voriber-
gehend beeintrachtigt oder sogar dauerhaft aufgehoben sein, ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren zu
erfullen. Das kann sich — u.U. auch in erheblichem Umfang — nachteilig auf den Marktwert und die Liquiditat
der Wertpapiere auswirken. Verwirklichen sich Adressrisiken in erheblichem Umfang, kann dies fiir Anleger
zu einem Totalverlust ihrer Anlage in die Wertpapiere fihren.

1.2.3. Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko umfasst Risiken, die sich aus Stérungen in der Liquiditat einzelner Marktsegmente, uner-
warteten Ereignissen im Kredit-, Einlagen- oder Emissionsgeschéft oder aus Verdnderungen der eigenen Re-
finanzierungsbedingungen ergeben kdnnen. Die Untergliederung des Liquiditatsrisikos umfasst zwei Unterri-
sikoarten: das klassische Liquiditatsrisiko (enthalt auch das Intraday-Liquiditéatsrisiko) und das Liquiditats-
Spread-Risiko:

12



» Als klassisches Liquiditatsrisiko wird die Gefahr bezeichnet, dass Zahlungsverpflichtungen nicht oder

nicht fristgerecht nachgekommen werden kann. In der NORD/LB liegt dabei der Fokus einerseits auf
einer Betrachtung der nachsten zwolf Monate und andererseits auf dem untertagigen (Intraday)-Liqui-
ditatsrisiko. Fur die langerfristige Betrachtung kann die potenzielle Ursache fir Risiken eine allgemeine
Storung in der Liquiditat der Geldmarkte sein, die einzelne Institute oder den gesamten Finanzmarkt
betrifft.
In der untertagigen Betrachtung (auch Intraday-Liquiditatsrisiko) tritt das Intradayrisiko dann ein, wenn
Zahlungen nicht zum vorgesehenen Zeitpunkt durchgefuhrt werden kénnen und somit die eigene oder
die Liquiditatssituation von anderen beeinflusst wird. Mogliche Ursachen fur Risiken kénnen Marktsto-
rungen wie z. B. verzogerte oder ausgefallene Zahlungsfliisse von Marktteilnehmern sein sowie die
nicht ausreichende Fahigkeit, jederzeit die eigene, untertagige Liquiditatssituation korrekt einschatzen
zu kénnen, um maoglichst umfangreiche Prognosen Uber erwartete Zahlungsfliisse hinsichtlich Hohe
und Zeitpunkt zu treffen. Im Mittelpunkt der Betrachtung steht die untertagige Disposition und Steuerung
der Liquiditat und der Fahigkeit des Instituts, den eigenen Zahlungsverpflichtungen auch in Stresssi-
tuationen nachzukommen.

*  Als Liquiditats-Spread-Risiko werden die potenziellen Ergebniseinbu3en bezeichnet, die sich durch die
Veranderung der eigenen Refinanzierungsbedingungen am Geld- oder Kapitalmarkt ergeben. Ursache
dafiir kann eine veranderte Einschatzung der Bonitat der Bank durch andere Marktteilnehmer sein oder
eine allgemeine Marktentwicklung.

Die NORD/LB und ihre Tochtergesellschaften unterliegen diesen Liquiditatsrisiken, d.h. dem Risiko, dass sie
z.B. infolge einer plétzlichen und nachhaltigen Zunahme beim Mittelabfluss oder einer nicht permanent gege-
benen uneingeschréankten Verflgbarkeit von langfristigem ungedecktem Funding ihren fallig werdenden Ver-
pflichtungen nicht nachkommen kdnnen. Ein solcher Mittelabfluss wirde die verfugbaren Geldmittel fur die
Kreditvergabe, Handelstéatigkeit und Kapitalanlage erschopfen. In Extremféllen kann mangelnde Liquiditat zu
Bilanzverkirzungen und dem Verkauf von Vermégenswerten fihren oder auch dazu, dass Kreditverpflichtun-
gen nicht erflllt werden kénnen.

1.2.4. Operationelle Risiken

Operationelle Risiken sind mégliche und aus Sicht des NORD/LB Konzerns unbeabsichtigte Ereignisse, die
infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Ablaufen, Mitarbeitern, Technologie oder
durch externe Einfliisse eintreten und zu einem Schaden oder einer deutlich negativen Konsequenz fir den
NORD/LB Konzern fuhren. Rechtsrisiken sind enthalten, nicht einbezogen sind strategische Risiken sowie
Geschaftsrisiken.

Dieser Definition folgend sind Rechts- und Rechtséanderungsrisiken, Compliance-Risiken, Outsourcing-Risi-
ken, Insourcing-Risiken, Conduct Risk, Fraud-Risiken, Modellrisiken, IT-Risiken, Informationssicherheitsrisi-
ken und Verwundbarkeiten im Rahmen des Notfall- und Krisenmanagements sowie Personalrisiken im Ope-
rationellen Risiko enthalten.

Es besteht das Risiko, das die fur die Redimensionierung veranschlagten Restrukturierungsaufwendungen
sich als nicht ausreichend erweisen. Sollte die Umsetzung der geplanten Ertrags-und Kostenmaf3hahmen
nicht wie vorgesehen erfolgen, kann dies zu operationellen Risiken sowie Belastungen der Ergebnisse und
Kennziffern des NORD/LB Konzerns fuhren.

Operationellen Risiken kénnen negative Auswirkungen auf die Vermégenslage (inklusive Kapitalausstattung),
die Ertragslage, die Liquiditatslage oder das Erreichen von strategischen Zielen des NORD/LB Konzerns ha-
ben.

1.2.5. Geschafts- und Strategisches Risiko

Das Geschéafts- und Strategische Risiko bezeichnet das Risiko finanzieller Verluste aufgrund einer unerwar-
teten negativen Abweichung des Geschéftsverlaufs von der Erwartung, das nicht bereits explizit oder implizit
durch andere in der Risikotragfahigkeitsrechnung beriicksichtigte Risikoarten erfasst ist.

Vom Jahr 2020 an bis Ende 2023 erfolgt eine weitreichende Transformation der NORD/LB in Richtung auf ein
risikoarmeres und schlankeres Geschéftsmodell. Flankierend werden umfangreiche Anpassungen von Pro-
zessen sowie der IT-Infrastruktur vorgenommen. Die erfolgreiche Umsetzung des Transformationsprozesses
hat einen erheblichen Einfluss auf die Ertragskraft sowie die Profitabilitdt der NORD/LB. Vor diesem Hinter-
grund wurde das Geschéfts- und Strategische Risiko in 2020 auf Ebene der NORD/LB Gruppe als wesentliche
Risikoart klassifiziert.

Da das Geschéfts- und Strategische Risiko erheblichen Einfluss auf die Ertragskraft haben kann, birgt es die
Gefahr, dass die Vermogenslage (inklusive Kapitalausstattung), die Ertragslage, die Liquiditatslage oder das
Erreichen von strategischen Zielen des NORD/LB Konzerns beeintrachtigt werden.
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Risiken aus der Neuausrichtung der Emittentin und der Anpassung des Geschaftsmodells - Transformations-
programm NORD/LB 2024

Die geringe Eigenkapitalausstattung, die mit dem Abbau eines nicht unerheblichen Anteils notleidender
Schiffsfinanzierungen und dem damit verbundenen Rating einherging, hat eine Kapitalstarkung und Neuaus-
richtung des Geschéftsmodells der NORD/LB erforderlich gemacht.

Zur Umsetzung der damit verbundenen Ziele wurde im Jahr 2020 das Transformationsprogramm ,NORD/LB
2024“ aufgesetzt, in welches ebenfalls die damaligen Programme Blossom (Rekapitalisierung und Geschéfts-
modell der NORD/LB) und One Bank (Optimierung der Konzernstrukturen und -prozesse) Gberfihrt wurden.

Im Rahmen von drei im Geschaftsjahr 2019 abgeschlossenen Garantievertragen Gibernimmt das Land Nieder-
sachsen zu Gunsten der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — und der NORD/LB Luxemburg S.A.
Covered Bond Bank die unbedingte, unwiderrufliche und nicht nachrangige Garantie zur Absicherung von
Verlusrisiken bestimmter Schiffs- und Flugzeugfinanzierungsportfolios.

Die Garantievertrage umfassen zwei Referenzportfolios aus dem Segment Schiffskunden / Maritime Industrie
Kunden und ein Referenzportfolio von Flugzeugfinanzierungen aus dem Segment Spezialfinanzierungen mit
entsprechenden Darlehen einschlieR3lich der dazugehdrigen Kundenderivate und einer Anzahl an Kreditzusa-
gen, Avalen und Kontokorrentkrediten. Dabei ist die Gesamtsumme, bis zu der Zahlungsverpflichtungen durch
das Land Niedersachsen verbirgt werden, pro Vertrag individuell festgelegt. Bei dem Kreditportfolio aus dem
Bestand der Schiffskunden / Maritime Industrie Kunden erstrecken sich die Garantien auf den Nettobuchwert
eines Portfolios mit Non-Performing Loans (NPL) in H6he von insgesamt ca. EUR 0,2 Mrd (EUR 0,9 Mrd) zur
Abschirmung eines Gesamtportfoliobetrags von maximal EUR 0,4 Mrd (EUR 1,5 Mrd) sowie auf ein weiteres
Portfolio zur Abschirmung des Bruttobuchwerts mit einem Gesamtgarantiebetrag in Hohe von ca. EUR 1,0
Mrd (EUR 1,4 Mrd) zuzuglich Eventualverbindlichkeiten von EUR 0,1 Mrd (EUR 0,4 Mrd). Bei dem Kreditport-
folio aus dem Bestand der Flugzeugkunden erfolgt die Absicherung des Bruttobuchwerts eines Portfolios mit
einem Gesamtgarantiebetrag in Héhe von ca. EUR 1,1 Mrd (EUR 1,7 Mrd). Die Garantiebetrage, die sich auf
die Absicherung der Bruttobuchwerte beziehen, ergeben sich u.a. aus auf Fremdwahrung lautenden Original-
darlehensbetragen. Durch die Garantievertrage entstehen bei Eintritt eines oder mehrerer Garantiefélle Zah-
lungsanspriiche in Hohe des eingetretenen Verlusts gegentiber dem Land Niedersachsen.

Die Garantievertrage umfassen folgende Sachverhalte:

- Fehlbetrag aus ganz oder teilweise nicht per Falligkeitstag geleisteten Betragen,

- Vertragsgemale Herabsetzung des geschuldeten Nominalbetrags ohne entsprechende Ausgleichszah-
lung und/oder

- Verlust aus vorzeitiger Tilgung von Kapitalbetrdgen bzw. eines negativen Marktwerts bei vorzeitiger Ver-
auRerung eines Kundenderivats.

In der Konzernbilanz der NORD/LB werden die Garantievereinbarungen als Kreditderivate ausgewiesen und
zum Fair Value bewertet, da sie - einzeln betrachtet - jeweils nicht die Voraussetzungen geltender Bilanzie-
rungsstandards flr das Vorliegen einer Finanzgarantie erflillen. Diese Derivate kdnnen in der Bilanzierung
unter Berucksichtigung des Einzelbewertungsgrundsatzes nicht bereits risikovorsorgemindernd als Sicherhei-
ten fUr die in den abgesicherten Portfolios enthaltenen Geschéfte angesetzt werden. Darum unterliegen alle
Geschafte in den Garantieportfolios auch nach Abschluss der Garantievertrage unverandert der Risikovorsor-
gebildung bzw. der fortlaufenden Fair-Value-Bewertung. Die Absicherungswirkung der Derivate wird auf
Ebene der Gewinn-und-Verlust-Rechnung des NORD/LB Konzerns im Wege der kompensierenden Erfassung
der durch die abgesicherten Risiken entstehenden gegenlaufigen Bewertungseffekte (Risikovorsorge- und
Fair-Value-Veranderungen) der Garantieportfolios und der Wertentwicklung der Derivate in den Folgeperioden
sichtbar. Hierbei kénnen wahrend der Laufzeit der Garantien aufgrund von methodischen Bewertungsunter-
schieden Periodenverschiebungen im Hinblick auf die Kompensationswirkung eintreten. Es handelt sich hier-
bei um lediglich temporare Unterschiede, da sich der Marktwert der Derivate Uber die Laufzeit der jeweiligen
Garantie dem endgultigen Abrechnungsbetrag annahert, der der Summe der aus Garantiefallen entstandenen
vertraglichen Leistungsverpflichtungen des Garantiegebers entspricht.

Als Gegenleistung fur die Gewéhrung der Garantien zahlt die NORD/LB an das Land Niedersachsen jeweils
eine Provision. Diese bestimmt sich bei der Garantie fir das NPL-Portfolio variabel als Prozentsatz des im
Rahmen des Portfolioabbaus abschmelzenden Gesamtgarantiebetrages und ist monatlich zu berechnen. Fur
die beiden sonstigen Portfolios ist jeweils eine fixe Garantiegebihr festgelegt, die in feststehenden quartérli-
chen Raten zu zahlen ist.

Neben den drei erlauterten Garantievertragen sieht der Stutzungsvertrag des Weiteren eine Freistellung der
Bank durch das Land Niedersachsen von Risiken im Zusammenhang mit ggf. erhéhten Gesundheitsbeihilfe-
leistungen der NORD/LB an ihre Pensionére und Mitarbeiter bis zu einem Betrag von EUR 200 Mio vor.
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Neben den Kapitalmal3nahmen hat die NORD/LB sich Ende 2019 mit den Tragern, der Sparkassen-Finanz-
gruppe (SFG) und der Bankenaufsicht auf die Grundziige eines neuen Geschéaftsmodells verstandigt.

Zum Ende des zweiten Halbjahres 2020 wurde die Integration der Deutschen Hypothekenbank in die
NORD/LB von Seiten der Trager beschlossen. Die Deutsche Hypothekenbank wird am 1. Juli 2021 mit Ruck-
wirkung auf den 1. Januar 2021 mit der Norddeutschen Landesbank - Girozentrale - fusioniert. Mit dieser
Entscheidung wird die Konzernstruktur weiter verschlankt.

Die Tragerversammlung hat die Konzeption der Infrastruktur zur ,Neuen Banksteuerung“ beschlossen, welche
das technologische und prozessuale Kernstiick der Transformation im Rahmen von NORD/LB 2024 ist. Der
Beschluss der Tragerversammlung ist von herausragender strategischer Bedeutung und aus Sicht des Vor-
standes erforderlich, um die deutlich gestiegenen Anforderungen der Aufsicht an die Steuerung der Bankge-
schafte und an das Reporting dariber fir Bilanzierung, Meldewesen, Steuern, Finanz- und Risikocontrolling
und Treasury erfillen zu kénnen.

Auf Basis der vorhandenen Projektplanung wurden weitere Restrukturierungsmaf3nahmen konkretisiert, fur
die Umsetzung vorbereitet und von den Gremien der NORD/LB beschlossen. Diese umfassen Projekte zum
Personalabbau, zur Redimensionierung der NORD/LB sowie zur Neugestaltung der operativen Struktur der
Bank. Auf Basis der aktuellen Planung haben die MalRhahmen zum Personalabbau im NORD/LB Konzern
eine Reduktion der Vollzeitstellen um circa 1.850 Stellen zum Ziel. Inklusive der Umsetzung des Programms
OneBank wird die Anzahl der Vollzeitstellen auf circa 2.800 reduziert. Dabei soll der Abbau von Stellen mdg-
lichst sozialvertraglich erfolgen. Die NORD/LB hat auf der im Jahr 2019 geschlossenen Dienstvereinbarung
Vertradge mit Mitarbeitern im Umfang von ca. 1.100 MAK abgeschlossen. Die betroffenen Mitarbeiter werden
bis Jahresende 2023 aus der Bank ausscheiden. Der im Rahmen von NORD/LB 2024 geplante Personalab-
bau der NORD/LB A6R im Inland ist abgeschlossen. Im Jahr 2020 hat der Vorstand auf Basis von Instrumen-
ten wie vorruhestandsnahen Regelungen und Aufhebungsangeboten sowie der geplanten MaRnahmen zur
Umsetzung des Personalabbaus eine Ergédnzung zum Restrukturierungsplan verabschiedet. Diese Erganzung
zum Restrukturierungsplan erfasst MalRnahmen bei Tochterunternehmen sowie den auslandischen Niederlas-
sungen.

Risiken bestehen bei der Umsetzung der Redimensionierung der NORD/LB, die allerdings erst in 2024 voll
umgesetzt sein wird. Diese zielt ab auf den Portfolioabbau in ausgewdahlten Geschéaftsfeldern, die Reduzierung
der Mitarbeiteranzahl und damit einhergehend auf eine Vereinfachung von Konzernstruktur und Prozessen.
Es besteht das Risiko, das die flr die Redimensionierung veranschlagten Restrukturierungsaufwendungen
sich als nicht ausreichend erweisen. Sollte die Umsetzung der geplanten Ertrags-und Kostenmaf3hahmen
nicht wie vorgesehen erfolgen, kann dies zu operationellen Risiken sowie Belastungen der Ergebnisse und
Kennziffern des NORD/LB Konzerns fuhren.

Hinsichtlich der Kapitalmaf3nahmen und hier fiir die drei Garantien besteht ein Risiko fir die Bewertung darin,
dass die der Bewertung der Garantiederivate zugrunde liegenden Modelle, Annahmen und (Bewertungs-)Pa-
rameter nicht sachgerecht und nachvollziehbar abgeleitet werden und die Garantiederivate daher fehlerhaft
bewertet werden.

Die drei Garantievertrage weisen zum 31. Dezember 2020 kumuliert einen positiven Zeitwert von EUR 66 Mio
auf. Die Veranderungen der Zeitwerte im Vergleich zum Vorjahr werden im Handelsergebnis fir Kreditderivate
ergebniswirksam bilanziert, das innerhalb des Ergebnisses aus der Fair-Value-Bewertung ausgewiesen wird.
Im Geschéftsjahr 2020 ergibt sich aus den Zeitwertveranderungen der drei Kreditderivate ein Bewertungsge-
winn von insgesamt EUR 115 Mio.

Ein wesentliches Risiko besteht darin, dass sich die fir den Redimensionierungsprozess vorgeschlagenen
Restrukturierungsaufwendungen als nicht ausreichend erweisen werden.

Dieser Redimensionierungsprozess zielt darauf ab, die Portfolios in ausgewahlten Geschéftsbereichen abzu-
bauen, die Anzahl der Mitarbeiter zu reduzieren und damit die Struktur des Konzerns und seine Prozesse zu
vereinfachen. Sollten die vorgesehenen MafRnahmen nicht wie geplant umgesetzt werden, kdnnte dies zu
operationellen Risiken und zu einer Belastung der Profitabilitdt und der Leistungskennzahlen des NORD/LB
Konzerns fuhren.

Auch das Risiko des Verlustes von Schliisselkompetenzen kann sich durch die PersonalmalRnahmen erhéhen.
Darliber hinaus besteht selbst bei erfolgreicher Neuausrichtung des Geschéftsmodells das Risiko, dass dieses
von Marktteilnehmern und Kunden nicht akzeptiert wird und somit die Ertrags- und Kostenentwicklung negativ
beeinflusst wird.

1.2.6 Risiken im Zusammenhang mit den Auswirkungen aktueller politischer, wirtschaftlicher und an-
derer Entwicklungen
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In Anbetracht der ungewissen weltwirtschaftlichen Entwicklung wie dem weiteren Verlauf der Covid-19-Pan-
demie, geopolitischer Spannungen und der Unvorhersehbarkeit von Marktstérungen aufgrund politischer oder
o6konomischer Entwicklungen wie zum Beispiel der US-Handelspolitik, Auswirkungen des Brexits, einer Ent-
spannung oder Verscharfung der Staatsschuldenkrise sowie der weiter anhaltenden Niedrigzinsphase kann
es im Jahr 2021 zu Abweichungen von den Planungspramissen der volkswirtschaftlichen Prognose hinsicht-
lich Zinskurven, Wechselkursprognosen und Konjunkturlage mit entsprechenden Chancen und Risiken fur die
Ertragslage der NORD/LB kommen.

Zur angemessenen Beriicksichtigung der Eintriibung der 6konomischen Gesamtsituation infolge der COVID-
19-Pandemie wurden Modellanpassungen in Héhe von rund EUR 386 Mio. in der Risikovorsorge in den Seg-
menten Flugzeug-, Immobilien- und Unternehmensfinanzierungen sowie Spezialfinanzierungen fir das Jahr
2020 berucksichtigt. Die Risikovorsorgeplanung aufgrund der anhaltenden COVID-19-Pandemie sowie die
Neugeschaftserwartungen bergen bei langer anhaltenden COVID-19-bedingten wirtschaftlichen Einschran-
kungen Risiken, das Ergebnis vor Steuern der NORD/LB starker zu belasten. Solche oder &hnliche Ereignisse
kdnnen sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der NORD/LB auswirken.

1.2.7. Risiken im Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie

Zur Eindammung der COVID-19-Pandemie wurde im letzten Jahr die wirtschaftliche Aktivitat in fast allen Lan-
dern der Welt in einem beispiellosen Mal3e eingeschrénkt. Der weitere Konjunkturverlauf hangt maf3geblich
von den Erfolgen zur Eindammung der COVID-19-Pandemie ab.

Die Entwicklung der Konjunktur, der Zinssatze, der Wechselkurse, der Preissteigerungsraten und der Finanz-
markte kann sich daher anders als geplant entwickeln und die Verwirklichung der verschiedenen Risikoarten
- Marktpreisrisiko, Kontrahentenrisiko, Liquiditatsrisiko, operationelles Risiko und geschaftliches und strategi-
sches Risiko - kdnnen daher drohen.

Eine grundlegende Verschlechterung der Kreditqualitét als Folge der Pandemie fihrt dazu, dass Banken ver-
starkt Risikovorsorge fur Geschéfte bilden, die sich signifikant in ihrer Kreditqualitat verschlechtert haben oder
ausgefallen sind. Folglich kénnen die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie zu erhdhter Volatilitéat in der
Risikovorsorge der Banken fuhren. In Anwendung des IFRS 9 ist bilanzielle Risikovorsorge fur erwartete Kre-
ditverluste zu bilden. Dabei ist u.a. die Werthaltigkeit von Kreditsicherheiten zu untersuchen. Kreditrisikomo-
delle und Prognosen zur Schatzung dieser erwarteten Kreditverluste sind an die aktuellen Entwicklungen an-
zupassen. Aufgrund der COVID-19-bedingten wirtschaftlichen Unsicherheiten hat sich fur die NORD/LB die
Notwendigkeit zur Bildung eines Management Adjustments (MAC-19) entschieden.

Einrichtung eines Krisenpraventionsmanagements

Im Zuge der weltweiten Ausbreitung von COVID-19 hat die NORD/LB seit Marz 2020 im Rahmen einer pro-
jekthaften Struktur, bestehend aus Managementteam, Lageteam und themenspezifischen Task Forces um-
fangreiche MalRBhahmen zum Schutz der Mitarbeiter und des Geschéftsbetriebes implementiert, darunter eine
rollierende Split-Organisation.

Nach zwischenzeitlichen LockerungsmafRnahmen im Verlauf des Jahres 2020 hat die NORD/LB die Mal3nah-
men wegen der steigenden Dynamik beim Infektionsgeschehen zum Jahresende wieder verstarkt. Im Ergeb-
nis arbeiten derzeit mehr als 70 Prozent der Mitarbeiter aus dem Home-Office, ohne dass hierbei die Prozess-
stabilitat mafRgeblich beeintrachtigt ist. Weitere Mal3nahmen, wie zum Beispiel eine Maskenpflicht fur Mitar-
beiter in der Bank auf allen Verkehrsflachen, wurden eingefunhrt.

Die NORD/LB pflegt im Kontext mit COVID-19 einen engen Austausch mit den wesentlichen Dienstleistern,
um auch hier auf ggf. anfallende Stérungen friihzeitig reagieren zu kénnen.

Alle diese MaRnahmen haben bisher dazu gefiihrt, dass die Fallzahlen in der NORD/LB proportional weniger
stark ansteigen als in Deutschland und eine Stérung des Geschaftsbetriebs in der NORD/LB erfolgreich ver-
hindert werden konnte.

Der weitere Verlauf und die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie werden die NORD/LB auch im Jahr 2021
beschéftigen. Durch das Eingreifen der Notenbanken sind Liquiditatsengpésse zwar unwahrscheinlich, den-
noch ist eine genaue Beobachtung der Entwicklung insbesondere im Hinblick auf mégliche Zahlungsverziige
aus dem Kreditrisiko unbedingt notwendig.

Auswirkungen auf das Kreditqualitatsrisiko

Neben den MaRnahmen im Rahmen des Krisenpréaventionsmanagements, sind innerhalb des NORD/LB Kon-
zerns diverse MaRnahmen ergriffen worden, um die 6konomischen Auswirkungen zu minimieren oder zu mil-
dern. So hat die Bank im ersten Lockdown friihzeitig eine umfassende Kundenbefragung in wesentlich be-
troffenen Geschéftsfeldern (z.B. Firmenkunden, Privat-, Geschéaftskunden sowie Verbundkunden und Immo-
bilienkunden) durchgefuhrt. Als Folge hat die NORD/LB im Verlauf der Pandemie mit Verschlechterungen der
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Bonitaten im Kreditgeschaft gerechnet. Mit Beginn des zweiten Lockdowns wurde die Kundenbefragung er-
neuert, um Erkenntnisse Uber mdgliche Risiken aul3erhalb der Ublichen Reporting-Zyklen der Kunden zu er-
halten. Lockdownibergreifend wurden zudem relevante Branchen nach Portfoliobetroffenheit individuellen
Reviews unterzogen (wie Spezialfinanzierungen oder gewerbliche Immobilienfinanzierungen oder besonders
betroffene Branchen wie Touristik). Des Weiteren wurden fir einzelne besonders betroffene Segmente die
Finanzierungsgrundsatze fur Neugeschéfte an die neuen Rahmenbedingungen temporér angepasst. Im Rah-
men von Szenarioanalysen (gesamthaft oder sektorbezogen) wurde zudem die Wirkung auf wesentliche Kre-
ditportfolios der Bank betrachtet. Die Angemessenheit von Ratings wurde regelmagig im Zuge der Kreditliber-
wachung Uberprift und, sofern erforderlich, wurden Anpassungen vorgenommen. Die Auswirkungen der Pan-
demie auf die Kredithnehmer und deren Schuldendienstfahigkeit beeinflussen den Umfang der bilanziell zu
erfassenden Risikovorsorge. Im Rahmen der Beurteilung des Kreditqualitatsrisikos hat die NORD/LB Malf3-
nahmen ergriffen, um die Schuldendienstfahigkeit unter Beriicksichtigung der Wirkung COVID-19-bedingter
staatlicher StabilisierungsmalBnahmen zu beurteilen. Aufgrund der anhaltenden dynamischen Entwicklung der
Pandemie hat die Bank den Risiken des weiteren Verlaufs und mdglicher Auswirkungen auf die Kreditqualitét
der Kreditnehmer bilanziell Rechnung getragen.

Bildung eines Management Adjustments (MAC-19)

Wie oben beschrieben, hat sich die NORD/LB zur Bildung eines Management Adjustments (MAC-19) mit der
Folge einer Erhéhung der modellbasierten Risikovorsorge fur Kreditforderungen in den Impairmentstufen 1
und 2 gemal IFRS 9 entschieden. Ziel des MAC-19 ist es, fur stark von der Pandemie betroffene Branchen
die zukinftig zu erwartenden, gegenwartig jedoch noch nicht realisierten Effekte durch COVID-19 in der Risi-
kovorsorge der Bank zu beriicksichtigen, die zum 31. Dezember 2020 nicht Uber die Stufe 1- und Stufe 2-
Modellierungen abgebildet werden.

Die Basis dafir bildete zun&chst das U-Szenario des COVID-19-Stresscases, welches auf volkswirtschaftli-
chen Prognosen der NORD/LB resultiert und in Rating- sowie Verlustquotenshifts transformiert wurde. Die
Ergebnisse wurden anschliel3end fir das Management Adjustment auf besonders stark von der Pandemie
betroffene Branchen eingegrenzt. Im Verlauf der COVID-19-Pandemie hat die NORD/LB darauf aufbauend
eine umfangreiche Szenarioanalyse durchgefihrt, welche die Grundlage fir das MAC-19 zum Konzernab-
schluss bildet. Unter Zugrundelegung von drei makrookonomischen Szenarios unterschiedlicher Schwere-
grade (Szenario 1, 2 und 3) und daraus abgeleiteter Risikoparameter wurde eine Analyse der daraus resultie-
renden Effekte in den einzelnen Risikoarten durchgefuhrt. Der Projektionszeitraum schlie3t dabei die Jahre
2020 bis 2022 ein. Fiur das Kreditrisiko wurden auf Basis der Prognosen von der NORD/LB Auswirkungen fur
die Ratings (in Form von Ratingveranderungen) auf Wirtschaftszweigebene erstellt. Die Verlustquoten wurden
basierend auf Marktwertverschlechterungen bei Asset-Finanzierungen gestresst. Dariiber hinaus wurden fir
die Segmente Spezialfinanzierungen und Firmenkunden dezidierte Vorgaben auf Kundenebene erstellt.

Die Szenarioanalyse hat gezeigt, dass einige Bereiche stérker betroffen sind, wodurch eine Aktualisierung des
MAC-19 Portfolios auf Basis der dazugewonnenen Informationen im Verlauf der Pandemie durchgefiihrt
wurde. Der Fokus wurde im Zuge dessen erweitert und liegt auf den Segmenten Spezialfinanzierungen, Im-
mobilien- und Firmenkunden sowie Markets. Im Konzernabschluss belauft sich das MAC-19 auf rund EUR
386 Mio. Aufgeteilt nach Segmenten entfallen auf das Segment Spezialfinanzierungen rund EUR 163 Mio.,
auf Firmenkunden rund EUR 122 Mio., auf Immobilienkunden rund EUR 88 Mio. und auf Markets rund EUR
13 Mio.

Aufgrund der einzigartigen gegenwartigen Wirtschaftslage und der in der jungeren Geschichte beispiellosen
Mérkte, in denen die Emittentin tétig ist, sind jedoch alle Annahmen und Projektionen bezuglich der méglichen
Auswirkungen auf die Emittentin und den NORD/LB Konzern zeitpunktbezogene Szenarieneinschatzungen
und folglich mit einem sehr hohen Mal3 an Unsicherheit behaftet. Sie werden im Laufe der Zeit aktualisiert und
sollten als solche interpretiert werden.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die weitere Entwicklung der Corona-Krise und dariber hinaus
geplanten Ertragszahlen der einzelnen Segmente und des NORD/LB Konzerns insgesamt erheblich negativ
beeinflussen wird. Negative Auswirkungen kénnen sich insbesondere auf die Risikovorsorge, den Zinsuber-
schuss und das Fair-Value-Ergebnis mit entsprechenden Konsequenzen fur das bilanzielle und aufsichtsrecht-
liche Eigenkapital und die aufsichtsrechtlichen Kennzahlen ergeben. Dies kann auch zu erheblichen Liquidi-
tatsrisiken aufgrund von Beschrankungen auf den Geld- und Interbankenkreditmarkten und zu einem magli-
chen Anstieg der Glaubiger, die ihren Zahlungsverpflichtungen gegentber dem Emittenten nicht nachkom-
men, fihren.
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1.3 Requlatorische Risiken

Die Emittentin unterliegt umfangreichen Regulierungen, die sich wahrscheinlich weiterhin &hdern wer-
den und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf das Geschéft, die Finanzlage und das Betriebser-
gebnis der Emittentin haben kdnnten.

Unternehmen, die in der Finanzdienstleistungsbranche tétig sind, einschlielich der Emittentin, arbeiten unter
einem umfassenden Regulierungsregime. Die Emittentin unterliegt den Gesetzen und Vorschriften, Verwal-
tungsmafRnahmen und -richtlinien sowie der damit verbundenen Aufsicht durch die &rtlichen Aufsichtsbehor-
den in jeder der Rechtsordnungen, in denen sie tatig ist. Die Emittentin steht unter der direkten Aufsicht und
unterliegt den Vorschriften der Européaischen Zentralbank (die "EZB") im Rahmen des SSM, das unter ande-
rem auf der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013 zur Ubertragung besonderer
Aufgaben an die Européische Zentralbank im Zusammenhang mit der Politik der Beaufsichtigung von Kredit-
instituten ("SSM-Verordnung") beruht. Die Rechts- und Verwaltungsvorschriften, VerwaltungsmaRnahmen
und -richtlinien, die fiir die Emittentin gelten oder sich auf sie auswirken konnten, sind Anderungen unterworfen
und kénnen von Zeit zu Zeit erhebliche Kosten fir ihre Einhaltung erfordern. Dartiber hinaus kénnen sie eine
Neuanpassung des Geschéftsplans der Emittentin erforderlich machen oder andere wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit, die Ergebnisse des normalen Geschéftsbetriebs oder die Finanzlage
der Emittentin haben.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts werden sich die folgenden regulatorischen Entwicklun-
gen hochstwahrscheinlich kurz- bis mittelfristig auf die Emittentin auswirken:

¢ Die Emittentin wurde und wird in Zukunft Stresstests unterzogen, die von der deutschen Finanzaufsichts-
behdrde Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin™) und der Deutschen Bundesbank (die
"Deutsche Bundesbank"), der Europaischen Bankaufsichtsbehdrde ("EBA"), der EZB und/oder jeder an-
deren zustandigen Behdorde initiiert und/oder durchgefiihrt werden. Die Geschéftsergebnisse der Emittentin
konnen nachteilig beeinflusst werden, wenn die Emittentin oder eines der Finanzinstitute, mit denen die
Emittentin Geschafte tatigt, negative Ergebnisse bei solchen Stresstests erhélt. Die EBA hat angekindigt,
dass der nachste EU-weite Stresstest, der urspringlich fir 2020 geplant war, aber aufgrund der COVID-
19-Pendemie verschoben wurde, nun im Jahr 2021 durchgefiihrt werden soll, und hat und den Entwurf der
Methodik fir den Stresstest 2021 im Januar 2021 verdffentlicht.

e Der Stresstest 2021 wird die Widerstandsfahigkeit gegeniiber einem unginstigen wirtschaftlichen Schock
bewerten und im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses (Supervisory Re-
view and Evaluation Process ("SREP")) beriicksichtigt werden. Die Emittentin ist zwar nicht in diesen
Stresstest einbezogen, es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sie in zukiinftige Stresstests
und ahnliche Prifungen einbezogen wird. Sollte das Kapital der Emittentin am Ende der Stresstestperiode
unter die vordefinierte Schwelle in diesem bestimmten Stresstest fallen und/oder andere Mangel im Zu-
sammenhang mit einem Stresstest festgestellt werden, kann es sein, dass der Emittentin AbhilfemaRnah-
men ergreifen muss, einschliel3lich potenzieller Anforderungen zur Starkung der Kapitalsituation der Emit-
tentin und/oder anderer aufsichtlicher Interventionen (und selbst wenn die Emittentin einen Stresstest be-
steht, kbnnten die Ergebnisse den Eindruck erwecken, dass die Emittentin im Vergleich zu seinen Konkur-
renten unterkapitalisiert ist und eine Kapitalstarkung erforderlich machen). Dariiber hinaus kénnten die Er-
gebnisse zu zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Emittentin im Zusammenhang mit dem
SREP flhren.

¢ Im Laufe des Jahres 2018 veréffentlichten die EZB und die Européische Kommission Leitlinien und Ver-
ordnungsentwiirfe zur kiinftigen aufsichtsrechtlichen Behandlung notleidender Kredite. Auch im Jahr 2019
wurden weitere Regelungen in diesem Bereich getroffen, z.B. durch die Fertigstellung eines Vorschlags im
Hinblick auf die Mindestdeckung firr notleidende Risikopositionen und damit einer Anderung der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 uber aufsichts-
rechtliche Anforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (in der jeweils glltigen Fassung, der Ei-
genkapitalverordnung, der "CRR"). Die Anderungen fiihren zu friheren und héheren Mindestdeckungsan-
forderungen fur notleidende Kredite und im Falle einer unzureichenden Risikovorsorge zu héheren Abzu-
gen vom harten Kernkapital der Banken. Es ist wahrscheinlich, dass diese Anforderungen zu weiteren
zusatzlichen Schwierigkeiten fir die Emittentin hinsichtlich der Erfillung ihrer Kapital- und sonstigen regu-
latorischen Anforderungen in diesem Zusammenhang fuhren werden.

e Am 20. Mai 2019 billigte das Européaische Parlament Abé&nderungen zu (i) dem CRD IV/CRR-
Gesetzespaket (die CRR, die CRD IV sowie das jeweilige Durchfiihrungsgesetz, jeweils in der von Zeit zu
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Zeit geanderten, erganzten oder ersetzten Fassung, und zusammen mit den zugehdrigen regulatorischen
technischen Standards (RTS) und technischen Durchfihrungsstandards (ITS), Richtlinien und anderen
Auslegungshilfen das "CRD IV/CRR-Paket"), (ii) der Abwicklungsrichtlinie (Richtlinie 2014/59/EU des eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, (Bank Recovery and Resolution Directive
,BRRD) und (iii) die SRM-Verordnung (zusammen das "Bankenreformpaket"). Wahrend einige Teile des
Bankenreformpakets bereits am 27. Juni 2019 in Kraft getreten sind, werden die meisten Uberarbeitungen,
die sich aus dem Bankenreformpaket ergeben, ab dem 28. Juni 2021 anwendbar sein. Diese Uberarbei-
tungen werden fur die Emittentin voraussichtlich zu zusatzlichen Anforderungen bei der Erfiillung ihrer Ka-
pital- und sonstigen regulatorischen Anforderungen im Zusammenhang damit fiihren. Die aufsichtsrechtli-
chen Kapitalanforderungen wurden risikointensiver gestaltet, eine verbindliche Leverage Ratio und eine
strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio) wurden eingefiihrt. Dies kénnte zu zusatzlichen
regulatorischen Kosten mit negativen Auswirkungen auf die Rentabilitat der Emittentin flhren.

e Am 7. Dezember 2017 verdffentlichte der Baseler Ausschuss die Basel-lll-post-crisis-Reformen (sog. "Ba-
sel IV") mit dem Ziel, bestimmte Komponenten des regulatorischen Rahmens zu stérken (z. B. Erhéhung
der Eigenkapitalanforderungen) und die Glaubwirdigkeit bei der Berechnung der risikogewichteten Aktiva
wiederherzustellen. Die Uberarbeiteten Standards sollen ab dem 1. Januar 2023 in Kraft treten und werden
schrittweise Gber finf Jahre eingefuhrt. Neben der Wiederherstellung der Glaubwirdigkeit bei der Berech-
nung der risikogewichteten Aktiva zielen sie auch auf die Verbesserung der Vergleichbarkeit der Eigenka-
pitalguoten von Banken ab, indem (i) die Robustheit und die Risikosensitivitat der Standardansatze fir das
Kreditrisiko, das Risiko von Kreditbewertungsanpassungen und das operationelle Risiko verbessert wird;
(i) Einschrankung der Verwendung der internen Modellansétze, indem bestimmte Inputs, die zur Berech-
nung der Eigenkapitalanforderungen im Rahmen des auf internen Ratings basierenden Ansatzes fir das
Kreditrisiko verwendet werden, begrenzt werden und die Verwendung der internen Modellanséatze fur das
Risiko von Kreditbewertungsanpassungen und fir das operationelle Risiko abgeschafft wird; (iii) Einflh-
rung eines Puffers fir die Verschuldungsquote, um die Verschuldung global systemrelevanter Banken wei-
ter zu begrenzen; und (iv) Ersetzung der bestehenden Basel-1l1-Outputuntergrenze durch eine robustere
risikosensitive Untergrenze, die auf dem vom Basler Ausschuss Uberarbeiteten Basel-llI-Standardansatz
basiert. Als Folge dieser aufsichtsrechtlichen Anderungen besteht ein hohes Mafl an Unsicherheit in Bezug
auf die vorgeschlagenen neuen Rahmenwerke und in der Folge, wie und wann diese in der EU umgesetzt
werden. Wahrend es zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts daher noch zu frih ist, um endgultige
Schlussfolgerungen hinsichtlich der Auswirkungen der potenziellen zukinftigen Kapitalanforderungen zu
ziehen, erscheint es wahrscheinlich, dass die Mindestanforderungen an die Eigenmittel aufgrund héherer
Kapitalanforderungen weiter deutlich erhéht werden kdnnten. Dies kénnte dazu fihren, dass die Emittentin
zuséatzliches Kapital aufnehmen muss, das mdglicherweise nicht oder nur zu hdéheren Kosten zur Verfi-
gung steht.

Jede Verwirklichung des Vorstehenden kénnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéfts-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin haben, was sich wiederum negativ auf die Wertpapiere auswirkt und sich
nachteilig auf die Inhaber der Wertpapiere auswirkt (einschlie3lich des Risikos eines vollstandigen Verlusts
der von den Inhabern der Instrumente investierten Zinsen und des Kapitals).

Eine potenzielle Nichteinhaltung der Eigenmittel, des MREL und der Liquiditaétsbestimmungen kann
eine erhebliche Belastung fir die Emittentin darstellen, einschlie8lich aufsichtsrechtlicher Mal3nah-
men

Als ein Kreditinstitut, das von der EZB und dem Single Resolution Board (das "SRB") beaufsichtigt wird, muss
die Emittentin eine Reihe von Eigenmittel- und Liquiditatsanforderungen erfillen, die sich hauptséachlich aus
der CRR, aber auch aus der BRRD und den daraus resultierenden MREL-Anforderungen ergeben. Das Ban-
kenreformpaket hat dazu gefuhrt und wird weiterhin dazu fihren, dass sich die Regeln fir die Festsetzung der
MREL und der Anwendungsbereich einer gesetzlichen Mindestanforderung andern, insbesondere seit dem
28. Dezember 2020 (d. h. dem Datum der Anwendung der Anderungen der SRM-Verordnung (wie oben defi-
niert) und dem Datum, an dem die Anderungen in Bezug auf die BRRD in deutsches nationales Recht umge-
setzt werden mussten). Dariiber hinaus gilt fir sogenannte Top-Tier-Banken, wie die Emittentin, eine Nach-
rangigkeitsanforderung in Bezug auf MREL, was zu einem Szenario fuhrt, in dem die Emittentin ihre MREL-
Anforderung, vorbehaltlich bestimmter in der CRR festgelegter Ausnahmen, mit nachrangigen Verbindlichkei-
ten erfilllen muss, z.B. nicht-vorrangige Instrumente, die unter diesem Prospekt begeben werden (siehe den
Risikofaktor ,Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus nicht nachrangigen nicht-bevorrechtigten (non-prefer-
red) Schuldverschreibungen werden den Anspriichen nicht nachrangiger Glaubiger der Emittentin nachrangig
sein, wie z.B. nicht nachrangige bevorrechtigte (preferred) Glaubiger, die nicht in nicht nachrangige nicht be-
vorrechtigte Schuldverschreibungen investiert haben.” unten.
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Die Nichteinhaltung oder drohende Nichteinhaltung der Eigenmittel-, MREL- oder Liquiditatsanforderungen
I6st zahlreiche Befugnisse der zustandigen Aufsichtsbehdrden aus. Abgesehen von der Mdglichkeit, Anord-
nungen in Bezug auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin und verschiedene andere Befugnisse (wie z.B. An-
ordnungen zur Verbesserung der Kapitaladdquanz oder MalRnahmen in Bezug auf das Management der In-
stitution) zu erlassen, kénnte eine zustandige Behorde je nach den besonderen Umstanden des Falles als
letztes Mittel die Befugnis haben, der Emittentin die Bankerlaubnis zu entziehen oder die Auflosung und Liqui-
dation der Emittentin anzuordnen. Darlber hinaus kann die Nichteinhaltung tatsachlicher oder unmittelbar
bevorstehender Eigenmittelanforderungen die Einleitung von Beitreibungs- oder Abwicklungsverfahren auslé-
sen, die insbesondere, aber nicht ausschliel3lich, die obligatorische Ausiibung von Abschreibungs- oder Um-
wandlungsbefugnissen beinhalten kénnen.

Zusatzlich zu den oben genannten Risiken kdnnen die Eigenmittelanforderungen die Emittentin zwingen, Ei-
genmittelinstrumente zu beschaffen, andere Kapitalformen zu erhéhen oder seine risikogewichteten Aktiva in
groRerem Umfang zu reduzieren, was sich wiederum nachteilig auf die langfristige Rentabilitat der Emittentin
auswirken kann. Es wird darauf hingewiesen, dass eine weitere Kapitalaufstockung durch die Emittentin ins-
besondere im Hinblick auf die Stellungnahme der EBA zur aufsichtsrechtlichen Behandlung von Altinstrumen-
ten vom 21. Oktober 2020 erforderlich sein kénnte. Ende 2021 endet die vorteilhafte Behandlung durch die
CRR-Besitzstandsbestimmungen der Altinstrumente. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass
die EBA in der Stellungnahme vom 21. Oktober 2020 zwei Hauptprobleme identifiziert hat, die das sogenannte
Infektionsrisiko schaffen konnten, d. h. das Risiko, dass andere Schichten von Eigenmitteln oder Instrumenten
der bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten disqualifiziert werden. Das erste Problem bezieht sich auf das
Prinzip der Flexibilitdt von Ausschittungszahlungen, wahrend das zweite Problem Klauseln betrifft, die dem
Anerkennungskriterium der Nachrangigkeit widersprechen kénnten und daher sogar die Anerkennung beste-
hender Eigenmittelinstrumente beeintrachtigen kénnten.

Infolgedessen kdnnten sich steigende Eigenmittelanforderungen nachteilig auf die wirtschaftliche oder recht-
liche Stellung eines Glaubigers auswirken. Eine solche Anderung kann auch wesentliche nachteilige Auswir-
kungen auf das Betriebsergebnis und die Finanzlage der Emittentin haben. Generell besteht das Risiko, dass
durch die (angebliche) Nichteinhaltung oder drohende Nichteinhaltung der Eigenmittelanforderungen durch
die Emittentin (selbst wenn eine solche (angebliche oder drohende) Nichteinhaltung nur eine fehlerhafte Markt-
wahrnehmung wére) eine Kausalkette ausgeldst wird, die zur Insolvenz der Emittentin fihren kdnnte, auch
weil Glaubiger ihre Gelder von der Emittentin abziehen kénnten oder die Liquiditat oder Refinanzierung der
Emittentin moglicherweise nicht mehr gewahrleistet ware. Die Nichteinhaltung oder drohende Nichteinhaltung
der Eigenmittelanforderungen durch die Emittentin kann daher nicht nur negative Auswirkungen auf die Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin haben, sondern kénnte schliel3lich dazu fuhren, dal’ die Glaubiger ihre
Anlage ganz oder teilweise verlieren.

Wéhrend die CRR (Stand 26. Juni 2013) von den Banken nicht die Einhaltung einer bestimmten Leverage
Ratio verlangte, sind die Banken verpflichtet, bestimmte Eigenmittelanforderungen in Bezug auf ihre risikoge-
wichteten Aktiva zu erfilllen und ihre Leverage Ratios fir zukiinftige Beurteilungen und Kalibrierungen zu mel-
den und zu veréffentlichen. Die Einfihrung einer rechtsverbindlichen Leverage Ratio war Teil des Bankenre-
formpakets. In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass eine rechtlich verbindliche Leverage Ratio auf
Vorschlag des Baseler Ausschusses fur Bankenaufsicht (der "BCBS") im Dezember 2018 eingefiihrt wurde.
Die Ein-fihrung weiterer Anforderungen in Bezug auf eine rechtlich verbindliche, nicht risikobasierte Leverage
Ratio kann die Fahigkeit der Emittentin, in Zukunft zu wachsen, einschréanken oder die Emittentin sogar dazu
zwingen, ihr Geschéaftsvolumen zu reduzieren, was sich wiederum negativ auf die Wertpapiere auswirken
wirde und fur die Glaubiger von Wertpapieren nachteilig ware.

Die Emittentin unterliegt weiteren aufsichtsrechtlichen Anforderungen zur Uberwachung der Liquiditatsanfor-
derungen, wie z.B. der Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio (die "LCR")) und ab Juni 2021 der
Stabilen Finanzierungskennziffer (Net Stable Funding Ratio (die "NSFR")). Die Emittentin ist verpflichtet, seit
dem 1. Januar 2018 eine Mindest-LCR von 100 Prozent einzuhalten. Die NSFR (verbindliche Mindestquoten,
die durch das Bankenreformpaket eingefiihrt wurden), die als Verhéltnis der verfiigbaren Finanzierungsmittel
Uber alle Laufzeiten hinweg zur erforderlichen Finanzierung berechnet wird, legt der Emittentin weitere Ver-
pflichtungen auf. Die Nichteinhaltung dieser Liquiditatsquoten wiirde die Emittentin aufsichtsrechtlichen Mal3-
nahmen (einschlieBlich Reduzierung des Geschéftsvolumens) aussetzen, die fur sie nachteilig sein kénnten
und sich wiederum negativ auf die Wertpapiere auswirken wirden und fir die Glaubiger von Wertpapieren
nachteilig wéaren (einschlieflich des Risikos eines vollstandigen Verlusts der vom Glaubiger investierten Zin-
sen und des Kapitals).
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Zusatzliche Belastungen kénnen sich aus der Einfihrung weiterer Bankabgaben und Beitrage erge-
ben, die sich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit, das Betriebsergebnis oder die Finanzlage der Emit-
tentin auswirken kénnen.

Daruber hinaus schreibt die Richtlinie 2014/49/EU Uber Einlagensicherungssysteme bereits vor, dass die fi-
nanziellen Mittel zur Entschadigung der Einleger in Stresssituationen bis zum 3. Juli 2024 0,8 Prozent des
Betrags der gedeckten Einlagen betragen mussen. Die Berechnung der Beitrdge erfolgt unter angemessener
Berucksichtigung des Risikoprofils der einzelnen Bank. Aufgrund des Einlagensicherungsgesetzes, mit dem
die Richtlinie 2014/49/EU in deutsches Recht umgesetzt wurde, sind die damit verbundenen Systeme der
Beitragsberechnung aktualisiert worden, was zu einer zusatzlichen finanziellen Belastung durch neue Jahres-
beitrage fur die Emittentin von 2015 bis 2024 fiihrt. Darliber hinaus hat die Europaische Kommission am 24.
November 2015 vorgeschlagen, ein einheitliches eurozonenweites Einlagensicherungssystem fiuir Bankeinla-
gen ("EDIS") zu schaffen, das auch die Einrichtung des Europaischen Einlagensicherungsfonds umfasst, der
durch Beitrdge des Bankensektors finanziert werden soll. Vorbehaltlich der endgtiltigen Vereinbarung und der
anschlieBenden Umsetzung kann die Schaffung des EDIS erhebliche nachteilige Auswirkungen auf das Ge-
schéft, die Geschéftsergebnisse oder die Finanzlage der Emittentin haben.

Die oben genannten vorgeschlagenen und umgesetzten Regelungen und/oder andere regulatorische Initiati-
ven konnten die Auslegung der fir die Emittentin geltenden regulatorischen Anforderungen andern und zu
zusatzlichen regulatorischen Anforderungen, erhéhten Kosten fir die Einhaltung der Vorschriften und Be-
richtspflichten fiihren sowie die Emittentin verpflichten, zusatzlich zu den bestehenden Bankabgaben oder
Beitrdgen zu den Abwicklungskosten Beitrage zum einheitlichen Abwicklungsfonds zu leisten; insbesondere
kénnte die Emittentin verpflichtet sein, weitere Beitrage zu leisten, falls eine andere Bank Abwicklungsmal3-
nahmen im Rahmen des SRM unterliegt. Solche zusatzlichen Belastungen kdnnen nachteilige Auswirkungen
auf das Geschaft, das Betriebsergebnis oder die Finanzlage der Emittentin haben, was sich wiederum negativ
auf die Inhaber von Instrumenten auswirken und fir die Inhaber von Instrumenten nachteilig sein kénnte (ein-
schlie3lich des Risikos eines vollstéandigen Verlusts der von den Inhabern von Instrumenten investierten Zin-
sen und des Kapitals).

1.4 Weitere Risiken im Zusammenhang mit der Emittentin

Risiken einer Ratingherabstufung

Die Emittentin wird durch die Ratingagenturen Moody’s Deutschland GmbH, An der Welle 5, 60322 Frankfurt
am Main (,Moody’s®), Fitch Rating Ireland Limited, 38 Upper Mount Street, Dublin 2, Ireland (,Fitch®) und
DBRS Ratings GmbH, Neue Mainzer Stra3e 75, D-60311 Frankfurt am Main (,DBRS*) gerated.

Moody’s, Fitch und DBRS haben ihren Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und sind seit dem 31. Okto-
ber 2011 gemaf der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16.
September 2009 Uber Ratingagenturen in der jeweils glltigen Fassung (,CRA Verordnung”) registriert.
Moody’s, Fitch und DBRS sind in der ,CRA Authorisation” aufgefihrt, die von der European Securities and
Markets Authority auf ihrer Internetseite (https://www.esma.europa.eu/) gemafd der CRA Verordnung verof-
fentlicht wird.

Unginstige Entwicklungen des Ratings der NORD/LB oder einer Tochtergesellschaft kdnnten die Refinanzie-
rungskosten der Emittentin erhéhen und den Zugang zu den Kapitalmarkten erheblich beeintrachtigen.

Risiken eines Kontrollwechsels, Anderung in der Tragerstruktur

Sollten die derzeitigen Eigentiimer sich entscheiden, ihre Tragerschaft aufzugeben und es zu anderen Mehr-
heitsbeteiligungen an der Emittentin kommen, kénnten sich infolge der neuen Eigentimerstruktur Anderungen
an den strategischen Zielen und Planen ergeben. Des Weiteren kénnten sich wesentliche Veréanderungen
hinsichtlich der Planung und den zugrunde liegenden Annahmen und Pramissen ergeben.

Dieses konnte Auswirkungen auf die Ertragslage, das Rating, die Refinanzierung, die Eigenmittel und die
Liguiditatslage sowie das Erreichen der strategischen Ziele der Emittentin haben.

Risiken aus der Zugehorigkeit zur Sparkassen-Finanzgruppe
Risiken ergeben sich auch aus der Mitgliedschaft der Bank in der institutsspezifischen Sicherungseinrichtung

der Sparkassen-Finanzgruppe. Von den Instituten der Sicherungseinrichtung kdnnten im Zuge von Aus-
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gleichs- und Stitzungsmafnahmen Sonderzahlungen verlangt werden, die sich auf das Ergebnis der Emit-
tentin auswirken. Dies gilt entsprechend fir mogliche Nachzahlungsverpflichtungen zu den Restrukturierungs-
fonds fur Finanzinstitute. Ob und in welcher Hohe solche Zahlungen erfolgen werden, ist derzeit nicht abseh-
bar. Sollte die Emittentin im Rahmen der Sicherungseinrichtung zu Sonderzahlungen verpflichtet werden,
konnte sich dies negativ auf die Finanzlage der NORD/LB auswirken.
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2. Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist mit den folgenden wertpapierspezifischen Risiken verbunden,
die sich einzeln oder kumuliert realisieren kénnen. Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen nach Auffas-
sung der Emittentin die wichtigsten, mit einer Anlage in die Schuldverschreibungen verbundenen Risiken dar.

Potentielle Anleger sollten daher bei der Entscheidung tiber den Erwerb der Schuldverschreibungen die nach-
folgenden Risiken beachten und ihre Anlageentscheidung mit ihrem Anlageberater abstimmen, sofern sie die-
ses fur erforderlich halten.

Risikofaktoren im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen kdnnen je nach ihrer Art in die folgenden
Kategorien eingeteilt werden, wobei der wesentlichste Risikofaktor in jeder Kategorie an erster Stelle steht:

- Risiken im Zusammenhang mit Produktstrukturen der Schuldverschreibungen

- Risiken im Zusammenhang mit dem Status der Schuldverschreibungen

- Risiken im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Beendigung der Schuldverschreibungen
- Risiken im Zusammenhang mit der Verlangerung der Falligkeit bei Pfandbriefen

- Risiken im Zusammenhang mit der Investition in die der Schuldverschreibungen

2.1 Risiken im Zusammenhang mit Produktstrukturen der Schuldverschreibungen

Anderungen der Marktzinsséatze kénnen sich nachteilig auf den Wert von festverzinslichen Schuldver-
schreibungen und Stufenzinsschuldverschreibungen und Reset Schuldverschreibungen auswirken

Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen und von Stufenzinsanleihen werden wéhrend der Lauf-
zeit der Schuldverschreibungen feste Zinsséatze gezahlt. Bei diesen Schuldverschreibungen wirkt sich ein An-
stieg oder Rickgang des allgemeinen Zinsniveaus wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen auf den
Kurs der Schuldverschreibungen aus.

Wenn sich der jeweilige Marktzinssatz erhéht, fallt der Kurs einer festverzinslichen Schuldverschreibung und
von Stufenzinsanleihen Ublicherweise, bis die Rendite der entsprechenden Schuldverschreibung in etwa dem
Marktzinssatz entspricht. Im Fall vorzeitiger Ruckzahlung von Schuldverschreibungen in einer Phase eines
rucklaufigen Marktzinssatzes unterliegt der Glaubiger dem Risiko, dass er eine niedrigere Rendite erzielt und
dass eine Folgeinvestition zu einem niedrigeren Zinssatz erfolgt als dem vereinbarten festen Zinssatz. Im Fall
des Verkaufs von Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit kann der Glaubiger das investierte Kapital insge-
samt oder teilweise verlieren.

In Bezug auf Reset Schuldverschreibungen besteht das folgende zusatzliche Risiko: Ungeachtet dessen, dass
der auf die Schuldverschreibungen anwendbare Zinssatz am von der Emittentin festgelegten vorzeitigen Rick-
zahlungstag (der ,Kiindigungstag”) angepasst wird, besteht bei einer Investition in die Schuldverschreibun-
gen das Risiko, dass Anderungen der Marktzinssatze wahrend des Zeitraums vom Begebungstag bis zum
Kiindigungstag oder wahrend des Zeitraums vom Kiindigungstag bis zum Falligkeitstag den Wert der Schuld-
verschreibungen nachteilig beeinflussen kénnen.

Weiterhin sind die Glaubiger von Reset Schuldverschreibungen dem Risiko eines sich verdndernden Zinssat-
zes und nicht feststehender Zinsbetrdge ausgesetzt. Der Zinssatz auf Reset Schuldverschreibungen wahrend
des Zeitraums vom Kundigungstag bis zum Falligkeitstag kann niedriger sein als der Zinssatz vom Bege-
bungstag bis zum Kindigungstag und kann den Marktwert der Schuldverschreibungen beeinflussen.

Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind dem Risiko von Zinssatzschwan-
kungen ausgesetzt. Wenn die Verzinsung auf ein bestimmtes Zinsniveau begrenzt ist, profitiert der
Glaubiger zudem nicht von einer Steigerung des Referenzzinssatzes oder des CMS Zinssatzes uber
diese Schwelle hinaus. Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen auch von der Regulie-
rung und den Reformbestrebungen beziiglich ,,Benchmarks" betroffen sein.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen werden wahrend der Laufzeit (zeitweise) mit einem variablen
Zinssatz verzinst, der auf einem Referenzzinssatz oder einem CMS Zinssatz basiert und ggf. eine Marge
enthalt. Die variable Zinsperiode kann jeweils drei oder sechs Monate oder einen anderen in den anwendbaren
Endglltigen Bedingungen angegebenen Zeitraum umfassen. Ein variabler Zinssatz wird auf Grundlage der
Entwicklungen des betreffenden Referenzzinssatzes oder CMS Zinssatzes zu Beginn oder vor Beginn der
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jeweils betreffenden Zinsperiode festgestellt; daher kann ein variabler Zinssatz im Vergleich zu einem variab-
len Zinssatz aus vorherigen Zinsperioden auch fallen. Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschrei-
bungen sind dem Risiko von Schwankungen des betreffenden Referenzzinssatzes oder CMS Zinssatzes wéh-
rend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ausgesetzt. Die Rendite von variabel verzinslichen Schuldver-
schreibungen und fest- zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen I&sst sich nicht im Voraus bestim-
men.

Der auf variabel verzinsliche Schuldverschreibungen jeweils zahlbare variable Zinssatz kann auf ein bestimm-
tes Niveau begrenzt sein (der ,Hochstzinssatz"). Die Glaubiger profitieren nicht von einem Anstieg des Re-
ferenzzinssatzes oder des CMS Zinssatzes Uber diesen Hochstzinssatz hinaus. Daher kann die Rendite dieser
Schuldverschreibungen im Fall eines Anstiegs des Referenzzinssatzes oder CMS Zinssatzes Uber den fest-
gelegten Hochstzinssatz hinaus niedriger sein als die Rendite variabel verzinslicher Schuldverschreibungen
bzw. fest- zu variabel verzinslicher Schuldverschreibungen, die keinem Hochstzinssatz unterliegen.

Da der variable Zinssatz auf Grundlage eines Basiszinssatzes (Referenzzinssatz oder CMS Zinssatz) ermittelt
wird, der von den Gegebenheiten und Schwankungen des Kapitalmarktes abhangig ist, kann der Wert des
malfgeblichen Basiszinssatzes auch den Wert null annehmen oder sogar negativ werden. Selbst wenn dieser
Fall eintritt, so kann der variable Zinssatz insgesamt nie negativ werden, d.h. einen Wert kleiner null anneh-
men. Allerdings kann in einem solchen Fall der negative Wert des Basiszinssatzes einen mdglichen Aufschlag
auf den malRgeblichen Basiszinssatz verringern, und zwar bis der variable Zinssatz fir die jeweilige(n) Zins-
periode(n) insgesamt null betragt, die Schuldverschreibungen also in der/den jeweilige(n) Zinsperiode(n) nicht
verzinst werden.

Wenn an einem Tag, an dem der Referenzzinssatz festgestellt werden soll, der entsprechende Referenzzins-
satz nicht verflgbar ist, wird die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz nach bestimmten Ausweichregelun-
gen festlegen. Ungeachtet dieser Ausweichregelungen kann die Nichtfortsetzung des entsprechenden Refe-
renzzinssatzes den Marktwert der Schuldverschreibungen nachteilig beeintrachtigen.

Glaubiger von fest- zu variabel oder variabel zu festverzinslichen Schuldverschreibungen mit fixen
und/oder variablen Bestandteilen kénnen je nach Ausgestaltung sowohl den zuvor beschriebenen be-
sonderen Risiken einer festverzinslichen Schuldverschreibung als auch denen einer Schuldverschrei-
bung mit variabler Verzinsung unterliegen.

Die kiinftige Umstellung der Verzinsung hat Auswirkungen auf den Sekundarmarkt und den Marktwert der
Schuldverschreibungen. Wenn die Emittentin von einer festen in eine variable oder variablen zu festen Ver-
zinsung wechselt, kann der Spread bei Schuldverschreibungen mit einer fest- zu variablen oder variabel zu
festen Verzinsung weniger vorteilhaft sein als die vorherrschenden Spreads bei vergleichbaren variabel ver-
zinslichen Schuldverschreibungen hinsichtlich desselben Referenz- oder CMS-Zinssatzes. Auerdem kann
die neue variable oder feste Verzinsung geringer ausfallen als die Verzinsung, die bei anderen Schuldver-
schreibungen gezahlt wird.

Bei fest- zu variabel oder variabel zu festverzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Wahlrecht
der Emittentin in Bezug auf einen Wechsel der Verzinsungsart, kann sich die Emittentin wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen dafiir entscheiden, den Festzinssatz in einen variablen Zinssatz
bzw. den variablen Zinssatz in einen Festzinssatz umzuwandeln. Glaubiger solcher Schuldverschrei-
bungen sind den Risiken aus festverzinslichen Schuldverschreibungen und variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen ausgesetzt

Bei fest- zu variabel verzinslichen bzw. variabel zu festverzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Wahl-
recht der Emittentin handelt es sich um verzinsliche Schuldverschreibungen, bei denen wéahrend der Laufzeit
einmalig ein Wechsel in der Verzinsungsart stattfinden kann. Die H6he der Verzinsung wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen ist aufgrund der Méglichkeit des Wechsels der Verzinsungsart ungewiss und kann
nicht fir die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen im Voraus berechnet werden.

Bei diesen Schuldverschreibungen hat die Emittentin das Recht, ohne Zustimmung der Glaubiger zu einem
oder mehreren in den Endgultigen Bedingungen der maf3geblichen Emission festgelegten Terminen die Ver-
zinsungsart einmalig mit Wirkung fur die nachfolgenden Zinsperioden von einer festen Verzinsung in eine
variable Verzinsung oder von einer variablen zu einer festen zu &ndern. Im Voraus kann jedoch keine eindeu-
tige Aussage dazu getroffen werden, wann und ob die Emittentin dieses Recht zum Wechsel der Verzinsungs-
art ausiiben wird. Sofern die Emittentin ihr Wahlrecht in Bezug auf den Wechsel der Verzinsungsart ausiibt,
wird dies voraussichtlich zu einem Zeitpunkt geschehen, an dem der Wechsel der Verzinsungsart aus Sicht
der Glaubiger nachteilig ist, da der nach dem Wechsel der Verzinsungsart zu zahlende variable bzw. feste
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Zinssatz geringer ist als der zuvor gezahlte feste bzw. variable Zinssatz. Die H6he der Verzinsung kann des-
halb nach einem Wechsel geringer ausfallen als ohne einen solchen Wechsel der Verzinsungsart.

Daruber hinaus wird auf die detaillierte Darstellung der Risiken, fur festverzinsliche sowie fur variabel verzins-
liche bzw. variabel zu festverzinslichen Schuldverschreibungen verwiesen, die entsprechend auch fur fest- zu
variabel verzinslichen bzw. variabel zu festverzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Wahlrecht der
Emittentin gelten.

Zinshezogene Risiken im Falle von gegenlaufig variabel verzinslichen Wertpapieren (Reverse Floater)

Bei gegenlaufig variabel verzinslichen Wertpapieren tragen Glaubiger das Risiko, dass der Marktpreis dieser
Wertpapiere grundsétzlich volatiler ist als der Marktpreis von variabel verzinslichen Wertpapieren, die auf dem
gleichen Referenzsatz basieren (und auch andere vergleichbare Bedingungen haben), da die Erhéhung des
Referenzsatzes nicht nur eine Reduzierung des Zinssatzes des Wertpapiers bewirkt, sondern auch eine Er-
héhung der maf3geblichen Zinssétze, die in der Zukunft den Marktpreis der Wertpapiere negativ beeinflussen
kénnen. Ein schwankendes Zinsniveau macht es zudem unmadglich, die Ertrage von gegenlaufig variabel ver-
zinslichen Wertpapieren im Voraus zu bestimmen. Der Zinssatz kann auch den Wert Null betragen. Auch bei
gegenlaufig variabel verzinslichen Wertpapieren kénnen die Verzinsung bzw. die fur die Verzinsung maf3geb-
lichen Formelbestandteile von einem Spread oder von einem oder mehreren Referenzwerten abhéangen oder
davon, dass ein bestimmter Hochstzinssatz die Verzinsung begrenzt.

In diesem Fall ist das vorstehend unter ,,Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind dem
Risiko von Zinssatzschwankungen ausgesetzt. Wenn die Verzinsung auf ein bestimmtes Zinsniveau begrenzt
ist, profitiert der Glaubiger zudem nicht von einer Steigerung des Referenzzinssatzes oder des CMS Zinssat-
zes Uber diese Schwelle hinaus. Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen auch von der Regulie-
rung und den Reformbestrebungen beziiglich ,Benchmarks" betroffen sein.” dargestellte Risiko entsprechend
zu berucksichtigen.

Veranderungen der Marktpreise und -zinssétze sowie die in der Regel in den Wertpapieren vorgesehene ma-
ximal erzielbaren Ertrdge kdnnen somit einen wesentlichen negativen Einfluss auf den Marktwert dieser Wert-
papiere haben. Sollte in einzelnen oder sogar allen Zinsperioden der Zinsbetrag Null sein, kénnen auf diese
Wertpapiere nur geringe Ertrage und im unguinstigsten Fall iberhaupt keine Ertrage anfallen.

Risiken im Zusammenhang mit Referenzzinsséatzen und der Reform von LIBOR, EURIBOR und anderen
Zinsbenchmarks

Die London Interbank Offered Rate ("LIBOR®") und der Euro Interbank Offered Rate ("EURIBOR®") oder ein
anderer Referenzzinssatz, wie sie in den endgultigen Bedingungen festgelegt sind, die als Benchmarks gelten
(jeweils eine "Benchmark" und zusammen die "Benchmarks"), sind Gegenstand aktueller nationaler, interna-
tionaler und anderer regulatorischer VVorschriften und Reformvorschlagen. Einige dieser Reformen sind bereits
in Kraft, wahrend andere noch nicht umgesetzt sind. Zu den wichtigsten internationalen Vorschlagen fur die
Reform der Benchmarks gehéren (unter anderem): Die Grundsatze der IOSCO fur Finanzmarktbenchmarks
(Juli 2013) ("IOSCO-Benchmarkprinzipien"), die EU-Verordnung 2016/1011 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Refernz-
wert oder zur Messung der Wertentwicklung von Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (die "Benchmark-Verord-
nung"), die seit dem 1. Januar 2018 gilt, und die von der britischen Financial Conduct Authority (die "FCA")
vorgeschlagene Umsetzung weg vom LIBOR auf einen oder mehrere alternative Benchmarks.

Gemal der Benchmark-Verordnung darf der Emittent als beaufsichtigtes Unternehmen Benchmarks nur dann
als Referenzsatze verwenden, wenn der Referenzwert oder der Administrator des jeweiligen Referenzwerts
in ein von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtrde ("ESMA") gemaR Artikel 36 der EU-
Referenzwertverordnung eingerichtetes und gefiihrtes Register eingetragen ist. Fir Administratoren von Kriti-
schen Referenzwerten und Administratoren mit Sitz auf3erhalb der Union (sogenannte Drittland-Administrato-
ren) ist eine Ubergangsregelung bis zum 31. Dezember 2021 vorgesehen.

Diese Reformen kénnen dazu fiihren, dass solche Benchmarks anders als in der Vergangenheit abschneiden,
ganz verschwinden oder andere Folgen haben, die nicht vorhersehbar sind. Jede dieser Folgen kénnte erheb-
liche negative Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen haben, die mit einer solchen Benchmark verbun-
den sind oder auf diese referenzieren. Insbesondere hat die FCA, die den LIBOR reguliert, im Juli 2017 und
nach der Umsetzung solcher Reformen angekiindigt, dass sie nicht beabsichtigt, die Panelbanken weiterhin
zu animieren oder von ihrer Befugnis Gebrauch zu machen, die Panelbanken zu zwingen, Zinssatze fur die
Berechnung der LIBOR-Benchmark Giber das Ende des Jahres 2021 hinaus zu Ubermitteln, und dass es daher
keine Garantie daflr gibt, dass der LIBOR nach 2021 auf derselben Grundlage wie derzeit ermittelt wird, wenn
Uberhaupt. Dariber hinaus bestétigte die FCA am 5. Marz 2021, dass alle LIBOR-Einstellungen unmittelbar

25



nach dem 31. Dezember 2021 entweder nicht mehr zur Verfligung gestellt werden oder nicht mehr reprasen-
tativ sind (mit Ausnahme des US-Dollar-LIBOR in Bezug auf die Tagesgeld-, Ein-, Drei-, Sechs- und Zwdlfmo-
natsséatze, die voraussichtlich nach dem 30. Juni 2023 nicht mehr veroffentlicht werden).

Ebenso leiden auch andere Interbank Offered Rates, insbesondere EURIBOR® (zusammen mit LIBOR, die
"IBORs"), unter ahnlichen Schwéchen wie LIBOR. So kundigte das European Money Markets Institute
("EMMI") beispielsweise die Veroffentlichung der zweiten Konsultation der Interessengruppen zur hybriden
Methodik fiir den EURIBOR am 17. Oktober 2018 an und veréffentlichte seine Zusammenfassung zur Konsul-
tation Uber eine hybride Methodik zusammen mit einem Plan fiir die Methodik im Februar 2019, was Teil der
Verpflichtung des EMMI war, eine reformierte und robuste Methodik fiir den EURIBOR zu liefern, die darauf
abzielt, die Erwartungen der Regulierungsbehdrden und Interessengruppen zu erfillen. EMMI hat zwischen-
zeitlich bei der belgischen Financial Services and Markets Authority eine Genehmigung beantragt und erhal-
ten. Zwischenzeitlich ist eine Umstellung der alten EURIBOR-Methodik auf die Hybrid-Methodik erfolgt. Eine
gewisse Unsicherheit verbleibt, ob das Ergebnis der EURIBOR®-Reform und der reformierte EURIBOR als
Referenzzinssatz gemafd der Benchmark-Verordnung oder anderer geltender Gesetze oder Richtlinien zur
Regulierung von Benchmarks verwendet werden kann.

Potenzielle Investoren von Schuldverschreibungen sollten jedoch beachten, dass, wéhrend Alternativen zu
bestimmten IBORs (einschlieBlich Sterling Overnight Index Average ("SONIA") und Satzen, die von SONIA
abgeleitet werden kénnen) entwickelt werden, in Ermangelung gesetzgeberischer Malinahmen ausstehende
Schuldverschreibungen, die mit einem IBOR verbunden sind oder auf die sich auf einen beziehen, nur in
Ubereinstimmung mit inren Emissionsbedingungen den IBOR geéndert werden konnen. Insbesondere kénnen
die Marktteilnehmer aufgrund dieser Reformen davon abgehalten werden, weiterhin bestimmte Benchmarks
zu verwalten oder Anderungen an den jeweiligen Regeln und Methoden vorzunehmen. Daher kénnen solche
Reformen dazu fuhren, dass sich diese Benchmarks anders entwickeln als in der Vergangenheit, ganz ver-
schwinden oder andere Folgen haben, die nicht vorhersehbar sind.

Es ist zu beachten, dass im Falle der Einstellung oder Nichtverfliigbarkeit einer Benchmark der Zinssatz fur
Schuldverschreibungen, die mit diesem Benchmark verbunden sind, fur den betreffenden Zeitraum durch die
fur diese Schuldverschreibungen geltenden Riickfallbestimmungen bestimmt wird, die unter anderem zu den
folgenden Risiken fiihren kénnten:

- Im Falle eines Referenzwert-Ereignisses gemald den Bedingungen fir variabel verzinsliche Instrumente
(d.h. Wegfall, wesentliche Anderung in der Methodik oder Verwendungsverbot hinsichtlich des dem
anwendbaren Zinssatz zugrundeliegenden Referenzzinssatzes) konnte die Anwendung solcher Auf-
fangregelungen dazu fiihren, dass der urspringliche Referenzzinssatz durch einen neuen Referenz-
zinssatz ersetzt wird. Alternative oder reformierte Referenzsatze befinden sich jedoch noch in der Ent-
wicklung, es kann nicht garantiert werden, dass in einer solchen Situation ein angemessener Nachfolge-
Referenzsatz zur Verfigung steht und bestimmt wird und dass der Nachfolge-Referenzsatz Zinszah-
lungen im Rahmen der Instrumente generiert, so dass der Inhaber der Instrumente die gleiche Rendite
erhalt, die er bei Anwendung des urspringlichen Referenzsatzes fir die Restlaufzeit der Instrumente
erhalten hatte.

Dariliber hinaus sollten die Inhaber von variabel verzinslichen Instrumenten darauf achten, ob die an-
wendbaren Bedingungen eine vorzeitige Rickzahlung aufgrund eines Referenzwert-Ereignisses vorse-
hen (d.h. Wegfall, wesentliche Anderung in der Methodik oder Verwendungsverbot hinsichtlich des dem
anwendbaren Zinssatz zugrundeliegenden Referenzzinssatzes). In diesem Fall hat die Emittentin das
Recht, die Schuldverschreibungen vor ihrem Falligkeitsdatum zu kiindigen, was die im Risikofaktor "In
bestimmten Fallen kann die Emittentin berechtigt sein, die Schuldverschreibungen zu kindigen und
vorzeitig zuriickzuzahlen. Eine solche vorzeitige Riickzahlung kann dazu fiihren, dass die Renditen der
Glaubiger auf das investierte Kapital niedriger als erwartet ausfallen"

- Wenn im Falle eines Benchmark-Ereignisses kein Nachfolge-Referenzzinssatz festgelegt wird und die
Emittentin von ihrem Recht auf vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen keinen Gebrauch
macht, werden die im Rahmen der Instrumente zu zahlenden Zinsen auf der Grundlage des ublichen
Ruckfallmechanismus ermittelt, nach dem die Berechnungsstelle die Referenzbanken auffordert, Ange-
bote fiir den jeweiligen Benchmark vorzulegen. Dies kénnte letztendlich dazu fiihren, dass bis zur Fal-
ligkeit der jeweiligen Instrumente der gleiche Zinssatz angewendet wird, wodurch der variable Zinssatz
effektiv in einen festen Zinssatz umgewandelt wird.

Eine solche Folge oder weitere Folgednderungen des LIBOR, des EURIBOR oder eines anderen Referenz-
satzes infolge der Regulierung und Reform von Benchmarks kénnte einen wesentlichen negativen Einfluss
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auf die Kosten der Refinanzierung einer Benchmark sowie auf den Marktwert und die Rendite aller mit einem
solchen Referenzsatz verbundenen Schuldverschreibungen haben.

Anderungen der Marktzinssatze kénnen nachteilige Auswirkungen auf den Wert von Nullkupon-
Schuldverschreibungen haben, und diese Auswirkungen kénnen stérker sein als die auf den Kurs von
festverzinslichen Schuldverschreibungen mit periodischen Zinszahlungen

Nullkupon Schuldverschreibungen kénnen in aufgezinster oder abgezinster Form begeben werden und es
erfolgen bis zur Falligkeit keine periodischen Zinszahlungen. Der Diskont — die Differenz zwischen Emissions-
preis und Riickzahlungspreis (mindestens 100 Prozent des Nennbetrages) — legt den Zins fest, den der Anle-
ger bis zur Falligkeit erhalt, und tragt dem Marktzinssatz Rechnung.

Die Glaubiger von Nullkupon-Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs solcher
Schuldverschreibungen infolge von Veranderungen des allgemeinen Marktzinsniveaus fallt. Kurse von Null-
kupon-Schuldverschreibungen sind volatiler als Kurse von festverzinslichen Schuldverschreibungen mit peri-
odischen Zinszahlungen und reagieren wahrscheinlich in hdherem MalRe auf Verdnderungen des Marktzins-
satzes als festverzinsliche Schuldverschreibungen mit einer vergleichbaren Laufzeit und periodischen Zins-
zahlungen.

2.2 Risiken im Zusammenhang mit dem Status der Schuldverschreibungen

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus nicht nachrangigen nicht-bevorrechtigten (non-preferred)
Schuldverschreibungen werden den Ansprichen nicht nachrangiger Glaubiger der Emittentin nach-
rangig sein, wie z.B. nicht nachrangige bevorrechtigte (preferred) Glaubiger, die nicht in nicht nach-
rangige nicht bevorrechtigte Schuldverschreibungen investiert haben.

Die Verpflichtungen der Emittentin im Falle von nicht nachrangigen, nicht-bevorrechtigten (non-preferred)
Schuldverschreibungen stellen ungesicherte Verpflichtungen dar, die nachrangig gegenuber Verpflichtungen
im Falle nicht nachrangiger Schuldverschreibungen sind, die nicht nicht-bevorrechtigt sind. Im Falle eines In-
solvenzverfahrenes der Emittentin oder im Falle der Anwendung von AbwicklungsmafRnahmen koénnen die
Verpflichtungen aus den nicht nachrangigen, nicht-bevorrechtigten (non-preferred) Schuldverschreibungen
nur erfillt werden, nachdem Forderungen von Glaubigern nicht nachrangiger Schuldverschreibungen, die
nicht nicht-bevorrechtigt sind, erfullt wurden, so dass in einem solchen Fall keine Betrage zu zahlen sind.
Diese Verbindlichkeiten sind zu begleichen, bis die Forderungen aller nicht nachrangigen Glaubiger von In-
strumenten, die nicht nicht-bevorrechtigt sind, vollstandig erfullt sind. Potenzielle Investoren der Schuldver-
schreibungen sollten daher besonders darauf achten, ob Schuldverschreibungen als bevorrechtigt (preferred)
oder als nicht bevorrechtigte (non-preferred) Instrumente ausgegeben werden.

Anspriche von Glaubigern aus nachrangigen Schuldverschreibungen sind insgesamt nachrangig ge-
genuber den Anspriuchen aller nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin

Nachrangige Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin. Sie stehen untereinander und mit sémtlichen anderen nachrangigen Verbind-
lichkeiten der Emittentin mindestens in gleichem Rang, soweit durch geltendes Recht oder die Bedingungen
der nachrangigen Verbindlichkeiten nichts anderes bestimmt ist. Im Fall der Auflésung, der Liquidation oder
der Insolvenz der Emittentin oder im Fall eines Verfahrens, das die Auflésung oder Liquidation der Emittentin
zur Folge haben kann, sind diese Verbindlichkeiten jedoch insgesamt nachrangig gegeniiber den Ansprichen
aller nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin. Dies hat zur Folge, dass in keinem Fall Zahlungen auf die
Verbindlichkeiten geleistet werden, solange nicht alle nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin vollstandig
befriedigt worden sind. In einem solchen Fall sind Anleger in nachrangige Schuldverschreibungen mithin ei-
nem grof3eren Ausfallrisiko ausgesetzt als Glaubiger nicht nachrangiger Schuldverschreibungen und missen
damit rechnen, einen teilweisen oder vollstdndigen Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu erleiden.

Anleger in nachrangige Schuldverschreibungen sollten zudem beachten, dass sie nicht berechtigt sind, An-
sprichen aus den Schuldverschreibungen gegen etwaige Anspriiche der Emittentin aufzurechnen, und dass
im Zusammenhang mit nachrangigen Schuldverschreibungen weder jetzt noch in Zukunft Sicherheiten zur
Besicherung der Rechte der Glaubiger aus den nachrangigen Schuldverschreibungen durch die Emittentin
oder eines ihrer verbundenen Unternehmen oder einen Dritten mit enger Beziehung zur Emittentin oder eines
ihrer verbundenen Unternehmen oder durch eine andere Person bestellt werden.
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Weiterhin unterliegen die Kiindigung, der Riickkauf und die (vorzeitige) Riickzahlung nachrangiger Schuldver-
schreibungen Beschrankungen. Diese Beschrankungen kénnen Einfluss auf die Entwicklung des Marktwerts
nachrangiger Schuldverschreibungen haben, mit der Folge, dass der Marktwert nachrangiger Schuldver-
schreibungen eines Emittenten in der Regel geringer ist, als der Marktwert nicht nachrangiger Schuldver-
schreibungen desselben Emittenten mit gleicher Ausstattung.

Schuldverschreibungen, die fur die Zwecke der Mindestanforderung an Eigenmittel und berlicksichti-
gungsfahige Verbindlichkeiten ("MREL") in Frage kommen, unterliegen weiteren Risiken.

Die Inhaber von Schuldverschreibungen, die gemaf der Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksich-
tigungsfahige Verbindlichkeiten ("MREL") als anrechnungsféhige Instrumente gelten, sind nicht berechtigt,
Anspriche aus solchen Schuldverschreibungen gegen Forderungen der Emittentin aufzurechnen. Die Emit-
tentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen oder Dritte, die in enger Verbindung mit der Emittentin oder
einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder einer anderen Person, die Rechte an der Gesellschaft halt,
stehen, werden zu keinem Zeitpunkt Sicherheiten irgendeiner Art zur Sicherung der Anspriiche von Inhabern
solcher Schuldverschreibungen bereitstellen.

Des Weiteren unterliegen die Kundigung, die Ricknahme, der Riickkauf und die Rickzahlung der Schuldver-
schreibungen spezifischen Beschrankungen, die in den spezifischen Bedingungen aufgefihrt sind. Diese spe-
zifischen Beschrankungen zeigen insbesondere Auswirkungen auf den Marktwert der Schuldverschreibungen,
so dass der Marktwert von Schuldverschreibungen desselben Emittenten mit denselben spezifischen Bedin-
gungen, die nicht fir die Zwecke von MREL infrage kommen, im Allgemeinen hdher sein durfte.

Am 27.6.2019 ist die geanderte CRR in Kraft getreten. In dieser werden u.a. gemafd Art. 72a ff CRR neue
Anforderungen an bertcksichtigungsféhige Verbindlichkeiten, d.h. an Verbindlichkeiten, die auf die MREL-
Quote eines Instituts angerechnet werden dirfen, gestellt, wie im Risikofaktor ,Eine potenzielle Nichteinhal-
tung der Eigenmittel, des MREL und der Liquiditatsbestimmungen kann eine erhebliche Belastung fiir
die Emittentin darstellen, einschlief3lich aufsichtsrechtlicher MaRnahmen." néher beschrieben wird. Ge-
manR der in diesem Zusammenhang neu eingefuhrten Art. 77 Abs. 2 und Art. 78a CRR muss ein Institut die
vorherige Erlaubnis der Abwicklungsbehérde (SRB) einholen, wenn es Instrumente berticksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten vor ihrer vertraglichen Falligkeit kiindigen, tilgen, zurliickzahlen oder zurtickkaufen will (inkl.
fur Zwecke der Marktpflege).

Ausschluss der Kindigungsrechte fur die Glaubiger von nachrangigen Schuldverschreibungen und
far die Glaubiger von Schuldverschreibungen, die fur die Zwecke der Mindestanforderung an Eigen-
mittel und beriicksichtigungsféhige Verbindlichkeiten (,, MREL")(,,Format fiir Berticksichtigungsféhige
Verbindlichkeiten®)

Die Emissionsbedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen oder Schuldverschreibungen im For-
mat fur Berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten sehen keine Rechte der Glaubiger vor, die Rickzahlung
der Schuldverschreibungen zu beschleunigen. Wenn die Emittentin es zum Beispiel unterlasst an einem vor-
gesehenen Zinszahlungstag Zinszahlungen zu leisten, sind Glaubiger berechtigt, die Emittentin auf Zahlung
der Zinsen zu verklagen, sie sind aber nicht zur vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen berech-
tigt.

Glaubiger konnen dem Risiko ausgesetzt sein, dass die Schuldverschreibungen zur Verlustabdeckung
erforderlich sind

In Bezug auf Risiken, die Anleger im Zusammenhang mit einer Verlustabdeckung bei Eintritt der Nicht-Uber-
lebensfahigkeit der Emittentin und entsprechender Beschlussfassung betreffen sowie weitere Risiken im Zu-
sammenhang mit regulatorischen Aspekten, welche Finanzinstitute allgemein betreffen, wird auf den oben
genannten Absatz ,Regulatorische Risiken* verwiesen.

2.3 Risiken im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Beendigung der Schuldverschreibungen

In bestimmten Fallen kann die Emittentin berechtigt sein, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und
vorzeitig zuriickzuzahlen. Eine solche vorzeitige Ruckzahlung kann dazu fuhren, dass die Renditen
der Glaubiger auf das investierte Kapital niedriger als erwartet ausfallen

Kiindigungsrecht aus steuerlichen Griinden
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Im Fall von Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von Pfandbriefen) kann die Emittentin zur auf3erordentli-
chen Kundigung der Schuldverschreibungen und zur vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen
berechtigt sein, wenn sie aus steuerlichen Griinden zur Zahlung zusatzlicher Betrage auf die Schuldverschrei-
bungen verpflichtet ist.

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call)

Die Emittentin kann berechtigt sein, die Schuldverschreibungen ordentlich zu kiindigen und vorzeitig zuriick
zu zahlen. Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen nicht vor Ablauf von fiinf Jahren seit dem Tag ihrer
Begebung vorzeitig zurtickgezahlt werden.

Vorzeitige Kindigung und Rickzahlung durch die Emittentin fur Schuldverschreibungen im Falle einer dauer-
haften Einstellung eines Referenzzinssatzes

Fur Schuldverschreibungen, fir die die Zinsen auf der Grundlage eines Referenzzinssatzes ermittelt werden,
kann die Emittentin im Falle eines Benchmark-Ereignisses (einschlie3lich einer Beendigung, eines Entzugs
oder einer Aussetzung der Zulassung, einer wesentlichen methodischen Anderung in Bezug auf den maRgeb-
lichen Referenzsatz oder eines Verbots der Verwendung des maf3geblichen Referenzsatzes fur den Zinssatz)
das Recht haben, diese Schuldverschreibungen vor ihrem Falligkeitsdatum zu kiindigen, wenn die Emittentin
keinen Nachfolge-Referenzzinssatzes bestimmen kann.

Vorzeitige Kindigung und Riickzahlung durch die Emittentin bei einem MREL-Ereignis

Die Schuldverschreibungen gelten als Schuldverschreibungen, die gemaf der Mindestanforderung an Eigen-
mittel und bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten ("MREL") als zulassige Verbindlichkeiten gelten. Insbe-
sondere unter Beriicksichtigung der Tatsache, dass der Rechtsrahmen und damit unter anderem der MREL-
Rahmen noch Gegenstand weiterer Diskussionen und Anderungen ist, kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die Struktur von MREL und die Bedingungen, die die Schuldverschreibungen zur Erfullung der MREL
erfullen missen, weiter gedndert werden. Dies kdnnte zu einem Szenario fuhren, dass Schuldverschreibungen
im Format fur Beruicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten infolge einer Anderung der in der Bundesrepublik
Deutschland oder der Europaischen Union geltenden Gesetze oder deren Auslegung oder Anwendung nicht
mehr als MREL-fahig gelten ("MREL-Ereignis"). In einem solchen Fall kann die Emittentin alle (aber nicht nur
einige) der Schuldverschreibungen im Format fur Beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten zuriicknehmen
und die betreffenden Inhaber dem Risiko aussetzen, dass sie eine Rendite erhalten, die unter der erwarteten
Rendite liegt.

Vorzeitige Rickzahlung aus requlatorischen Griinden bei nachrangigen Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach MalRgabe der anwendbaren Eigenmittelvorschriften als
anrechenbare Eigenmittel in der Form von Ergadnzungskapital (das ,Ergdnzungskapital" oder ,Tier-2-Kapi-
tal*) zur Verfigung stehen. Gleichwohl besteht keine Garantie daftr, dass die nachrangigen Schuldverschrei-
bungen als Tier-2-Kapital eingestuft werden, dies wahrend der gesamten Laufzeit der nachrangigen Schuld-
verschreibungen der Fall sein wird oder diese Schuldverschreibungen nicht von kinftigen EU-Vorschriften be-
zuglich der Kapitalerhaltung ausgenommen werden.

Vor diesem Hintergrund ist die Emittentin berechtigt, nachrangige Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch
nicht teilweise, nach ihrer Wahl und nach vorheriger Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehorde (soweit
rechtlich erforderlich) zu kindigen, wenn die Emittentin feststellt, dass (i) sie die Schuldverschreibungen nicht
mehr vollstandig als Ergédnzungskapital im Sinne der Verordnung 575/2013 des Europdaischen Parlaments und
des Rates zu aufsichtsrechtlichen Anforderungen fur Kreditinstitute und Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013 und
veroffentlicht im Amtsblatt der Européischen Gemeinschaft am 27. Juni 2013, wie von Zeit zu Zeit ergéanzt oder
ersetzt (,CRR" bzw. die ,Eigenmittelvorschriften®) — aus anderen Griinden als einer Amortisierung gemaf Art.
64 CRR — qualifizieren darf oder (ii) sie hinsichtlich der Schuldverschreibungen einer weniger vorteilhaften auf-
sichtsrechtlichen Behandlung von Eigenmitteln unterliegt als am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen.

Ubt die Emittentin nach Eintritt eines regulatorischen Ereignisses ihr vorzeitiges Kiindigungsrecht aus, werden
die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickgezahlt. Bei einer vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibun-
gen ergibt sich das Risiko, dass ihre Rendite niedriger als erwartet ausféllt und der Anleger mdglicherweise
nicht in der Lage sein wird, die Rickzahlungsbetrége zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen.

Da zu erwarten ist, dass die Emittentin ihr Recht auf vorzeitige Riickzahlung ausiiben wird, wenn die Rendite
aus vergleichbaren Schuldverschreibungen im Kapitalmarkt fallend ist, kann der Anleger mdglicherweise nicht
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in der Lage sein, den Riickzahlungserlds in vergleichbare Schuldverschreibungen mit derselben oder einer
hoheren Rendite zu investieren. Mogliche Anleger sollten das Wiederanlagerisiko angesichts sonstiger zu
diesem Zeitpunkt verfiigbarer Investitionen bericksichtigen.

Die vorzeitigen Riuckzahlungsrechte bei nachrangigen Schuldverschreibungen sind von der vorheri-
gen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde abhangig und missen nicht von der Emittentin
ausgeibt werden.

Inhaber nachrangiger Schuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht fiir die Riickzahlung der nachran-
gigen Schuldverschreibungen und sollten nicht in nachrangige Schuldverschreibungen in der Erwartung in-
vestieren, dass eine Kiindigung seitens der Emittentin ausgeibt wird. Jede vorzeitige Riickzahlung oder Ruick-
kauf ist von der vorherigen Zustimmung der zusténdigen Aufsichtsbehdrde (falls erforderlich) sowie von der
Einhaltung der fir die Emittentin jeweils maf3geblichen regulatorischen Eigenkapitalvorschriften abhangig. Ge-
maR CRR wird die zustdndige Aufsichtsbehérde den Finanzinstituten nur dann erlauben, Tier-2-Kapital —
Schuldverschreibungen, wie zum Beispiel die nachrangigen Schuldverschreibungen, vor ihrer vertraglichen
Falligkeit zuriickzuzahlen, wenn bestimmte von der CRR vorgeschriebene Bedingungen eingehalten sind. Im
Fall einer vorzeitigen Riickzahlung wéhrend der ersten finf Jahre seit dem Tag der Begebung der Schuldver-
schreibungen, zum Beispiel infolge einer Anderung der geltenden Steuervorschriften, muss das Finanzinstitut
zur Zufriedenheit der zustandigen Aufsichtsbehérde darlegen, dass die Anderung materiell ist und verniinf-
tigerweise am Begebungstag nicht vorhersehbar war. Im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung wahrend der ers-
ten funf Jahre infolge eines Ausschlusses der nachrangigen Schuldverschreibungen vom Erganzungskapital
oder einer Neueinstufung als Eigenmittel von geringerer Qualitat, muss der zustandigen Aufsichtsbehorde
nachgewiesen werden, dass dieser Wechsel hinreichend wahrscheinlich ist, und das Finanzinstitut muss zur
Zufriedenheit der zustandigen Aufsichtsbehérde darlegen, dass eine solche aufsichtsrechtliche Umklassifizie-
rung nicht verniinftigerweise am Begebungstag vorhersehbar war. Diese Bedingungen sowie eine Zahl von
weiteren technischen Regeln und Standards in Bezug auf die fur die Emittentin geltenden Eigenkapitalanfor-
derungen sollte die zustandige Aufsichtsbehdrde bei ihrer Beurteilung berticksichtigen, ob eine vorzeitige
Ruckzahlung oder ein Rickkauf zugelassen wird oder nicht. Es ist unsicher wie die zustandige Aufsichtsbe-
horde diese Kriterien in der Praxis anwenden wird; solche Regeln und Standards kénnen sich wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen &ndern. Es ist daher schwer vorherzsagen, ob liberhaupt und zu welchen
Bedingungen die zustandige Aufsichtsbehérde eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen zu-
lassen wird.

Selbst wenn der Emittentin die vorherige Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehorde erteilt worden ist,
liegt die Entscheidung, ob die Emittentin eine Kiindigung hinsichtlich der nachrangigen Schuldverschreibun-
gen ausubt, im alleinigen Ermessen der Emittentin, vor dem Hintergrund der Auswirkungen auf die Wirtschaft
und den Markt bei Austbung einer solchen Kiindigung, der regulatorischen Kapitalanforderungen und der
vorherrschenden Marktbedingungen. Inhaber nachrangiger Schuldverschreibungen sollten sich daher be-
wusst sein, dass von ihnen verlangt werden kann, das finanzielle Risiko der Investition in nachrangige Schuld-
verschreibungen bis zu deren Endfalligkeit zu tragen.

2.4 Risiken im Zusammenhang mit der Verlangerung der Félligkeit bei Pfandbriefen

Fir Inhaber von Pfandbriefen besteht das Risiko, dass die Laufzeit im Falle der Bestellung des Sachwalters
verlangert wird.

Die Richtlinie (EU) 2019/2162 (Covered Bond Directive) sieht Bedingungen flr verlangerbare Laufzeitstruktu-
ren vor. In Deutschland wird die Moglichkeit der Laufzeitverlangerung durch ein Gesetz zur Umsetzung der
Covered-Bond-Richtlinie umgesetzt, das u. a. zu Anderungen im Pfandbriefgesetz fuhren wird. Das Gesetz-
gebungsverfahren wurde im Mai 2021 abgeschlossen und am 17. Mai 2021 wurde das ,Gesetz zur Emission
gedeckter Schuldverschreibungen® im Bundesgesetzblatt verkiindet. Das Gesetz wird in zwei Schritten am 1.
Juli 2021 und 8. Juli 2022 in Kraft treten. Unter den Voraussetzungen des neuen 8§ 30 Abs. 2b Pfandbriefgesetz
kann der Sachwalter ab dem 1. Juli 2021 die Falligkeit von umlaufenden Pfandbriefen, auch von vor dem 1.
Juli 2021 begebenen Pfandbriefen, um bis zu 12 Monate verldngern. Die Verschiebung der Falligkeit darf nicht
zu einer Anderung der Reihenfolge der Riickzahlungen von Pfandbriefverbindlichkeiten fiihren, die innerhalb
dieses Verlangerungszeitraums fallig werden. Es ist auch mdglich, Pfandbriefverbindlichkeiten nach dem ur-
spriinglichen Félligkeitstermin, aber vor dem Ende des Verlangerungszeitraums zu befriedigen, vorbehaltlich
der gesetzlichen Anforderungen.

Inhaber von Pfandbriefen sollten daher beachten, dass weder die Nichtriickzahlung der Pfandbriefe noch die
Verlangerung der Laufzeit zu einem Ausfallereignis fihren wird. Glaubiger sollten ferner beachten, dass die
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Verlangerung der Laufzeit einer Pfandbriefemission zu einer entsprechenden Verlangerung der Laufzeit wei-
terer Pfandbriefemissionen fuhren kann. Aufgrund der Verlangerung und der Mdglichkeit, Pfandbriefe jederzeit
zwischen der urspringlichen Félligkeit und dem Ende des Verldngerungszeitraums zurlickzuzahlen, erhalten
die Inhaber den ausstehenden Kapitalbetrag spater als erwartet oder zu einem unerwarteten Zeitpunkt und es
besteht das Risiko, dass sie den Betrag nur zu im Vergleich zu den Marktbedingungen zum Zeitpunkt der
ursprunglichen Falligkeit ungunstigeren Bedingungen wieder anlegen kdnnen.

2.5 Risiken im Zusammenhang mit der Investition in die der Schuldverschreibungen

Kreditausfallrisiko in Bezug auf die Emittentin

Anleger vertrauen auf die Kreditwirdigkeit der Emittentin und haben keine Rechte gegenuliber anderen Perso-
nen. Die jeweiligen Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin die auf die Schuldverschreibun-
gen zu leistenden Zinszahlungen und/oder Rickzahlungen teilweise oder insgesamt versdumt. Je schlechter
die Kreditwirdigkeit der Emittentin, desto hoher ist das Verlustrisiko des jeweiligen Anlegers. Eine Verwirkli-
chung des Kreditrisikos kann mithin zu einem teilweisen oder vollstandigen Zahlungsausfall der Emittentin
hinsichtlich Zins- und/oder Riickzahlung fihren und der Anleger kann einen teilweisen oder vollstandigen Ver-
lust seines eingesetzten Kapitals erleiden.

Potentielle Illiquiditat

Die auf Grundlage dieses Basisprospekts begebenen Schuldverschreibungen kénnen bdérsennotiert oder nicht
bdrsennotiert sein. Unabhangig davon, ob die Schuldverschreibungen bdrsennotiert sind oder nicht, besteht
keine Gewahr daflr, dass sich fur die Schuldverschreibungen ein liquider Markt entwickeln wird oder, falls ein
solcher besteht, dass dieser weiterhin bestehen wird. Die Tatsache, dass die Schuldverschreibungen mdg-
licherweise bdrsennotiert sind, fihrt nicht notwendigerweise zu einer Erhéhung der Liquiditat. In einem illiqui-
den Markt kdnnte es einem Inhaber nicht mdglich sein, seine Schuldverschreibungen zu irgendeinem Zeit-
punkt zu einem angemessenen Marktpreis zu verkaufen. Soweit nicht ausdriicklich anders vereinbart, ist die
Emittentin nicht verpflichtet, die Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit zurtickzuzahlen.

Ungewisse Wertentwicklung

Unabhéngig vom Risiko, dass kein liquider Markt fur die Schuldverschreibungen entstehen oder fortbestehen
koénnte, hangen die Kursbewegungen bérsennaotierter Schuldverschreibungen von einer Vielzahl von Faktoren
ab. Zu diesen zéhlen unter anderem Anderungen der allgemeinen Marktzinssétze, makrookonomische Ent-
wicklungen oder die Nachfrage im Markt. Der fir an einer Borse notierte Schuldverschreibungen festgestellte
Kurs kann au3erdem erheblichen Schwankungen unterliegen. Der Kurs der Schuldverschreibungen kann un-
ter den Ausgabe- oder Kaufkurs fallen.

Bei nicht borsennotierten Schuldverschreibungen, einschliel3lich der Schuldverschreibungen, die in den Frei-
verkehrshandel einer Borse eingeflihrt werden, kdnnte es schwieriger sein, Kursinformationen einzuholen,
was sich nachteilig auf ihre Liquiditat auswirken kénnte. Die Mdglichkeiten zum Verkauf nicht bérsennotierter
Schuldverschreibungen kdnnten aus landerspezifischen Grinden weiteren Einschrankungen unterliegen.

Im Fall des Verkaufs von Schuldverschreibungen vor Endfélligkeit kann der Glaubiger der Schuldverschrei-
bungen das investierte Kapital insgesamt oder teilweise verlieren.

Die reale Rendite einer Anlage kann null oder sogar negativ sein.

Das Inflationsrisiko bezeichnet das Risiko einer kiinftigen Geldabwertung. Je hdher die Inflationsrate, desto
niedriger fallt die reale Rendite auf die Schuldverschreibungen aus. Wenn die Inflationsrate der Nominalrendite
entspricht oder diese Ubersteigt, betragt die reale Rendite auf die Schuldverschreibungen ,Null“ (0) oder aber
sie ist sogar negativ.

Mogliche Anleger kdnnen darliber hinaus dem Risiko einer fehlenden oder negativen Rendite in Bezug auf die
Schuldverschreibungen ausgesetzt sein, wenn sie die Schuldverschreibungen zu einem Emissionspreis (in-
klusive eines Ubernahmezuschlags, einer Gebuhr oder Transaktionskosten im Zusammenhang mit dem Kauf)
kaufen, der hoher ist als der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen und alle tbrigen Zinszahlungen
(wenn solche anfallen) bis zur Falligkeit.
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Die Verwendung der Erlése aus griinen Anleihen, sogenannten Green Bonds, entspricht mdglicher-
weise nicht den Kriterien fur nachhaltige Investitionen der Investoren

In Bezug auf alle Instrumente, die mit einem spezifischen Verwendungszweck von Erlésen ausgegeben wer-
den, wie z.B. eine griine Anleihe, kann es keine Garantie dafir geben, dass eine solche Verwendung von
Erlésen fur die Investitionskriterien eines Investors geeignet oder passend sind.

Die Endglltigen Bedingungen in Bezug auf eine bestimmte Tranche von Instrumenten kdnnen vorsehen, dass
es die Absicht der Emittentin ist, die Erldse aus einem Angebot dieser Instrumente fir die Finanzierung oder
Refinanzierung von Projekten und Aktivitaten zu verwenden, die klimafreundliche und andere 6kologische
Zwecke fordern ("Griine Projekte"). Potenzielle Investoren sollten die in den jeweiligen Endglltigen Bedingun-
gen dargelegten Informationen Uber eine solche Verwendung der Erlése beriicksichtigen und miissen selbst
die Relevanz dieser Informationen fur den Zweck einer Investition in solche Instrumente zusammen mit allen
anderen Untersuchungen, die ein Investor fir notwendig erachtet, bestimmen. Insbesondere gibt die Emitten-
tin keine Zusicherung, dass die Verwendung dieser Erldse fur Umweltprojekte ganz oder teilweise die Erwar-
tungen oder Anforderungen gegenwartiger oder zukunftiger Investoren hinsichtlich Investitionskriterien oder -
richtlinien erfillt, die diese Investoren oder ihre Investitionen erflllen missen, sei es durch gegenwartige oder
zukinftige anwendbare Gesetze oder Vorschriften oder durch ihre eigenen Statuten oder andere geltende
Regeln oder Investitionsportfoliomandate, insbesondere im Hinblick auf direkte oder indirekte Auswirkungen
auf Umwelt, Nachhaltigkeit oder soziale Aspekte von Projekten oder Nutzungen, die Gegenstand von oder im
Zusammenhang mit Umweltprojekten sind.

Anleger sollten beachten, dass die Definition (rechtlich, regulatorisch oder anderweitig) und der Marktkonsens
dariiber, was ein "nachhaltiges”, "griines” oder als gleichwertig gekennzeichnetes Projekt oder einen Kredit,
der eine solche Aktivitat finanzieren kann, darstellt oder als solches eingestuft werden kann, sowie die Anfor-
derungen eines solchen Labels derzeit entwickelt werden. Zu diesen Entwicklungen gehdrt beispielsweise ein
kunftiger europdischer Standard fur griine Anleihen, der von der technischen Expertengruppe fiir nachhaltige
Finanzen im Jahr 2019 vorgeschlagen wurde und zu dem die Europaische Kommission im Juni 2020 eine
offentliche Konsultation eingeleitet hat. Daruber hinaus wurde am 18. Juni 2020 die Verordnung (EU) Nr.
2020/852 uber die Schaffung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen vom Rat und vom
Européaischen Parlament verabschiedet (die "Taxonomie-Verordnung"). Die Taxonomie-Verordnung zielt da-
rauf ab, ein einheitliches EU-weites Klassifizierungssystem oder eine "Taxonomie" zu schaffen, die Investoren
eine gemeinsame Sprache zur Verfuigung stellt, um zu bestimmen, welche wirtschaftlichen Aktivitaten als 6ko-
logisch nachhaltig angesehen werden kdnnen, unterliegt jedoch einer weiteren Spezifizierung durch delegierte
Rechtsakte der Kommission.

Es wird keine Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der Eignung oder Verlasslichkeit von Stellung-
nahmen oder Zertifizierungen Dritter (unabhangig davon, ob sie von der Emittentin eingeholt wurden oder
nicht) gegeben, die im Zusammenhang mit der Ausgabe von Instrumenten und insbesondere mit "grinen"
Projekten zur Erfillung von Umwelt-, Nachhaltigkeits-, Sozial- und/oder anderen Kriterien abgegeben werden
kénnen. Um Zweifel auszuschlie3en, ist eine solche Stellungnahme oder Zertifizierung weder in diesem Ba-
sisprospekt aufgenommen noch gilt sie als in dieses Basisprospekt aufgenommen und/oder als Teil dieses
Basisprospekts. Eine solche Stellungnahme oder Zertifizierung ist keine Empfehlung der Emittentin oder einer
anderen Person, solche Instrumente zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten, und soll auch nicht als solche
angesehen werden. Jede derartige Stellungnahme oder Bestatigung ist nur zum Zeitpunkt der urspriinglichen
Abgabe dieser Stellungnahme giiltig. Potenzielle Anleger miissen selbst die Relevanz einer solchen Stellung-
nahme oder Zertifizierung und/oder der darin enthaltenen Informationen und/oder des Anbieters einer solchen
Stellungnahme oder Zertifizierung fir die Zwecke einer Investition in solche Instrumente bestimmen. Gegen-
wartig unterliegen die Anbieter solcher Meinungen und Zertifizierungen keiner spezifischen regulatorischen
oder sonstigen Regelung oder Beaufsichtigung.

Fur den Fall, dass solche Instrumente an einem bestimmten "griinen”, "6kologischen", "nachhaltigen" oder
anderen gleichwertig gekennzeichneten Segment einer Bérse oder eines Wertpapiermarktes (unabhangig da-
von, ob sie reguliert sind oder nicht) notiert oder zum Handel zugelassen werden, wird weder von der Emit-
tentin noch von einer anderen Person eine Zusicherung oder Gewahrleistung gegeben, dass eine solche No-
tierung oder Zulassung ganz oder teilweise zufriedenstellend ist, alle gegenwértigen oder zukinftigen Erwar-
tungen oder Anforderungen von Investoren in Bezug auf Investitionskriterien oder -richtlinien, die diese Inves-
toren oder ihre Investitionen erfillen missen, unabhéngig davon, ob es sich um gegenwartige oder zuktinftige
anwendbare Gesetze oder Vorschriften oder um ihre eigenen Statuten oder andere geltende Regeln oder
Investitionsportfoliomandate handelt, insbesondere in Bezug auf direkte oder indirekte Umwelt-, Nachhaltig-
keits- oder soziale Auswirkungen von Projekten oder Nutzungen, die Gegenstand von oder im Zusammenhang
mit Grinen Projekten sind. Daruber hinaus ist zu beachten, dass die Kriterien fiir eine solche Notierung oder
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Zulassung zum Handel von einer Borse oder einem Wertpapiermarkt zum anderen unterschiedlich sein kon-
nen. Die Emittentin oder eine andere Person gibt auch keine Zusicherung oder Gewahrleistung, dass eine
solche Notierung oder Zulassung zum Handel in Bezug auf solche Instrumente erreicht wird oder, falls erreicht,
dass eine solche Notierung oder Zulassung zum Handel wahrend der Laufzeit der Instrumente aufrechterhal-
ten wird.

Die Emittentin beabsichtigt zwar, Vermogenswerte in Hohe der Erldse aus den genannten Instrumenten fir
Grune Projekte in der in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen beschriebenen Art und Weise oder im We-
sentlichen in dieser Art und Weise zu verwenden oder zu halten, es kann jedoch nicht zugesichert werden,
dass das/die jeweilige(n) Projekt(e) oder Nutzung(en), das/die Gegenstand der Griinen Projekte ist/sind oder
damit in Zusammenhang steht/stehen, in dieser Art und Weise oder im Wesentlichen in dieser Art und Weise
und/oder in Ubereinstimmung mit einem Zeitplan umgesetzt werden kann/kénnen und dass dementsprechend
die Erlése ganz oder teilweise fiir diese Griinen Projekte verwendet werden. Es kann auch nicht zugesichert
werden, dass solche Griinen Projekte innerhalb eines bestimmten Zeitraums oder tUberhaupt oder mit den
Ergebnissen oder dem Resultat (ob umweltbezogen oder nicht), wie urspriinglich von der Emittentin erwartet
oder vorausgesehen, abgeschlossen werden. Jedes derartige Ereignis oder Versdumnis der Emittentin stellt
kein Verzugsereignis gemal den Bedingungen der Instrumente dar.

Ein solches Ereignis oder ein Versaumnis, die Vermogenswerte in Hohe der Erldse aus der Emission von
Instrumenten fur umweltfreundliche Projekte, wie oben beschrieben, zu verwenden, und/oder der Riickzug
einer solchen Stellungnahme oder Zertifizierung oder einer solchen Stellungnahme oder Zertifizierung, die
bescheinigt, dass die Emittentin ganz oder teilweise den Angelegenheiten nicht nachkommt, fiir die sich diese
Stellungnahme oder Zertifizierung ausspricht oder zertifiziert, und/oder dass solche Instrumente nicht mehr
die an einer Borse oder einem Wertpapiermarkt notiert oder zum Handel zugelassen sind, wie vorstehend
erwahnt, konnen den Wert dieser Instrumente und moglicherweise auch den Wert anderer Instrumente, die
zur Finanzierung griner Projekte bestimmt sind, erheblich nachteilig beeinflussen und/oder fiir bestimmte An-
leger mit Portfoliomandaten zur Investition in Wertpapiere, die fir einen bestimmten Zweck verwendet werden
sollen, nachteilige Folgen haben.

Schliel3lich sollten Inhaber von Instrumenten, die im Format flr Beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten o-
der als Tier 2-Kapital ausgegeben werden, beachten, dass die diesen Instrumenten zugrunde liegenden "Gru-
nen Projekte” unabhangig davon, ob es sich um eine Grine Anleihe handelt, nicht von den Ubrigen Vermo-
genswerten getrennt werden und dass das unter diesen Instrumenten ausgegebene Kapital zur Absorption
von Verlusten zur Verfligung steht, die nicht nur bei den "Griinen Projekten", sondern bei allen Arten von
Vermogenswerten entstehen.

Anleger missen sich des Risikos bewusst sein, dass das Eintreten eines der oben genannten Risiken
zu einem erheblichen Rickgang des notierten Preises der Schuldverschreibungen fihren und im
schlimmsten Fall zu einem Totalverlust des von einem Anleger investierten Kapitals fihren kann, wenn
dieser sich daflir entscheidet, die Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit auf dem Sekundarmarkt
zu verkaufen.

Jeder potentielle Anleger muss auf Grundlage seiner eigenen unabhangigen Prifung und der ihm un-
ter den gegebenen Umstanden angemessen erscheinenden professionellen Beratung bestimmen, ob
ein Erwerb der Schuldverschreibungen vollkommen mit seinen finanziellen Bedurfnissen, Zielen und
Umstanden (oder, falls er die Schuldverschreibungen treuhé@nderisch erwirbt, mit denen des wirt-
schaftlichen Eigentimers) sowie mit allen auf ihn anwendbaren Anlagegrundsatzen, Richtlinien und
Beschrankungen (unabhangig davon, ob er die Schuldverschreibungen auf eigene Rechnung oder
treuh&nderisch erwirbt) ibereinstimmt und trotz der eindeutigen und erheblichen Risiken, die mit einer
Investition in die Schuldverschreibungen oder ihrem Besitz verbunden sind, eine fur ihn (oder, falls er
die Schuldverschreibungen treuhanderisch erwirbt, fir den wirtschaftlichen Eigentimer) geeignete,
richtige und angemessene Investition darstellt. Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung dafir,
potentielle Anleger hinsichtlich Angelegenheiten zu beraten, die sich nach dem Recht des Landes er-
geben, in dem sie ansassig sind, und die sich auf den Kauf oder Besitz der Schuldverschreibungen
oder den Erhalt von Zahlungen oder Lieferungen in Bezug auf dieselben auswirken kdnnen. Falls es
potentielle Anleger versdumen, sich in angemessener Weise Uber eine Investition in die Schuldver-
schreibungen zu informieren, gehen sie das Risiko ein, dass ihnen in Verbindung mit ihrer Investition
Nachteile entstehen.
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In Bezug auf die Frage der Rechtmaligkeit seines Erwerbs der Schuldverschreibungen oder die sons-
tigen vorgenannten Angelegenheiten darf ein potentieller Anleger nicht auf die Emittentin, einen von
der Emittentin beauftragten Plazeur oder eines ihrer jeweiligen verbundenen Unternehmen vertrauen.
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[Il. Verantwortung

Die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — mit Sitz in Hannover, Braunschweig und Magdeburg Uber-
nimmt die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Basisprospekts und erklart, dass die in diesem Basisprospekt
enthaltenen Angaben ihres Wissens nach richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.
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V. BESCHREIBUNG DER NORDDEUTSCHE LANDESBANK
— GIROZENTRALE -

1. Unabhéngiger Abschlussprufer

Der Konzernabschluss des NORD/LB Konzerns zum 31. Dezember 2020 (der ,Konzernabschluss 2020%)
und der zusammengefasste Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2020 (der ,Konzernlagebericht 2020%, zu-
sammen mit dem Konzernabschluss 2020 der ,Konzerngeschéaftsbericht 2020“) wurden in Ubereinstimmung
mit § 317 Handelsgesetzbuch (das ,HGB*) und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014: ,EU-
APrvO*) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatzen
ordnungsgemaler Abschlussprifung (,GAAS®) von der KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Prinzen-
stral3e 23, 30159 Hannover (,KPMG*) geprift. Die KPMG hat die Prifung des Konzernabschlusses 2020 unter
erganzender Beachtung der International Standards on Auditing ("ISA") durchgefiihrt. KPMG hat den Konzern-
abschluss zum 31. Dezember 2020 und den zusammengefassten Lagebericht flr das Geschaftsjahr 2020 des
NORD/LB Konzerns mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Einzelabschluss zum 31. Dezember 2020 der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — fir das Ge-
schéftsjahr 2020 (der ,Einzelabschluss 2020%) wurde nach deutschen, fir Kreditinstitute geltenden handels-
rechtlichen Vorschriften erstellt und zusammen mit dem zusammengefassten Lagebericht gemal § 317 HGB
unter Beachtung der vom IDW festgestellten GAAS von KPMG geprift. KPMG hat den Einzelabschluss zum
31. Dezember 2020 und den zusammengefassten Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2020 der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Konzernabschluss des NORD/LB Konzerns zum 31. Dezember 2019 (der ,Konzernabschluss 2019%)
und der zusammengefasste Lagebericht zum 31. Dezember 2019 (der ,Konzernlagebericht 2019%, zusam-
men mit dem Konzernabschluss 2019 der ,Konzerngeschéaftsbericht 2019%) wurden gemaR § 317 Handels-
gesetzbuch (das ,HGB*) und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014: ,EU-APrvO*) unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatzen ordnungsgemaiier
Abschlussprifung (,GAAS®) von der KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Prinzenstral’e 23, 30159
Hannover (,KPMG") gepriift. KPMG hat den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2019 und den zusammen-
gefassten Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2019 des NORD/LB Konzerns mit einem uneingeschrankten Be-
statigungsvermerk versehen.

Der Konzernabschluss 2019 und der Konzernabschluss 2020 wurden jeweils nach den von der EU verab-
schiedeten IFRS sowie den zusatzlichen Anforderungen des deutschen Handelsrechts gemaf3 8§ 315e (1) HGB
erstellt.

Einige Vorjahresanpassungen im Zusammenhang mit den Zahlen der konsolidierten Jahresrechnung 2019
der NORD/LB Gruppe wurden 2020 angepasst. Die Anpassungen basieren auf IAS 8.42. Die angepassten
Zahlen werden im Konzernabschluss 2020 des NORD/LB Konzerns ausgewiesen.

Die Grunde fir die Anpassungen sind:

Im Geschaftsbericht zum 31. Dezember 2019 wurden erstmals Garantievertrage aus dem Stltzungsvertrag
des NORD/LB Konzerns zugunsten der Norddeutschen Landesbank — Girozentrale - und der NORD/LB Lu-
xembourg S.A. Covered Bond Bank jeweils in Form eines Kreditderivats dargestellt. Bei der Bewertung eines
der Kreditderivate zum 31. Dezember 2019 wurden anrechenbare externe Sicherheiten zugunsten der abge-
sicherten Kreditvertrage in Form von Kreditversicherungen nicht berticksichtigt, die eine Reduzierung des Er-
stattungsanspruchs und damit des Fair-Values des Kreditderivats zur Folge gehabt héatten. Durch die Sicher-
heitenanrechnung sinkt der potenzielle Erstattungsanspruch des Garantieportfolios (Absicherungswirkung)
unter den Betrag der zuklinftig zu zahlenden Provisionen (Absicherungskosten), so dass fur das Kreditderivat
ausgehend von einem positiven Fair-Value zum 31. Dezember 2019 ein negativer Fair-Value und damit ein
Handelspassivum zum 31. Dezember 2019 entszeht. Dariiber hinaus hat die Bank ihre Fair-Value-Hierarchie
korrigiert, um eine Verschiebung bestimmter Vorjahrswerte fur die Levelzuordnung in der Position Zu fortge-
fuhrte Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten zwischen Stufe 2 und Stufe 3 darzustellen.

KPMG ist Mitglied der Deutschen Wirtschaftspriferkammer.

2. Allgemeine Informationen Uber die Emittentin
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Die Emittentin wurde am 1. Juli 1970 in der Bundesrepublik Deutschland durch Zusammenschluss der Institute
Niederséchsische Landesbank — Girozentrale —, Braunschweigische Staatsbank einschlielich der Braun-
schweigische Landessparkasse, Hannoversche Landeskreditanstalt sowie der Niederséchsische Wohnungs-
kreditanstalt — Stadtschaft — gegriindet. Mit der Griindung sind alle Rechte und Verbindlichkeiten der Vorgan-
gerinstitute im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf die Emittentin ibergegangen.

Die Emittentin ist im Handelsregister A des Amtsgerichts Hannover unter Nummer HRA 26247, im Handels-
register A des Amtsgerichts Braunschweig unter Nummer HRA 10261 und im Handelsregister A des Amtsge-
richts Stendal unter Nummer HRA 22150 eingetragen.

Die Emittentin ist gemalf3 des zwischen dem Land Niedersachsen, dem Land Sachsen-Anhalt und dem Land
Mecklenburg-Vorpommern geschlossenen Staatsvertrages lber die Norddeutsche Landesbank — Girozent-
rale - vom 6. Dezember 2019, der am 21. Dezember 2019 in Kraft getreten ist (der ,Staatsvertrag®) und der
von der Tragerversammlung am 14. Dezember 2020 beschlossenen Neufassung der Satzung, die am 31.
Dezember 2020 in Kraft getreten ist (die ,Satzung*), eine rechtsfahige Anstalt 6ffentlichen Rechts (A6R).

Die Emittentin hat ihre eingetragenen Geschéftssitze in den Stadten Hannover, Braunschweig und Magde-
burg. Der Hauptverwaltungssitz ist in Hannover. Die jeweiligen Geschaftsanschriften lauten:

Friedrichswall 10
30159 Hannover
Telefon: 0511/361-0
Telefax: 0511/361-2502

Friedrich-Wilhelm-Platz
38100 Braunschweig
Telefon: 0531/487-0
Telefax: 0531/487-3073

und

Breiter Weg 7

39104 Magdeburg
Telefon: 0391/589-0
Telefax: 0391/589-1715.

Die Emittentin unterliegt den gesetzlichen Bestimmungen der Bundesrepublik Deutschland. Der kommerzielle
Name ist NORD/LB.

Die fur die NORD/LB zustandigen Aufsichtsbehorden sind die Européische Zentralbank (EZB), Sonnemann-
stralle 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die Bundesanstalt fur Finanzdienstleitungsaufsicht (BaFin),
Graurheindorfer Str. 108, D-53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main.

Die offizielle Website der Emittentin ist www.nordlb.de (wobei die auf dieser Website enthaltenen Informatio-
nen nicht Teil des Basisprospekts sind und nicht von der CSSF geprift oder genehmigt wurden).

Gemal § 4 ihrer Satzung nimmt die NORD/LB die Aufgaben einer Landesbank und Sparkassenzentralbank
(Girozentrale) sowie einer Geschaftsbank wahr. Sie kann ferner sonstige Geschéfte aller Art betreiben, die
ihren Zwecken oder denen ihrer Eigentimer dienen. Sie kann besondere wirtschafte und finanzpolitische Auf-
gaben Ubernehmen. Sie ist berechtigt, Pfandbriefe und sonstige Schuldverschreibungen auszugeben. Sie
kann das Bausparkassengeschéft selbst oder durch selbstéandige Beteiligungsunternehmen betreiben.

Die LEI (Legal Entity Identifier) der Emittentin lautet DSNHHQ2B9X5N60UJ1236.

3. Emittentenrating und Ratings fur Verbindlichkeiten der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale —

Die Emittentin besitzt die nachfolgend aufgefiihrten Ratings. Die Ratings stammen von den Ratingagenturen
Moody’s Deutschland GmbH, An der Welle 5, 60322 Frankfurt am Main, Deutschland (,Moody’s®), Fitch Ra-
ting Ireland Limited, 38 Upper Mount Street, Dublin 2, Ireland (,Fitch®) und DBRS Ratings GmbH, Neue Main-
zer Stral3e 75, D-60311 Frankfurt am Main (,DBRS®). Die jeweils aktuellen Ratings der Norddeutsche Landes-
bank — Girozentrale — sind auf ihrer Internetseite unter
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https://www.nordlb.de/die-nordlb/investor-relations/rating abrufbar.

Emittentenrating:

Emittentenrating
Moody’s A3
Fitch A-
DBRS A (high)

Ratings fir langfristige, nicht nachrangige unbesicherte NORD/LB Schuldverschreibungen:

Begrifflichkeiten Senior Unsecured Debt/ Junior Senior Unsecured Debt/
der Ratingagen- Senior preferred debt/ Senior non-preferred debt/
turen Long-Term Senior Debt* Senior Non-Preferred Debt**
Moody’s A3 Baa2

Fitch A A-

DBRS A (high) A

* Rating fur nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten der NORD/LB die in der Insolvenz vor nicht nachrangigen, nicht
bevorrechtigten Verbindlichkeiten im Sinne des § 46 f Abs. 6 KWG beriicksichtigt werden (preferred Verbindlichkeiten).

** Rating fur nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten der NORD/LB im Sinne des § 46 f Abs. 6 KWG (non-preferred
Verbindlichkeiten).

Die genannten Ratings der Ratingagenturen Moody’s, Fitch und DBRS haben folgende Bedeutung:

Moody'’s Definitionen:!

Die Ratingskala fur langfristige Verbindlichkeiten und Pfandbriefe reicht bei Moody’s von Aaa (beste Qualitat,
geringes Ausfallrisiko) bis C (hdchstes Ausfallrisiko).

Moody's fugt an jede generische Ratingkategorie von Aa bis Caa als numerische Unterteilung die Modifikato-
ren 1, 2, und 3 an. Der Modifikator 1 weist darauf hin, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit in
das obere Drittel der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist, der Modifikator 2 weist auf ein Mid-Range-
Ranking und der Modifikator 3 auf die Einstufung in das untere Drittel der jeweiligen Ratingkategorie hin.

Aa Aa-geratete Verbindlichkeiten sind von hohe

A A-geratete Verbindlichkeiten werden der ,oberen Mittelklasse zugerechnet und bergen
ein geringes Kreditrisiko.

Baa Baa-geratete Verbindlichkeiten bergen ein moderates Kreditrisiko. Sie gelten als von mitt-
lerer Qualitat und weisen als solche mitunter gewisse spekulative Elemente auf.

Ba Ba-geratete Verbindlichkeiten, weisen spekulative Elemente auf und bergen ein erhebli-
ches Kreditrisiko.

Fitch Definitionen?:

Die Ratingskala fur langfristige Verbindlichkeiten bei Fitch reicht von AAA/Aaa (h6chste Kreditqualitat, gerings-
tes Ausfallrisiko) bis D (hdchstes Ausfallrisiko).

1 Quelle: Inoffizielle Ubersetzung der Angaben von Moodys Investors Service “Rating Symbols and Definitions”, 26.Januar 2021;
https://www.moodys.com

2 Quelle: Inoffizielle Ubersetzung der Angaben von Fitch Ratings, ,Rating Definitions*, 14. April 2021, https://www.fit-
chratings.com/site/definitions
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AA Ratings bezeichnen ein sehr geringes Ausfallrisiko. Sie weisen auf eine sehr hohe Fa-
higkeit hin, finanzielle Verpflichtungen zu erfullen. Diese Fahigkeit wird nicht wesentlich
durch unvorhersehbare Ereignisse beeintrichtigt.

A Ratings bezeichnen eine niedrige Erwartung eines Ausfallrisikos. Unternehmen, denen
dieses Rating zugeordnet ist, wird eine hohe Fahigkeit bescheinigt, ihren finanziellen Ver-
pflichtungen nachkommen zu kénnen. Trotzdem kann diese Fahigkeit bei ungunstigen Ge-
schafts- und Wirtschaftsbedingungen anfalliger sein, als bei héher gerateten Unterneh-
men.

BBB

BBB Ratings deuten darauf hin, dass die Erwartungen an das Ausfallrisiko derzeit niedrig
sind. Die Kapazitat fur die Zahlung von finanziellen Verpflichtungen wird als angemessen
erachtet, aber ungiinstige Geschaftsschwankungen oder wirtschaftliche Bedingungen
kénnen diese Kapazitat moglicherweise eher beeintrachtigen.

+/-

Die Modifikatoren ,+* oder ,-“ kdnnen zur Bezeichnung des Stellenwerts innerhalb der
wichtigsten Ratingkategorien an das Rating angehangt werden. Diese Zusétze finden
keine Anwendung auf die ,AAA" Long-Term IDR? Kategorie oder die Long-Term IDR Ka-
tegorien unterhalb einer Wertung von ,B*.

DBRS Definitionen*:

Die Ratingskala fur langfristige Verbindlichkeiten reicht bei DBRS von AAA (hdchste Kreditqualitat) bis
(héchstes Ausfallrisiko).

AA Hohere Kreditqualitat. Die Kapazitat fur die Zahlung finanzieller Verpflichtungen wird als
hoch eingestuft. Die Kreditqualitét unterscheidet sich von AAA nur zu einem geringen Grad.
Es ist unwahrscheinlich fir zukinftige Ereignisse stark anfallig zu sein.

A Gute Kreditqualitat. Die Kapazitét fur die Zahlung von finanziellen Verpflichtungen ist erheb-
lich, aber von geringerer Bonitat als AA. Moglicherweise anfallig fur zukunftige Ereignisse,
aber einschrankende negative Faktoren werden als Uiberschaubar betrachtet.

BBB Angemessene Kreditqualitét. Die Kapazitat fur die Zahlung von finanziellen Verpflichtungen
wird als akzeptabel erachtet. Mdglicherweise anfallig fir zukiinftige Ereignisse.

high (hoch) / | Alle Bewertungskategorien auf3er AAA und D enthalten auch die Unterkategorien ,high"

low (niedrig) | (,hoch®) und ,low" (,niedrig“). Das Fehlen entweder einer "hoch"- oder "niedrig"-Bezeich-
nung gibt an, dass die Bewertung in der Mitte der Kategorie einzustufen ist.

Moody’s, Fitch und DBRS haben jeweils ihren Sitz innerhalb der Européischen Gemeinschaft und sind ge-
man der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September
2009 Uber Ratingagenturen in der jeweils glltigen Fassung (,CRA Verordnung") registriert. Moody’s
Deutschland GmbH, Fitch Rating Ireland Limited und DBRS sind in der "CRA Authorisation" aufgefuhrt, die
von der European Securities and Markets Authority auf ihrer Internetseite (http://www.esma.europa.eu) ge-
maf der CRA Verordnung veroffentlicht wird.

4. Ereignisse in jungster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale —

Transformationsprogramm NORD/LB 2024

3 |ssuer Default Rating (,Emittentenausfallrating®)

4 Quelle: Inoffizielle Ubersetzung der Angaben von DBRS, ,Global Methodology for Rating Banks and Banking Organisations®, 8. Juni
2020, https://www.dbrsmorningstar.com/research/362170/global-methodology-for-rating-banks-and-banking-organisations
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Die NORD/LB hat sich Ende 2019 mit den Tragern, der Sparkassen-Finanzgruppe (SFG) und der Bankenauf-
sicht auf die Grundziige eines neuen Geschéftsmodells verstandigt. Zur Umsetzung der damit verbundenen
Ziele wurde bereits im Jahr 2020 das Transformationsprogramm ,NORD/LB 2024“ aufgesetzt, in welches
ebenfalls die damaligen Programme Blossom (Rekapitalisierung und Geschéftsmodell der NORD/LB) und
One Bank (Optimierung der Konzernstrukturen und -prozesse) uberfuhrt wurden.

Trotz der herausfordernden Rahmenbedingungen durch die COVID-19-Pandemie konnte der Programmfort-
schritt durch eine frihzeitige Umstellung auf Telearbeit ohne wesentliche Abweichungen sichergestellt wer-
den.

Es wurden insbesondere die folgenden Meilensteine in 2020 erreicht:

*  Zum Ende des zweiten Halbjahres 2020 wurde die Integration der Deutschen Hypothekenbank in die
NORD/LB von Seiten der Trager beschlossen. Die Deutsche Hypothekenbank wird am 1. Juli 2021 mit
Ruckwirkung auf den 1. Januar 2021 mit der Norddeutschen Landesbank - Girozentrale — fusioniert. Mit
dieser Entscheidung wird die Konzernstruktur weiter verschlankt.

+ Die Tragerversammlung hat die Konzeption der Infrastruktur zur ,Neuen Banksteuerung“ beschlossen,
welche das technologische und prozessuale Kernstiick der Transformation im Rahmen von NORD/LB
2024 ist. Der Beschluss der Tragerversammlung ist von herausragender strategischer Bedeutung und
aus Sicht des Vorstandes erforderlich, um die deutlich gestiegenen Anforderungen der Aufsicht an die
Steuerung der Bankgeschafte und an das Reporting darlber fur Bilanzierung, Meldewesen, Steuern, Fi-
nanz- und Risikocontrolling und Treasury erflllen zu kénnen.

Fir MaRnahmen mit einem gesamthaften Ertrags- bzw. Kosteneffekt von rund EUR 315 Mio. wurde die
MaRnahmenkonzeption abgeschlossen und diese MalRnahmen wurden in die Umsetzung tberfuhrt.

* 2020 konnten, gemessen am geplanten Wertbeitrag, bereits 70 Prozent der Ma3nahmen fir eine spéatere
Umsetzung ausreichend konkretisiert werden, was rund EUR 410 Mio. der festgesetzten EUR 587 Mio.
entspricht.

. Auf Basis der vorhandenen Projektplanung wurden weitere Restrukturierungsmaflinahmen konkretisiert,
fur die Umsetzung vorbereitet und von den Gremien der NORD/LB beschlossen. Diese umfassen Pro-
jekte zum Personalabbau, zur Redimensionierung der NORD/LB sowie zur Neugestaltung der operativen
Struktur der Bank. Auf Basis der aktuellen Planung haben die MalRhahmen zum Personalabbau im
NORD/LB Konzern eine Reduktion der Vollzeitstellen um circa 1 850 Stellen zum Ziel. Inklusive der Um-
setzung des Programms OneBank wird die Anzahl der Vollzeitstellen auf circa 2 800 reduziert. Dabei soll
der Abbau von Stellen mdglichst sozialvertraglich erfolgen. Die NORD/LB hat auf der im Jahr 2019 ge-
schlossenen Dienstvereinbarung Vertrdge mit Mitarbeitern im Umfang von ca. 1 100 MAK abgeschlos-
sen. Die betroffenen Mitarbeiter werden bis Jahresende 2023 aus der Bank ausscheiden. Der im Rahmen
von NORD/LB 2024 geplante Personalabbau der NORD/LB A6R im Inland ist abgeschlossen. Im Jahr
2020 hat der Vorstand auf Basis von Instrumenten wie vorruhestandsnahen Regelungen und Aufhe-
bungsangeboten sowie der geplanten Mal3hahmen zur Umsetzung des Personalabbaus eine Erganzung
zum Restrukturierungsplan verabschiedet. Diese Erganzung zum Restrukturierungsplan erfasst Mal3nah-
men bei Tochterunternehmen sowie den ausléndischen Niederlassungen.

Fir die vorgenannten im Programm NORD/LB 2024 geplanten Einspareffekte fallen zusatzliche Restrukturie-
rungsaufwendungen im NORD/LB Konzern an. Die erwarteten Restrukturierungsaufwendungen sind im Rah-
men der Bildung von Restrukturierungsruckstellungen im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020 entspre-
chend berucksichtigt worden.

Im Rahmen des Transformationsprogrammes NORD/LB 2024 ist der vollstindige Abschluss der MaZnahmen-
konzeption bis Ende 2021 angestrebt und bis Ende 2023 sollen alle geplanten MalRnahmen umgesetzt sein.

Beendigung von Kapitalinstrumenten

Die Tragerversammlung der NORD/LB hat in 2020 zur Optimierung der Kapitalstruktur beschlossen, alle noch
bestehenden Einlagen stiller Gesellschafter zu beenden. Hintergrund ist, dass die Einlagen stiller Gesellschaf-
ter gemaR den Ubergangsregelungen der CRR nur noch langstens bis zum Jahresende 2021 anteilig als
Kernkapital und danach maximal als Ergdnzungskapital anrechenbar sein werden. Dementsprechend hat die
NORD/LB nach Vorlage der erforderlichen Zustimmung durch die EZB in 2020 alle noch bestehenden Einla-
gen stiller Gesellschafter vertragsgemaf gekiindigt. Unter diese Kiindigungen fallen auch die stillen Einlagen
von drei Zweckgesellschaften (,Firstenberg-Gesellschaften®).
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Die Firstenberg-Gesellschaften hatten die stillen Einlagen bei der NORD/LB durch die Ausgabe von Anleihen
refinanziert. Einige Anleiheglaubiger haben die Wirksamkeit der Kiindigungen in Zweifel gezogen und gericht-
liche Schritte angekiindigt bzw. initiiert.

COVID-19-Pandemie

Im Zuge der weltweiten Ausbreitung von COVID-19 hat die NORD/LB seit Marz 2020 im Rahmen einer pro-
jekthaften Struktur, bestehend aus Managementteam, Lageteam und themenspezifischen Task Forces um-
fangreiche MaRnahmen zum Schutz der Mitarbeiter und des Geschéftsbetriebes implementiert, darunter eine
rollierende Split-Organisation.

Nach zwischenzeitlichen LockerungsmafRnahmen im Verlauf des Jahres 2020 hat die NORD/LB die Mal3nah-
men wegen der steigenden Dynamik beim Infektionsgeschehen zum Jahresende wieder verstarkt. Im Ergeb-
nis arbeiten derzeit mehr als 70 Prozent der Mitarbeiter aus dem Home-Office, ohne dass hierbei die Prozess-
stabilitat mafRgeblich beeintrachtigt ist. Weitere MalRnahmen, wie zum Beispiel eine Maskenpflicht fur Mitar-
beiter in der Bank auf allen Verkehrsflachen, wurden eingeflhrt.

Die NORD/LB pflegt im Kontext COVID-19 einen engen Austausch mit den wesentlichen Dienstleistern, um
auch hier auf ggf. anfallende Stérungen friihzeitig reagieren zu kénnen.

Alle diese MaRnhahmen haben bisher dazu gefiihrt, dass die Fallzahlen in der NORD/LB proportional weniger
stark ansteigen als in Deutschland und eine Stérung des Geschéftsbetriebs in der NORD/LB erfolgreich ver-
hindert werden konnte.

Die weitere Entwicklung der COVID-19 Pandemie wird weiterhin eng verfolgt, um bei Bedarf kurzfristig mit
weiteren Mallnhahmen reagieren zu kénnen.

5. Geschaftsuberblick / Haupttatigkeitsbereiche / Aufgaben und Funktionen
Die Emittentin ist

@ Geschaftsbank,

(i)  Landesbank in den Bundeslandern Niedersachsen und Sachsen-Anhalt und

(i)  Sparkassenzentralbank (Girozentrale) fur die in den Bundeslandern Mecklenburg-Vorpommern,
Sachsen-Anhalt und Niedersachsen jeweils ansassigen Sparkassen.

Entsprechend ihrem bisherigen Geschéaftsmodell ist die NORD/LB eine Geschéftsbank, Landesbank und
Sparkassenzentralbank mit Sitz in Hannover, Braunschweig und Magdeburg und tiber die Kernregion hinaus
mit inlAndischen Niederlassungen in Bremen, Disseldorf, Hamburg, Minchen, Oldenburg, Schwerin und
Stuttgart vertreten. Fir die auslandischen Geschaftstéatigkeiten der NORD/LB spielen die Niederlassungen an
den wichtigen internationalen Finanz- und Handelsplatzen New York und Singapur eine wesentliche Rolle.
Weitere auslandische Niederlassungen werden an den Standorten London und Shanghai unterhalten. Als
rechtlich unselbstandige Geschaftseinheiten verfolgen die Niederlassungen das gleiche Geschaftsmodell wie
die NORD/LB.

Der NORD/LB Konzern ist in den Geschaftssegmenten

. Privat-, Geschaftskunden sowie Verbundkunden,
. Firmenkunden,

. Markets,

. Spezialfinanzierungen,

. Immobilienkunden

. Special Credit & Portfolio Optimization (SCPO)
tatig.
Als Landesbank der Lander Niedersachsen und Sachsen-Anhalt obliegen der NORD/LB die Aufgaben einer
Sparkassenzentralbank (Girozentrale). Erganzend betreibt die Bank im Auftrag der Lander deren Férderge-

schéft Uber die Investitionsbank Sachsen-Anhalt, Magdeburg (eine Anstalt innerhalb der NORD/LB), sowie
Uber das Landesforderinstitut Mecklenburg-Vorpommern, Schwerin (ein Geschéftsbereich der NORD/LB).
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Als Sparkassenzentralbank wirkt die NORD/LB in Mecklenburg-Vorpommern, Sachsen-Anhalt und Nieder-
sachsen. Dartuiber hinaus bietet sie sdmtliche Dienstleistungen auch fur Sparkassen in anderen Bundesléan-
dern, zum Beispiel in Schleswig-Holstein, an.

Im NORD/LB Konzern fungiert die NORD/LB als Mutterunternehmen, das alle Geschaftsaktivitditen gemaf
den strategischen Zielen steuert.

Zum NORD/LB Konzern gehdren unter anderem

o die Norddeutsche Landesbank Luxembourg S. A., Covered Bond Bank, Luxemburg-Findel (,NORD/LB
Luxembourg®),

. und bis zum 1. Juli 2021 die Deutsche Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft), Hannover (,Deutsche
Hypo*). Die Deutsche Hypo wird am 1. Juli 2021 mit Rickwirkung auf den 1. Januar 2021 mit der
Norddeutschen Landesbank - Girozentrale - fusioniert. Die Deutsche Hypo als Ubertragender Rechts-
trager wird mit der Fusion erldschen und die NORD/LB als aufnehmender Rechtstrager im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge in samtliche Rechte und Pflichten der Deutschen Hypo eintreten. Die NORD/LB
wird den Namen Deutsche Hypo als Markennamen weiterverwenden.

Daneben halt die Bank weitere Beteiligungen.
Geschéaftssegmente
Im Folgenden werden die Geschéftsaktivitdten des NORD/LB Konzerns beschrieben.

Privat- und Geschaftskunden sowie Verbundkunden

Das Geschaftssegment Privat- und Geschaftskunden sowie Verbundkunden teilt sich in die zwei Bereiche
Privat-, Geschéaftskunden und Verbundkunden auf. Dartiber hinaus beinhaltet das Segment die Beteiligung an
der Offentlichen Lebens- sowie Sachversicherung Braunschweig.

Privat- und Geschéftskunden

Der Geschéftsbereich Privat- und Geschéftskunden umfasst die Teilbereiche Private Banking- und Unterneh-
menskunden, Retail-Firmenkunden, Filial-Beratungskunden sowie Servicekunden im Geschéftsgebiet der
Braunschweigischen Landessparkasse (BLSK) und an den Standorten Hannover, Hamburg, Bremen und
Oldenburg.

Wéhrend die NORD/LB an den Standorten Hannover, Hamburg, Bremen und Oldenburg unter ihrem eigenen
Namen auftritt, fihrt sie ihr Geschaft in der Braunschweiger Region als ,Braunschweigische Landessparkasse*
(BLSK).

Das Geschaftsgebiet der BLSK umfasst die Stadt Braunschweig sowie die heute zum Bundesland Nieder-
sachsen gehorenden Teile des ehemaligen Herzogtums Braunschweig. Die BLSK ist als teilrechtsfahige An-
stalt innerhalb der NORD/LB eine im Markt etablierte Sparkasse.

Die angebotene Produkt- und Leistungspalette im Geschéaftsbereich orientiert sich an den kundensegmentspe-
zifischen Sparkassen-Finanzkonzepten, einschlie3lich der Produktpalette der Sparkassen-Verbundpartner
inkl. der Offentlichen Versicherung Braunschweig.

Daruber hinaus reichen die erweiterten Dienstleistungen in den gehobenen Kundengruppen von der mehrfach
ausgezeichneten Vermdgensverwaltung, der Tandembetreuung fur Firmen- und Unternehmenskunden in der
BLSK und in der NORD/LB bis hin zum Unternehmerbanking. Im Private Banking und im Unternehmenskun-
densegment positioniert sich der NORD/LB Konzern an den jeweiligen Standorten als erste Adresse im Markt.
Das Asset- und Portfoliomanagement bei Kapitalmarktgeschéften und die Vermogensverwaltung am Standort
Bremen stellen Kompetenzcenter im Konzern dar.

Verbundkunden

Im Geschéftsbereich Verbundkunden werden die Sparkassen in den Landern Niedersachsen, Sachsen-Anhalt
und Mecklenburg-Vorpommern sowie Schleswig-Holstein und Brandenburg (erweiterter Verbund) betreut.
Darliber hinaus bestehen Geschéftsaktivitaten in Kooperation/Abstimmung mit den Sparkassen, betreuten
Unternehmenskunden sowie kommunalen Kunden.

Die Sparkassen nehmen aus Sicht der NORD/LB drei Rollen ein: Sie sind Kunde, Trager und Marktzugang zu
einer breiten Kundenbasis. Das Geschéaft mit den Verbundsparkassen umfasst die Girozentralfunktion, das
Durchleitungs-Forderkreditgeschaft, das Geschéft mit Privatkunden, das Eigengeschéft sowie den Service fir
Sparkassen. Im Rahmen der Girozentralfunktion ist die NORD/LB Hausbank der Sparkassen fiir kurzfristige
und langfristige Refinanzierungen, verwaltet die Liquiditatsreserven und ist als Anbieter zentraler Dienstleis-
tungen fur Sparkassen im Zahlungsverkehr sowie Auslandsgeschaft tatig. Im Férderkreditgeschaft fungiert die
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NORDI/LB in der Verbundregion als zentrales Durchleitungsinstitut fir KfW-Darlehen sowie Darlehen der Re-
gion Bremen. Die NORD/LB ist im Privatkundengeschéft zudem Produktlieferant fir Kunden der Sparkassen.
Im Eigengeschéft bietet sie ergdnzende Dienstleistungen fur Sparkassen im Wertpapiergeschéft an, ist An-
bieter fur Informationsleistungen und weiteren Blindelungsthemen im Rahmen des Service flr Sparkassen.
Das Unternehmenskundengeschéft erfolgt in Absprache mit der jeweiligen Sparkasse im Sinne einer gemein-
samen Marktbearbeitung. Es konzentriert sich in Kooperation/Abstimmung mit den Sparkassen auf betreute
Unternehmenskunden im Verbundgebiet sowie des erweiterten Verbundes und dient als Gradmesser der Zu-
sammenarbeit. Die Geschéftsaktivitdt Kommunale Kunden beinhaltet das regionale Kommunalkreditgeschaft
im Verbundgebiet, erweiterten Verbundgebiet sowie in der Region Bremen. Neben dem klassischen Kreditge-
schaft berat die NORD/LB die Kommunen bundesweit ganzheitlich in allen Fragen rund um Kapitalmarktpro-
dukte wie Derivate, Vermodgensanlagen, Portfoliomanagement und Facility Management.

Firmenkunden

Das strategische Geschéaftssegment Firmenkunden umfasst das mittlere und gehobene mittelstandische Fir-
menkundengeschaft der NORD/LB Gruppe (ohne Firmenkundengeschéft des strategischen Geschaftsseg-
ments Privat- und Geschéaftskunden sowie Verbundkunden) in Deutschland und den Anrainerstaaten, mit
Schwerpunkt auf die drei Kernregionen: Nord, Mitte und Sud.

Das wesentliche Ziel ist das Erreichen eines Kernbankenstatus beim Kunden. Darlber hinaus ist die Finan-
zierung von Unternehmensakquisitionen durch Private Equity-Gesellschaften Teil des Firmenkun-denge-
schaéfts.

Markets

Die Hauptaufgabe des strategischen Geschéaftssegmentes Markets ist der Handel von Kapitalmarktprodukten
und kapitalmarktnahen Produkten mit institutionellen Kunden. Bezogen auf das Kapitalmarktgeschéft liegt der
Fokus auf Zins-, Kredit-, Geldmarkt- und Wahrungs-Produkten sowie strukturierten Produkten fur das Depot
A & B-Geschaft. Der Schwerpunkt der Geschaftsaktivitaten liegt hier insbesondere im Zinssegment. Darliber
hinaus werden an die institutionellen Kunden bedarfsgerecht kapitalmarktnahe Produkte wie Unternehmens-
Schuldscheindarlehen oder alternative Anlageprodukte vertrieben.

Das Geschéftssegment Markets ist der Betreiber der Financial Markets Plattform der NORD/LB. Diese umfasst
insbesondere die DCM Plattform, Uber die Emittenten und Investoren zusammengebracht werden, die ABF
Plattform, Uber die kapitalmarktnahe und risikoarme Kreditprodukte Kunden der Bank angeboten werden so-
wie die Kapitalmarktproduktplattform mit dem Schwerpunkt auf Zins- und FX Produkten fur die Wholesalebe-
reiche der Bank.

Die Kundengruppen beginnen bei deutschen und europaischen institutionellen Investoren (Versicherungen,
Asset Manager, Pensionsplane, 6ffentliche Hand sowie Firmenkunden) und reichen bis zu ((Uberwiegend) eu-
ropaischen Emittenten der 6ffentlichen Hand und Finanzinstituten. Der regionale Schwerpunkt der Geschafts-
tatigkeit liegt auf Deutschland und dem deutschsprachigem Raum, erganzt durch den internationalen Ver-
triebsansatz fur Europa in Luxemburg durch die NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank. Zusatzlich
umfassen die Marketsaktivitdten das Kundengeschéft in Finanzmarktprodukten fur die Kundengruppen der
NORD/LB und der Deutschen Hypo. Die von Corporate Sales betreuten Kunden sind Firmenkunden, Flug-
zeugkunden, Gewerbliche Immobilienkunden, Energie- und Infrastrukturkunden sowie Verbundkunden.

Das strategische Geschéaftssegment Markets bietet neben dem Salesgeschéft auch das klassische Handels-
geschéft (Marktzugang fur Kunden in den Produktgruppen Zins, Wahrung sowie deren Derivate) an. Im Han-
delsgeschaft steht die Starkung der kundengenerierten Ertrage Uber alle Kundengruppen hinweg im Fokus.
Eine an den Kundenbedirfnissen ausgerichtete Erweiterung der Produktpalette sowie eine Erhéhung von
Cross-Selling-Aktivitaten sollen die Kundenbereiche bei der verstarkten Kundendurchdringung unterstiitzen
und bestehende Ertragspotenziale weiter ausschopfen.

Ein besonderer Schwerpunkt der Marketsaktivitaten liegt auf dem Ausbau des Debt Capital Markets Geschafts
(insbesondere Primarmarktemissionen fremder Emittenten).

Spezialfinanzierungen
Das Geschaftssegment Spezialfinanzierung teilt sich in die zwei Geschéftsbereiche Energie- und Infrastruk-
turkunden sowie Flugzeugkunden auf.

Energie- und Infrastrukturkunden

Die zentralen Standorte des Geschaftsbereiches ,Energie- und Infrastruktur sind Hannover, London, Olden-
burg und New York. Daneben werden Kunden von Singapur aus begleitet. In diesem Bereich liegt der Fokus
in der Strukturierung und Arrangierung von maf3geschneiderten individuellen Finanzierungslésungen grof3ten-
teils bei projektgebundenen Transaktionen.

Im Bereich Energie werden im Wesentlichen der Neubau und Kapazitatserweiterungen von Wind- und Photo-
voltaik-Anlagen finanziert. Der Schwerpunkt bei Infrastruktur liegt auf den Sektoren ,Offentlicher Hochbau*,
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~wirtschaftliche Infrastruktur® sowie ,Schienenverkehr”. Im Mittelpunkt steht der Ausbau von Kundenbeziehun-
gen mit nachhaltigen Ertragsstrukturen bei vertretbaren Risiken im Rahmen bestehender Limite.

Flugzeugkunden

Das Teilsegment Flugzeugkunden umfasst die Uberwiegend asset-basierten Flugzeugdfinanzierungen und
agiert vornehmlich vom Standort Hannover aus mit zuséatzlichen Vertriebseinheiten in Singapur und New York.
Neben der kommerziellen Finanzierung von Flugzeugen werden in diesem Teilsegment weitere Finanzpro-
dukte wie z. B. Schuldscheindarlehen oder Derivate, angeboten.

Das Teilsegment wird hierbei durch eine aktive Portfoliosteuerung mittels Nutzung geeigneter Refinan-zie-
rungs- und Ausplatzierungsinstrumente gemanaged. Wobei die Syndizierung und Ausplatzierung von Einzel-
und Portfoliotransaktionen einen elementaren Teil der Geschéftsstrategie der Bank sowie des Teilsegments
Flugzeugkunden darstellt.

Der Bereich Aviation Finance & Investment Solutions (AFIS) biindelt seit Juni 2020 zum einen das Geschafts-
segment Flugzeugkunden und zum anderen die Ausplatzierungsfunktionen und das Netzwerk von Banken
sowie institutionellen Investoren fur Alternative Investments (Einzel- und Portfoliotransak-tionen) Gber alle As-
set Klassen der NORD/LB (ehemals Kredit Asset Management).

Immobilienkunden

Unter Immobilienfinanzierungen verstehen die NORD/LB sowie die Deutsche Hypothekenbank (nach der Fu-
sion wird ab 1. Juli 2021 die Deutsche Hypo als Marke der NORD/LB fortgeflihrt) grundsatzlich Finanzierun-
gen, unabhangig von der Besicherung fir Kunden, die ihren Cashflow Giberwiegend aus Immobilien generieren
oder regelmafiig wesentliche Immobilieninvestments tatigen. Hierzu zahlen inshesondere institutionelle Inves-
toren, offene und geschlossene Immobilienfonds, Immobiliengesellschaften/REITs, Asset Manager, Leasing-
gesellschaften, Finanzinvestoren, professionelle Privatanleger, Developer sowie Verbundunternehmen.

Im Bereich der gewerblichen Immobilienfinanzierung liegt der Geschéaftsschwerpunkt in der Finanzierung von
Miet-Wohnungsbau sowie von Biro- und Einzelhandelsimmobilien. Diese sind als fungible Renditeobjekte
anzusehen, da sie in der Regel langfristig vermietet bzw. vermietbar sind. Ebenfalls finanziert die Bank ge-
werbliche Objekte in den Segmenten Hotel, Logistik sowie gemischt genutzte Objekte.

Der Fokus der Geschaftsaktivitaten liegt auf den Schwerpunktmérkten Deutschland, Frankreich, Grof3britan-
nien, Benelux, Polen, Spanien und Osterreich.

Geschéaftssegment Special Credit & Portfolio Optimization

Das Geschaftssegment Special Credit & Portfolio Optimization (SCPO) ist aus der vorherigen Einheit Son-
derkreditmanagement (SKM) sowie der internen Abbaueinheit Einheit Strategic Portfolio Optimization (SPO)
entstanden und fokussiert sich auf den bisherigen SPO-Bereich gemal der strategischen Neuausrichtung der
NORD/LB und den Abbau nicht strategischer Portfolios. Hierzu zahlen die Schiffsfinanzierungen (SPO Schiffe
und Maritime Industries) und die weiteren Abbauportfolios ,Wohnungswirtschaft‘ und ,iberregionale Kommu-
nalfinanzierungen® sowie die Abbauteilportfolios ,Firmenkunden® und ,Agrarkunden®. Der Bereich SCPO stellt
kein strategisches Geschaftssegment dar, sondern dient als Bereich mit Gesamtbanksteuerungsfunktion dem
Abbau nicht strategischer Kundenbeziehungen und Assetklassen.

Das Portfolio SPO Schiffe (primar notleidende Schiffsfinanzierungen) umfasst die Portfolios ,Tower Bridge*
sowie ,SPO Sonstiges® und unterliegt einer Risikoabschirmung durch Wertberichtigungen und der Finanzga-
rantie des Landes Niedersachsen. Der Abbau soll weitgehend bis Ende 2021 abgeschlossen sein. Das Port-
folio ,Maritime Industries® (primar nicht notleidende Schiffsfinanzierungen) unterliegt ebenfalls einer Risikoab-
schirmung durch die Finanzgarantie des Landes Niedersachsen und in Teilen der Verbriefungstransaktion
Northvest Il. Das Portfolio ,Maritime Industries” soll Gberwiegend im Rahmen des regularen Tilgungsablaufs
abgebaut werden.

Die weiteren Abbauportfolios sind die ,Wohnungswirtschaft‘ und die ,lberregionalen Kommunalfinanzierun-
gen®. Diese sollen tiberwiegend im Rahmen des regularen Tilgungsverlaufs komplett abgebaut werden.

Der tiberwiegende Kundenabbau wird ebenfalls tiber SCPO vorgenommen. Hierfir wurden die Abbauteilport-
folios ,Firmenkunden® und ,Agrarkunden® selektiert und vom Markt an SCPO (ibertragen, die nichtstrategische
Kunden beinhalten. Der Abbau soll tberwiegend mittels regularem Tilgungsverlauf erfolgen.

Treasury/Konzernsteuerung/Sonstiges

Dieses Segment deckt alle sonstigen Erfolgsgrofen mit direktem Bezug zur Geschéftstatigkeit ab wie nicht in
den Segmenten erfasste Konzerngesellschaften, nicht auf den Segmenten zugeordnete Erfolgsbestandteile
auf Gesamtinstitutsebene, nicht im wirtschaftlichen Erfolg der Geschéftsfelder ausgewiesene Ergebnisse aus
Finanzinstrumenten (insbesondere aus zentralen Bewertungseffekten), aus Finanzanlagen und aus Hedge
Accounting sowie Gesamtbankprojekte und Konsolidierungsposten. Aul3erdem wird hier im Sonstigen betrieb-
lichen Ergebnis u.a. die Bankenabgabe ausgewiesen.
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Dariliber hinaus umfasst das Geschaftssegment den Bereich Treasury, der durch das Management von Liqui-
ditat, Funding sowie Zins- und Wé&hrungsrisiken einen wesentlichen Beitrag flr die nachhaltige Geschaftsent-
wicklung der NORD/LB liefert. Zusatzlich stellt Treasury allen Marktbereichen die Instrumente der Effektivzins-
rechnung und Konditionierung zur Verfligung und berét sie friihzeitig bei komplexen Transaktionen im Neuge-
schéftsprozess, sodass tragféahige Fundinglésungen fir die Kunden und die Bank erreicht werden. Darlber
hinaus verfiigt Treasury Uber den Marktzugang zu den internationalen Geld- und Devisenmarkten. Ferner
erfolgt hier im Rahmen der Gesamtbanksteuerung auch die Positionierung in Credit Investment Produkten.
Diese Portfolios werden Uber das Asset-Liability-Committee (ALCO) gesteuert und dienen zur flexiblen Anlage
des zugewiesenen Eigenkapitals bzw. zur Verstetigung der Ertragslage der Bank.

Dariiber hinaus Gbernimmt das Segment eine zentrale Rolle in Hinblick auf die Steuerung und Optimierung
des Bankbuches.

Angaben zu wesentlichen Veranderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur der Emittentin
Seit dem 31. Dezember 2020 hat es keine wesentliche Veréanderung in der Schulden- und Finanzierungsstruk-
tur der Emittentin gegeben.

Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin

Die Refinanzierung des NORD/LB Konzerns setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verbindlichkeiten ge-
genuber Kreditinstituten mit 24 Prozent (2019: 25 Prozent), gegenuber Kunden mit 41 Prozent (2019:
41 Prozent) und verbrieften Verbindlichkeiten mit 22 Prozent (2019: 21 Prozent). Neben ungedeckten Wert-
papieren nutzt die NORD/LB dabei auch gedeckte Wertpapiere.

Die NORD/LB ist eine renommierte Emittentin am Pfandbriefmarkt (insbesondere 6ffentliche Pfandbriefe (aus-
stehend 31.12.2020 EUR 10.781,8 Mio.) und Hypothekenpfandbriefe (ausstehend 31.12.2020 EUR 1.988,5
Mio.) (ausstehend sonstige Pfandbriefe 31.12.2020 EUR 33,1 Mio.). Dartber hinaus emittiert sie Inhaber-
schuldverschreibungen, Schuldscheine und Geldmarktpapiere.

Zur Refinanzierung nutzt die NORD/LB ihre internationalen Refinanzierungsprogramme:

EUR 25 Mrd. EMTN-Programm, EUR 10 Mrd. CP-Programm und ihre beiden nationalen Refinanzierungspros-
pekte.

Zum 31. Dezember 2020 hatte der NORD/LB Konzern EZB-finanzierungsféhige Anleihen in Héhe von EUR
20 Mrd. begeben (inklusive EUR 15,5 Mrd. emittiert von der Emittentin).
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6. Organisationsstruktur

1,2

NORD/LB

0 Privat- und Geschaftskunden sowei Ver-
bund

0 Firmenkunden

o0 Markets

0 Spezialfinanzierungen (Energie, Infra-
struktur, Flugzeuge)

o0 Immobilien

0 SPO (Strategic Portfolio Optimization (ehem.
Schiffskunden)

100%3 4 100%3

DEUTSCHE 'HYPO

L Ui rateren doy MORDLE 5)

[
5 Braunschweigische
Landessparkasse

Ein Unternehmen der NORD/LB

NORD/LB

Covered Bond Bank
Luxembourg

Gewerbliche Immobilienfinan-
Zierung

Privat- und Geschéaftskunden

Finanzierung kommunal-
naher Unternehmen und

offentlicher Projekte
0 Emission von Lettres de
Gage

Weitere Informationen zum Anteilsbesitz der Emittentin sind auf den Seiten 281-284 (Note (79)) des Konzernabschlusses 2020
abgebildet, die per Verweis in diesen Basisprosekt einbezogen werden (siehe unten im Kapitel ,Generelle Informationen®, Ab-

,Die NORD/LB tragt dafir Sorge, dass die Kredit- und Finanzinstitute, die als hundertprozentige Tochtergesellschaften der
NORD/LB in den Konzernabschluss der Bank einbezogen sind, ihre Verpflichtungen erfiillen kénnen.”

1) Stand: 31. Dezember 2020.
2)
schnitt ,Einbeziehung von Angaben in Form des Verweises").
3)
4) Teilrechtsfahige Anstalt der NORD/LB.
5)

Die Deutsche Hypo wird am 1. Juli 2021 mit Rickwirkung auf den 1. Januar 2021 mit der Norddeutschen Landesbank - Girozent-
rale - fusioniert. Die Deutsche Hypo als ibertragender Rechtstrager wird mit der Fusion erléschen und die NORD/LB als aufneh-
mender Rechtstrager im Wege der Gesamtrechtsnachfolge in sémtliche Rechte und Pflichten der Deutschen Hypo eintreten.
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Die Emittentin ist die Muttergesellschaft des NORD/LB Konzerns. Hierzu gehéren im Wesentlichen die voll-
konsolidierten und als Kreditinstitut tatigen Téchter NORD/LB Luxembourg S.A. Covered Bond Bank und bis
zum 1. Juli 2021 auch die Deutsche Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft).

Teil der NORD/LB sind dartber hinaus die Braunschweigische Landessparkasse, die Investitionsbank Sach-
sen-Anhalt und das Landesférderinstitut Mecklenburg-Vorpommern, die beiden erstgenannten jeweils als teil-
rechtsfahige Anstalten des 6ffentlichen Rechts (Anstalt in der Anstalt (AidA)), das letztgenannte als Geschafts-
bereich.

7. Trendinformationen

Wesentliche Verdanderungen in den Aussichten der Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2020, dem Bilanzstichtag fir den letzten gepriften Abschluss, sind, mit Ausnahme
der unten genannten Entwicklungen, keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der
Emittentin eingetreten.

Da die weiteren Aussichten fur die Entwicklung der Weltwirtschaft weiterhin durch eine besonders hohe Unsi-
cherheit gepragt bleiben, kbénnenten Abwartsrisiken flir das Basisszenario der NORD/LB sich vor allem durch
einen ungunstigeren Pandemieverlauf ergeben. Dies ware durch Enttauschungen bei den Impfstoffen, eine
zu geringe Impfbereitschaft oder durch Mutationen des Virus méglich

Es ist daher nicht auszuschlie3en, dass die weiteren Entwicklungen zur Corona-Krise zu negativen Auswir-
kungen auf die fir das Geschaftsjahr 2021 und dariiber hinaus geplanten Ergebnisgréf3en fir die einzelnen
Segmente und den Konzern insgesamt fiihren werden.Negative Auswirkungen kdénnen sich inshesondere bei
der Risikovorsorge, auf das Zinsergebnis und das Fair Value Ergebnis mit entsprechenden Folgewirkungen
auf das bilanzielle und aufsichtsrechtliche Kapital sowie die aufsichtsrechtlichen Kennziffern ergeben. Ferner
kénnen hieraus erhebliche Liquiditatsrisiken entstehen.

Wesentliche Anderungen der Finanz- und Ertragslage der Gruppe

Seit dem Ende des letzten Berichtszeitraums, fur den Finanzinformationen veroffentlicht wurden (31. Méarz
2021), bis zum Datum dieses Basisprospektes hat sich keine wesentliche Anderung in der Finanz- und Er-
tragslage des NORD/LB Konzerns ergeben.

Informationen Uber bekannte Trends, die sich auf die Emittentin und die Branchen, in denen sie tatig
ist, auswirken

Weltwirtschaftlicher AusblickNach Ansicht der NORD/LB wird zum Jahresauftakt 2021 noch einmal mit Belas-
tungen durch die weiteren Infektionswellen zu rechnen sein. Im weiteren Jahresverlauf wird demnach aber
eine Erholung der globalen 6konomischen Aktivitat erwartet, unterstutzt durch Fortschritte bei den Impfungen
und gunstigere Witterungsbedingungen. Im Gesamtjahr 2021 werden die Wachstumsraten in Deutschland,
der Eurozone sowie in den USA eindeutig positiv ausfallen. In Deutschland und den USA dirfte das reale
Bruttoinlandsprodukt um mehr als drei Prozent, in der Eurozone sogar um gut vier Prozent expandieren. So-
wohl die Geldpolitik als auch die Fiskalpolitik werden expansiv ausgerichtet bleiben und die konjunkturelle
Erholung unterstitzen.

Die weiteren Aussichten fiir die Entwicklung der Weltwirtschaft bleiben jedoch weiterhin durch eine besonders
hohe Unsicherheit gepragt. Abwartsrisiken flr das Basisszenario der NORD/LB kdnnten sich vor allem durch
einen ungunstigeren Pandemieverlauf ergeben. Dies ware durch Enttauschungen bei den Impfstoffen, eine
zu geringe Impfbereitschaft oder durch Mutationen des Virus denkbar. Derzeit spricht jedoch nach Ansicht der
NORD/LB viel dafiir, dass die Pandemie im Jahr 2021 schrittweise beherrschbarer wird.

Nach Ansicht der NORD/LB sind von den wichtigen globalen Notenbanken auch mittelfristig keine Leitzinsan-
hebungen zu erwarten. Entsprechend ist bei den Kapitalmarktrenditen in den bedeutenden Wéhrungsraumen
nicht mit einem kraftigen Anstieg zu rechnen. Fir den EUR/USD-Wechselkurs wird im Basisszenario eine
Ruckkehr unter die Marke von 1,20 US-Dollar erwartet.

Finanzbranche

Der europdische Bankenmarkt hat in den letzten Jahren insbesondere das Risikoprofil verbessern und die
Kapitalisierung starken kdnnen, unter anderem aufgrund regulatorischer Vorgaben und positiver makrotkono-
mischer Rahmenbedingungen. Das kommt den Banken wahrend der COVID-19-Pandemie zu Gute. Auch
profitieren die Banken von der starken Supportbereitschaft und —fahigkeit von EU, Nationalstaaten, Zentral-
banken und Aufsichtsbehérden wéhrend der COVID-19-Pandemie. Dennoch werden sich die Folgen negativ
auf die Kreditqualitat der Banken auswirken. Aufgrund dessen wurden bereits Risikovorsorgeaufwendungen
in beachtlicher Héhe gebildet, um spatere COVID-19 bedingte Ausfalle auffangen zu kénnen. Die gebildeten
Risikovorsorgeaufwendungen haben allerdings deutlichen Einfluss auf die Profitabilitat der Banken. Auf der
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Ertragsseite kommt belastend hinzu, dass die EZB, bedingt durch die COVID-19-Pandemie, ihre ohnehin be-
reits sehr lockere Geld- und Zinspolitik noch weiter gelockert hat. In der Folge haben sich die Swap- und auch
die Zinsstrukturkurven im Euroraum deutlich abgeflacht, was es dem Bankenmarkt bereits in den letzten Jah-
ren zunehmend erschwert hat, Ertrdge aus dem klassischen Zinsgeschéft bzw. der Fristentransformation zu
generieren.

Die NORD/LB sieht den européische Bankenmarkt einer Vielzahl von Herausforderungen ausgesetzt.

Die Bewaltigung der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie wirkt nach Auffassung der Bank nochmals ver-
starkend auf die bereits bestehenden Konsolidierungstreiber (Kosten- / Ertragsdruck, hoher Wettbewerb) und
wird dementsprechend den Konsolidierungsdruck im Bankenmarkt weiter erhdhen.

Das sehr niedrige Zinsumfeld wird nach Einschatzung der NORD/LB die Banken zu einer Anderung ihres sehr
zinslastigen Geschéaftsmodells, hin zu einer deutlichen Steigerung des Provisionsergebnisses, zwingen.
Hinzu kommen unverandert politische Risiken (Brexit-Folgen, EU-kritische Regierungen und interkontinentale
Handelskonflikte), die Banken vor Unsicherheiten stellen.

Die fortschreitende Digitalisierung sowie der steigende Wettbewerb durch den zuséatzlichen Markteintritt von
beispielsweise Fintechs wird Banken voraussichtlich zu hohen Investitionen zwingen, was den Kostendruck
weiter verstarkt.

8. Organe der Emittentin
Die Organe der Emittentin sind:

e der Vorstand,

e der Aufsichtsrat und

e die Tragerversammlung
Vorstand

Der Vorstand leitet die Emittentin in eigener Verantwortung und vertritt die Emittentin gerichtlich und auRerge-
richtlich.

Die nachfolgende Tabelle fuhrt die Mitglieder des Vorstands sowie die wesentlichen Mandate auf, die die
Mitglieder auBerhalb der Emittentin zurzeit austiben:

Name Gesellschaft Wesentliche Mandate (aulRerhalb der Emittentin)

Thomas S. Burkle)  Deutsche Hypotheken- 1 Aufsichtsrat (Vorsitz)
(Vorstandsvorsitz) bank (Actien-Gesell- 2. Kredit- und Risikoausschuss (Mitglied)
Chief Executive Of- schaft)? 3. Nominierungsausschuss (Vorsitz)
ficer (CEO) 4 Prifungsausschuss (Mitglied)
5 Vergutungskontrollausschuss  (Vorsitz)

Norddeutsche Landes- 1. Aufsichtsrat (Vorsitz)
bank Luxembourg S.A. 2. Prasidialausschuss (Vorsitz)
Covered Bond Bank
VHV Holding AG Aufsichtsrat (Mitglied
Christoph Dieng Deutsche Hypotheken- 1. Aufsichtsrat (Mitglied)
Chief Risk Officer bank (Actien-Gesell- 2. Kredit- und Risikoausschuss (Vorsitz)
(CRO) schaft) 3 3. Nominierungsausschuss (Mitglied)

4. Vergutungskontrollausschuss (Mitglied)
5. Prufungsausschuss (stellv. Mitglied)

Norddeutsche Landes- Aufsichtsrat (stellv. Vorsitz)
bank Luxembourg S.A.
Covered Bond Bank

LBS Norddeutsche Aufsichtsrat (Mitglied)
Landesbausparkasse
Berlin-Hannover
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Name

Gesellschaft

Wesentliche Mandate (aufRerhalb der Emittentin)

Christoph Schulz
Mitglied des Vor-
standes

LBS Norddeutsche
Landesbausparkasse
Berlin/Hannover

OVB - Offentliche Le-
bensversicherung
Braunschweig

OvB - Offentliche
Sachversicherung
Braunschweig

Aufsichtsrat (Vorsitz)

1. Aufsichtsrat (Vorsitz)
. Beirat (Vorsitz)

1. Aufsichtsrat (Vorsitz)
2. Beirat (Vorsitz)

Gunter Tallner?
Mitglied des Vor-
standes

Deutsche Hypotheken-
bank (Actien-Gesell-
schaft) 3

Norddeutsche Landes-
bank Luxembourg S.A.
Covered Bond Bank

. Aufsichtsrat (stellv. Vorsitz)

. Kredit- und Risikoausschuss (Mitglied)
. Nominierungsausschuss (Mitglied)

. Vergutungskontrollausschuss (Mitglied)
. Prifungsausschuss (Vorsitz)

abhwnN -

Aufsichtsrat (stellv. Vorsitz)

Olof Seidel

Mitglied des
Vorstandes

Chief Financial Of-
ficer (CFO) and
Chief Operating Of-
ficer (COO)

Caplantic GmbH

Aufsichtsrat (Mitglied)

1) Thomas S. Birkle scheidet zum 31. Dezember 2021 aus der Bank aus. Der Aufsichtsrat und die Tragerversammilung der Bank haben
am 04.06.2021 Jorg Frischholz als Nachfolger von Thomas S. Biirkle zum neuen Vorstandsvorsitzenden der NORD/LB bestellt. Er
wurde mit Wirkung zum 15. November 2021 zum ordentlichen Mitglied und mit Wirkung zum 1. Januar 2022 zum Vorsitzenden des
Vorstands der NORD/LB berufen.
2) Gunter Tallner scheidet zum 31. Dezember 2021 aus der Bank aus. Der Aufsichtsrat und die Tragerversammlung der Bank haben
am 04.06.2021 Ingrid Spletter-Weil3 als Nachfolgerin von Ginter Tallner zum neuen Vorstandsmitglied der NORD/LB bestellt. Sie wurde
mit Wirkung zum 01.12.2021 zum ordentlichen Mitglied des Vorstandes der NORD/LB berufen.

3) bis 1. Juli 2021, dann Wegfall aufgrund Fusion mit der NORD/LB.

Die Mitglieder des Vorstands sind unter der Geschéaftsanschrift der NORD/LB, Friedrichswall 10,
30159 Hannover zu erreichen.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat hat den Vorstand zu beraten und seine Geschéftsfiihrung zu tberwachen.

Die nachfolgende Tabelle fiihrt die Mitglieder des Aufsichtsrates sowie die wesentlichen Mandate auf, die die
Mitglieder auRerhalb der Emittentin zurzeit austiben:

Name

Gesellschaft

Wesentliche Mandate (au3erhalb der Emittentin)

Reinhold Hilbers,
Finanzminister des
Landes Niedersach-
sen (Vorsitz)

Deutsche Messe AG
Salzgitter AG

Kreditanstalt fur Wie-
deraufbau

Aufsichtsrat
Aufsichtsrat

Verwaltungsrat
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Name

Gesellschaft

Wesentliche Mandate (aul3erhalb der Emittentin)

Herbert Hans Grint-
ker

FIDES Delta GmbH
(erster stellvertreten-
der Vorsitzender)

Thomas Mang,
Préasident des Spar-
kassenverbandes
Niedersachsen (zwei-
ter stellvertretender
Vorsitz)

Berlin Hyp AG
Braunschweigische
Landessparkasse
DekaBank Deutsche

Girozentrale

Landesbank Berlin Hol-
ding AG

Berliner Sparkasse

Landwirtschaftliche
Brandkasse Hannover

LBS Norddeutsche
Landesbausparkasse

Provinzial Lebensver-
sicherung Hannover

Aufsichtsrat

Aufsichtsrat

Aufsitzsrat

Aufsichtsrat

Aufsichtsrat

Aufsichtsrat

Aufsichtsrat

Aufsichtsrat

Frank Berg,
Vorstandsvorsitzen-
der der Ostsee Spar-
kasse Rostock

neue leben Holding AG

Aufsichtsrat

Frank Doods,
Staatssekretar  Nie-
derséachsisches
Ministerium fir Um-
welt, Energie und Kili-
maschutz

Nds. Gesellschaft zur
Endablagerung von
Sonderabfallen

Nbank
NPorts

Gandersheimer Dom-
festspiele gGmbH

Aufsichtsrat

Verwaltungsrat
Aufsichtsrat

Aufsichtsrat

Edda Dopke,
Bankangestellte der
Norddeutsche Lan-
desbank — Girozen
trale —

Braunschweigische
Landessparkasse

Verwaltungsrat

Jutta Echterhoff-
Beeke
Geschaéftsflihrende
Gesellschafterin Ech-
terhoff Holding GmbH

Dr. Jurgen Fox, Vor-
standsvorsitzender
Saalesparkasse

Wohnungsgenossen-
schaft "Kohle Geiseltal"
e.G.

Mitglied im Aufsichtsrat

50



Name

Gesellschaft

Wesentliche Mandate (aul3erhalb der Emittentin)

Nana Geisler
Personalrat BS
Norddeutsche Lan-
desbank Girozentrale

Cornelia Glinther
Gewerkschaftssekre-
tarin

ver.di Bezirk Hanno-
ver

Hermann Kasten
Vorsitzender des
Vorstandes

VGH Versicherungs-
gruppe Hannover

Professor Dr.
Susanne Knorre,
Unternehmensbera-
terin

Deutsche Bahn AG
Salzgitter GmbH

Rultgers
GmbH

Germany

STEAG GmbH

Aufsichtsrat

Aufsichtsrat

Aufsichtsrat

Aufsichtsrat

Ulrich Markurth
Oberbirgermeister
der Stadt Braun-
schweig

Allianz fur die Region
GmbH

Braunschweiger Ver-
sorgungs- und verwal-
tungs AG

Aufsichtsrat - Vorsitzender

Aufsichtsrat - Vorsitzender

Frank Oppermann
Bankangestellter der
Norddeutsche Lan-
desbank — Girozen
trale —

Jorg Reinbrecht,
Gewerkschaftssekre-
tar ver.di Vereinte
Dienstleistungsge-
werkschaft

LBS Norddeutsche
Landesbausparkasse

Sparkasse Hannover

Mitglied Aufsichtsrat

Mitglied Aufsichtsrat

Michael Richter
Finanzminister des
Landes Sachsen An-
halts

Dataport

Stv. Vorsitzender Verwaltungsrat

Jorg Walde
Personalrat
NORD/LB Norddeut-
sche Landesbank Gi-
rozentrale

Matthias Wargers
FIDES Gamma
GmbH

c/o Detscher Spar-
kassen- und Girover-
band

Die Mitglieder des Aufsichtsrates sind unter der Geschéftsanschrift der NORD/LB, Friedrichswall 10,
30159 Hannover zu erreichen.
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Tragerversammlung
Die Tragerversammlung reprasentiert die Tréger der Emittentin.

Die nachfolgende Tabelle fiihrt die Mitglieder der Tragerversammlung und die Funktion auf:

Name Funktion

Reinhold Hilbers Vorsitzender

Helmut Schleweis Erster stellvertretender Vorsitzender
Thomas Mang Zweiter stellvertretender Vorsitzender
Matthias Wargers Mitglied

Ralf Fleischer Mitglied

Herbert Hans Griintker Mitglied

Doris Nordmann Mitglied

Dr. Anne Deter Mitglied

Ulrich B6ckmann Mitglied

Michael Richter Mitglied

Sebastian Beier Mitglied

Ludwig Momann Mitglied

Dr. Jurgen Fox Mitglied

Michael Ziche Mitglied

Bernd Brummermann Mitglied

Dr. Alexander Badrow Mitglied

Die Mitglieder der Tragerversammlung sind unter der Geschéftsanschrift der NORD/LB, Friedrichswall 10,
30159 Hannover zu erreichen.

Keine Interessenkonflikte von Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorganen

Die Emittentin hat im Rahmen ihrer Kontroll- und Regelungsbefugnisse umfassende Mechanismen geschaffen
und Regelungen erlassen, um sicherzustellen, dass Interessenskonflikte vermieden werden. Auf dieser
Grundlage sind der Emittentin zum Datum dieses Basisprospektes weder Interessenskonflikte noch potentielle
Interessenskonflikte bekannt, die sich zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder der Verwaltungs-, Ge-
schaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane gegeniiber der Emittentin und den privaten Interessen dieser Mitglieder
ergeben und von Bedeutung fur die Emittentin sein kdnnten.

9. Emittentenstruktur (Trager)

Die Tréager der Emittentin sind das Land Niedersachsen (direkt und Uber die landeseigenen Beteiligungsge-
sellschaften Niedersachsen Invest GmbH (,NIG*) und Hannoversche Beteiligungsgesellschaft Niedersachsen
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mbH (,HanBG*)), das Land Sachsen-Anhalt, der Sparkassenverband Niedersachsen, Hannover (,SVN®), der
Sparkassenbeteiligungsverband Sachsen-Anhalt, der Sparkassenbeteiligungszweckverband Mecklenburg-
Vorpommern, die FIDES Delta GmbH und die FIDES Gamma GmbH. Die FIDES Delta GmbH und die FIDES
Gamma GmbH sind zwei vom DSGV gegriindete und gehaltene Gesellschaften. Die Héhe des Stammkapitals
setzt die Tragerversammlung fest.

Wie im Zuge der im Jahr 2019 umgesetzten Kapitalma3nahmen vereinbart, hat sich das Land Niedersachsen
dazu verpflichtet, Betrdge in Héhe der Gebuhren, die die Bank fiir die Garantien des Landes Niedersachsen
zahlt, durch das Land oder eine landeseigene Beteiligungsgesellschaft dem Eigenkapital der Bank wieder
zuzufiihren und Anteile am Stammkapital der NORD/LB zu Ubernehmen, soweit das Stammkapital entspre-
chend erhoht wird.

Auf Beschluss der Tragerversammlung vom 14. Dezember 2020 wurde das Stammkapital der NORD/LB in
Hohe von EUR 2.835.000.000,00 um EUR 137.131.080,86 auf EUR 2.972.131.080,86 mit Wirkung zum Be-
ginn des 31. Dezember 2020 erhdht.

Nach dieser Kapitalerhéhung stellen sich die Beteiligungsverhaltnisse mit Wirkung zum 31.
Dezember 2020 wie folgt dar:

Am Stammkapital in Hohe von EUR 2.972.131.080,86 bestehen folgende Beteiligungsverhaltnisse:
- das Land Niedersachsen mit EUR 1.639.131.081,45 (ca. 55,150034 Prozent), davon
o das Land Niedersachsen direkt EUR 1.000,59 (ca. 0,000034 Prozent), und

o Uber seine landeseigene Beteiligungsgesellschaft Niedersachsen Invest GmbH EUR
1.275.750.000,00 (ca. 42,92 Prozent) und

o Uber seine landeseigene Beteiligungsgesellschaft Hannoversche Beteiligungs-gesellschaft
Niedersachsen mbH EUR 363.380.080,86 (ca. 12,23 Prozent),

- das Land Sachsen-Anhalt mit EUR 198.000.000,06 (ca. 6,66 Prozent),
- der Niederséachsische Sparkassen- und Giroverband mit 282.539.432,26 (ca. 9,51 Prozent),
- der Sparkassenbeteiligungsverband Sachsen-Anhalt mit EUR 56.549.854,05 (ca. 1,90 Prozent),

- der Sparkassenbeteiligungszweckverband Mecklenburg-Vorpommern mit EUR 39.244.047,04
(ca. 1,32 Prozent),

- die FIDES Delta GmbH mit EUR 378.333.333,00 (ca. 12,73 Prozent) und
die FIDES Gamma GmbH mit EUR 378.333.333,00 (ca. 12,73 Prozent).

10. Finanzielle Informationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
Historische Finanzinformationen

Die Konzernabschlisse zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2020 sowie die betreffenden Besta-
tigungsvermerke des unabhangigen Abschlussprifers, der Einzelabschluss zum 31. Dezember 2020 sowie
der betreffende Bestatigungsvermerk werden per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe Kapitel
,Generelle Informationen®, Abschnitt ,Einbeziehung von Angaben in Form des Verweises®).

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Finanzinformationen geben einen in Ubereinstimmung mit den an-
wendbaren Rechnungslegungsmethoden zutreffenden und unvoreingenommenen Uberblick tiber die Finanz-
lage des NORD/LB Konzerns wieder.

Der Konzernabschluss 2019 und der Konzernabschluss 2020 wurden nach den von der EU verabschiedeten
IFRS sowie den zusatzlichen Anforderungen des deutschen Handelsrechts geman § 315e (1) HGB erstellt.
Die KPMG hat die Priifung des Konzernabschlusses 2020 unter erganzender Beachtung der International
Standards on Auditing ("ISA") durchgefiihrt. Der Einzelabschluss 2020 wurde nach den deutschen, fir Kredit-
institute geltenden handelsrechtlichen Rechnungslegungsvorschriften erstellt.

Der Konzernabschluss 2019 und der Konzernabschluss 2020 und die betreffenden Bestatigungsvermerke,
die in diesem Basisprospekt enthalten sind, wurden jeweils unveradndert aus dem Geschaftsbericht des
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NORD/LB Konzerns fiir das Geschaftsjahr 2019 und das Geschéftsjahr 2020 entnommen (siehe Kapitel ,Ge-
nerelle Informationen®, Abschnitt ,,Einsehbare Dokumente®).

Der Einzelabschluss 2020 und der betreffende Bestatigungsvermerk wurden unveréndert aus dem Geschéfts-
bericht der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — fur das Geschéaftsjahr 2020 entnommen (siehe Kapitel
.Generelle Informationen®, Abschnitt ,,Einsehbare Dokumente®).

Die Bestatigungsvermerke hinsichtlich des Konzernabschlusses 2019 und des Konzernabschlusses 2020
wurden in Ubereinstimmung mit § 322 HGB in Bezug auf den gepriiften Konzernabschluss und den zusam-
mengefassten Lagebericht fir 2019 und auf den gepriften Konzernabschluss und den zusammengefassten
Lagebericht fiir 2020 jeweils als Ganzes erteilt. Der zusammengefasste Lagebericht fir 2019 und 2020 ist in
diesem Basisprospekt weder abgedruckt noch per Verweis einbezogen.

Der Bestatigungsvermerk hinsichtlich des Einzelabschlusses 2020 der Norddeutsche Landesbank — Girozent-
rale — wurde in Ubereinstimmung mit § 322 HGB in Bezug auf den unkonsolidierten Jahresabschluss und den
zusammengefassten Lagebericht fir 2019 als Ganzes erteilt.

Einige Vorjahresanpassungen im Zusammenhang mit den Zahlen der konsolidierten Jahresrechnung 2019
der NORD/LB Gruppe wurden 2020 angepasst. Die Anpassungen basieren auf IAS 8.42. Die angepassten
Zahlen werden im Konzernabschluss 2020 des NORD/LB Konzerns ausgewiesen.

Die Griunde fur die Anpassungen sind:

Im Geschaftsbericht zum 31. Dezember 2019 wurden erstmals Garantievertrage aus dem Stitzungsvertrag
des NORD/LB Konzerns zugunsten der Norddeutschen Landesbank — Girozentrale - und der NORD/LB Lu-
xembourg S.A. Covered Bond Bank jeweils in Form eines Kreditderivats dargestellt. Bei der Bewertung eines
der Kreditderivate zum 31. Dezember 2019 wurden anrechenbare externe Sicherheiten zugunsten der abge-
sicherten Kreditvertrage in Form von Kreditversicherungen nicht berticksichtigt, die eine Reduzierung des Er-
stattungsanspruchs und damit des Fair-Values des Kreditderivats zur Folge gehabt hatten. Durch die Sicher-
heitenanrechnung sinkt der potenzielle Erstattungsanspruch des Garantieportfolios (Absicherungswirkung)
unter den Betrag der zukiinftig zu zahlenden Provisionen (Absicherungskosten), so dass fur das Kreditderivat
ausgehend von einem positiven Fair-Value zum 31. Dezember 2019 ein negativer Fair-Value und damit ein
Handelspassivum zum 31. Dezember 2019 entszeht. Dartiber hinaus hat die Bank ihre Fair-Value-Hierarchie
korrigiert, um eine Verschiebung bestimmter Vorjahrswerte fur die Levelzuordnung in der Position Zu fortge-
fuhrte Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten zwischen Stufe 2 und Stufe 3 darzustellen.

Zwischen-Finanzinformationen

Quelle: Finanzinformationen fir den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Méarz 2021 aus dem internen
Rechnungswesen der NORD/LB (mit entsprechenden Vergleichszahlen aus dem Vorjahreszeitraum). Diese
Finanzinformationen wurden vom Abschlusspriifer der NORD/LB weder gepriift noch wurde eine priferische
Durchsicht vorgenommen. Die NORDI/LB legt diese Finanzinformationen auf Basis des Rechnungslegungs-
standards IFRS 9 vor.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (IFRS, in Mio. Euro) 1.1.-31.03.2021 1.1.-31.03.2020
Zinsuberschuss 227 271
Risikovorsorgeergebnis 9 37
Provisionsiiberschuss 5 -19
Fair Value-Ergebnis (einschlieRlich Hedge Accounting) 54 -48
Abga_ngsergebnis aus nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewerte- 10 7
ten Finanzinstrumenten

Ergebnis aus Anteilen an Unternehmen - 1
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Anteilen an Un- 7 4
ternehmen

Verwaltungsaufwand (-) 245 239
Sonstiges betriebliches Ergebnis -63 -57
Ergebnis vor Restrukturierung, Transformation und Steuern -30 -57
Ergebnis aus Restrukturierung und Transformation -18 -8
Ergebnis vor Steuern -48 -65
Ertragsteuern (-) -7 2
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Konzernergebnis -41 -67

BILANZZAHLEN (IFRS, in Mio. Euro) 31.03.2021 31.12.2020
Bilanzsumme 119.798 126.491
étgg:'rtgs\l:glrﬂtreten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Ver- 87.243 90.745
gftlji;(r)];tjgn(gggrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Ver- 08.804 103.727
Bilanzielles Eigenkapital 5.941 5.821
REGULATORISCHE KENNZAHLEN (CRR / CRD IV / IFRS) 31.03.2021 31.12.2020
Hartes Kernkapital (in Mio. Euro)? 5.759 5.805
Aufsichtsrechtliche Eigenmittel (in Mio. Euro)? 7.566 7.640
Gesamtrisikobetrag (in Mio. €) 38.673 39.880
Harte Kernkapitalquote (in %)% 14,9 14,6
Gesamtkapitalquote (in %)% 19,6 19,2
4,5 4,3

Leverage Ratio (in %) (nach Ubergangsbestimmungen)

Aufgrund von Rundungen kénnen sich bei der Summenbildung und bei der Berechnung von Prozentangaben geringfligige Abweichungen ergeben.

U Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemaR Art. 26 ff. der EU-Verordnung Nr. 575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

2 Aufsichtsrechtliche Eigenmittel wurden aus dem Gesamtkernkapital und dem Erganzungskapital zusammengefasst. Sie wurde gemaR Art. 25 ff. und 62 ff.
der EU-Verordnung Nr. 575/2013 Gber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

3 Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemaR Art. 92 ff. der EU-Verordnung Nr. 575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

4 Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung: Quotient aus hartem Kernkapital und Gesamtrisikobetrag gemaR EU-Verordnung Nr. 575/2013 tiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) und Gesamtrisikobetrag gemaR CRR. Sie wurde gemaf} Art. 92 ff. der EU-
Verordnung Nr. 575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

% Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung: Quotient aus Eigenmitteln und Gesamtrisikobetrag Sie wurde gemaR Art. 92 ff. der EU-Verordnung
Nr. 575/2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

Die nachfolgende Tabelle bildet die Ergebnisse aus den Geschaftssegmenten ab.

in Privat-/ Ge- SCPO - Spe-
Mio. EUR per schéftskunden Firmenkun- Markets Spezialfinan- Immobilien- cial Credit

31'3 202{’1) sowie Verbund- den zierungen kunden and Portfolio

~ kunden Optimization
Ertrage 69,2 73,5 65,2 70,2 41,6 43,5
A““’é%’;d“”' 71,3 33,7 35,8 38,1 19,4 9,6
Ergebnis 2 2,1 39,8 29,4 32,1 22,2 33,9
RlS”g;)gV:giiC;rg& 2,6 0,4 0,1 22,2 10,4 23,7
Vogsetgﬂiesrer- 05 40,2 295 9,9 32,7 57,6

Y Die Einzelwerte wurden gerundet. In der Zusammenrechnung der gerundeten Einzelwerte kann es daher zu geringfligigen Abweichungen kommen.
2 Ergebnis vor Restrukturierung, Transformation und Steuern.

11. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Aufgrund ihrer Geschaftstatigkeit kann die Emittentin regelmaRig in verschiedenste Gerichtsverfahren im Zu-
sammenhang mit unterschiedlichsten Transaktionen involviert sein.

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren, die sich erheblich auf die Finanzlage oder
die Rentabilitat der Emittentin und/oder des NORD/LB Konzerns auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt
haben, bestanden in den letzten 12 Monaten nicht bzw. wurden in den letzten 12 Monaten nicht abgeschlos-
sen, noch sind solche Verfahren anhangig.
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12. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage

Seit dem Ende der letzten Finanzperiode, fir die Finanzinformationen veréffentlicht wurden (31. Marz 2021)
sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage des NORD/LB Konzerns eingetreten.

13. Wesentliche Vertrage

Im Rahmen des Geschaftsbetriebs geht die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — eine Vielzahl von
Vertragen mit anderen Gesellschaften ein.

Am 21. Juni 2019 hat die NORD/LB mit den bisherigen Tragern und dem DSGV eine Grundlagenvereinbarung
unterzeichnet. Am 17. Dezember 2019 wurde ein Stitzungsvertrag fur die Norddeutsche Landesbank -Giro-
zentrale- zwischen dem Land Niedersachsen, dem Land Sachsen-Anhalt, dem Niedersachsische Sparkassen-
und Giroverband, dem Sparkassenbeteiligungsverband Sachsen-Anhalt, dem Sparkassenbeteiligungszweck-
verband Mecklenburg-Vorpommern, dem Sparkassen- und Giroverband e.V., der FIDES Gamma GmbH, der
FIDES Delta GmbH, der Niedersachsen Invest GmbH, der Hannoversche Beteiligungsgesellschaft Nieder-
sachsen mbH und der NORD LB unterzeichnet. Diese Vertrage regeln die Bedingungen der Kapitalmaf3nah-
men und der Neuausrichtung der NORD/LB.

Die Tragersammlung der NORD/LB hat in ihrer Sitzung am 14. Dezember 2020 Uber die Investition in eine
neue Banksteuerung und die hierfur erforderliche Infrastruktur entschieden. Dieses Projekt ist das technologi-
sche und prozessuale Kernstuick der Transformation im Rahmen des Programms ,NORD/LB 2024". In diesem
Zusammenhang sind am 17. Dezember 2020 entsprechende Vertrage zur Implementierung der neuen Bank-
steuerung (,Vertrage Neue Banksteuerung®) unterzeichnet worden.

AufBer der oben genannten Grundlagenvereinbarung, dem Stiitzungsvertrag sowie den Vertragen Neue Bank-
steuerung hat die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — keine weiteren wesentlichen Vertrage auler-
halb des gewdhnlichen Geschaftsbetriebes abgeschlossen.

14. Aufsichtsrechtliche Kennzahlen

Die NORD/LB muss gemal’ der giltigen Version der EU-Verordnung Nr. 575/2013 Uber Aufsichtsanforderun-
gen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Regulation, CRR) auf Gruppenebene be-
zuglich der aufsichtsrechtlichen EigenkapitalgroRen hartes Kernkapital, Kernkapital und Eigenmittel gesetzlich
vorgeschriebene Mindest-Eigenkapitalquoten und Kapitalpuffer einhalten. Den Zahler dieser Mindestquoten
bildet die jeweilige EigenkapitalgroRe und der Nenner besteht jeweils aus dem Gesamtrisikobetrag gemaf Art.
92 Abs. 3 der CRR.

Uber die gesetzlichen Mindest-Eigenkapitalquoten hinaus gibt die Europaische Zentralbank (EZB) als zustan-
dige Aufsichtsbehorde der NORD/LB auf Gruppenebene im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungs- und
Bewertungsprozesses (Supervisory Review and Evaluation Process, SREP) individuelle Mindest-Eigenkapi-
talquoten vor. Im Jahr 2020 bezog sich diese Vorgabe auf die Gesamtkapitalquote und betrug 10,5 Prozent.
Diese Vorgabe setzte sich aus der gesetzlichen Mindest-Gesamtkapitalquote gemaf der CRR von 8,0 Prozent
und einer zusétzlichen Anforderung von 2,5 Prozent (sog. Pillar 2 Requirement, P2R) zusammen.

Zusatzlich musste die Bank am 31. Dezember 2020 eine kombinierte Kapitalpufferanforderung von rd. 2,8 Pro-
zent, bestehend aus dem sog. gesetzlichen Kapitalerhaltungspuffer von 2,5 Prozent, einem uber alle Aktivge-
schéafte gewichteten institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer von rd. 0,01 Prozent und —als national
systemrelevante Bank— einem Kapitalpuffer fir anderweitig systemrelevante Institute von 0,25 Prozent, ein-
halten. In Summe ergab sich zum 31. Dezember 2020 eine individuelle Mindest-Gesamtkapitalquote von rd.
13,3 Prozent.

Die P2R-Anforderung musste geman Vorgabe durch die EZB im Jahr 2020 mindestens zu 56,25 Prozent mit

hartem Kernkapital und zu 75 Prozent mit Kernkapital abgedeckt werden. Bis zum 12. Marz 2020 galt dagegen
noch die Vorgabe, die P2R-Anforderung vollstandig durch hartes Kernkapital zu erfullen. Die Anderung dieser
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Vorgabe durch die EZB im Jahr 2020 stellt einen wesentlichen Baustein der aufsichtsrechtlichen Erleichterun-
gen dar, mit deren Hilfe die Auswirkungen aus der im Jahr 2020 begonnenen COVID-19-Pandemie auf die
Kreditinstitute in der EU abgemildert werden sollen. Zugleich nahm die geénderte Vorgabe durch die EZB eine
entsprechende Anderung der EU-Richtlinie Nr. 2013/36 uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten
und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (CRD) aus 2019 und deren zum Jahres-
ende 2020 erfolgte Umsetzung in deutsches Recht vorweg.

Die kombinierte Kapitalpufferanforderung ist dagegen vollstéandig in Form von hartem Kernkapital zu decken.
Zur Abmilderung aus der COVID-19-Pandemie hat die EZB allerdings beginnend mit dem Jahr 2020 erlaubt,
die Anforderungen an den Kapitalerhaltungspuffer und den antizyklischen Kapitalpuffer temporar zu unter-
schreiten.

Insofern musste die Bank im Jahr 2020 grundsatzlich eine individuelle harte Kernkapitalquote von rd. 8,7 Pro-
zent (= gesetzliche Mindestquote gemaf der CRR von 4,5 Prozent + zuséatzliche Anforderung von rd. 1,4
Prozent (= 56,25 Prozent von 2,5 Prozent) + kombinierte Kapitalpufferanforderung von rd. 2,8 Prozent) vor-
halten.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die aufsichtsrechtlichen Mindest-Eigenkapitalanforderungen fir die NORD/LB
Gruppe zum 31. Dezember 2020 im Uberblick:

Harte Kern- Kern- Gesamt-
(in Prozent) kapitalquote  kapitalquote  kapitalquote
Gesetzliche Mindestanforderung (Art. 92 Abs. 1 CRR) 4,50% 6,00% 8,00%
Zusatzliche Anforderung gemdf SREP (P2R gem. Art. 16 Abs. 2 lit.a VO
(EU) Nr. 1024/2013) 1,41% 1,88% 2,50%
Kapitalerhaltungspuffer (§ 10c KWG) 2,50% 2,50% 2,50%
Antizyklischer Kapitalpuffer (§ 10d KWG) 0,01% 0,01% 0,01%
Kapitalpuffer fiir anderweitige Systemrelevanz (§ 10g KWG) 0,25% 0,25% 0,25%
Gesamtanforderung 8,67% 10,64% 13,26%
Ist 31.12.2020 (nachtraglich angepasst) 14,56% 14,68% 19,16%

Neben den Mindest-Eigenkapitalquoten gibt die zustandige EU-Behdrde zur Abwicklung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen (SRB) der NORD/LB auf Gruppenebene eine sog. ,MREL"“-Mindestquote vor (Minimum
Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities). MREL bezeichnet eine Kapitalgrof3e aus den aufsichts-
rechtlichen Eigenmitteln und bestimmten anrechenbaren Verbindlichkeiten, die Banken in der EU auf Grund-
lage der EU-Richtlinie Nr. 59/2014 zur Festlegung eines Rahmens zur Sanierung und Abwicklung von Kredit-
instituten und Wertpapierfirmen (Bank Recoverey and Resolution Directive, BRRD) als Verlust- und Rekapi-
talisierungspuffer fur einen maoglichen Abwicklungsfall vorhalten missen. Die MREL-Mindestquote fur die
NORDI/LB betrug im Jahr 2020 8,0 Prozent und setzt die Eigenmittel und MREL-fahigen Verbindlichkeiten ins
Verhéltnis zur Summe aus den Eigenmitteln und allen Verbindlichkeiten.

Entwicklung der aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalquoten und der MREL-Quote

Die aufsichtsrechtlichen Mindest-Eigenkapitalquoten hat die NORD/LB auf Gruppenebene im Jahr 2020
durchgehend eingehalten.

Die harte Kernkapitalquote ist im Jahr 2020 leicht angestiegen aufgrund eines leichten Anstiegs des harten
Kernkapitals.

Das Wachstum des harten Kernkapitals resultierte vor allem aus einer Erhdhung des Stammkapitals von rd.
EUR 137 Mio. durch einen Trager der NORD/LB. Diese Kapitalerhéhung entsprach dem Niveau der seitens
der NORD/LB im Jahr 2020 an das Land Niedersachsen gezahlten Gebuhren fiir die vom Land Niedersachsen
seit 2019 gestellte Garantien fiir Kreditportfolios der NORD/LB. Ein solches Verfahren zur Durchfiihrung von
Kapitalerhéhungen im Niveau der vorher gezahlten Garantiegebihren wurde von allen Tragern bereits im
Rahmen der Ende 2019 durchgefiihrten umfangreichen KapitalmafBhahmen vereinbart. Die erfolgte Kapitaler-
héhung Uberkompensierte gegenlaufige Reduzierungen des harten Kernkapitals im Jahr 2020, die vor allem
aus negativen Konsolidierungseffekten und einer negativen Veranderung des sog. ,sonstigen kumulierten Er-
gebnisses (OCI)“ gemaR IFRS resultierten. Das OCI wird malRgeblich von der Entwicklung des versicherungs-
mathematischen Ergebnisses aus Pensions- und Gesundheitskostenverpflichtungen gepragt.

Die Entwicklung des Gesamtrisikobetrags im Jahr 2020 war das Ergebnis gegenlaufiger Effekte. Erhéhend
auf den Gesamtrisikobetrag wirkten maf3geblich negative Ratingmigrationen aus Aktualisierungen von Kun-
denratings infolge der im Jahr 2020 begonnenen und zum 31.12.2020 weiterhin anhaltenden COVID-19-
Pandemie. Auch erhdhte sich der aus Verbriefungen resultierende Gesamtrisikobetrag. Griinde dafiir waren
seit Jahresbeginn 2020 geénderte aufsichtsrechtliche Vorgaben beziglich einer erhdhten Eigenkapitalunter-
legung bei bestehenden Verbriefungen.
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Diese Erhdhungen des Gesamtrisikobetrags wurden tiberkompensiert durch Reduzierungen in allen wesent-
lichen Risikoarten (Adress-, Marktpreis- und operationelle Risiken). Zur Verringerung der Adressrisiken trugen
sowohl Riickgénge im operativen Geschéft als auch Reduzierungen aufgrund von Optimierungsmaf3inahmen
bei.

Die Kernkapital- und Gesamtkapitalquote sind demgegeniber im Jahr 2020 jeweils gesunken. Hauptgrund
dafur war der Entfall der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit von bestehenden Einlagen stiller Gesellschafter
aufgrund deren Kiindigung durch die NORD/LB.

Auch die MREL-Quote hat sich im Jahr 2020 reduziert bei Vergleich auf Basis des zum 31. Dezember 2019
glltigen Nenners (Summe aus Eigenmitteln und allen Verbindlichkeiten). MaRgeblich dafiir waren vor allem
die Auswirkungen aus der oben genannten Umsetzung einer Novelle der BRRD in deutsches Recht, indem
als MREL-fahige Verbindlichkeiten grundséatzlich nur noch entsprechende Verbindlichkeiten von Konzern-Mut-
terunternehmen anerkannt werden. Dadurch sind ab dem Jahr 2020 alle noch bis Ende 2019 angerechneten
Verbindlichkeiten von NORD/LB-Tochterunternehmen aus der Anrechnung als MREL-féhige Verbindlichkeiten
entfallen. Trotzdem hat die NORD/LB zum Berichtsstichtag die MREL-Mindestquote eingehalten.

Im Juni 2020 sind Anderungen von Teilen der CRR (,CRR Il quick fix“) in Kraft getreten, die seitens der EU-
Gesetzgeber wesentlich als ad hoc-Erleichterungen fir die Kreditinstitute in der EU im Rahmen der COVID-
19-Pandemie gedacht waren und daher sofort ab Inkrafttreten galten. Die in diesen Anderungen vorgesehenen
Wahlrechte hat die NORD/LB dahingehend ausgelibt, dass Erleichterungen zu den Faktoren fiir Risikopositi-
onen gegeniber kleineren und mittleren Unternehmen (KMU-Faktor) sowie bestimmte Infrastrukturfinanzie-
rungen in Anspruch genommen wurden.

AuRBerdem wurde mit Wirkung ab Dezember 2020 eine Novelle der BRRD in deutsches Recht umgesetzt.
Danach werden zum einen als MREL-fahige Verbindlichkeiten auf Gruppenebene grundsatzlich nur noch ent-
sprechende Verbindlichkeiten von Konzern-Mutterunternehmen anerkannt. Zum anderen wird damit der Nen-
ner der MREL-Quote neu definiert. Als Nenner fungiert seitdem der Gesamtrisikobetrag statt bis dahin die
Summe aus Eigenmitteln und allen Verbindlichkeiten. Im Zuge der Anderung der BRRD hat das SRB ange-
kindigt, der NORD/LB in 2021 eine an diese neue Logik angepasste MREL-Mindestquote vorzugeben.

LCR

Die Liquidity Coverage Ratio (LCR) des NORD/LB Konzerns liegt per 31. Méarz 2021 bei 146,7 %. (31. De-
zember 2020 bei 157,8 %).

MREL-Quote

Der NORD/LB Konzern erfllt den von der Aufsicht festgelegten Mindestanforderungen an Eigenmitteln und
beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible liabilities —
MREL).

Zum 31. Méarz 2021 betrug die Quote 48,1%% (31. Dezember 2020, 47,1 %?).

b Berechnung auf TREA (Total Risk Exposure Amount): EUR 38,7 Mrd.
2 Berechnung auf TREA (Total Risk Exposure Amount): EUR 39,9 Mrd., Vorjahreszahl angepasst

Per Gesetz gilt seit dem 28.12.2020, dass die MRELQuote nur noch mit Bezugsgrof3e TREA (RWA) bzw. LRE
(Leverage Ratio Exposure) gilt.

Der Gesamtbetrag der MREL-Mittel belauft sich auf EUR 18,6 Mrd.
Leverage Ratio

Die Leverage Ratio liegt per 31. Méarz 2021 bei 4,5 % (31. Dezember 2020 bei 4,3 %).
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V. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Dieser Abschnitt ,V. Allgemeine Beschreibung der Schuldverschreibungen® ist eine abstrakte Beschreibung
der Ausgestaltungsmaglichkeiten der Schuldverschreibungen und Pfandbriefe (zusammen die ,Schuldver-
schreibungen® oder die ,Wertpapiere®), die von der Emittentin unter diesem Basisprospekt begeben, ange-
boten oder verkauft werden kdnnen und/oder fir die eine Zulassung an einem regulierten Markt einer Wert-
papierbérse oder die Einbeziehung in den Handel einer Wertpapierbdrse beantragt werden kann.

Diese Beschreibung umfasst die folgenden Inhalte:

- Schuldverschreibungen

- Verzinsung der Schuldverschreibungen

- Rickzahlung der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag

- Vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen

- Ruckkauf

- Stiickelung der Schuldverschreibungen

- Wahrung der Schuldverschreibungen

- Rang der Schuldverschreibungen

- Form und Ausgestaltung der Urkunde

- Tag der Begebung

- Begebung weiterer Schuldverschreibungen

- Ersetzung der Emittentin (mit Ausnahme von Pfandbriefen)

- Geltendes Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand, Vorlegungsfrist.

Durch die Begebung der Schuldverschreibungen nimmt die Emittentin Fremdkapital am Kapitalmarkt auf. Die
Schuldverschreibungen sind mithin verbriefte Verbindlichkeiten der Emittentin, flr die die Emittentin jeweils
eine oder mehrere Sammelurkunden (Globalurkunde(n)) ohne Zinsscheine ausstellt.

Sofern die Schuldverschreibungen zum Handel an einem regulierten Markt einer Bérse innerhalb des
Europaischen Wirtschaftsraums zugelassen werden und/oder sofern die Schuldverschreibungen in
einem Mitgliedstaat des Europdaischen Wirtschaftsraums 6ffentlich angeboten werden, werden die fir

eine Emission maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen auf der Internetseite der Emittentin
(https://iwww.nordlb-wertpapiere.de/) vertffentlicht.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass Informationen in Bezug auf eine konkrete Emission von Schuldver-
schreibungen, die zum Datum des Basisprospekts noch nicht bekannt sind, wie zum Beispiel der Verkaufs-
kurs, der Tag der Begebung, die Hohe des Zinssatzes und die Art der Verzinsung (soweit diese zum Tag der
Begebung feststehen), der Félligkeitstag, etwaige Kundigungsrechte der Emittentin und/oder der Glaubiger
und weitere Angaben, die die wirtschaftliche Bewertung der Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen,
nicht in diesem Basisprospekt zu finden sind, sondern in den fur die jeweilige Emission von Schuldverschrei-
bungen maf3geblichen Endglltigen Bedingungen.

Daher enthalt die nachfolgende Beschreibung nicht alle Informationen fiir eine konkrete Emission von Schuld-
verschreibungen. Eine Investitionsentscheidung eines potentiellen Anlegers sollte daher nur auf Basis der
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vollstandigen Informationen bestehend aus dem Basisprospekt nebst samtlichen hierzu veréffentlichten Nach-
tragen und den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen fur die Schuldverschreibungen getroffen werden.

Schuldverschreibungen

Auf der Grundlage dieses Basisprospektes konnen Nichtdividendenwerte im Sinne der Prospektverordnung
begeben werden.

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen sind Inhaberschuldverschreibungen im
Sinne des § 793 BGB.

Eine Schuldverschreibung hat einen Nennwert von mindestens EUR 1.000.

Die Emittentin unterscheidet ihre Schuldverschreibungen in weitere Wertpapierarten, die sich nach dem Status
und Rang der Wertpapiere richten (insbesondere nicht nachrangige und nachrangige Schuldverschreibun-
gen).

Eine weitere fur die Funktionsweise der verschiedenen Wertpapiere wesentliche Unterscheidung erfolgt durch
die Zuordnung der Wertpapiere zum Wertpapiertyp. Der Wertpapiertyp unterscheidet, ob eine fest, variable
oder keine Verzinsungskomponente vorliegt.

Verzinsung der Schuldverschreibungen

Unter diesem Basisprospekt kann die Emittentin Schuldverschreibungen mit einer festen Verzinsung, Schuld-
verschreibungen mit einer variablen Verzinsung, Schuldverschreibungen mit einer festen und einer variablen
Verzinsung, Schuldverschreibungen mit einer festen und einer variablen Verzinsung mit einem Wahlrecht der
Emittentin in Bezug auf den Wechsel der Verzinsungsart und Schuldverschreibungen ohne periodische Ver-
zinsung begeben. Unabhangig von der Ausgestaltung der Verzinsung im Einzelfall wird der Zinssatz der
Schuldverschreibungen nie negativ sein.

Schuldverschreibungen mit einer festen Verzinsung (Festverzinsliche Schuldverschreibungen)

Bei Schuldverschreibungen mit einem festen Zinssatz (,Festverzinsliche Schuldverschreibungen®) wird die
Hohe des Zinssatzes, auf dessen Grundlage die periodisch angelegten Zinszahlungen berechnet werden, vor
dem Tag der Begebung der Schuldverschreibungen von der Emittentin festgelegt. Der festgelegte Zinssatz
orientiert sich grundséatzlich an der unmittelbar vor dem Tag der Begebung der Schuldverschreibungen gel-
tenden Bonitat der Emittentin, der Laufzeit der Schuldverschreibungen sowie den aktuellen am Kapitalmarkt
geltenden Zinssatzen fur eine Aufnahme von Fremdkapital.

Schuldverschreibungen mit einer Stufenverzinsung (Stufenzinsschuldverschreibungen)

Die Schuldverschreibungen sind dadurch gekennzeichnet, dass fir die jeweilige Zinsperiode der der entspre-
chenden Zinsperiode zugeordnete Zinssatz gilt. Dieser kann wahrend der Laufzeit der Schulverschreibungen
fallend (,step-down®), steigend (,step-up®) oder sowohl steigend als auch fallend sein.

Schuldverschreibungen mit Neuverzinsungsmechanismus (Reset Schuldverschreibungen)

Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem Neuverzinsungsmechanismus (die ,Reset Schuldverschrei-
bungen”) sehen diese einen Festzinssatz fur den Zeitraum vom Begebungstag bis zum Kindigungstag vor,
und, es sei denn die Schuldverschreibungen werden vorzeitig nach Wahl der Emittentin zurtickgezahlt, einen
Festzinssatz, der auf der Grundlage eines Swapsatzes zuziglich eines Aufschlags berechnet wird, flr den
Zeitraum vom Kindigungstag bis zum Falligkeitstag.

Schuldverschreibungen, deren Verzinsung von einem Referenzzinssatz abhéngig ist (Variabel verzins-
liche Schuldverschreibungen)

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen (,Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen®) sehen wah-
rend ihrer Laufzeit eine variable Verzinsung in Bezug auf ihren Nennbetrag vor. Bei Variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen steht die konkrete Hohe der Verzinsung wahrend der Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen nicht fest.

Die Hohe des Zinssatzes kann sich wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen andern, und es wird bei
Begebung der Schuldverschreibungen nur die fur die Verzinsung der Schuldverschreibungen maf3gebliche
BezugsgrofRe (der ,Basiszinssatz) festgelegt. Der Basiszinssatz kann entweder ein Geldmarkt-Referenz-
zinssatz (der ,Referenzzinssatz®) oder aber ein Kapitalmarktzinssatz (der ,CMS Zinssatz®) sein.
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Ein Referenzzinssatz (zum Beispiel EURIBOR oder LIBOR) spiegelt die aktuell Giblichen Bedingungen fir eine
Geldaufnahme in Form von Fremdkapital am Kapitalmarkt fiir Laufzeiten zwischen einem und zwéIf Monaten
wider.

EURIBOR ist die Abklrzung fur ,Euro Interbank Offered Rate®. Dabei handelt es sich um den Zinssatz fur
Termingelder in Euro im Interbankengeschéft. Der EURIBOR wird auf der Basis von Angebotsséatzen, zu de-
nen Kreditinstitute anderen Kreditinstituten so genannte Interbankenkredite anbieten, ermittelt. Geschéftstag-
lich melden mehrere Kreditinstitute ihre Angebotssatze fir Laufzeiten von einer Woche und fur monatliche
ZeitrAume von einem Monat, drei Monaten, sechs Monaten und zwolf Monaten um 11:00 Uhr Briisseler Zeit
an einen Informationsdienstleister, der die Durchschnittsséatze ermittelt und verdoffentlicht.

LIBOR ist die Abklrzung fir London Interbank Offered Rate. Dabei handelt es sich um einen Zinssatz fur
Termingelder im Interbankengeschaft. LIBOR Satze werden aktuell fur funf verschiedene Wahrungen berech-
net (Schweizer Franken, Euro, britische Pfund (Sterling), Yen und US-Dollar). Der LIBOR wird auf der Basis
von Angebotssétzen, zu denen Kreditinstitute anderen Kreditinstituten so genannte Interbankenkredite in der
entsprechenden Wéhrung fur Laufzeiten von einem Tag (Overnight/Spot Next), einer Woche und fiir monatli-
che Zeitrdume von einem Monat, zwei, drei, sechs und zwdlf Monaten anbieten, ermittelt.

Die im Rahmen der Schuldverschreibungen zu zahlenden Zinsbetrage kénnen unter Bezugnahme auf
EURIBOR, der derzeit vom European Money Markets Institute (EMMI) bereitgestellt wird, oder auf LIBOR,
der derzeit von ICE Benchmark Administration Limited (IBA) bereitgestellt wird, berechnet werden. Zum Zeit-
punkt dieses Basisrospekts ist EMMI als Administrator des EURIBOR in das von der Européischen Wertpa-
pieraufsichtsbehdrde ("ESMA™) gemalf Artikel 36 der Benchmark-Verordnung (Verordnung (EU) 2016/1011)
eingerichtete und gefiihrte Register der Verwalter und Benchmarks eingetragen (die "Benchmark-Verord-
nung"). ICE Benchmark Administration Limited (IBA) als Administrator des LIBOR ist zum Datum des Ba-
sisprospekts nicht als Administrator in das Register eingetragen.

Ein CMS Zinssatz ist ein Kapitalmarktzinssatz, der den Tausch von langfristigen sich anpassenden Kapital-
marktzinssatzen gegen andere Zinssatze (Swapsatze) fur Laufzeiten zwischen einem bis zu 50 Jahren, abbil-
det. ,CMS" ist eine Abklrzung fir ,Constant Maturity Swap“ und bezeichnet jahrliche Swapsatze (als Prozent-
satz ausgedruckt) fur auf Euro lautende Zinsswap-Transaktionen. Ein CMS Zinssatz wird somit auf Basis von
Swapsatz-Quotierungen von rund 16 Banken fir das arithmetische Mittel der Geld- und Briefkurse fir den
jahrlichen Festzinsteil ermittelt. Diese werden berechnet auf der Grundlage einer fest-flr-variabel Euro-Zinss-
wap-Transaktion mit einer bestimmten Laufzeit, flr einen fur diese Laufzeit marktiblichen Betrag, die am be-
treffenden Bewertungstag beginnt, vereinbart mit einem Handler mit guter Reputation und Kreditwirdigkeit im
Swapmarkt. Dabei entspricht der variable Zinsteil der definierten EURIBOR-Telerate.

Basiszinssatze unterliegen Schwankungen und werden auf Basis der maRgeblichen Parameter und Entwick-
lungen am Kapitalmarkt regelmanRig neu festgelegt. Aus diesem Grunde kann sich die Hohe der Verzinsung
von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen mehrfach
andern. Steigt der maf3gebliche Basiszinssatz wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen, so steigt
auch der auf die Schuldverschreibungen zu zahlende Zinsbetrag fur die mafgebliche(n) Zinsperiode(n). Fallt
der maf3gebliche Basiszinssatz wahrend der Laufzeit, so fallt auch der auf die Schuldverschreibungen zu zah-
lende Zinsbetrag fiir die maRgebliche(n) Zinsperiode(n).

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von unter Euro 100.000 (oder dem
entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung) werden in den Endglltigen Bedingungen, zum Bei-
spiel durch Verweis auf bestimmte Reuters Seiten (zum Beispiel EURIBORO01 oder ICESWAP2) Angaben zu
der historischen Entwicklung des jeweiligen Basiszinssatzes gemacht.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen unter diesem Basisprospekt in folgenden Variationen
ausgestaltet werden:

- der maligebliche Basiszinssatz bildet eins zu eins den fiir die Schuldverschreibungen maf3geblichen
Zinssatz oder

- zudem mal3geblichen Basiszinssatz wird, in der Abh&ngigkeit der Bonitat des Emittenten, der Laufzeit
der Schuldverschreibungen sowie den aktuellen am Kapitalmarkt geltenden Zinssatzen fir eine Auf-
nahme von Fremdkapital ein Aufschlag (der ,Aufschlag®) hinzugerechnet, d.h. der maf3gebliche Ba-
siszinssatz und der Aufschlag ergeben zusammen den fur die Schuldverschreibungen maRgeblichen
Zinssatz oder
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- von dem maf3geblichen Basiszinssatz wird, in Abhangigkeit von der Laufzeit der Schuldverschreibun-
gen sowie den aktuellen am Kapitalmarkt geltenden Zinssatzen fur eine Aufnahme von Fremdkapital
ein Abschlag (der ,Abschlag“) abgezogen, d.h. der maligebliche Basiszinssatz unter Abzug des Ab-
schlags ergeben zusammen den fur die Schuldverschreibungen mafgeblichen Zinssatz und/oder

- der Basiszinssatz multipliziert mit einem Faktor (der ,Faktor®) ergibt den fur die Schuldverschreibun-
gen malfigeblichen Zinssatz und/oder

- der Zinssatz in Abhangigkeit des maf3geblichen Basiszinssatzes wird nach oben zu einem zuvor be-
stimmten Hochstzinssatz (Cap) (der ,Hochstzinssatz®) begrenzt, d.h. selbst wenn der mal3gebliche
Basiszinssatz hoher wére als der Hochstzinssatz, wirde nur der Hochstzinssatz auf die Schuldver-
schreibungen fir die maRgebliche Zinsperiode angewandt und/oder

- der Zinssatz in Abhangigkeit des maf3geblichen Basiszinssatzes wird nach unten zu einem zuvor be-
stimmten Mindestzinssatz (Floor) (der ,Mindestzinssatz) begrenzt, d.h. selbst wenn der mal3gebliche
Basiszinssatz niedriger wére als der Mindestzinssatz, wirde der Mindestzinssatz auf die Schuldver-
schreibungen fiir die mal3gebliche Zinsperiode angewandt oder

- der Zinssatz in Abhangigkeit des maf3geblichen Basiszinssatzes wird nach oben und unten zu einem
zuvor bestimmten Hochst- und Mindestzinssatz (Collared Floater) begrenzt, d.h. der Zinssatz ist nie
hoher als der Hochstzinssatz und nie niedriger als der Mindestzinssatz und hangt innerhalb dieses
Zinskorridors von der Bewegung des mal3geblichen Basiszinssatz ab oder

- von einem festen Zinssatz wird ein Basiszinssatz oder eine Basiszinssatzdifferrenz abgezogen, wobei
jeweils auch ein Aufschlag, Abschlag, Hochstzinssatz, Mindestzinssatz oder Faktor Anwendung fin-
den kann.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann bei Verdnderungen des Basiszinssatzes Schwankungen unterlie-
gen. Somit kann der Wert der Schuldverschreibungen bei einem fiir den Anleger unginstigen Verlauf des
Basiszinssatzes unter den Wert des Instruments zum Investitionszeitpunkt fallen.

Fir den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen Hochstzinssatz vorsehen, partizipieren Anleger nicht an
einer Entwicklung des Basiszinssatzes Uber den Hochstzinssatz hinaus. GleichermalRen kann der variable
Zinssatz nicht unter den Mindestzinssatz fallen, sofern ein solcher vorgesehen ist.

Da der Basiszinssatz ein sich taglich verandernder Kapitalmarktzinssatz ist, unterliegt dieser den Gegeben-
heiten und Schwankungen des Kapitalmarktes. Der Wert des Basiszinssatzes kann daher auch den Wert Null
(0) annehmen oder sogar negativ werden. Selbst wenn dieser Fall eintritt, so kann der variable Zinssatz ins-
gesamt nie negativ werden, d.h. einen Wert kleiner Null annehmen. Allerdings kann in einem solchen Fall der
negative Basiszinssatz einen moglichen Aufschlag auf den Basiszinssatz verringern, und zwar bis der variable
Zinssatz fur die jeweilige(n) Zinsperiode(n) insgesamt Null (0) betragt, die Schuldverschreibungen also in
der/den jeweilige(n) Zinsperiode(n) nicht verzinst werden.

Schuldverschreibungen mit einer festen und variablen Verzinsung (Fest- zu variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen)

Bei Schuldverschreibungen mit einer festen und variablen Verzinsung (,Fest- zu variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen®) wird zunachst ein fester Zinssatz gezahlt, die Hohe des festen Zinssatzes wird
zum Zeitpunkt der Begebung fir einen bestimmten Zeitraum und fir bestimmte Zinszahlungstage festgelegt
(vgl. die vorstehenden Ausfuhrungen zu Festverzinslichen Wertpapieren). Ab einem bestimmten Zeitraum
werden die Schuldverschreibungen dann mit einem variablen Zinssatz verzinst, der an einen Referenzzinssatz
oder CMS Zinssatz gekoppelt ist und sich von Zinszahlungstag zu Zinszahlungstag andern kann (vgl. die
vorstehenden Ausfilhrungen zu Variabel verzinslichen Schuldverschreibungen). Fest- zu variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen sind also eine Kombination aus einer Festverzinslichen Schuldverschreibung und ei-
ner Variabel verzinslichen Schuldverschreibung.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kénnte bei Verdnderungen des Referenzzinssatzes bzw. des CMS Zins-
satzes Schwankungen unterliegen. Somit kann der Wert der Schuldverschreibungen bei einer fir den Anleger
ungunstigen Entwicklung des Referenzzinssatzes bzw. CMS Zinssatzes unter den Wert der Schuldverschrei-
bungen zum Investitionszeitpunkt fallen.
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Schuldverschreibungen mit einer variablen und festen Verzinsung (variabel- zu fest verzinsliche
Schuldverschreibungen)

Bei Schuldverschreibungen mit einer variablen zu festen Verzinsung (,Variabel- zu fest verzinsliche Schuld-
verschreibungen®) werden wahrend eines bestimmten Zeitraums die Schuldverschreibungen mit einem va-
riablen Zinssatz verzinst, der an einen Referenzzinssatz oder CMS Zinssatz gekoppelt ist und sich von Zins-
zahlungstag zu Zinszahlungstag &ndern kann (vgl. die vorstehenden Ausfilhrungen zu Variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen). Wahrend eines Festzinssatz-Zeitraums wird ein fester Zinssatz gezahlt, die Héhe
des festen Zinssatzes wird zum Zeitpunkt der Begebung fiir einen bestimmten Zeitraum und fir bestimmte
Zinszahlungstage festgelegt.

Der festgelegte feste Zinssatz orientiert sich grundsatzlich an der unmittelbar vor dem Tag der Begebung der
Schuldverschreibungen geltenden Bonitat der Emittentin, der Laufzeit der Schuldverschreibungen sowie den
aktuellen am Kapitalmarkt geltenden Zinssatzen fur eine Aufnahme von Fremdkapital.

Variabel- zu fest verzinsliche Schuldverschreibungen sind also eine Kombination aus einer Variabel verzinsli-
chen Schuldverschreibung und einer Festverzinslichen Schuldverschreibung.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kdnnte bei Verdnderungen des Referenzzinssatzes bzw. des CMS Zins-
satzes Schwankungen unterliegen. Somit kann der Wert der Schuldverschreibungen bei einer fir den Anleger
ungunstigen Entwicklung des Referenzzinssatzes bzw. CMS Zinssatzes unter den Wert der Schuldverschrei-
bungen zum Investitionszeitpunkt fallen.

Fest- zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Wahlrecht der Emittentin in Bezug
auf den Wechsel der Verzinsungsart

Bei den fest- zu variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Wahlrecht der Emittentin handelt es
sich um verzinsliche Schuldverschreibungen, bei denen wéhrend der Laufzeit einmalig ein Wechsel in der
Verzinsungsart stattfinden kann. Die Emittentin hat das Recht, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungs-
glaubiger zu einem oder mehreren in den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Terminen die
Verzinsungsart einmalig mit Wirkung fur die nachfolgenden Zinsperioden von einer festen Verzinsung zu einer
variablen Verzinsung zu wechseln. Ein einmal erfolgter Wechsel in der Verzinsungsart ist unwiderruflich.

Die Ausiibung des Rechts zum Wechsel der Verzinsungsart durch die Emittentin hangt von unterschiedlichen
Marktparametern ab. Es kann deshalb im Voraus keine Aussage getroffen werden, wann und ob die Emittentin
dieses Recht ausuiben wird. Sofern die Emittentin ihr Wahlrecht in Bezug auf den Wechsel der Verzinsungsart
ausubt, wird dies voraussichtlich zu einem Zeitpunkt geschehen, an dem der Wechsel der Verzinsungsart aus
Sicht der Glaubiger nachteilig ist, da der nach dem Wechsel der Verzinsungsart zu zahlende variable Zinssatz
geringer ist als der zuvor gezahlte feste Zinssatz. Die Hohe der Verzinsung kann deshalb nach einem Wechsel
geringer ausfallen als ohne einen solchen Wechsel.

Variabel- zu festverzinsliche Schuldverschreibungen mit einem Wahlrecht der Emittentin in Bezug auf
den Wechsel der Verzinsungsart

Bei den variabel- zu festverzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Wabhlrecht der Emittentin handelt es
sich um verzinsliche Schuldverschreibungen, bei denen wahrend der Laufzeit einmalig ein Wechsel in der
Verzinsungsart stattfinden kann. Die Emittentin hat das Recht, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungs-
glaubiger zu einem oder mehreren in den maRRgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Terminen die
Verzinsungsart einmalig mit Wirkung fur die nachfolgenden Zinsperioden von einer variablen Verzinsung zu
einer festen Verzinsung zu wechseln. Ein einmal erfolgter Wechsel in der Verzinsungsart ist unwiderruflich.

Die Ausiibung des Rechts zum Wechsel der Verzinsungsart durch die Emittentin hangt von unterschiedlichen
Marktparametern ab. Es kann deshalb im Voraus keine Aussage getroffen werden, wann und ob die Emittentin
dieses Recht ausiiben wird. Sofern die Emittentin ihr Wahlrecht in Bezug auf den Wechsel der Verzinsungsart
ausubt, wird dies voraussichtlich zu einem Zeitpunkt geschehen, an dem der Wechsel der Verzinsungsart aus
Sicht der Glaubiger nachteilig ist, da der nach dem Wechsel der Verzinsungsart zu zahlende feste Zinssatz
geringer ist als der zuvor gezahlte variable Zinssatz. Die Hohe der Verzinsung kann deshalb nach einem
Wechsel geringer ausfallen als ohne einen solchen Wechsel.

Fest- zu variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit Zielzins
Bei Schuldverschreibungen mit einer festen und variablen Verzinsung mit Zielzins wird zunéchst ein fester

Zinssatz gezahlt, die Hohe des festen Zinssatzes wird zum Zeitpunkt der Begebung fur einen bestimmten
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Zeitraum und fir bestimmte Zinszahlungstage festgelegt (vgl. die vorstehenden Ausflihrungen zu Festverzins-
lichen Wertpapieren). Ab einem bestimmten Zeitraum werden die Schuldverschreibungen dann mit einem
variablen Zinssatz verzinst, der an die Differenz (die ,Referenzsatz-Differenz®) zwischen zwei Referenzzinss-
atzen oder CMS Zinsséatzen gekoppelt ist und sich von Zinszahlungstag zu Zinszahlungstag &ndern kann.
Fest- zu variabel verzinsliche Schuldverschreibungen sind also eine Kombination aus einer Festverzinslichen
Schuldverschreibung und einer Variabel verzinslichen Schuldverschreibung.

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen mit einem Zielzins kénnen vorsehen, dass die Summe
aller Zinssatze lber die Laufzeit auf einen Zielzins begrenzt ist. Entsprechend ist auch die Partizipation an der
Entwicklung der Differenz zwischen zwei Referenzzinssatzen oder CMS Zinssatzen limitiert. Erreicht die
Summe aller Zinssétze vor dem Ende der Laufzeit den Zielzins (Zielzins-Ereignis), dann erfolgt eine vorzeitige
Ruckzahlung zum Nennbetrag und Inhaber der Wertpapiere unterliegen einem Wiederanlagerisiko.

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen kénnen vorsehen, dass die Verzinsung und Laufzeit
der Schuldverschreibungen endet, wenn die Summe aller Zinssétze vor dem Ende der Laufzeit einen Zielzins
erreicht (Zielzins-Ereignis). In diesem Fall erfolgt eine vorzeitige Ruckzahlung zum Nennbetrag und Inhaber
der Wertpapiere unterliegen einem Wiederanlagerisiko.

ReverseZins Schuldverschreibungen

Bei Reverse Zins-Schuldverschreibungen zahlt die Emittentin vom Begebungstag (einschlie3lich) bis zum
Endfélligkeitstag (ausschlie3lich) einen reverse-variablen Zinssatz. Der jeweilige reverse-variable Zinssatz je
Zinsperiode entspricht einem festgelegten Zinssatz abziiglich eines Basiszinssatzes oder der Differenz zwi-
schen zwei in den Bedingungen der Schuldverschreibungen festgelegten Basiszinssatzen.

Die Basiszinssatze unterliegen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen laufenden Schwankungen
und die Hohe der Verzinsung fur die jeweilige Zinsperiode ist ungewiss und kann Null betragen. Die Schwan-
kungsbreite der Basiszinssatze oder des Zinssatzes kann in den Bedingungen der Schuldverschreibungen
durch die Wahl einer oder mehrerer der oben benannten Optionen (Aufschlag, Abschlag, Hochstzinssatz,
Mindestzinssatz oder Faktor) angepasst werden. Der Wert der Schuldverschreibungen kann wéhrend der
Laufzeit fallen, wenn sich der Basiszinssatz oder die Differenz der beiden Basiszinsséatze erhéht, oder steigen,
wenn sich der Basiszinssatz oder die Differenz der beiden Basiszinssatze reduziert (jeweils ohne Beriicksich-
tigung sonstiger wertbeinflussender Faktoren).

Fest- zu variabel verzinsliche ReverseZins Schuldverschreibungen

Bei Reverse Zins-Schuldverschreibungen mit einer festen und variablen Verzinsung wird zunachst ein fester
Zinssatz gezahlt, die Hohe des festen Zinssatzes wird zum Zeitpunkt der Begebung fur einen bestimmten
Zeitraum und flr bestimmte Zinszahlungstage festgelegt (vgl. die vorstehenden Ausflihrungen zu Festverzins-
lichen Wertpapieren). Ab einem bestimmten Zeitraum werden die Schuldverschreibungen dann mit einem
reverse-variablen Zinssatz verzinst. Der jeweilige reverse-variable Zinssatz je Zinsperiode entspricht einem
festgelegten Zinssatz abziglich eines Basiszinssatzes oder der Differenz zwischen zwei in den Bedingungen
der Schuldverschreibungen festgelegten Basiszinssatzen.

Die Basiszinssatze unterliegen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen laufenden Schwankungen
und die Hohe der Verzinsung flr die jeweilige Zinsperiode ist ungewiss und kann Null betragen. Die Schwan-
kungsbreite der Basiszinssatze oder des Zinssatzes kann in den Bedingungen der Schuldverschreibungen
durch die Wahl einer oder mehrerer der oben benannten Optionen (Aufschlag, Abschlag, Hochstzinssatz,
Mindestzinssatz oder Faktor) angepasst werden. Der Wert der Schuldverschreibungen kann wahrend der
Laufzeit fallen, wenn sich der Basiszinssatz oder die Differenz der beiden Basiszinsséatze erhdht, oder steigen,
wenn sich der Basiszinssatz oder die Differenz der beiden Basiszinssatze reduziert (jeweils ohne Berucksich-
tigung sonstiger wertbeinflussender Faktoren).

Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung (Nullkupon Schuldverschreibungen)

Nullkupon Schuldverschreibungen (die ,Nullkupon Schuldverschreibungen®) sind Schuldverschreibungen,
fur die wahrend der gesamten Laufzeit keine periodischen Zinszahlungen erfolgen.

Nullkupon Schuldverschreibungen kénnen in aufgezinster oder abgezinster Form begeben werden.

Abgezinste Nullkupon Schuldverschreibungen werden mit einem Abschlag gegeniber ihrem Nennwert aus-
gegeben. Aus dem Abschlag, der Differenz zwischen dem Ausgabekurs, der unterhalb von 100 Prozent des
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Nennwertes der Nullkupon Schuldverschreibungen liegt, und dem Riickzahlungsbetrag, der sich auf mindes-
tens 100 Prozent des Nennwertes der Nullkupon Schuldverschreibungen belduft, ergeben sich die Zinsen, die
ein Glaubiger bis zum Tag der Einlésung erhalt.

Aufgezinste Nullkupon Schuldverschreibungen hingegen werden zu einem Ausgabekurs von mindestens 100
Prozent ihres Nennwertes ausgegeben. Aus dem Aufschlag, der Differenz zwischen dem Ausgabekurs und
dem Rickzahlungsbetrag, der tiber 100 Prozent des Nennwertes liegt, ergeben sich die Zinsen, die ein Glau-
biger bis zum Tag der Einlésung erhalt.

Der Differenzbetrag zwischen dem Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen und dem vom Glaubiger
gezahlten Kaufpreis fir den Erwerb der Schuldverschreibungen (einschlie3lich eines etwaigen Ausgabeauf-
schlags oder im Zusammenhang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen und Transaktionskosten) stellt die
alleinige Ertragsmoglichkeit des Glaubigers bis zur Falligkeit dar. Bei Nullkupon Schuldverschreibungen kén-
nen mogliche Kursverluste nicht durch andere Ertrdge kompensiert werden.

Falligkeit der Zinszahlungen und Berechnung des Zinsbetrages (ausgenommen Nullkupon Schuldver-
schreibungen)

Die Zinszahlungen kdnnen vierteljahrlich, halbjahrlich oder jéhrlich bzw. zu anderen periodischen Terminen
nachtraglich erfolgen. Der fir die Schuldverschreibungen maf3gebliche Zinsbetrag wird berechnet, indem der
fur die betreffende Zinsperiode malf3gebliche Zinssatz und der Zinstagequotient auf den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen bezogen werden. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die letzte Zins-
periode langer bzw. klrzer sein als die Ubrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtraglich am Ende der je-
weiligen Zinsperiode an die Glaubiger zahlbar.

Rendite

Zur Berechnung der Rendite der Schuldverschreibungen sind alle Zahlungsstrome der Schuldverschreibun-
gen zu berlcksichtigen (Verkaufskurs, alle Zinszahlungen und etwaige Provisionen und Transaktionskosten).

Sofern die Schuldverschreibungen wéahrend ihrer Laufzeit (teilweise) variabel verzinst werden, ist eine Berech-
nung der Rendite zum Tag der Begebung der Schuldverschreibungen nicht méglich. In diesem Fall kann die
Rendite erst ermittelt werden, wenn alle Zahlungsbetrage (Zinszahlungen und Rickzahlungsbetrag) festste-
hen.

Nullkupon Schuldverschreibungen sehen keine periodischen Zinszahlungen vor. Die Rendite ermittelt sich bei
Nullkupon Schuldverschreibungen aus der Differenz zwischen dem Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschrei-
bungen und dem vom Glaubiger gezahlten Kaufpreis fur den Erwerb der Schuldverschreibungen (einschliel3-
lich eines etwaigen Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen
und Transaktionskosten).

Ruckzahlung der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag

Die Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, haben eine zum Zeitpunkt der
Begebung festgelegte Laufzeit (der ,Féalligkeitstag®). Inhaber von Pfandbriefen sollten jedoch beachten, dass
sich die Laufzeit der Pfandbriefe im Falle der Bestellung eines Sachwalters verlangern kann.

Die Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von Nullkupon Schuldverschreibungen) werden entweder am Fal-
ligkeitstag zum Nennbetrag von der Emittentin zurtickgezahlt oder an mehreren Falligkeitsterminen bis zum
Endfalligkeitstag in Teilnennbetragen, die insgesamt dem Nennbetrag entsprechen, zuriickgezahlt. Fur die
Zwecke dieser Schuldverschreibungen bezeichnet "Ausstehender Nennbetrag" zum jeweiligen Zeitpunkt, den
Nennbetrag abzuglich der Summe der an allen vorhergehenden Falligkeitsterminen zuriickgezahlten Teil-
nennbetragen.

Nullkupon Schuldverschreibungen werden am Félligkeitstag zum Amortisationsbetrag zuriickgezahlt.
Der Amortisationsbetrag ist der Ausgabekurs der Nullkupon Schuldverschreibungen zuziglich der auf Basis
der Emissionsrendite bis zum Rickzahlungstag ermittelten Zinsen. Die Emittentin legt am Tag der Begebung

der jeweiligen Nullkupon Schuldverschreibungen den Falligkeitstag sowie die Komponenten zur Ermittlung
des Amortisationsbetrages fest.
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Die Schuldverschreibungen kénnen Regelungen vorsehen, nach denen sie wahrend ihrer Laufzeit von der
Emittentin (Kindigungsrecht der Emittentin) und/oder von den Glaubigern (Kindigungsrecht der Glaubiger)
gekindigt werden kénnen.

Im Fall einer Kiindigung durch die Emittentin oder durch die Glaubiger ist die Emittentin verpflichtet, die Schuld-
verschreibungen zu einem bestimmten Tag und zu einem festgelegten Betrag zurtickzuzahlen. In einem sol-
chen Fall erfolgt eine Rickzahlung der Schuldverschreibungen vor dem festgelegten Falligkeitstag. Mit der
Ruckzahlung erléschen samtliche Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen.

Vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin ohne Eintritt eines Kiindigungsgrundes (Call)

Ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin ist ein Kiindigungsrecht, auf dessen Grundlage die Emittentin
die Schuldverschreibungen (vorbehaltlich der Verdffentlichung einer entsprechenden Kindigungserklarung
und im Fall nachrangiger Schuldverschreibungen bzw. MREL- beriicksichtigungsfahiger Schuldverschreibun-
gen vorbehaltlich der Einwilligung der zustandigen Aufsichtsbehdrde) ohne Eintritt eines Kiindigungsgrundes
vorzeitig kiindigen kann. In Folge einer solchen ordentlichen Kundigung ist die Emittentin verpflichtet, die
Schuldverschreibungen vor dem Laufzeitende, an einem am Tag der Begebung festgelegten Termin und ei-
nem festgelegten Riickzahlungsbetrag (bzw. im Fall von Nullkupon Schuldverschreibungen zu ihrem Amorti-
sationsbetrag vor Laufzeitende) zuriickzuzahlen.

Die Emittentin legt am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen einen oder mehrere Termin(e) fest, zu
denen sie die Schuldverschreibungen ordentlich kiindigen kann (jeweils ein ,Kiindigungstag®) und an denen
sie verpflichtet ist, die Schuldverschreibungen nach erfolgter Kiindigung zuriickzuzahlen. Fir eine wirksame
Ausubung einer solchen Kindigung ist die Emittentin verpflichtet, die Kiindigungserklarung an einem festge-
legten Tag gegenuber den Glaubigern der Schuldverschreibungen bekannt zu machen.

Im Fall nachrangiger Schuldverschreibungen darf die Rickzahlung frihestens 5 Jahre nach dem Tag der
Begebung erfolgen.

Vorzeitige Rickzahlung bei Eintritt eines Zielzins-Ereignisses

Bei Eintritt eines Zielzins-Ereignisses werden die Schuldverschreibungen am Variablen Zinszahlungstag fir
die relevante Zinsperiode, hinsichtlich der das Zielzins-Ereignis eintritt, zum Nennbetrag vorzeitig zuriickge-
zahlt.

AulBerordentliches Kundigungsrecht der Emittentin bei Quellensteuern (aul3er bei Pfandbriefen)

Ein auRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin ist ein Kindigungsrecht, auf dessen Grundlage die
Emittentin die Schuldverschreibungen bei Eintritt eines zuvor festgelegten Ereignisses kundigen kann. In
Folge einer solchen au3erordentlichen Klndigung ist die Emittentin ebenfalls verpflichtet, die Schuldverschrei-
bungen zu einem bestimmten Tag und zu ihrem Rilckzahlungsbetrag (bzw. im Fall von Nullkupon Schuldver-
schreibungen zu ihrem Amortisationsbetrag) vor Laufzeitende der Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen.

Die Emittentin legt am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen die Ereignisse fest, bei deren Eintritt die
Emittentin grundsatzlich zur Austibung einer auf3erordentlichen Kiindigung berechtigt ist. Fir eine wirksame
Ausiibung einer solchen Kiindigung ist die Emittentin verpflichtet, die Kiindigungserklarung gegeniber den
Glaubigern der Schuldverschreibungen bekannt zu machen, wobei die Anforderungen an die Form einer ent-
sprechenden Bekanntmachung sowie die festgelegten Kiindigungsfristen einzuhalten sind. Die Ausiibung ei-
nes auf3erordentlichen Kindigungsrechts, der Tag und der Betrag, zu dem die Schuldverschreibungen von
der Emittentin vorzeitig zurlickzuzahlen sind und das Ereignis, das die Emittentin zur Ausiibung der aul3eror-
dentlichen Kiindigung berechtigt, sind gegentiber den Glaubigern der Schuldverschreibungen bekannt zu ma-
chen.

Fur die unter diesem Basisprospekt zu begebenen Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von Pfandbriefen)
kann die Emittentin das Recht haben, die Schuldverschreibungen (im Fall von nachrangigen Schuldverschrei-
bungen vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustéandigen Aufsichtsbehérde (soweit gesetzlich erfor-
derlich)), ganz jedoch nicht teilweise, mit einer Frist von mindestens 30 und hdchstens 60 Tagen durch Be-
kanntmachung zu kindigen und vorzeitig an die Glaubiger zuriickzuzahlen, wenn nach dem Tag der Bege-
bung eine Anderung im Steuerrecht oder in der Anwendung der steuerlichen Vorschriften oder in ihrer Anwen-
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dung eintritt, die dazu fuhrt, dass die Emittentin zum Einbehalt oder Abzug von Steuern und aufgrund be-
stimmter Regelungen dadurch zur Zahlung zusétzlicher Betrage an die Glaubiger der Schuldverschreibungen
verpflichtet wird (Quellensteuer). Eine solche Kindigung darf jedoch frihestens 90 Tage vor dem Zeitpunkt
erfolgen, an welchem die Anderung der Rechtsvorschriften oder ihrer Anwendung oder ihrer amtlichen Ausle-
gung wirksam wird. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzahlung.

Optionale vorzeitige Rickzahlung durch die Emittentin im Falle eines Benchmark-Ereignisses

Wenn die Emittentin es versaumt hat, im Falle eines Benchmark-Ereignisses ( einschlie3lich einer Beendi-
gung, eines Entzugs oder einer Aussetzung der Zulassung, einer wesentlichen methodischen Anderung in
Bezug auf den mal3geblichen Referenzsatz oder eines Verbots der Verwendung des malf3geblichen Referenz-
satzes fir den Zinssatz) einen Nachfolger-Referenzzinssatz zu bestimmen, kann sie das Recht haben, die
betreffenden Schuldverschreibungen, die sich auf den Referenzzinssatz beziehen, vor ihrem Falligkeitstag
zuriickzuzahlen.

AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin aus regulatorischen Griinden (nur bei nachrangi-
gen Schuldverschreibungen)

Nachrangige Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach MaRgabe der anwendbaren Eigenmittelvor-
schriften als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Erganzungskapital zur Verfiigung stehen. Gleichwohl
besteht keine Garantie dafir, dass die nachrangigen Schuldverschreibungen als Tier-2-Kapital eingestuft wer-
den, oder dass dies wahrend der gesamten Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen der Fall sein
wird.

Im Fall nachrangiger Schuldverschreibungen kann die Emittentin daher berechtigt sein, die Schuldverschrei-
bungen, sofern dies in den maRgeblichen Endglltigen Bedingungen entsprechend festgelegt ist, insgesamt,
jedoch nicht teilweise, nach ihrer Wahl und nach vorheriger Zustimmung der zusténdigen Aufsichtsbehérde
(soweit gesetzlich erforderlich) zu kiindigen, sofern regulatorische Anderungen in Bezug auf die Schuldver-
schreibungen eintreten. Eine auRerordentliche Kiindigung ist gegentiber den Glaubigern der Schuldverschrei-
bungen bekannt zu machen und unwiderruflich. Die Rickzahlung erfolgt in einem solchen Fall zum Ruckzah-
lungsbetrag ggf. zuzlglich der bis zu dem fiur die Riickzahlung bestimmten Tag aufgelaufenen Stlickzinsen
bzw. im Fall von Nullkupon Schuldverschreibungen zum Amortisationsbetrag. Die Rechte und Pflichten aus
den Schuldverschreibungen erléschen mit der Riickzahlung.

AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin im Fall eines MREL-Ereignisses

Vorbehaltlich Beschrankungen gemaf einschlagiger Gesetze und Verordnungen kann die Emittentin berech-
tigt sein, die Schuldverschreibungen nach vorheriger Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde (soweit
gesetzlich erforderlich) vorzeitig zu kiindigen, falls die Schuldverschreibungen nach Auffassung der Emittentin
nicht mehr die Anforderungen an die Beriicksichtigungsfahigkeit fur die Zwecke der Mindestanforderungen an
Eigenmitteln und berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible
liabilities — MREL) erfullen.

Ordentliches Kiindigungsrecht der Glaubiger ohne Eintritt eines Kiindigungsgrundes (Put) (mit Aus-
nahme von Pfandbriefen und nachrangigen Schuldverschreibungen)

Ein ordentliches Kiindigungsrecht der Glaubiger ist ein Kiindigungsrecht, auf dessen Grundlage die Glaubiger
die Schuldverschreibungen (vorbehaltlich der Abgabe einer entsprechenden Kiindigungserklarung gegentber
der Emittentin) ohne Eintritt eines Kundigungsgrundes vorzeitig kiindigen kénnen. In Folge einer solchen or-
dentlichen Kiindigung ist die Emittentin verpflichtet, die Schuldverschreibungen vor dem Laufzeitende, an ei-
nem zum Zeitpunkt der Begebung festgelegten Tag und einem festgelegten Ruickzahlungsbetrag (bzw. im Fall
von Nullkupon Schuldverschreibungen zu ihrem Amortisationsbetrag) zurtickzuzahlen.

Zur Auslibung dieses Rechts muss der jeweilige Glaubiger seine Schuldverschreibungen mindestens 45 Tage
vor dem fir die Riickzahlung bestimmten Tag bei einer Zahlstelle hinterlegen und dieser eine ordnungsgeman
ausgefullte Austibungserklarung gemaf Vordruck tbermitteln. Dieser Vordruck ist bei jeder Zahlstelle erhalt-
lich. Die Ausiibungserklarung hat anzugeben: (A) den gesamten Nennbetrag der Schuldverschreibungen, fur
die das Wahlrecht ausgebt wird und (B) die Wertpapier-Kenn-Nummer dieser Schuldverschreibungen (soweit
vergeben). Die Ausibung des Wahlrechts kann nicht widerrufen werden. Die Riuckzahlung der Schuldver-
schreibungen, fir welche das Wahlrecht ausgelibt worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der Schuldverschrei-
bungen an die Emittentin oder deren Order. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erl6-
schen mit der Riickzahlung.
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Die Emittentin legt am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen den bzw. die Kiindigungstage fest, zu
denen ein Glaubiger die Schuldverschreibungen kindigen kann.

AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Glaubiger im Fall des Vorliegens eines Kiindigungsgrundes
(mit Ausnahme von Pfandbriefen und nachrangigen Schuldverschreibungen)

Ein auBBerordentliches Kindigungsrecht der Glaubiger ist ein Kindigungsrecht, auf dessen Grundlage ein
Glaubiger die Schuldverschreibungen bei Eintritt eines zuvor festgelegten Ereignisses auf3erordentlich kiindi-
gen kdnnen. Die Folge einer solchen au3erordentlichen Kiindigung durch den Glaubiger ist, dass die Emitten-
tin verpflichtet wird, die Schuldverschreibungen zu einem bestimmten Tag und zu ihrem Riickzahlungsbetrag
bzw. im Fall von Nullkupon Schuldverschreibungen zu ihrem Amortisationsbetrag vor Laufzeitende der Schuld-
verschreibungen zuriickzuzahlen. Die Emittentin legt zum Tag der Begebung der Schuldverschreibungen die
Ereignisse fest, bei deren Eintritt Glaubiger grundsatzlich zur Kiindigung berechtigt sind. Ein zur aufl3erordentli-
chen Kindigung berechtigendes Ereignis ist zum Beispiel die mangelnde Zahlung von Kapital oder Zinsen
durch die Emittentin innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag.

Fir eine wirksame Austuibung einer solchen auf3erordentlichen Kundigung sind die Glaubiger verpflichtet, die
Kindigungserklarung gegentber der Emittentin in Schriftform (8 126 BGB) abzugeben. Die elektronische
Form ist ausgeschlossen.

Ruckkauf

Ungeachtet der Regelungen zur Riickzahlung der Schuldverschreibungen oder der vorzeitigen Riickzahlung
ist die Emittentin berechtigt, jederzeit und zu jedem Kurs die Schuldverschreibungen im Markt oder anderwei-
tig, ganz oder teilweise zu kaufen und diese nach ihrer Wahl zu halten, zu tilgen oder wieder zu verkaufen.

Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen nur mit vorheriger Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbe-
horde (sofern erforderlich) zurtickgekauft werden.

Stuckelung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen kénnen vorbehaltlich der Einhaltung aller geltenden gesetzlichen oder aufsichts-
rechtlichen Voraussetzungen in jeder Stlckelung begeben werden.

Wéhrung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen kénnen vorbehaltlich der Einhaltung aller geltenden gesetzlichen oder aufsichts-
rechtlichen Voraussetzungen in beliebigen Wahrungen begeben werden.

Rang der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, stellen verbriefte Verbindlich-
keiten der Emittentin dar. Diese Verbindlichkeiten kdnnen unbesichert oder gemalf den Bestimmungen des
deutschen Pfandbriefgesetzes gedeckt (,besichert) sein.

Nicht nachrangige und unbesicherte Schuldverschreibungen stehen untereinander und mit sdmtlichen ande-
ren nicht nachrangigen und unbesicherten, gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin
im gleichen Rang, ausgenommen Verbindlichkeiten, die kraft Gesetzes Vorrang haben.

Schuldverschreibungen, die als nicht nachrangige, nicht bevorrechtigte (non-preferred) und unbesicherte Ver-
bindlichkeiten begeben werden, stehen untereinander und mit allen anderen nicht nachrangigen unbesicher-
ten gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang, mit folgender Aus-
nahme: Als nicht nachrangige, nicht bevorrechtigte (non-preferred) Verbindlichkeiten der Emittentin sind die
Zahlungsanspriche unter den Schuldverschreibungen (i) nachrangig zu anderen nicht nachrangigen und un-
besicherten Verbindlichkeiten der Emittentin, die gemal} ihren Bedingungen nicht gleichrangig mit den Ver-
pflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen sind, oder (ii) nachrangig zu anderen nicht nach-
rangigen und unbesicherten Verpflichtungen der Emittentin, wenn und soweit solche nicht nachrangigen und
unbesicherten Verbindlichkeiten im Insolvenzverfahren oder im Falle der Anwendung von Abwicklungsmalf3-
nahmen der Emittentin gesetzlich bevorzugt behandelt werden. In jedem Fall sind solche nicht nachrangigen,
nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen gegeniiber nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin vor-
rangig.
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Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin. Sie sind nach MaR3gabe des Pfand-
briefgesetzes gedeckt (,besichert”) und stehen untereinander im gleichen Rang mit allen anderen Verpflich-
tungen der Emittentin aus Offentlichen Pfandbriefen beziehungsweise Hypothekenpfandbriefen (je nach Art
des zu begebenden Pfandbriefes).

Darliber hinaus kann die Emittentin unter diesem Basisprospekt nachrangige Schuldverschreibungen bege-
ben. GemaR den anwendbaren Vorschriften, die die Einordnung als Eigenmittel regeln, stehen die Schuldver-
schreibungen der Emittentin als Tier-2-Kapital zur Verfigung. Nachrangige Schuldverschreibungen begrin-
den unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinan-
der und mit samtlichen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin mindestens in gleichem Rang
stehen. Im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder im Fall eines Verfahrens,
das die Auflésung oder Liquidation der Emittentin zur Folge haben kann, sind diese Verbindlichkeiten insge-
samt nachrangig gegenuber den Anspriichen aller nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin mit der Folge,
dass in keinem Fall Zahlungen auf die Verbindlichkeiten geleistet werden, solange nicht alle nicht nachrangi-
gen Glaubiger der Emittentin vollstandig befriedigt worden sind.

Form und Ausgestaltung der Urkunde

Die Schuldverschreibungen sind verbriefte Verbindlichkeiten der Emittentin, die wahrend ihrer gesamten Lauf-
zeit in einer Dauerglobalurkunde verbrieft (die ,Dauerglobalurkunde® oder die ,Globalurkunde®) sind. Effek-
tive Urkunden Uber einzelne Schuldverschreibungen oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

Tag der Begebung

Der Tag der Begebung ist in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegeben.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den zuvor begebenen Schuldverschreibungen zusammen-
gefasst werden, mit diesen eine einheitliche Serie bilden und ihren Gesamtnennbetrag dadurch erhéhen.
Ersetzung der Emittentin (mit Ausnahmen von Pfandbriefen)

Unter bestimmten Umstéanden und sofern sich die Emittentin mit keiner Zahlung von Kapital und/oder Zinsen
auf die Schuldverschreibungen im Rickstand befindet, kann eine Tochtergesellschaft der Norddeutsche Lan-
desbank — Girozentrale — die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — in ihrer Funktion als Emittentin je-
derzeit und ohne Zustimmung der Glaubiger hinsichtlich sdmtlicher Rechte und Pflichten aus oder im Zusam-
menhang mit den Schuldverschreibungen ersetzen.

In einem solchen Fall hat die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — gegentiber der neuen Emittentin
eine Garantie fur alle aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen stehenden Verpflichtungen
abzugeben.

Fir nachrangige Schuldverschreibungen gelten zusatzliche Anforderungen.

Geltendes Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand, Vorlegungsfrist

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erflllungsort im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Hannover.

Nicht ausschlief3lich zustandig fur sdmtliche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen entstehenden
Klagen oder sonstige Verfahren (die “Rechtsstreitigkeiten”) sind die Gerichte in Hannover. Die Zustandigkeit
der Gerichte in Hannover ist ausschlief3lich, soweit es sich um Rechtsstreitigkeiten handelt, die von Kaufleu-
ten, juristischen Personen des 6ffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtlichen Sondervermégen oder von Personen
ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland angestrengt werden.

Die Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekirzt.
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Die Verjahrungsfrist flir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die wahrend der Vorlegungsfrist vorge-
legt werden, betragt zwei Jahre beginnend ab dem Ende der Vorlegungsfrist.
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VI. BEDINGUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND
DAMIT VERBUNDENE INFORMATIONEN

Dieser Teil VI. ,Bedingungen der Schuldverschreibungen und damit verbundene Informationen” umfasst die
folgenden Teile:

1. Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen

2. Muster der Endgtiltigen Bedingungen
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1. Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen

[Option I: Nicht nachrangige bevorrechtigte (preferred) Schuldverschreibungen

§ 1 Sttickelung und Form

(1) Die Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen) der Norddeutsche Landesbank — Girozent-
rale — (die ,Emittentin“) werden in [Euro (,EUR®)][e] (die ,festgelegte Wahrung*) im Gesamtnennbetrag von
[bis zu][e] (der ,Gesamtnennbetrag®) in einer Stuckelung von [e] (die ,Festgelegte Stiickelung® oder der
.,Nennbetrag®) begeben.

[Im Fall einer Aufstockung einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden konsolidiert und bilden eine einheitliche Serie mit den [Bezeichnung der
Schuldverschreibungen einfiigen], die am [Valuta der maRgeblichen Tranche einfliigen] begeben [wur-
den][werden] (Tranche [Tranchennummer der maf3geblichen Tranche einfligen]).]

(2) (a) Die Schuldverschreibungen sind wéahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft (die ,Dauerglobalurkunde® oder die ,Globalurkunde®) und werden vom Clearing Sys-
tem (wie nachstehend definiert) verwahrt. Effektive Urkunden Uber einzelne Schuldverschreibungen oder Zins-
scheine werden nicht ausgegeben.

(b) Die Dauerglobalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin unterschrieben.

(3) Clearing System (das ,Clearing System* oder die ,Wertpapiersammelbank®) im Sinne dieser Emissions-
bedingungen bedeutet Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearstream Frankfurt®) sowie jeder Funktions-
nachfolger.

(4) ,Glaubiger® bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder vergleichbaren Rechts an der Global-
urkunde.

§ 2 Status und Rang

[(1)] Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit sdmtlichen anderen nicht nachrangigen und unbe-
sicherten Verbindlichkeiten der Emittentin in gleichem Rang stehen, ausgenommen Verbindlichkeiten, die kraft
Gesetzes Vorrang haben.

[Bei Begebung handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um [bevorrechtigte (preferred)] Schuldtitel [im
Sinne von [§ 46f Absatz 5 des Kreditwesengesetzes] [relevante Vorschrift einfiigen]].]

[Im Fall von Schuldverschreibungen im Format fur Beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten einfi-
gen:

(2) Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind nicht berechtigt, mit Anspriichen aus den Schuldverschrei-
bungen gegen etwaige Anspriiche der Emittentin aufzurechnen. In Bezug auf die Rechte der Glaubiger aus
den Schuldverschreibungen wird weder jetzt noch kiinftig durch die Emittentin oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen oder einen Dritten mit enger Beziehung zur Emittentin oder eines seiner verbundenen Unter-
nehmen oder durch eine andere Person eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt.]

[[(2)I1(3)] Nachtraglich kdnnen der Rang gemal dieses § 2 nicht verandert sowie die Laufzeit der Schuldver-
schreibungen und jede anwendbare Kundigungsfrist nicht verkirzt werden. . Die Schuldverschreibungen kén-
nen in jedem Fall — auch in allen in diesen Emissionsbedingungen geregelten Fallen — nur dann vorzeitig
gekundigt, getilgt, zuriickgezahlt oder zurlickgekauft werden, wenn die Anforderungen der Artikel 77 und 78a
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013, anderer Vorschriften des Bankaufsichtsrechts sowie
darauf bezogene Regelungen und Verordnungen einschlie3lich unmittelbar anwendbarer Vorschriften des Eu-
ropdischen Gemeinschaftsrechts, in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung, erfillt sind. Betrage, die
ohne Beobachtung dieser Voraussetzungen gewéhrt wurden, sind der Emittentin ohne Ruicksicht auf entge-
genstehende Vereinbarungen zuriickzugewéhren.]
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[[(3)][(4)] Zweck der Schuldverschreibungen ist es, Instrumente bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten im
Sinne der Mindestanforderungen an Eigenmitteln und bertcksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten (minimum
requirement for own funds and eligible liabilities — MREL) darzustellen.]

[[M]I(5)] Nach den fur die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustandige Behorde,

a) Anspriche auf Zahlungen auf Kapital [, von Zinsen] oder sonstigen Betrédgen ganz oder teilweise her-
abschreiben,

b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der Emittentin, (ii)
eines gruppenangehdérigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts umwandeln (und solche Instru-
mente an die Glaubiger ausgeben oder Uibertragen), und/oder

C) sonstige AbwicklungsmaRnahmen anwenden, einschlieRlich (ohne Beschréankung) (i) einer Ubertra-
gung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen Rechtstrager, (i) einer Anderung
der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder (iii) deren Annullierung

(jeweils eine ,Abwicklungsmaflinahme").]

[[(3)1(6)] Abwicklungsmaflinahmen sind fur Glaubiger verbindlich. Aufgrund einer Abwicklungsmaf3hahme be-
stehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin. Insbesondere stellt die Anordnung einer
Abwicklungsmalnahme keinen Kiindigungsgrund dar.]

[Zinsprofil 1: Der folgende Paragraph ist auf festverzinsliche Schuldverschreibungen mit Endtil-
gung zum Nennbetrag und Ratentilgung auf den ausstehenden Nennbetrag anwendbar:

8 3 Zinsen

(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [Ausstehenden Nennbetrag (wie in 8§ 4 definiert)]
[Nennbetrag] vom Festzins-Verzinsungsbeginn (einschliellich) bis zum Ersten Festzins-Zinszahlungstag
(ausschlief3lich) [und anschlielend von jedem Festzins-Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum néchstfol-
genden Festzins-Zinszahlungstag (ausschlief3lich)] ([jeweils eine] [die] ,Festzins-Zinsperiode®) mit[e] % p.a.
(der ,Festzins-Zinssatz®) verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Festzins-Zinszahlungstag in der
festgelegten Wahrung zahlbar, es sei denn, der betreffende Festzins-Zinszahlungstag ist kein Bankgeschafts-
tag.

Festzins-Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Festzins-Verzinsungsbeginn®). [Festzins-Zinszahlungstag ist]
[Festzins-Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und [e]] [eines jeden Jahres] ([der] [jeweils ein]
.Festzins-Zinszahlungstag®). Die erste [und zugleich einzige] Festzins-Zinszahlung erfolgt am [e] (der
.Erste Festzins-Zinszahlungstag®) [(erste [kurze] [lange] Festzins-Zinsperiode)].]

[Zinsprofil 2: Der folgende Paragraph ist auf festverzinsliche Stufenzins (step-up oder step-down)
Schuldverschreibungen mit Endtilgung zum Nennbetrag und Ratentilgung auf den ausstehenden
Nennbetrag anwendbar:

8 3 Zinsen

(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [Ausstehenden Nennbetrag (wie in § 4 definiert)]
[Nennbetrag] vom Festzins-Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum Ersten Festzins-Zinszahlungstag
(ausschlief3lich) und anschlieRend von jedem Festzins-Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum né&chstfolgen-
den Festzins-Zinszahlungstag (ausschlieflich) (jeweils eine ,Festzins-Zinsperiode") verzinst.

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [Ausstehenden Nennbetrag (wie in § 4 definiert)]
[Nennbetrag] vom Festzins-Verzinsungsbeginn (einschliellich) bis zum Ersten Festzins-Zinszahlungstag
(ausschlieB3lich) [und anschlieRend von [jedem][diesem] Festzins-Zinszahlungstag (einschliel3lich) bis zum
nachstfolgenden Festzins-Zinszahlungstag (ausschlie3lich)] mit [e] % p.a. (der ,Erste Festzins-Zinssatz",
dieser und weitere Zinssatze jeweils ein ,Festzins-Zinssatz") verzinst.
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Die Schuldverschreibungen werden anschlielend bezogen auf ihren [Ausstehenden Nennbetrag (wie in § 4
definiert)] [Nennbetrag] vom Festzins-Verzinsungsbeginn Zweiter Festzins-Zinssatz (einschlie3lich) bis zum
nachstfolgenden Festzins-Zinszahlungstag (ausschlie3lich) [und anschlieRend von [jedem][diesem] Festzins-
Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum néachstfolgenden Festzins-Zinszahlungstag (ausschlief3lich)] mit [e]
% p.a. (der ,Zweite Festzins-Zinssatz") verzinst.

[Die Schuldverschreibungen werden anschlieend bezogen auf ihren [Ausstehenden Nennbetrag (wie in § 4
definiert)] [Nennbetrag] vom Festzins-Verzinsungsbeginn [e] Festzins-Zinssatz (einschlielich) bis zum
nachstfolgenden Festzins-Zinszahlungstag (ausschlieR3lich) [und anschlieRend von [jedem][diesem] Festzins-
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum néchstfolgenden Festzins-Zinszahlungstag (ausschlie3lich)] mit [e]
% p.a. (der ,[e] Festzins-Zinssatz") verzinst.]

[falls erforderlich, weitere Festzins-Zinssatze und Festzins-Zeitrdume einfigen]

Die Zinsen sind nachtréaglich an jedem Festzins-Zinszahlungstag in der festgelegten Wéhrung zahlbar, es sei
denn, der betreffende Festzins-Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéftstag.

Festzins-Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Festzins-Verzinsungsbeginn"). [Festzins-Verzinsungsbeginn
Zweiter Festzins-Zinssatz ist der [e] (der ,Festzins-Verzinsungsbeginn Zweiter Festzins-Zinssatz")]. [Fest-
zins-Verzinsungsbeginn [e] Festzins-Zinssatz ist der [e] (der ,Festzins-Verzinsungsbeginn [e] Festzins-
Zinssatz")].

[Festzins-Zinszahlungstag ist] [Festzins-Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [#] [und [e]] [eines jeden
Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Festzins-Zinszahlungstag"). Die erste Festzins-Zinszahlung erfolgt am [e] (der
.Erste Festzins-Zinszahlungstag")[(erste)[kurze][lange][Festzins-Zinsperiode].]

[Zinsprofil 3: Der folgende Paragraph ist auf Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit End-
tilgung zum Nennbetrag und Ratentilgung auf den ausstehenden Nennbetrag anwendbar:

§ 3 Zinsen

(1) (a) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [Ausstehenden Nennbetrag (wie in § 4 definiert)]
[Nennbetrag] ab dem Variablen Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum Ersten Variablen Zinszahlungstag
(ausschlief3lich) [und danach von jedem Variablen Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum néchstfolgenden
Variablen Zinszahlungstag (ausschlieRlich)] ([jeweils eine] [die] ,Variable Zinsperiode®) mit dem in Absatz
(1) (b) definierten Variablen Zinssatz (ausgedrickt als Prozentsatz p. a.) verzinst.

Die Zinsen sind nachtréglich an jedem Variablen Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahlbar, es sei
denn, der betreffende Variable Zinszahlungstag ist kein Bankgeschaftstag.

Variabler Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Variable Verzinsungsbeginn®).

[Variabler Zinszahlungstag ist] [Variable Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und [e]] [eines jeden
Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Variabler Zinszahlungstag*). Die erste [und zugleich einzige] Zinszahlung erfolgt
am [e] (der ,Erste Variable Zinszahlungstag®).

(b) [Der maf3gebliche Zinssatz fur die [jeweilige] Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz*) entspricht
dem [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].] [Der maf3gebliche Zinssatz fur die Variable Zinsperiode (der ,Vari-
able Zinssatz®) errechnet sich als [Aufschlag] [Abschlag] (die ,Marge®) von [e] % auf den [Referenzzinssatz]
[CMS Zinssatz].[Der Variable Zinssatz ist anzupassen, indem er mit einem Faktor von [e] multizipliert wird.]]
[Der maf3gebliche Zinssatz fur die Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz*) entspricht dem Ergebnis der
Multiplikation des [Referenzzinssatzes] [CMS Zinssatzes] mit einem Faktor von [e].] Der Variable Zinssatz
betragt stets mindestens 0 (Null).

[Bei einem Hochstzinssatz, diesen Unterabsatz einfligen:
Der Variable Zinssatz betragt hochstens: [Hochstzinssatz einfiigen] % p.a. (der ,Hochstzinssatz").]

[Bei einem HAchstzinssatz in Bezug auf eine oder mehrere Zinsperioden, diesen Unterabsatz einfligen:
Fir den Variablen Zinssatz gilt ein Hochstzinssatz entsprechend den folgenden Bestimmungen:
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Variable Zinsperiode: Hoéchstzinssatz:

[Zinsperiode einfigen]* [HOchstzinssatz einfligen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfligen]

[Bei einem Mindestzinssatz diesen Unterabsatz einfligen:
Der Variable Zinssatz betragt mindestens: [Mindestzinssatz einfigen] % p.a. (der ,Mindestzinssatz").]

[Bei einem Mindestzinssatz in Bezug auf eine oder mehrere Zinsperioden, diesen Unterabsatz einfi-
gen:
Fur den Variablen Zinssatz gilt ein Mindestzinssatz entsprechend den folgenden Bestimmungen:

Variable Zinsperiode: Mindestzinssatz:

[Zinsperiode einfigen]* [Mindestzinssatz einfligen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfligen]

(c) Die in 8 9 Absatz (1) dieser Emissionsbedingungen definierte Berechnungsstelle (wobei dieser Begriff
etwaige Nachfolger in dieser Funktion einschliel3t) veranlasst, dass der Variable Zinssatz, der Zinsbetrag fir
die jeweilige Variable Zinsperiode und der betreffende Variable Zinszahlungstag der Emissionsstelle mitgeteilt
werden; diese wiederum veranlasst, dass die Ubrigen Zahlstellen informiert werden, sobald dies nach der
jeweiligen Festsetzung maoglich ist.

Die Festsetzung des Variablen Zinssatzes wird den Glaubigern gegeniiber gemaR § 13 dieser Emissionsbe-
dingungen bekannt gemacht.

Die Festsetzung der Variablen Zinssatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetréage durch die Berechnungsstelle
ist in jedem Fall endguiltig und fur alle Beteiligten bindend, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

(d) Fur die Berechnung des Variablen Zinssatzes gelten die folgenden Definitionen:

[bei Referenzsatz-gebundenen Schuldverschreibungen einfigen:

,Referenzzinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fur die Berechnung des Variablen Zinssat-
zes maldgebliche [Satz fur Einlagen einfligen] und wird von der Berechnungsstelle nach den folgenden
Grundsatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den flr die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden Referenzzinssatz in
der festgelegten Wahrung aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e] Uhr [Briisseler]
[Londoner] [o] Zeit am [[ersten][zweiten] [TARGETZ2] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag vor Beginn] [Tag des
Beginns] [e] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der ,Zinsfestsetzungstag").

(i) Sollte in der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag kein Referenzzinssatz veroffentlicht
werden, gilt, vorbehaltlich der Festlegung eines Nachfolge-Referenzzinssatzes im Falle eines Referenzwert-
Ereignisses (wie unten definiert), Folgendes:

(1) Die Berechnungsstelle wird von [der jeweiligen Hauptniederlassung in [der Eurozone] [London]
[e] von] mindestens [vier] [e] international anerkannten GroRbanken [des [Euro-] [Londoner] [e] In-
terbankenmarktes] (die ,Referenzbanken") deren jeweilige Angebotssétze (jeweils als Prozentsatz
per annum ausgedriickt) fur Einlagen in der festgelegten Wahrung und in einer repréasentativen Gro-
Benordnung fir die betreffende Variable Zinsperiode gegentiber flihrenden Banken um ca. [11.00] [e]
Uhr [Briusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag im [Euro-] [Londoner] [e] Interbanken-
markt anfordern. Wenn mindestens zwei Referenzbanken solche Angebotssétze nennen, so ist der
Referenzzinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete
arithmetische Mittel dieser Angebotsséatze (unter Anwendung der fur den jeweiligen Referenzzinssatz
geltenden Rundungsregel).

(2) Fur den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemafR Absatz (1) (d) ziffer (ii) (1) ermittelt werden
kann, entspricht der Referenzzinssatz fur den jeweiligen Zinsfestsetzungstag demjenigen Referenz-
zinssatz, wie er vom Administrator bereitgestellt wird und von einem autorisierten Datendienst oder
vom Administrator selbst verdffentlicht wird.
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Fur den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaf vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes
bis [15] [e] Uhr [Brisseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestlegungstag ermittelt werden kann, wird der
Referenzzinssatz durch einen Satz ersetzt, der vom Administrator des Referenzzinssatzes offiziell zur
Verwendung empfohlen wird, oder (falls ein solcher Satz nicht verfiigbar ist) durch einen Satz, der
offiziell von der Behérde empfohlen wird, die fir die Beaufsichtigung des Referenzzinssatzes oder
dessen Administrator zusténdig ist. Falls keine der beiden Sétze zur Verfugung steht, soll der Refe-
renzzinssatz durch einen Satz ersetzt werden, der von der Emittentin (die, fur die Zwecke einer sol-
chen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung eines renommierten, un-
abhangigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeitpunkt erforderli-
chen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billigem Ermes-
sen unter Beriicksichtigung der Dauer des Referenzzinssatzes und der jeweiligen Wéhrung, basierend
auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunkt, festgelegt wird. Eine solche Festle-
gung erfolgt mit dem Ziel, ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuld-
verschreibungen vor der Nichtveréffentlichung vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen
Nachteil der Inhaber auswirkt.

[#] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die ,Relevante Informationsquelle”, ist die fiir die Festlegung
des Referenzzinssatzes fir die jeweilige Variable Zinsperiode maRgebliche Informationsquelle

(i) Im Fall eines Referenzwert-Ereignisses (wie unten definiert) soll der Referenzzinssatz (wie oben definiert)
durch einen von der Emittentin festgelegten Referenzzinssatz durch Anwendung der Schritte (1) bis (4) (in
dieser Reihenfolge) folgendermalen ersetzt werden (,Nachfolge- Referenzzinssatz®):

(1)

(@)

®3)

(4)

Der Referenzzinssatz soll durch den Referenzzinssatz ersetzt werden, der durch den Administrator
des Referenzzinssatzes, die zustandige Zentralbank oder eine Kontroll- oder Aufsichtsbehérde, als
Nachfolge-Referenzzinssatz fir den Referenzzinssatz und fir die Dauer des Referenzzinssatzes be-
kannt gegeben wird und der in Ubereinstimmung mit geltendem Recht genutzt werden darf; oder
(wenn ein solcher Nachfolge- Referenzzinssatz nicht festgelegt werden kann);

der Referenzzinssatz soll durch einen alternativen Referenzzinssatz ersetzt werden, der tUblicherweise
(in Ubereinstimmung mit geltendem Recht) als Referenzzinssatz fiir Schuldverschreibungen in der
jeweiligen Wahrung mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder
(falls ein solcher alternativer Referenzzinssatz nicht bestimmt werden kann);

der Referenzzinssatz soll durch einen Referenzzinssatz ersetzt werden, der (blicherweise (in Uber-
einstimmung mit geltendem Recht) als Referenzzinssatz (x) fur Zinsswaps (fest-zu-variabel verzins-
lich) in der relevanten Wahrung, oder (y) fur bérsengehandelte Zinsfutures mit vergleichbarer Laufzeit
verwendet wird oder verwendet werden wird; oder (falls ein solcher alternativer Referenzzinssatz nicht
bestimmt werden kann);

der Referenzzinssatz soll durch einen Referenzzinssatz ersetzt werden, der von der Emittentin (die,
fur die Zwecke einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung
eines renommierten, unabh&ngigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem
Zeitpunkt erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen)
nach billigem Ermessen unter Berlicksichtigung der Dauer des Referenzzinssatzes und der jeweiligen
Wahrung in wirtschaftlich vertretbarer Weise, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum
relevanten Zeitpunkt festgelegt wird.

»Referenzwert-Ereignis” bezeichnet jedes der folgenden Szenarien:

(1)

()

eine offentliche Bekanntmachung des (i) Administrators betreffend die dauerhafte und endgdiltige
Einstellung der Veroffentlichung des Referenzzinssatzes oder dass der Referenzzinssatz endglltig
nicht in das Register gemaf Art. 36 der Verordnung (EU) 2016/2011 eingetragen wird, ohne dass
ein Nachfolge-Administrator existiert, oder ein sonstiger dauerhafter und endgultiger Wegfall des
Referenzzinssatzes; oder (ii) der fur den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Be-
horde betreffend die dauerhafte und endgiiltige Einstellung des Referenzzinssatzes; oder

ein Entzug oder Aussetzen der Zulassung gemaf Art. 35 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein
Entzug der Anerkennung gemafR Art. 32 Abs. 8 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein Ausset-
zen, verbunden mit dem Verlangen der Einstellung der Ubernahme gemaR Art. 33 Abs. 6 der Ver-
ordnung (EU) 2016/1011, sofern es zum Zeitpunkt des Entzugs oder der Aussetzung oder der Ein-
stellung der Ubernahme keinen Nachfolgeadministrator gibt, der diesen Referenzzinssatz weiter
bereitstellen wird und dessen Administrator damit beginnen wird, diesen Referenzzinssatz in ge-
ordneter Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Referenzzinssatzes oder bestimmter
Laufzeiten oder bestimmter Wahrungen, fir die dieser Referenzzinssatz berechnet wird, dauerhaft
oder auf unbestimmte Zeit einzustellen; oder
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(3) eine von der fir den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Aufsichtsbehérde bekannt-
gegebene wesentliche Anderung der Methodik zur Ermittlung oder Berechnung des Referenzzins-
satzes im Vergleich zu derjenigen, die am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen zur An-
wendung kam, wenn diese dazu fuhrt, dass der gemafR der neuen Methodik ermittelte und berech-
nete Referenzzinssatz nicht mehr den Referenzzinssatz (wie oben definiert) repréasentiert oder zu
reprasentieren geeignet ist oder dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berechnete
Referenzzinssatz aus sonstigen Griinden seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr dem Re-
ferenzzinssatz (wie oben definiert) vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der Schuldverschrei-
bungen zur Anwendung kommenden Methodik ermittelt oder berechnet wurde; oder

(4) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer behérdlichen
oder gerichtlichen Anordnung, Verfiigung oder sonstigen verbindlichen MaRnahme, die unmittelbar
dazu fihrt, dass die Verwendung des Referenzzinssatzes als Referenzwert zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen unter den Schuldverschreibungen fir die Emittentin rechtswidrig wére o-
der nach der eine derartige Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteili-
gen Folgen unterliegt.

Tritt ein Referenzwert-Ereignis ein, so ist der maf3gebliche Zeitpunkt, ab dem der Referenzzinssatz durch den
Nachfolge- Referenzzinssatz ersetzt wird, der Zeitpunkt der Einstellung der Veréffentlichung des Referenz-
zinssatzes (im Falle des Szenarios (1) bzw. der Zeitpunkt des Entzuges oder der Aussetzung (im Falle des
Szenarios (2)), von dem die weitere Verwendung des Referenzzinssatzes faktisch oder rechtlich unméglich
ware (im Falle der Szenarien (3) und (4)) (der ,maf3gebliche Zeitpunkt”). Ab dem mal3geblichen Zeitpunkt,
gilt jede Bezugnahme auf den Referenzzinssatz als Bezugnahme auf den Nachfolge-Referenzzinssatz und
jede Bezugnahme auf die Bildschirmseite bezieht sich vom mal3geblichen Zeitpunkt an als Bezugnahme auf
die Nachfolge-Bildschirmseite, und die Bestimmungen dieses Absatzes gelten entsprechend. Die Emittentin
informiert anschlieBend die Glaubiger gemaR § 13. Die Emittentin legt zudem fest, welche Bildschirmseite
oder andere Quelle in Verbindung mit einem solchen Nachfolge-Referenzzinssatz verwendet werden soll (die
,Nachfolge-Bildschirmseite”).

Zusétzlich zu einer Ersetzung des Referenzzinssatzes durch einen Nachfolge-Referenzzinssatz kann die
Emittentin einen Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne anwenden, der oder die von der jeweils zu-
standigen Stelle empfohlen werden, oder falls eine solche Empfehlung nicht zur Verfigung steht, einen
Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne festlegen, der oder die bei der Ermittlung des Zinssatzes und
bei der Berechnung des Zinsbetrags (wie unten definiert) angewendet werden soll und kann weitere Anpas-
sungen der Emissionsbedingungen vornehmen (z.B. in Bezug auf den Zinstagequotienten, die Geschéftsta-
gekonvention, die Geschéftstage, die Zinsfestsetzungstage und der Methode einen Ersatzreferenzzinssatz
zum Nachfolge-Referenzzinssatz zu bestimmen) mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaft-
lichen Gehalt der Schuldverschreibungen vor Eintritt des Referenzwert-Ereignisses vereinbar ist und das sich
nicht zum wirtschaftlichen Nachteil der Inhaber auswirkt.

Falls ein Referenzwert-Ereignis eingetreten ist (wie oben definiert) und in dem Fall, dass die Emittentin trotz
Bemilhens nach besten Kraften keinen Nachfolge-Referenzzinssatz wie oben beschrieben geman der Punkte
(1) bis (4) bestimmen kann, ist sie [im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, fiir die das
Format fur Beruicksichtigungsféhige Verbindlichkeiten Anwendung finden soll, einfiigen: vorbehaltlich
der Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde] berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch
nicht teilweise, zu ihrem Rickzahlungsbetrag (wie unten definiert) zurtickzuzahlen. Eine solche Kindigung
wird den Glaubigern von der Emittentin gemaf § 13 mitgeteilt. In dieser Mitteilung muss enthalten sein:

(1) die Serie von Schuldverschreibungen, die von der Kiindigung betroffen sind; und

(2) das Riickzahlungsdatum, welches nicht weniger als [Mindestmitteilung an die Inhaber einfligen]
oder mehr als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfiigen] [Tage] [TARGET-Geschéftstage] nach
dem Datum sein darf, an dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist. [Sollte der
nachste Variable Zinszahlungstag spéater als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfiigen] [Tage]
[TARGET-Geschaftstage] nach dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist, liegen,
so kann die Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin auch an diesem Variablen Zinszahlungstag erfol-
gen.

[nur einfiigen, wenn der Ort fir den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankgeschafts-
tages (Absatz (5)):
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-,LTARGET2] [Londoner] [e¢] Bankgeschiftstag" im Sinne dieser Bedingung bezeichnet einen Tag, an dem
[die Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [London] [e] [und [e]] [Zahlungen in [e] abwickeln] [und]
[TARGET2 gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGETZ2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zah-
lungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]

[bei CMS-gebundenen Schuldverschreibungen einfligen:

,CMS Zinssatz" oder ,Swapsatz® ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fiir die Berechnung des Va-
riablen Zinssatzes maf3gebliche [maligebliche Zahl von Jahren einfiigen]-Jahres [Wahrung einfligen] [e]
Swapsatz und wird von der Berechnungsstelle nach den folgenden Grundséatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fiir die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden CMS Zinssatz (ausge-
driickt als Prozentsatz p.a.) aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e] Uhr [Briisseler]
[Frankfurter] [Londoner] [e] Zeit am [[ersten] [zweiten] [TARGETZ2] [Brisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e]
Bankgeschéftstag vor Beginn] [Tag des Beginns] [e] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der "Zinsfestset-
zungstag").

(i) Sollte auf der Basis der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag der CMS Zinssatz nicht
ermittelt werden kénnen, gilt, vorbehaltlich der Festlegung eines Nachfolge-Swapsatzes im Falle eines Refe-
renzwert-Ereignisses (wie unten definiert), Folgendes:

Die Berechnungsstelle wird [funf] [e] international anerkannte Banken (die ,Referenzbanken") ersuchen, ihre
Mid Market Quotierungen des CMS Zinssatzes mitzuteilen. Wenn mindestens [drei] [#] Referenzbanken quo-
tiert haben, so wird der CMS Zinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode auf der Basis des von der
Berechnungsstelle errechneten arithmetischen Mittels dieser Quotierungen (entsprechend den jeweils vor-
herrschenden Swapusancen gerundet) ermittelt, wobei jeweils der héchste Satz, bzw. bei Gleichheit einer der
héchsten Séatze und der niedrigste Satz, bzw. bei Gleichheit einer der niedrigsten Séatze, unbericksichtigt
bleibt.

Falls der CMS Zinssatz nicht gemaf Absatz (1) (d) Ziffer (ii) (1) ermittelt werden kann, entspricht der CMS
Zinssatz fur den jeweiligen Zinsfestsetzungstag demjenigen CMS Zinssatz, wie er vom Administrator bereit-
gestellt wird und von einem autorisierten Datendienst oder vom Administrator selbst veréffentlicht wird.

Fur den Fall, dass der CMS Zinssatz nicht gemaf vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes bis [15] [e]
Uhr [Brisseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag ermittelt werden kann, wird der CMS Zinssatz
durch einen Satz ersetzt, der vom Administrator des CMS Zinssatzes offiziell zur Verwendung empfohlen wird,
oder (falls ein solcher Satz nicht verfligbar ist) durch einen Satz, der offiziell von der Behdrde empfohlen wird,
die fur die Beaufsichtigung des CMS Zinssatzes oder dessen Administrator zustandig ist. Falls keine der
beiden Satze zur Verfugung steht, soll der CMS Zinssatz durch einen Satz ersetzt werden, der von der Emit-
tentin (die, fur die Zwecke einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung
eines renommierten, unabhéangigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeit-
punkt erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billigem
Ermessen unter Beriicksichtigung der Dauer des CMS Zinssatz und der jeweiligen Wéahrung, basierend auf
dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunkt, festgelegt wird. Eine solche Festlegung erfolgt
mit dem Ziel, ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen vor
der Nichtveroffentlichung vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nachteil der Inhaber auswirkt.
[#] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die "Relevante Informationsquelle”, ist die fiir die Festlegung
des CMS Zinssatzes fur die jeweilige Variable Zinsperiode mafR3gebliche Informationsquelle.

(iii) Im Fall eines Referenzwert-Ereignisses (wie unten definiert) soll der Swapsatz (wie oben definiert) durch
einen von der Emittentin festgelegten Swapsatz durch Anwendung der Schritte (1) bis (4) (in dieser Reihen-
folge) folgendermalien ersetzt werden (,Nachfolge-Swapsatz®):

(1) Der Swapsatz soll durch den Swapsatz ersetzt werden, der durch den Administrator des Swapsat-
zes, die zustandige Zentralbank oder eine Kontroll- oder Aufsichtsbehérde, als Nachfolge-
Swapsatz fir den Swapsatz und fiir die Dauer des Swapsatzes bekannt gegeben wird und der in
Ubereinstimmung mit geltendem Recht genutzt werden darf; oder (wenn ein solcher Nachfolge-
Swapsatz nicht festgelegt werden kann);
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(@)

3)

(4)

der Swapsatz soll durch einen alternativen Swapsatz ersetzt werden, der (blicherweise (in Uber-
einstimmung mit geltendem Recht) als Swapsatz fiur Schuldverschreibungen in der jeweiligen Wéh-
rung mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder (falls ein solcher
alternativer Swapsatz nicht bestimmt werden kann);

der Swapsatz soll durch einen Swapsatz ersetzt werden, der Ublicherweise (in Ubereinstimmung
mit geltendem Recht) als Swapsatz (x) fur Zinsswaps (fest-zu-variabel verzinslich) in der relevanten
Waéhrung, oder (y) fur borsengehandelte Zinsfutures mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird o-
der verwendet werden wird; oder (falls ein solcher alternativer Swapsatz nicht bestimmt werden
kann);

der Swapsatz soll durch einen Swapsatz ersetzt werden, der von der Emittentin (die, fiir die Zwecke
einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung eines renom-
mierten, unabhangigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeitpunkt
erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billi-
gem Ermessen unter Berucksichtigung der Dauer des Swapsatzes und der jeweiligen Wé&hrung in
wirtschaftlich vertretbarer Weise, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten
Zeitpunkt festgelegt wird.

»Referenzwert-Ereignis” bezeichnet jedes der folgenden Szenarien:

1)

(@)

3)

(4)

eine offentliche Erklarung (a) der fur den Administrator des Swapsatzes zustandigen Behorde, wo-
nach der Swapsatz den zugrunde liegenden Markt oder die zugrunde liegende wirtschaftliche Rea-
litdt nicht mehr abbildet, oder (b) des Administrators (oder eine in dessen Namen handelnde Per-
son), oder der fiir den Administrator des Swapsatzes zustandigen Behoérde oder eine mit Befugnis-
sen in Bezug auf die Insolvenz oder Abwicklung hinsichtlich dieses Administrators ausgestattete
Einrichtung, wonach jeweils der Administrator damit beginnen wird, den Swapsatz in geordneter
Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Swapsatzes oder bestimmter Laufzeiten oder
bestimmter Wahrungen, fur die dieser Swapsatz berechnet wird, dauerhaft oder auf unbestimmte
Zeit einzustellen, sofern es zum Zeitpunkt der Abgabe der Erklarung keinen Nachfolgeadministrator
gibt, der den Swapsatz weiter bereitstellen wird; oder

ein Entzug oder Aussetzen der Zulassung gemaf Art. 35 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein
Entzug der Anerkennung geman Art. 32 Abs. 8 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein Ausset-
zen, verbunden mit dem Verlangen der Einstellung der Ubernahme gemanR Art. 33 Abs. 6 der Ver-
ordnung (EU) 2016/1011, sofern es zum Zeitpunkt des Entzugs oder der Aussetzung oder der Ein-
stellung der Ubernahme keinen Nachfolgeadministrator gibt, der diesen Swapsatz weiter bereitstel-
len wird und dessen Administrator damit beginnen wird, diesen Swapsatz in geordneter Weise ab-
zuwickeln oder die Bereitstellung dieses Swapsatzes oder bestimmter Laufzeiten oder bestimmter
Wahrungen, fur die dieser Swapsatz berechnet wird, dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit einzu-
stellen; oder

eine von der fir den Administrator des Swapsatzes zustandigen Aufsichtsbehérde bekanntgege-
bene wesentliche Anderung der Methodik zur Ermittlung oder Berechnung des Swapsatzes im Ver-
gleich zu derjenigen, die am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung kam,
wenn diese dazu fihrt, dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berechnete Swapsatz
nicht mehr den Swapsatz (wie oben definiert) reprasentiert oder zu repréasentieren geeignet ist oder
dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berechnete Swapsatz aus sonstigen Griinden
seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr dem Swapsatz (wie oben definiert) vergleichbar ist,
der mit der bei Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung kommenden Methodik ermit-
telt oder berechnet wurde; oder

die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer behdrdlichen
oder gerichtlichen Anordnung, Verfiigung oder sonstigen verbindlichen Malinahme, die unmittelbar
dazu fiihrt, dass die Verwendung des Swapsatzes als Referenzwert zur Bestimmung von Zahlungs-
verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen fir die Emittentin rechtswidrig wéare oder nach
der eine derartige Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteiligen Folgen
unterliegt.

Tritt ein Referenzwert-Ereignis ein, so ist der maf3gebliche Zeitpunkt, ab dem der Swapsatz durch den Nach-
folge-Swapsatz ersetzt wird, der Zeitpunkt der Einstellung der Veréffentlichung des Swapsatzes (im Falle des
Szenarios (1)) bzw. der Zeitpunkt des Entzuges oder der Aussetzung (im Falle des Szenarios (2)) der Zeit-
punkt, von dem die weitere Verwendung des Swapsatzes faktisch oder rechtlich unméglich wére (im Falle der
Szenarien (3) und (4)) (der ,mafl3gebliche Zeitpunkt”). Ab dem malgeblichen Zeitpunkt, gilt jede Bezug-
nahme auf den Swapsatz als Bezugnahme auf den Nachfolge-Swapsatz und jede Bezugnahme auf die Bild-
schirmseite bezieht sich vom maf3geblichen Zeitpunkt an als Bezugnahme auf die Nachfolge-Bildschirmseite,
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und die Bestimmungen dieses Absatzes gelten entsprechend. Die Emittentin informiert anschlie3end die Glau-
biger geméaR § 13. Die Emittentin legt zudem fest, welche Bildschirmseite oder andere Quelle in Verbindung
mit einem solchen Nachfolge-Swapsatz verwendet werden soll (die ,Nachfolge-Bildschirmseite”).

Zusétzlich zu einer Ersetzung des Swapsatzes durch einen Nachfolge-Swapsatz kann die Emittentin einen
Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne anwenden, der oder die von der jeweils zustandigen Stelle
empfohlen werden, oder falls eine solche Empfehlung nicht zur Verfigung steht, einen Zinsanpassungsfaktor
oder Bruch oder Spanne festlegen, der oder die bei der Ermittlung des Zinssatzes und bei der Berechnung
des Zinsbetrags (wie unten definiert) angewendet werden soll und kann weitere Anpassungen der Emissions-
bedingungen vornehmen (z.B. in Bezug auf den Zinstagequotienten, die Geschéaftstagekonvention, die Ge-
schaftstage, die Zinsfestsetzungstage und der Methode einen Ersatzswapsatz zum Nachfolge-Swapsatz zu
bestimmen) mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschrei-
bungen vor Eintritt des Referenzwert-Ereignisses vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nachteil
der Inhaber auswirkt.

Falls ein Referenzwert-Ereignis eingetreten ist (wie oben definiert) und in dem Fall, dass die Emittentin trotz
Bemihens nach besten Kraften keinen Nachfolge-Swapsatz wie oben beschrieben gemaf der Punkte i bis iv
bestimmen kann, ist sie, [im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, fiir die das Format fir
Berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung finden soll, einfiigen: vorbehaltlich der Zustim-
mung der zustandigen Aufsichtsbehorde,] berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teil-
weise, zu ihrem Rlckzahlungsbetrag (wie unten definiert) zurtickzuzahlen. Eine solche Kindigung wird den
Glaubigern von der Emittentin gemafi § 13 mitgeteilt. In dieser Mitteilung muss enthalten sein:

(1) die Serie von Schuldverschreibungen, die von der Kiindigung betroffen sind; und

(2) das Ruckzahlungsdatum, welches nicht weniger als [Mindestmitteilung an die Inhaber einfligen]
oder mehr als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfigen] [Tage] [TARGET-Geschaftstage] nach
dem Datum sein darf, an dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist. [Sollte der
nachste Variable Zinszahlungstag spater als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfligen] [Tage]
[TARGET-Geschaftstage] nach dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist, liegen,
so kann die Rickzahlung nach Wahl der Emittentin auch an diesem Variablen Zinszahlungstag erfol-
gen.

[nur einfigen, wenn der Ort fir den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankgeschéfts-
tages (Absatz (5)):

»[TARGETZ2] [Briisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag" im Sinne dieser Bedingung be-
zeichnet einen Tag, an dem [die Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Brussel] [Frankfurt] [London] [e]
[und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2 getffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zah-
lungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]]

[Zinsprofil 4: Der folgende Paragraph ist auf fest zu variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
mit Endtilgung zum Nennbetrag und Ratentilgung auf den ausstehenden Nennbetrag anwendbar:

§ 3 Zinsen

(1) (a) Fur den Festzinssatz-Zeitraum werden die Schuldverschreibungen bezogen auf ihren [Ausstehenden
Nennbetrag (wie in § 4 definiert)] [Nennbetrag] vom Festzinssatz-Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum
Ersten Festzinssatz-Zinszahlungstag (ausschlief3lich) [und anschlieBend von jedem Festzinssatz-Zinszah-
lungstag (einschlief3lich) bis zum n&chstfolgenden Festzinssatz-Zinszahlungstag (ausschlie3lich)] ([jeweils
eine] [die] ,Festzinssatz-Zinsperiode®) mit [e] % p.a. (der ,Festzinssatz-Zinssatz") verzinst.

Festzinssatz-Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Festzinssatz-Verzinsungsbeginn®). [Festzinssatz-Zinszah-
lungstag ist] [Festzinssatz-Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und [e]] [eines jeden Jahres] ([der]
[jeweils ein] ,Festzinssatz-Zinszahlungstag®). Die erste [und zugleich einzige] Festzinssatz-Zinszahlung er-
folgt am [e] (der ,Erste Festzinssatz-Zinszahlungstag").]
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Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Festzinssatz-Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahlbar, es
sei denn, der betreffende Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéftstag.

(b) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [Ausstehenden Nennbetrag (wie in 8 4 definiert)]
[Nennbetrag] ab dem Variablen Verzinsungsbeginn (einschlieR3lich) bis zum Ersten Variablen Zinszahlungstag
(ausschlief3lich) [und danach von jedem Variablen Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum néchstfolgenden
Variablen Zinszahlungstag (ausschlieZlich)] ([jeweils eine] [die] ,Variable Zinsperiode®) mit dem in Absatz
(1) (c) definierten Variablen Zinssatz (ausgedruckt als Prozentsatz p. a.) verzinst.

Die Zinsen sind nachtréaglich an jedem Variablen Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahlbar, es sei
denn, der betreffende Variable Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéftstag.

Variabler Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Variable Verzinsungsbeginn®).

[Variabler Zinszahlungstag ist] [Variable Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und [e]] [eines jeden
Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Variabler Zinszahlungstag®). Die erste [und zugleich einzige] variable Zinszah-
lung erfolgt am [e] (der ,Erste Variable Zinszahlungstag®).

(c) [Der maRgebliche Zinssatz fur die [jeweilige] Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz*) entspricht
dem [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].] [Der maf3gebliche Zinssatz fir die Variable Zinsperiode (der ,Vari-
able Zinssatz") errechnet sich als [Aufschlag] [Abschlag] (die ,Marge®) von [e] % auf den [Referenzzinssatz]
[CMS Zinssatz]. [Der Variable Zinssatz ist anzupassen, indem er mit einem Faktor von [e] multizipliert wird.]]
[Der maRgebliche Zinssatz fiir die Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz*) entspricht dem Ergebnis der
Multiplikation des [Referenzzinssatzes] [CMS Zinssatzes] mit einem Faktor von [e].] Der Variable Zinssatz
betragt stets mindestens 0 (Null).

[Bei einem Hochstzinssatz, diesen Unterabsatz einfliigen:
Der Variable Zinssatz betragt hochstens: [Hochstzinssatz einfigen] % p.a. (der ,Hochstzinssatz").]

[Bei einem Hochstzinssatz in Bezug auf eine oder mehrere Zinsperioden, diesen Unterabsatz einfligen:
Fir den Variablen Zinssatz gilt ein Hochstzinssatz entsprechend den folgenden Bestimmungen:

Variable Zinsperiode: Hochstzinssatz:

[Zinsperiode einfligen]* [Hochstzinssatz einfligen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfligen]

[Bei einem Mindestzinssatz diesen Unterabsatz einfligen:
Der Variable Zinssatz betragt mindestens: [Mindestzinssatz einfugen] % p.a. (der ,Mindestzinssatz*).]

[Bei einem Mindestzinssatz in Bezug auf eine oder mehrere Zinsperioden, diesen Unterabsatz einfi-
gen:
Fir den Variablen Zinssatz gilt ein Mindestzinssatz entsprechend den folgenden Bestimmungen:

Variable Zinsperiode: Mindestzinssatz:

[Zinsperiode einfugen]* [Mindestzinssatz einfligen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfligen]

(d) Die in 8 9 Absatz (1) dieser Emissionsbedingungen definierte Berechnungsstelle (wobei dieser Begriff
etwaige Nachfolger in dieser Funktion einschliel3t) veranlasst, dass der Variable Zinssatz, der Zinsbetrag fur
die jeweilige Variable Zinsperiode und der betreffende Variable Zinszahlungstag der Emissionsstelle mitgeteilt
werden; diese wiederum veranlasst, dass die Ubrigen Zahlstellen informiert werden, sobald dies nach der
jeweiligen Festsetzung mdglich ist.

Die Festsetzung des Variablen Zinssatzes wird den Glaubigern gegeniiber gemafl § 13 dieser Emissionsbe-
dingungen bekannt gemacht.

Die Festsetzung der Variablen Zinssétze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrédge durch die Berechnungsstelle
ist in jedem Fall endgultig und fur alle Beteiligten bindend, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.
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(e) Fur die Berechnung des Variablen Zinssatzes gelten die folgenden Definitionen:

[bei Referenzsatz-gebundenen Schuldverschreibungen einfigen:

,Referenzzinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fur die Berechnung des Variablen Zinssat-
zes maldgebliche [Satz fur Einlagen einfiigen] und wird von der Berechnungsstelle nach den folgenden
Grundsatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fir die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden Referenzzinssatz in
der festgelegten Wahrung aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e] Uhr [Brisseler]
[Londoner] [o] Zeit am [[ersten][zweiten] [TARGETZ2] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag vor Beginn] [Tag des
Beginns] [e] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der ,Zinsfestsetzungstag").

(ii) Sollte in der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag kein Referenzzinssatz veroffentlicht
werden, gilt, vorbehaltlich der Festlegung eines Nachfolge-Referenzzinssatzes im Falle eines Referenzwert-
Ereignisses (wie unten definiert), Folgendes:

(1) Die Berechnungsstelle wird von [der jeweiligen Hauptniederlassung in [der Eurozone] [London]
[e] von] mindestens [vier] [e] international anerkannten Grof3banken [des [Euro-] [Londoner] [e] In-
terbankenmarktes] (die ,Referenzbanken") deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz
per annum ausgedrickt) fir Einlagen in der festgelegten Wahrung und in einer reprasentativen Gro-
Renordnung fir die betreffende Variable Zinsperiode gegentiber fihrenden Banken um ca. [11.00] [e]
Uhr [Briusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag im [Euro-] [Londoner] [e] Interbanken-
markt anfordern. Wenn mindestens zwei Referenzbanken solche Angebotssatze nennen, so ist der
Referenzzinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete
arithmetische Mittel dieser Angebotssatze (unter Anwendung der fur den jeweiligen Referenzzinssatz
geltenden Rundungsregel).

(2) Fur den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaf Absatz (1) (e) Ziffer (i) (1) ermittelt werden
kann, entspricht der Referenzzinssatz fur den jeweiligen Zinsfestsetzungstag demjenigen Referenz-
zinssatz, wie er vom Administrator bereitgestellt wird und von einem autorisierten Datendienst oder
vom Administrator selbst veréffentlicht wird.

Fur den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaf vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes
bis [15] [e] Uhr [Brusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestlegungstag ermittelt werden kann, wird der
Referenzzinssatz durch einen Satz ersetzt, der vom Administrator des Referenzzinssatzes offiziell zur
Verwendung empfohlen wird, oder (falls ein solcher Satz nicht verfligbar ist) durch einen Satz, der
offiziell von der Behoérde empfohlen wird, die fur die Beaufsichtigung des Referenzzinssatzes oder
dessen Administrator zustandig ist. Falls keine der beiden Satze zur Verfigung steht, soll der Refe-
renzzinssatz durch einen Satz ersetzt werden, der von der Emittentin (die, fir die Zwecke einer sol-
chen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung eines renommierten, un-
abhangigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeitpunkt erforderli-
chen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billigem Ermes-
sen unter Berticksichtigung der Dauer des Referenzzinssatzes und der jeweiligen Wéahrung, basierend
auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunkt, festgelegt wird. Eine solche Festle-
gung erfolgt mit dem Ziel, ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuld-
verschreibungen vor der Nichtveroffentlichung vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen
Nachteil der Inhaber auswirkt.

[#] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die ,Relevante Informationsquelle”, ist die fiir die Festlegung
des Referenzzinssatzes fur die jeweilige Variable Zinsperiode mafgebliche Informationsquelle.

(iii) Im Fall eines Referenzwert-Ereignisses (wie unten definiert) soll der Referenzzinssatz (wie oben definiert)
durch einen von der Emittentin festgelegten Referenzzinssatz durch Anwendung der Schritte (1) bis (4) (in
dieser Reihenfolge) folgendermalen ersetzt werden (,Nachfolge- Referenzzinssatz"):

(1) Der Referenzzinssatz soll durch den Referenzzinssatz ersetzt werden, der durch den Administrator
des Referenzzinssatzes, die zustdndige Zentralbank oder eine Kontroll- oder Aufsichtsbehérde, als
Nachfolge-Referenzzinssatz fir den Referenzzinssatz und fiir die Dauer des Referenzzinssatzes be-
kannt gegeben wird und der in Ubereinstimmung mit geltendem Recht genutzt werden darf; oder
(wenn ein solcher Nachfolge- Referenzzinssatz nicht festgelegt werden kann);
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(@)

3)

(4)

der Referenzzinssatz soll durch einen alternativen Referenzzinssatz ersetzt werden, der Ublicherweise
(in Ubereinstimmung mit geltendem Recht) als Referenzzinssatz fiir Schuldverschreibungen in der
jeweiligen Wahrung mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder
(falls ein solcher alternativer Referenzzinssatz nicht bestimmt werden kann);

der Referenzzinssatz soll durch einen Referenzzinssatz ersetzt werden, der ublicherweise (in Uber-
einstimmung mit geltendem Recht) als Referenzzinssatz (x) fur Zinsswaps (fest-zu-variabel verzins-
lich) in der relevanten Wahrung, oder (y) fir bérsengehandelte Zinsfutures mit vergleichbarer Laufzeit
verwendet wird oder verwendet werden wird; oder (falls ein solcher alternativer Referenzzinssatz nicht
bestimmt werden kann);

der Referenzzinssatz soll durch einen Referenzzinssatz ersetzt werden, der von der Emittentin (die,
fur die Zwecke einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung
eines renommierten, unabhangigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem
Zeitpunkt erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen)
nach billigem Ermessen unter Berticksichtigung der Dauer des Referenzzinssatzes und der jeweiligen
Waéhrung in wirtschaftlich vertretbarer Weise, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum
relevanten Zeitpunkt festgelegt wird.

»Referenzwert-Ereignis” bezeichnet jedes der folgenden Szenarien:

1)

(@)

3)

(4)

eine offentliche Erklarung (a) der fur den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Be-
horde, wonach der Referenzzinssatz den zugrunde liegenden Markt oder die zugrunde liegende
wirtschaftliche Realitat nicht mehr abbildet, oder (b) des Administrators (oder eine in dessen Namen
handelnde Person), oder der fiir den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Behorde
oder eine mit Befugnissen in Bezug auf die Insolvenz oder Abwicklung hinsichtlich dieses Administ-
rators ausgestattete Einrichtung, wonach der Administrator damit beginnen wird, den Referenzzins-
satz in geordneter Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Referenzzinssatzes oder be-
stimmter Laufzeiten oder bestimmter Wé&hrungen, fur die dieser Mid-Swapsatz berechnet wird, dau-
erhaft oder auf unbestimmte Zeit einzustellen, sofern es zum Zeitpunkt der Abgabe der Erklarung
keinen Nachfolgeadministrator gibt, der den Referenzzinssatz weiter bereitstellen wird; oder

ein Entzug oder Aussetzen der Zulassung gemaf Art. 35 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein
Entzug der Anerkennung gemaf Art. 32 Abs. 8 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein Aus-set-
zen, verbunden mit dem Verlangen der Einstellung der Ubernahme gemanR Art. 33 Abs. 6 der Ver-
ordnung (EU) 2016/1011, sofern es zum Zeitpunkt des Entzugs oder der Aussetzung oder der Ein-
stellung der Ubernahme keinen Nachfolgeadministrator gibt, der diesen Referenzzinssatz wei-ter
bereitstellen wird und dessen Administrator damit beginnen wird, diesen Referenzzinssatz in ge-
ordneter Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Referenzzinssatzes oder bestimmter
Laufzeiten oder bestimmter Wahrungen, fur die dieser Referenzzinssatz berechnet wird, dauer-haft
oder auf unbestimmte Zeit einzustellen; oder

eine von der fir den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Aufsichtsbehérde bekannt-
gegebene wesentliche Anderung der Methodik zur Ermittlung oder Berechnung des Referenzzins-
satzes im Vergleich zu derjenigen, die am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen zur An-
wendung kam, wenn diese dazu fuhrt, dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berech-
nete Referenzzinssatz nicht mehr den Referenzzinssatz (wie oben definiert) reprasentiert oder zu
reprasentieren geeignet ist oder dass der gemal der neuen Methodik ermittelte und berechnete
Referenzzinssatz aus sonstigen Griinden seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr dem Re-
ferenzzinssatz (wie oben definiert) vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der Schuldverschrei-
bungen zur Anwendung kommenden Methodik ermittelt oder berechnet wurde; oder

die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer behdrdlichen
oder gerichtlichen Anordnung, Verfiigung oder sonstigen verbindlichen MaRnahme, die unmittelbar
dazu fohrt, dass die Verwendung des Referenzzinssatzes als Referenzwert zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen unter den Schuldverschreibungen fir die Emittentin rechtswidrig wére o-
der nach der eine derartige Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteili-
gen Folgen unterliegt.

Tritt ein Referenzwert-Ereignis ein, so ist der maf3gebliche Zeitpunkt, ab dem der Referenzzinssatz durch den
Nachfolge- Referenzzinssatz ersetzt wird, der Zeitpunkt der Einstellung der Veroffentlichung des Referenz-
zinssatzes (im Falle des Szenarios (1) bzw. der Zeitpunkt des Entzuges oder der Aussetzung (im Falle des
Szenarios (2)), von dem die weitere Verwendung des Referenzzinssatzes faktisch oder rechtlich unmdaglich
ware (im Falle der Szenarien (2) und (3)) (der ,maf3gebliche Zeitpunkt”). Ab dem mallgeblichen Zeitpunkt,
gilt jede Bezugnahme auf den Referenzzinssatz als Bezugnahme auf den Nachfolge-Referenzzinssatz und
jede Bezugnahme auf die Bildschirmseite bezieht sich vom maf3geblichen Zeitpunkt an als Bezugnahme auf
die Nachfolge-Bildschirmseite, und die Bestimmungen dieses Absatzes gelten entsprechend. Die Emittentin
informiert anschlieBend die Glaubiger gemaR § 13. Die Emittentin legt zudem fest, welche Bildschirmseite
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oder andere Quelle in Verbindung mit einem solchen Nachfolge-Referenzzinssatz verwendet werden soll (die
.Nachfolge-Bildschirmseite”).

Zusétzlich zu einer Ersetzung des Referenzzinssatzes durch einen Nachfolge-Referenzzinssatz kann die
Emittentin einen Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne anwenden, der oder die von der jeweils zu-
sténdigen Stelle empfohlen werden, oder falls eine solche Empfehlung nicht zur Verfligung steht, einen
Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne festlegen, der oder die bei der Ermittlung des Zinssatzes und
bei der Berechnung des Zinsbetrags (wie unten definiert) angewendet werden soll und kann weitere Anpas-
sungen der Emissionsbedingungen vornehmen (z.B. in Bezug auf den Zinstagequotienten, die Geschaftsta-
gekonvention, die Geschéftstage, die Zinsfestsetzungstage und der Methode einen Ersatzreferenzzinssatz
zum Nachfolge-Referenzzinssatz zu bestimmen) mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaft-
lichen Gehalt der Schuldverschreibungen vor Eintritt des Referenzwert-Ereignisses vereinbar ist und das sich
nicht zum wirtschaftlichen Nachteil der Inhaber auswirkt.

Falls ein Referenzwert-Ereignis eingetreten ist (wie oben definiert) und in dem Fall, dass die Emittentin trotz
Bemuihens nach besten Kréften keinen Nachfolge-Referenzzinssatz wie oben beschrieben gemaf der Punkte
(1) bis (4) bestimmen kann, ist sie [im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, fir die das
Format fur Beriicksichtigungsféahige Verbindlichkeiten Anwendung finden soll, einfligen: vorbehaltlich
der Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehorde] berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch
nicht teilweise, zu ihrem Rickzahlungsbetrag (wie unten definiert) zurtickzuzahlen. Eine solche Kiindigung
wird den Glaubigern von der Emittentin gemaf § 13 mitgeteilt. In dieser Mitteilung muss enthalten sein:
(1) die Serie von Schuldverschreibungen, die von der Kiindigung betroffen sind; und

(2) das Riickzahlungsdatum, welches nicht weniger als [Mindestmitteilung an die Inhaber einfligen]
oder mehr als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfigen] [Tage] [TARGET-Geschaftstage] nach
dem Datum sein darf, an dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist. [Sollte der
nachste Variable Zinszahlungstag spater als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfiigen] [Tage]
[TARGET-Geschaftstage] nach dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist, liegen,
so kann die Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin auch an diesem Variablen Zinszahlungstag erfol-
gen.

[nur einfligen, wenn der Ort fir den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankgeschafts-
tages (Absatz (5)):

-,LTARGET2] [Londoner] [e] Bankgeschiftstag" im Sinne dieser Bedingung bezeichnet einen Tag, an dem
[die Geschéaftsbhanken und Devisenmérkte in [London] [e] [und [e]] [Zahlungen in [e] abwickeln] [und]
[TARGET2 gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zah-
lungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]

[bei CMS-gebundenen Schuldverschreibungen einfigen:

,CMS Zinssatz" oder ,Swapsatz“ ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fir die Berechnung des Va-
riablen Zinssatzes maf3gebliche [mafligebliche Zahl von Jahren einfigen]-Jahres [Wahrung einfligen] [e]
Swapsatz und wird von der Berechnungsstelle nach den folgenden Grundsatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fir die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden CMS Zinssatz (ausge-
drickt als Prozentsatz p.a.) aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e] Uhr [Briisseler]
[Frankfurter] [Londoner] [e] Zeit am [[ersten] [zweiten] [TARGETZ2] [Briusseler] [Frankfurter] [Londoner] [e]
Bankgeschéftstag vor Beginn] [Tag des Beginns] [e] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der "Zinsfestset-
zungstag").

(ii) Sollte auf der Basis der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag der CMS Zinssatz nicht
ermittelt werden kénnen, gilt, vorbehaltlich der Festlegung eines Nachfolge-Swapsatzes im Falle eines Refe-
renzwert-Ereignisses (wie unten definiert), Folgendes:

Die Berechnungsstelle wird [funf] [e] international anerkannte Banken (die ,Referenzbanken") ersuchen, ihre
Mid Market Quotierungen des CMS Zinssatzes mitzuteilen. Wenn mindestens [drei] [#] Referenzbanken quo-
tiert haben, so wird der CMS Zinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode auf der Basis des von der
Berechnungsstelle errechneten arithmetischen Mittels dieser Quotierungen (entsprechend den jeweils vor-
herrschenden Swapusancen gerundet) ermittelt, wobei jeweils der hdchste Satz, bzw. bei Gleichheit einer der
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héchsten Satze und der niedrigste Satz, bzw. bei Gleichheit einer der niedrigsten Satze, unbericksichtigt
bleibt.

Zinssatz fur den jeweiligen Zinsfestsetzungstag demjenigen CMS Zinssatz, wie er vom Administrator bereit-
gestellt wird und von einem autorisierten Datendienst oder vom Administrator selbst veroffentlicht wird.

Fur den Fall, dass der CMS Zinssatz nicht gemalf3 vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes bis [15] [e]
Uhr [Brisseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag ermittelt werden kann, wird der CMS Zinssatz
durch einen Satz ersetzt, der vom Administrator des CMS Zinssatzes offiziell zur Verwendung empfohlen wird,
oder (falls ein solcher Satz nicht verfligbar ist) durch einen Satz, der offiziell von der Beh6érde empfohlen wird,
die fur die Beaufsichtigung des CMS Zinssatzes oder dessen Administrator zustandig ist. Falls keine der
beiden Satze zur Verfiigung steht, soll der CMS Zinssatz durch einen Satz ersetzt werden, der von der Emit-
tentin (die, fiir die Zwecke einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung
eines renommierten, unabhéngigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeit-
punkt erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billigem
Ermessen unter Berlicksichtigung der Dauer des CMS Zinssatz und der jeweiligen Wahrung, basierend auf
dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunkt, festgelegt wird. Eine solche Festlegung erfolgt
mit dem Ziel, ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen vor
der Nichtveroffentlichung vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nachteil der Inhaber auswirkt.

[#] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die "Relevante Informationsquelle”, ist die fir die Festlegung
des CMS Zinssatzes fiir die jeweilige Variable Zinsperiode mal3gebliche Informationsquelle.

(iii) Im Fall eines Referenzwert-Ereignisses (wie unten definiert) soll der Swapsatz (wie oben definiert) durch
einen von der Emittentin festgelegten Swapsatz durch Anwendung der Schritte (1) bis (4) (in dieser Reihen-
folge) folgendermalien ersetzt werden (,Nachfolge-Swapsatz®):

(1) Der Swapsatz soll durch den Swapsatz ersetzt werden, der durch den Administrator des Swapsatzes,
die zustandige Zentralbank oder eine Kontroll- oder Aufsichtsbehdrde, als Nachfolge- Swapsatz fur
den Swapsatz und fiir die Dauer des Swapsatzes bekannt gegeben wird und der in Ubereinstimmung
mit geltendem Recht genutzt werden darf; oder (wenn ein solcher Nachfolge-Swapsatz nicht festge-
legt werden kann);

(2) der Swapsatz soll durch einen alternativen Swapsatz ersetzt werden, der blicherweise (in Uberein-
stimmung mit geltendem Recht) als Swapsatz fir Schuldverschreibungen in der jeweiligen Wahrung
mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder (falls ein solcher alter-
nativer Swapsatz nicht bestimmt werden kann);

(3) der Swapsatz soll durch einen Swapsatz ersetzt werden, der iiblicherweise (in Ubereinstimmung mit
geltendem Recht) als Swapsatz (x) fur Zinsswaps (fest-zu-variabel verzinslich) in der relevanten Wah-
rung, oder (y) fur borsengehandelte Zinsfutures mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder ver-
wendet werden wird; oder (falls ein solcher alternativer Swapsatz nicht bestimmt werden kann);

(4) der Swapsatz soll durch einen Swapsatz ersetzt werden, der von der Emittentin (die, fir die Zwecke
einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung eines renommier-
ten, unabhéngigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeitpunkt erfor-
derlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billigem Er-
messen unter Berlcksichtigung der Dauer des Swapsatzes und der jeweiligen Wahrung in wirtschaft-
lich vertretbarer Weise, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunkt
festgelegt wird.

»Referenzwert-Ereignis” bezeichnet jedes der folgenden Szenarien:

(1) eine offentliche Erklarung (a) der fur den Administrator des Swapsatzes zustandigen Behorde, wo-
nach der Swapsatz den zugrunde liegenden Markt oder die zugrunde liegende wirtschaftliche Rea-
litat nicht mehr abbildet, oder (b) des Administrators (oder eine in dessen Namen handelnde Per-
son), oder der fir den Administrator des Swapsatzes zustandigen Behérde oder eine mit Befugnis-
sen in Bezug auf die Insolvenz oder Abwicklung hinsichtlich dieses Administrators ausgestattete
Einrichtung, wonach jeweils der Administrator damit beginnen wird, den Swapsatz in geordneter
Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Swapsatzes oder bestimmter Laufzeiten oder
bestimmter Wahrungen, fur die dieser Swapsatz berechnet wird, dauerhaft oder auf unbestimmte
Zeit einzustellen, sofern es zum Zeitpunkt der Abgabe der Erklarung keinen Nachfolgeadministrator
gibt, der den Swapsatz weiter bereitstellen wird; oder
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(2) ein Entzug oder Aussetzen der Zulassung gemaf Art. 35 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein
Entzug der Anerkennung gemaf Art. 32 Abs. 8 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein Aus-set-
zen, verbunden mit dem Verlangen der Einstellung der Ubernahme geman Art. 33 Abs. 6 der Ver-
ordnung (EU) 2016/1011, sofern es zum Zeitpunkt des Entzugs oder der Aussetzung oder der Ein-
stellung der Ubernahme keinen Nachfolgeadministrator gibt, der diesen Swapsatz weiter be-reit-
stellen wird und dessen Administrator damit beginnen wird, diesen Swapsatz in geordneter Weise
abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Swapsatzes oder bestimmter Laufzeiten oder bestimm-
ter Wahrungen, fur die dieser Swapsatz berechnet wird, dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit ein-
zustellen; oder

(3) eine von der fur den Administrator des Swapsatzes zustandigen Aufsichtsbehérde bekanntgege-
bene wesentliche Anderung der Methodik zur Ermittlung oder Berechnung des Swapsatzes im Ver-
gleich zu derjenigen, die am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung kam,
wenn diese dazu fihrt, dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berechnete Swapsatz
nicht mehr den Swapsatz (wie oben definiert) reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist oder
dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berechnete Swapsatz aus sonstigen Grinden
seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr dem Swapsatz (wie oben definiert) vergleichbar ist,
der mit der bei Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung kommenden Methodik ermit-
telt oder berechnet wurde; oder

(4) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer behdrdlichen
oder gerichtlichen Anordnung, Verfligung oder sonstigen verbindlichen MalRBhahme, die unmittelbar
dazu fuhrt, dass die Verwendung des Swapsatzes als Referenzwert zur Bestimmung von Zahlungs-
verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen fiir die Emittentin rechtswidrig ware oder nach
der eine derartige Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteiligen Folgen
unterliegt.

Tritt ein Referenzwert-Ereignis ein, so ist der mafl3gebliche Zeitpunkt, ab dem der Swapsatz durch den Nach-
folge-Swapsatz ersetzt wird, der Zeitpunkt der Einstellung der Veréffentlichung des Swapsatzes (im Falle des
Szenarios (1)) bzw. der Zeitpunkt des Entzuges oder der Aussetzung (im Falle des Szenarios (2)) der Zeit-
punkt, von dem die weitere Verwendung des Swapsatzes faktisch oder rechtlich unméglich wére (im Falle der
Szenarien (3) und (4)) (der ,maf3gebliche Zeitpunkt”). Ab dem malfgeblichen Zeitpunkt, gilt jede Bezug-
nahme auf den Swapsatz als Bezugnahme auf den Nachfolge-Swapsatz und jede Bezugnahme auf die Bild-
schirmseite bezieht sich vom malRgeblichen Zeitpunkt an als Bezugnahme auf die Nachfolge-Bildschirmseite,
und die Bestimmungen dieses Absatzes gelten entsprechend. Die Emittentin informiert anschlieRend die Glau-
biger gemaR § 13. Die Emittentin legt zudem fest, welche Bildschirmseite oder andere Quelle in Verbindung
mit einem solchen Nachfolge-Swapsatz verwendet werden soll (die ,Nachfolge-Bildschirmseite”).

Zusétzlich zu einer Ersetzung des Swapsatzes durch einen Nachfolge-Swapsatz kann die Emittentin einen
Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne anwenden, der oder die von der jeweils zustandigen Stelle
empfohlen werden, oder falls eine solche Empfehlung nicht zur Verfligung steht, einen Zinsanpassungsfaktor
oder Bruch oder Spanne festlegen, der oder die bei der Ermittlung des Zinssatzes und bei der Berechnung
des Zinsbetrags (wie unten definiert) angewendet werden soll und kann weitere Anpassungen der Emissions-
bedingungen vornehmen (z.B. in Bezug auf den Zinstagequotienten, die Geschéaftstagekonvention, die Ge-
schéftstage, die Zinsfestsetzungstage und der Methode einen Ersatzswapsatz zum Nachfolge-Swapsatz zu
bestimmen) mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschrei-
bung vor Eintritt des Referenzwert-Ereignisses vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nachteil
der Inhaber auswirkt.

Falls ein Referenzwert-Ereignis eingetreten ist (wie oben definiert) und in dem Fall, dass die Emittentin trotz
Bemihens nach besten Kraften keinen Nachfolge-Swapsatz wie oben beschrieben geman der Punkte i bis iv
bestimmen kann, ist sie [im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, fur die das Format fur
Berlicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung finden soll, einfligen: vorbehaltlich der Zustim-
mung der zustandigen Aufsichtsbehdrde,] berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht
teilweise, zu ihrem Rickzahlungsbetrag (wie unten definiert) zurtickzuzahlen. Eine solche Kiindigung wird
den Glaubigern von der Emittentin gemaf § 13 mitgeteilt. In dieser Mitteilung muss enthalten sein:

(1) die Serie von Schuldverschreibungen, die von der Kiindigung betroffen sind; und

(2) das Ruckzahlungsdatum, welches nicht weniger als [Mindestmitteilung an die Inhaber einfigen]
oder mehr als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfiigen] [Tage] [TARGET-Geschéftstage] nach
dem Datum sein darf, an dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist. [Sollte der
nachste Variable Zinszahlungstag spéater als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfiigen] [Tage]
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[TARGET-Geschéaftstage] nach dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist, liegen,
so kann die Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin auch an diesem Variablen Zinszahlungstag erfol-
gen.

[nur einfligen, wenn der Ort fir den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankgeschafts-
tages (Absatz (5)):

»[TARGET2] [Briisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag” im Sinne dieser Bedingung be-
zeichnet einen Tag, an dem [die Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Brussel] [Frankfurt] [London] [e]
[und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2 gedéffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zah-
lungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]]

[Zinsprofil 5: Der folgende Paragraph ist auf variabel zu fest verzinsliche Schuldverschreibungen
mit Endtilgung zum Nennbetrag und Ratentilgung auf den ausstehenden Nennbetrag anwendbar:

§ 3 Zinsen

(1) (a) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [Ausstehenden Nennbetrag (wie in § 4 definiert)]
[Nennbetrag] ab dem Variablen Verzinsungsbeginn (einschlieR3lich) bis zum Ersten Variablen Zinszahlungstag
(ausschlief3lich) [und danach von jedem Variablen Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum néchstfolgenden
Variablen Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] ([jeweils eine] [die] ,Variable Zinsperiode®) mit dem in Absatz
(1) (c) definierten Variablen Zinssatz (ausgedruckt als Prozentsatz p. a.) verzinst.

Die Zinsen sind nachtréaglich an jedem Variablen Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahlbar, es sei
denn, der betreffende Variable Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéftstag.

Variabler Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Variable Verzinsungsbeginn®).

[Variabler Zinszahlungstag ist] [Variable Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und [e]] [eines jeden
Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Variabler Zinszahlungstag®“). Die erste [und zugleich einzige] variable Zinszah-
lung erfolgt am [e] (der ,Erste Variable Zinszahlungstag®).[Der letzte Variable Zinszahlungstag ist der [e]].

(b) Fur den Festzins-Zeitraum werden die Schuldverschreibungen bezogen auf ihren [Ausstehenden Nennbe-
trag (wie in § 4 definiert)] [Nennbetrag] vom Festzins-Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zum Ersten Fest-
zins-Zinszahlungstag (ausschlief3lich) [und anschlieRend von jedem Festzins-Zinszahlungstag (einschlief3lich)
bis zum néachstfolgenden Festzins-Zinszahlungstag (ausschlief3lich)] ([jeweils eine] [die] ,Festzins-Zinsperi-
ode“) mit [e] % p.a. (der ,Festzins-Zinssatz®) verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Festzins-Zins-
zahlungstag in der festgelegten Wéahrung zahlbar, es sei denn, der betreffende Festzins-Zinszahlungstag ist
kein Bankgeschéftstag.

Festzins-Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Festzins-Verzinsungsbeginn®).

[Festzins-Zinszahlungstag ist] [Festzins-Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und [e]] [eines jeden
Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Festzins-Zinszahlungstag®). Die erste [und zugleich einzige] Festzins-Zinszah-
lung erfolgt am [e] (der ,Erste Festzins-Zinszahlungstag"). [Der letzte Festzins-Zinszahlungstag ist der [e]].

(c) [Der maRgebliche Zinssatz fir die [jeweilige] Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz*) entspricht
dem [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].] [Der maf3gebliche Zinssatz fur die Variable Zinsperiode (der ,Vari-
able Zinssatz®) errechnet sich als [Aufschlag] [Abschlag] (die ,Marge®) von [e] % auf den [Referenzzinssatz]
[CMS Zinssatz]. [Der Variable Zinssatz ist anzupassen, indem er mit einem Faktor von [e] multizipliert wird.]]
[Der mal3gebliche Zinssatz fur die Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz*) entspricht dem Ergebnis der
Multiplikation des [Referenzzinssatzes] [CMS Zinssatzes] mit einem Faktor von [e].] Der Variable Zinssatz
betragt stets mindestens 0 (Null).

[Bei einem Hochstzinssatz, diesen Unterabsatz einfiigen:
Der Variable Zinssatz betragt hochstens: [Hochstzinssatz einfiigen] % p.a. (der ,Hochstzinssatz").]
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[Bei einem Hochstzinssatz in Bezug auf eine oder mehrere Zinsperioden, diesen Unterabsatz einfligen:
Fir den Variablen Zinssatz gilt ein Hochstzinssatz entsprechend den folgenden Bestimmungen:

Variable Zinsperiode: Hochstzinssatz:

[Zinsperiode einfigen]* [HOchstzinssatz einfligen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfligen]

[Bei einem Mindestzinssatz diesen Unterabsatz einfligen:
Der Variable Zinssatz betragt mindestens: [Mindestzinssatz einfiigen] % p.a. (der ,Mindestzinssatz*).]

[Bei einem Mindestzinssatz in Bezug auf eine oder mehrere Zinsperioden, diesen Unterabsatz einfu-
gen:
Fir den Variablen Zinssatz gilt ein Mindestzinssatz entsprechend den folgenden Bestimmungen:

Variable Zinsperiode: Mindestzinssatz:

[Zinsperiode einfligen]* [Mindestzinssatz einfligen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfligen]

(d) Die in § 9 Absatz (1) dieser Emissionsbedingungen definierte Berechnungsstelle (wobei dieser Begriff
etwaige Nachfolger in dieser Funktion einschliel3t) veranlasst, dass der Variable Zinssatz, der Zinsbetrag flr
die jeweilige Variable Zinsperiode und der betreffende Variable Zinszahlungstag der Emissionsstelle mitgeteilt
werden; diese wiederum veranlasst, dass die Ubrigen Zahlstellen informiert werden, sobald dies nach der
jeweiligen Festsetzung mdglich ist.

Die Festsetzung des Variablen Zinssatzes wird den Glaubigern gegeniiber gemaR § 13 dieser Emissionsbe-
dingungen bekannt gemacht.

Die Festsetzung der Variablen Zinssatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrédge durch die Berechnungsstelle
ist in jedem Fall endgultig und fur alle Beteiligten bindend, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

(e) Fur die Berechnung des Variablen Zinssatzes gelten die folgenden Definitionen:

[bei Referenzsatz-gebundenen Schuldverschreibungen einfiigen:

,Referenzzinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fur die Berechnung des Variablen Zinssat-
zes maldgebliche [Satz fur Einlagen einfligen] und wird von der Berechnungsstelle nach den folgenden
Grundsatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fir die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden Referenzzinssatz in
der festgelegten Wahrung aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e] Uhr [Brisseler]
[Londoner] [o] Zeit am [[ersten][zweiten] [TARGETZ2] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag vor Beginn] [Tag des
Beginns] [e] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der ,Zinsfestsetzungstag").

(i) Sollte in der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag kein Referenzzinssatz veréffentlicht
werden, gilt, vorbehaltlich der Festlegung eines Nachfolge-Referenzzinssatzes im Falle eines Referenzwert-
Ereignisses (wie unten definiert), Folgendes:

(1) Die Berechnungsstelle wird von [der jeweiligen Hauptniederlassung in [der Eurozone] [London]
[e] von] mindestens [vier] [e] international anerkannten Grof3banken [des [Euro-] [Londoner] [e] In-
terbankenmarktes] (die ,Referenzbanken") deren jeweilige Angebotssétze (jeweils als Prozentsatz
per annum ausgedriickt) fur Einlagen in der festgelegten Wahrung und in einer reprasentativen Gro-
Benordnung fir die betreffende Variable Zinsperiode gegentiber flihrenden Banken um ca. [11.00] [e]
Uhr [Briusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag im [Euro-] [Londoner] [e] Interbanken-
markt anfordern. Wenn mindestens zwei Referenzbanken solche Angebotssétze nennen, so ist der
Referenzzinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete
arithmetische Mittel dieser Angebotsséatze (unter Anwendung der fir den jeweiligen Referenzzinssatz
geltenden Rundungsregel).
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(2) Fur den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemar Absatz (1) (e) Ziffer (ii) (1) ermittelt werden
kann, entspricht der Referenzzinssatz fur den jeweiligen Zinsfestsetzungstag demjenigen Referenz-
zinssatz, wie er vom Administrator bereitgestellt wird und von einem autorisierten Datendienst oder
vom Administrator selbst veréffentlicht wird.

Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaf vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes
bis [15] [e] Uhr [Brisseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestlegungstag ermittelt werden kann, wird der
Referenzzinssatz durch einen Satz ersetzt, der vom Administrator des Referenzzinssatzes offiziell zur
Verwendung empfohlen wird, oder (falls ein solcher Satz nicht verfligbar ist) durch einen Satz, der
offiziell von der Behérde empfohlen wird, die fir die Beaufsichtigung des Referenzzinssatzes oder
dessen Administrator zustandig ist. Falls keine der beiden Séatze zur Verfligung steht, soll der Refe-
renzzinssatz durch einen Satz ersetzt werden, der von der Emittentin (die, fir die Zwecke einer sol-
chen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung eines renommierten, un-
abhangigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeitpunkt erforderli-
chen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billigem Ermes-
sen unter Beriicksichtigung der Dauer des Referenzzinssatzes und der jeweiligen Wéhrung, basierend
auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunkt, festgelegt wird. Eine solche Festle-
gung erfolgt mit dem Ziel, ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuld-
verschreibungen vor der Nichtvertffentlichung vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen
Nachteil der Inhaber auswirkt.

[#] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die ,Relevante Informationsquelle”, ist die fiir die Festlegung
des Referenzzinssatzes fir die jeweilige Variable Zinsperiode maf3gebliche Informationsquelle.

(i) Im Fall eines Referenzwert-Ereignisses (wie unten definiert) soll der Referenzzinssatz (wie oben definiert)
durch einen von der Emittentin festgelegten Referenzzinssatz durch Anwendung der Schritte (1) bis (4) (in
dieser Reihenfolge) folgendermalien ersetzt werden (,Nachfolge- Referenzzinssatz*):

1)

)

3)

(4)

Der Referenzzinssatz soll durch den Referenzzinssatz ersetzt werden, der durch den Administrator
des Referenzzinssatzes, die zustandige Zentralbank oder eine Kontroll- oder Aufsichtsbehérde, als
Nachfolge-Referenzzinssatz fir den Referenzzinssatz und fir die Dauer des Referenzzinssatzes be-
kannt gegeben wird und der in Ubereinstimmung mit geltendem Recht genutzt werden darf; oder
(wenn ein solcher Nachfolge- Referenzzinssatz nicht festgelegt werden kann);

der Referenzzinssatz soll durch einen alternativen Referenzzinssatz ersetzt werden, der tiblicherweise
(in Ubereinstimmung mit geltendem Recht) als Referenzzinssatz fiir Schuldverschreibungen in der
jeweiligen Wahrung mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder
(falls ein solcher alternativer Referenzzinssatz nicht bestimmt werden kann);

der Referenzzinssatz soll durch einen Referenzzinssatz ersetzt werden, der ublicherweise (in Uber-
einstimmung mit geltendem Recht) als Referenzzinssatz (x) fur Zinsswaps (fest-zu-variabel verzins-
lich) in der relevanten Wahrung, oder (y) fir bérsengehandelte Zinsfutures mit vergleichbarer Laufzeit
verwendet wird oder verwendet werden wird; oder (falls ein solcher alternativer Referenzzinssatz nicht
bestimmt werden kann);

der Referenzzinssatz soll durch einen Referenzzinssatz ersetzt werden, der von der Emittentin (die,
fur die Zwecke einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung
eines renommierten, unabhangigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem
Zeitpunkt erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen)
nach billigem Ermessen unter Berlicksichtigung der Dauer des Referenzzinssatzes und der jeweiligen
Wahrung in wirtschaftlich vertretbarer Weise, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum
relevanten Zeitpunkt festgelegt wird.

»Referenzwert-Ereignis” bezeichnet jedes der folgenden Szenarien:

(1)

eine oOffentliche Erklarung (a) der fir den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Be-
hoérde, wonach der Referenzzinssatz den zugrunde liegenden Markt oder die zugrunde liegende
wirtschaftliche Realitat nicht mehr abbildet, oder (b) des Administrators (oder eine in dessen Namen
handelnde Person), oder der fir den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Behorde
oder eine mit Befugnissen in Bezug auf die Insolvenz oder Abwicklung hinsichtlich dieses Administ-
rators ausgestattete Einrichtung, wonach der Administrator damit beginnen wird, den Referenzzins-
satz in geordneter Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Referenzzinssatzes oder be-
stimmter Laufzeiten oder bestimmter Wé&hrungen, fur die dieser Mid-Swapsatz berechnet wird, dau-
erhaft oder auf unbestimmte Zeit einzustellen, sofern es zum Zeitpunkt der Abgabe der Erklarung
keinen Nachfolgeadministrator gibt, der den Referenzzinssatz weiter bereitstellen wird; oder
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(2) ein Entzug oder Aussetzen der Zulassung gemaf Art. 35 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein
Entzug der Anerkennung gemanR Art. 32 Abs. 8 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein Ausset-
zen, verbunden mit dem Verlangen der Einstellung der Ubernahme gemaR Art. 33 Abs. 6 der Ver-
ordnung (EU) 2016/1011, sofern es zum Zeitpunkt des Entzugs oder der Aussetzung oder der Ein-
stellung der Ubernahme keinen Nachfolgeadministrator gibt, der diesen Referenzzinssatz weiter
bereitstellen wird und dessen Administrator damit beginnen wird, diesen Referenzzinssatz in ge-
ordneter Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Referenzzinssatzes oder bestimmter
Laufzeiten oder bestimmter Wahrungen, fir die dieser Referenzzinssatz berechnet wird, dauerhaft
oder auf unbestimmte Zeit einzustellen; oder

(3) einevon der fir den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Aufsichtsbehérde bekannt-
gegebene wesentliche Anderung der Methodik zur Ermittlung oder Berechnung des Referenzzins-
satzes im Vergleich zu derjenigen, die am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen zur An-
wendung kam, wenn diese dazu fiihrt, dass der geman der neuen Methodik ermittelte und berech-
nete Referenzzinssatz nicht mehr den Referenzzinssatz (wie oben definiert) représentiert oder zu
reprasentieren geeignet ist oder dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berechnete
Referenzzinssatz aus sonstigen Griinden seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr dem Re-
ferenzzinssatz (wie oben definiert) vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der Schuldverschrei-
bungen zur Anwendung kommenden Methodik ermittelt oder berechnet wurde; oder

(4) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer behdérdlichen
oder gerichtlichen Anordnung, Verfligung oder sonstigen verbindlichen MalRBnahme, die unmittelbar
dazu fihrt, dass die Verwendung des Referenzzinssatzes als Referenzwert zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen unter den Schuldverschreibungen fir die Emittentin rechtswidrig ware o-
der nach der eine derartige Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteili-
gen Folgen unterliegt.

Tritt ein Referenzwert-Ereignis ein, so ist der maf3gebliche Zeitpunkt, ab dem der Referenzzinssatz durch den
Nachfolge- Referenzzinssatz ersetzt wird, der Zeitpunkt der Einstellung der Veréffentlichung des Referenz-
zinssatzes (im Falle des Szenarios (1)) bzw. der Zeitpunkt des Entzuges oder der Aussetzung (im Falle des
Szenarios (2)) bzw. der Zeitpunkt, von dem die weitere Verwendung des Referenzzinssatzes faktisch oder
rechtlich unmdoglich ware (im Falle der Szenarien (3) und (4)) (der ,maRgebliche Zeitpunkt”). Ab dem maf-
geblichen Zeitpunkt, gilt jede Bezugnahme auf den Referenzzinssatz als Bezugnahme auf den Nachfolge-
Referenzzinssatz und jede Bezugnahme auf die Bildschirmseite bezieht sich vom maf3geblichen Zeitpunkt an
als Bezugnahme auf die Nachfolge-Bildschirmseite, und die Bestimmungen dieses Absatzes gelten entspre-
chend. Die Emittentin informiert anschlieRend die Glaubiger gemaf § 13. Die Emittentin legt zudem fest, wel-
che Bildschirmseite oder andere Quelle in Verbindung mit einem solchen Nachfolge-Referenzzinssatz ver-
wendet werden soll (die ,Nachfolge-Bildschirmseite”).

Zusétzlich zu einer Ersetzung des Referenzzinssatzes durch einen Nachfolge-Referenzzinssatz kann die
Emittentin einen Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne anwenden, der oder die von der jeweils zu-
sténdigen Stelle empfohlen werden, oder falls eine solche Empfehlung nicht zur Verfugung steht, einen
Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne festlegen, der oder die bei der Ermittlung des Zinssatzes und
bei der Berechnung des Zinsbetrags (wie unten definiert) angewendet werden soll und kann weitere Anpas-
sungen der Emissionsbedingungen vornehmen (z.B. in Bezug auf den Zinstagequotienten, die Geschéftsta-
gekonvention, die Geschéftstage, die Zinsfestsetzungstage und der Methode einen Ersatzreferenzzinssatz
zum Nachfolge-Referenzzinssatz zu bestimmen) mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaft-
lichen Gehalt der Schuldverschreibungen vor Eintritt des Referenzwert-Ereignisses vereinbar ist und das sich
nicht zum wirtschaftlichen Nachteil der Inhaber auswirkt.

Falls ein Referenzwert-Ereignis eingetreten ist (wie oben definiert) und in dem Fall, dass die Emittentin trotz
Bemilhens nach besten Kraften keinen Nachfolge-Referenzzinssatz wie oben beschrieben geman der Punkte
(1) bis (4) bestimmen kann, ist sie [im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, fur die das
Format fur Beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung finden soll, einfligen: vorbehaltlich
der Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde] berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch
nicht teilweise, zu ihrem Ruckzahlungsbetrag (wie unten definiert) zuriickzuzahlen. Eine solche Kindigung
wird den Glaubigern von der Emittentin gemaf § 13 mitgeteilt. In dieser Mitteilung muss enthalten sein:

(1) die Serie von Schuldverschreibungen, die von der Kiindigung betroffen sind; und

(2) das Ruickzahlungsdatum, welches nicht weniger als [Mindestmitteilung an die Inhaber einfligen]
oder mehr als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfiigen] [Tage] [TARGET-Geschéftstage] nach
dem Datum sein darf, an dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist. [Sollte der
nachste Variable Zinszahlungstag spéater als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfiigen] [Tage]
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[TARGET-Geschéaftstage] nach dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist, liegen,
so kann die Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin auch an diesem Variablen Zinszahlungstag erfol-
gen.

[nur einfligen, wenn der Ort fur den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankgeschafts-
tages (Absatz (5)):

.,[TARGET2] [Londoner] [e] Bankgeschiftstag"” im Sinne dieser Bedingung bezeichnet einen Tag, an dem
[die Geschéaftsbhanken und Devisenmérkte in [London] [e] [und [e]] [Zahlungen in [e] abwickeln] [und]
[TARGET2 gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zah-
lungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]

[bei CMS-gebundenen Schuldverschreibungen einfiigen:

,CMS Zinssatz" oder ,Swapsatz“ ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fiir die Berechnung des Va-
riablen Zinssatzes maRgebliche [malRgebliche Zahl von Jahren einfligen]-Jahres [Wahrung einfligen] [e]
Swapsatz und wird von der Berechnungsstelle nach den folgenden Grundséatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fiir die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden CMS Zinssatz (ausge-
drickt als Prozentsatz p.a.) aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e] Uhr [Briisseler]
[Frankfurter] [Londoner] [e] Zeit am [[ersten] [zweiten] [TARGETZ2] [Brisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e]
Bankgeschéftstag vor Beginn] [Tag des Beginns] [e] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der "Zinsfestset-
zungstag").

(i) Sollte auf der Basis der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag der CMS Zinssatz nicht
ermittelt werden kénnen, gilt, vorbehaltlich der Festlegung eines Nachfolge-Swapsatzes im Falle eines Refe-
renzwert-Ereignisses (wie unten definiert), Folgendes:

Die Berechnungsstelle wird [flinf] [e] international anerkannte Banken (die "Referenzbanken™) ersuchen, ihre
Mid Market Quotierungen des CMS Zinssatzes mitzuteilen. Wenn mindestens [drei] [e] Referenzbanken quo-
tiert haben, so wird der CMS Zinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode auf der Basis des von der
Berechnungsstelle errechneten arithmetischen Mittels dieser Quotierungen (entsprechend den jeweils vor-
herrschenden Swapusancen gerundet) ermittelt, wobei jeweils der hdchste Satz, bzw. bei Gleichheit einer der
hochsten Satze und der niedrigste Satz, bzw. bei Gleichheit einer der niedrigsten Séatze, unbericksichtigt
bleibt.

Falls der CMS Zinssatz nicht gemal Absatz (1) (e) Ziffer (i) (1) ermittelt werden kann, entspricht der CMS
Zinssatz fur den jeweiligen Zinsfestsetzungstag demjenigen CMS Zinssatz, wie er vom Administrator bereit-
gestellt wird und von einem autorisierten Datendienst oder vom Administrator selbst veroffentlicht wird.

Fir den Fall, dass der CMS Zinssatz nicht gemaf vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes bis [15] [e]
Uhr [Brisseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag ermittelt werden kann, wird der CMS Zinssatz
durch einen Satz ersetzt, der vom Administrator des CMS Zinssatzes offiziell zur Verwendung empfohlen wird,
oder (falls ein solcher Satz nicht verfligbar ist) durch einen Satz, der offiziell von der Behdrde empfohlen wird,
die fur die Beaufsichtigung des CMS Zinssatzes oder dessen Administrator zustandig ist. Falls keine der
beiden Satze zur Verfliigung steht, soll der CMS Zinssatz durch einen Satz ersetzt werden, der von der Emit-
tentin (die, fir die Zwecke einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung
eines renommierten, unabhéngigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeit-
punkt erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billigem
Ermessen unter Bertlicksichtigung der Dauer des CMS Zinssatz und der jeweiligen Wahrung, basierend auf
dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunkt, festgelegt wird. Eine solche Festlegung erfolgt
mit dem Ziel, ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen vor
der Nichtveroffentlichung vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nachteil der Inhaber auswirkt.
[#] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die "Relevante Informationsquelle”, ist die fur die Festlegung
des CMS Zinssatzes fur die jeweilige Variable Zinsperiode maf3gebliche Informationsquelle.

(iii) Im Fall eines Referenzwert-Ereignisses (wie unten definiert) soll der Swapsatz (wie oben definiert) durch
einen von der Emittentin festgelegten Swapsatz durch Anwendung der Schritte (1) bis (4) (in dieser Reihen-
folge) folgendermalen ersetzt werden (,Nachfolge-Swapsatz®):
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(1)

(2)

3)

(4)

Der Swapsatz soll durch den Swapsatz ersetzt werden, der durch den Administrator des Swapsatzes,
die zustandige Zentralbank oder eine Kontroll- oder Aufsichtsbehdrde, als Nachfolge- Swapsatz fur
den Swapsatz und fiir die Dauer des Swapsatzes bekannt gegeben wird und der in Ubereinstimmung
mit geltendem Recht genutzt werden darf; oder (wenn ein solcher Nachfolge-Swapsatz nicht festge-
legt werden kann);

der Swapsatz soll durch einen alternativen Swapsatz ersetzt werden, der (iblicherweise (in Uberein-
stimmung mit geltendem Recht) als Swapsatz fur Schuldverschreibungen in der jeweiligen Wahrung
mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder (falls ein solcher alter-
nativer Swapsatz nicht bestimmt werden kann);

der Swapsatz soll durch einen Swapsatz ersetzt werden, der tiblicherweise (in Ubereinstimmung mit
geltendem Recht) als Swapsatz (x) fiir Zinsswaps (fest-zu-variabel verzinslich) in der relevanten Wah-
rung, oder (y) fur bérsengehandelte Zinsfutures mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder ver-
wendet werden wird; oder (falls ein solcher alternativer Swapsatz nicht bestimmt werden kann);

der Swapsatz soll durch einen Swapsatz ersetzt werden, der von der Emittentin (die, fur die Zwecke
einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung eines renommier-
ten, unabhéngigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeitpunkt erfor-
derlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billigem Er-
messen unter Berucksichtigung der Dauer des Swapsatzes und der jeweiligen Wé&hrung in wirtschaft-
lich vertretbarer Weise, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunkt
festgelegt wird.

»Referenzwert-Ereignis” bezeichnet jedes der folgenden Szenarien:

(1)

)

®3)

(4)

eine offentliche Erklarung (a) der fir den Administrator des Swapsatzes zustéandigen Behérde, wo-
nach der Swapsatz den zugrunde liegenden Markt oder die zugrunde liegende wirtschaftliche Rea-
litat nicht mehr abbildet, oder (b) des Administrators (oder eine in dessen Namen handelnde Per-
son), oder der fir den Administrator des Swapsatzes zustandigen Behorde oder eine mit Befugnis-
sen in Bezug auf die Insolvenz oder Abwicklung hinsichtlich dieses Administrators ausgestattete
Einrichtung, wonach jeweils der Administrator damit beginnen wird, den Swapsatz in geordneter
Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Swapsatzes oder bestimmter Laufzeiten oder
bestimmter Wahrungen, fur die dieser Swapsatz berechnet wird, dauerhaft oder auf unbestimmte
Zeit einzustellen, sofern es zum Zeitpunkt der Abgabe der Erklarung keinen Nachfolgeadministrator
gibt, der den Swapsatz weiter bereitstellen wird; oder

ein Entzug oder Aussetzen der Zulassung geman Art. 35 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein
Entzug der Anerkennung gemal Art. 32 Abs. 8 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein Aus-set-
zen, verbunden mit dem Verlangen der Einstellung der Ubernahme geman Art. 33 Abs. 6 der Ver-
ordnung (EU) 2016/1011, sofern es zum Zeitpunkt des Entzugs oder der Aussetzung oder der Ein-
stellung der Ubernahme keinen Nachfolgeadministrator gibt, der diesen Swapsatz weiter be-reit-
stellen wird und dessen Administrator damit beginnen wird, diesen Swapsatz in geordneter Weise
abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Swapsatzes oder bestimmter Laufzeiten oder bestimm-
ter Wahrungen, fur die dieser Swapsatz berechnet wird, dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit ein-
zustellen; oder

eine von der fur den Administrator des Swapsatzes zustandigen Aufsichtsbehtérde bekanntgege-
bene wesentliche Anderung der Methodik zur Ermittlung oder Berechnung des Swapsatzes im Ver-
gleich zu derjenigen, die am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung kam,
wenn diese dazu fuhrt, dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berechnete Swapsatz
nicht mehr den Swapsatz (wie oben definiert) reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist oder
dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berechnete Swapsatz aus sonstigen Griinden
seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr dem Swapsatz (wie oben definiert) vergleichbar ist,
der mit der bei Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung kommenden Methodik ermit-
telt oder berechnet wurde; oder

die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer behérdlichen
oder gerichtlichen Anordnung, Verfligung oder sonstigen verbindlichen Manahme, die unmittelbar
dazu fiihrt, dass die Verwendung des Swapsatzes als Referenzwert zur Bestimmung von Zahlungs-
verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen fiir die Emittentin rechtswidrig wére oder nach
der eine derartige Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteiligen Folgen
unterliegt.

Tritt ein Referenzwert-Ereignis ein, so ist der maf3gebliche Zeitpunkt, ab dem der Swapsatz durch den Nach-
folge-Swapsatz ersetzt wird, der Zeitpunkt der Einstellung der Veréffentlichung des Swapsatzes (im Falle des
Szenarios (1)) bzw. der Zeitpunkt des Entzuges oder der Aussetzung (im Falle des Szenarios (2)) bzw. der
Zeitpunkt, von dem die weitere Verwendung des Swapsatzes faktisch oder rechtlich unméglich wéare (im Falle
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der Szenarien (3) und (4)) (der ,mafl3gebliche Zeitpunkt”). Ab dem mal3geblichen Zeitpunkt, gilt jede Bezug-
nahme auf den Swapsatz als Bezugnahme auf den Nachfolge-Swapsatz und jede Bezugnahme auf die Bild-
schirmseite bezieht sich vom maf3geblichen Zeitpunkt an als Bezugnahme auf die Nachfolge-Bildschirmseite,
und die Bestimmungen dieses Absatzes gelten entsprechend. Die Emittentin informiert anschlieRend die Glau-
biger geméaR § 13. Die Emittentin legt zudem fest, welche Bildschirmseite oder andere Quelle in Verbindung
mit einem solchen Nachfolge-Swapsatz verwendet werden soll (die ,Nachfolge-Bildschirmseite”).

Zusatzlich zu einer Ersetzung des Swapsatzes durch einen Nachfolge-Swapsatz kann die Emittentin einen
Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne anwenden, der oder die von der jeweils zustandigen Stelle
empfohlen werden, oder falls eine solche Empfehlung nicht zur Verfliigung steht, einen Zinsanpassungsfaktor
oder Bruch oder Spanne festlegen, der oder die bei der Ermittlung des Zinssatzes und bei der Berechnung
des Zinsbetrags (wie unten definiert) angewendet werden soll und kann weitere Anpassungen der Emissions-
bedingungen vornehmen (z.B. in Bezug auf den Zinstagequotienten, die Geschaftstagekonvention, die Ge-
schéftstage, die Zinsfestsetzungstage und der Methode einen Ersatzswapsatz zum Nachfolge-Swapsatz zu
bestimmen) mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschrei-
bung vor Eintritt des Referenzwert-Ereignisses vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nachteil
der Inhaber auswirkt.

Falls ein Referenzwert-Ereignis eingetreten ist (wie oben definiert) und in dem Fall, dass die Emittentin trotz
Bemuihens nach besten Kraften keinen Nachfolge-Swapsatz wie oben beschrieben geman der Punkte i bis iv
bestimmen kann, ist sie [im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, fur die das Format fur
Berlicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung finden soll, einfligen: vorbehaltlich der Zustim-
mung der zustéandigen Aufsichtsbehdrde,] berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teil-
weise, zu ihrem Rilckzahlungsbetrag (wie unten definiert) zurlickzuzahlen. Eine solche Kiindigung wird den
Glaubigern von der Emittentin gemanR § 13 mitgeteilt. In dieser Mitteilung muss enthalten sein:

(1) die Serie von Schuldverschreibungen, die von der Kiindigung betroffen sind; und

(2) das Ruckzahlungsdatum, welches nicht weniger als [Mindestmitteilung an die Inhaber einfligen]
oder mehr als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfliigen] [Tage] [TARGET-Geschéaftstage] nach
dem Datum sein darf, an dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist. [Sollte der
nachste Variable Zinszahlungstag spater als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfligen] [Tage]
[TARGET-Geschaftstage] nach dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist, liegen,
so kann die Riickzahlung nach Wahl der Emittentin auch an diesem Variablen Zinszahlungstag erfol-
gen.

[nur einfligen, wenn der Ort fir den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankgeschafts-
tages (Absatz (5)):

»[TARGET2] [Briisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e] Bankgeschiftstag” im Sinne dieser Bedingung be-
zeichnet einen Tag, an dem [die Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Brussel] [Frankfurt] [London] [e]
[und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2 getffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].
[,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zah-
lungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]]

[Zinsprofil 6: Der folgende Paragraph ist auf Reset Schuldverschreibungen mit Endtilgung zum
Nennbetrag und Ratentilgung auf den ausstehenden Nennbetrag anwendbar:

§ 3 Zinsen

(1) (a) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [Ausstehenden Nennbetrag (wie in § 4 definiert)]
[Nennbetrag] vom Festzins-Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum Kiindigungstag (ausschlieRlich) (wie
in 8 6 (2) definiert) (die ,Anfangsperiode") mit [e] % p.a (der ,Festzins-Zinssatz") verzinst.

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [Ausstehenden Nennbetrag (wie in § 4 definiert)]
[Nennbetrag] vom Festzins-Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum Ersten Festzins-Zinszahlungstag
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(ausschlief3lich) [und anschlielBend von jedem Festzins-Zinszahlungstag (einschliel3lich) bis zum néachstfol-
genden Festzins-Zinszahlungstag (ausschlieRlich)] ([jeweils eine] [die] ,Festzins-Zinsperiode") mit dem
Festzins-Zinssatz verzinst.

Die Zinsen sind nachtréaglich an jedem Festzins-Zinszahlungstag in der festgelegten Wéhrung zahlbar, es sei
denn, der betreffende Festzins-Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéftstag.

Festzins-Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Festzins-Verzinsungsbeginn"). [Festzins-Zinszahlungstag ist]
[Festzins-Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [#] [und e] [eines jeden Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Fest-
zins-Zinszahlungstag"). Die erste [und zugleich einzige] Festzins-Zinszahlung erfolgt am [e] (der ,Erste
Festzins-Zinszahlungstag") [(erste [kurze] [lange] Festzins-Zinsperiode)]. Der letzte Festzins-Zinszahlungs-
tag ist der Kiindigungstag.]

(b) Die Schuldverschreibungen werden in der Reset-Periode bezogen auf ihren [Ausstehenden Nennbetrag
(wie in § 4 definiert)] [Nennbetrag] ab dem Variablen Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zum Ersten Va-
riablen Zinszahlungstag (ausschlief3lich) [und danach von jedem Variablen Zinszahlungstag (einschlief3lich)
bis zum néchstfolgenden Variablen Zinszahlungstag (ausschlie3lich)] ([jeweils eine] [die] ,Variable Zinspe-
riode“) mit dem Variablen Zinssatz (ausgedrickt als Prozentsatz p. a.) verzinst.

Der ,Variable Zinssatz* errechnet sich aus der Summe aus (A) dem [e]-Jahres [e] Mid-Swapsatz und (B) der
Marge, wie jeweils von der Berechnungsstelle gemaR den Bestimmungen dieses § 3 bestimmt wird. Der Va-
riable Zinssatz betragt stets mindestens 0 (Null).

Die Zinsen sind nachtréaglich an jedem Variablen Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahlbar, es sei
denn, der betreffende Variable Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéftstag.

Variabler Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Variable Verzinsungsbeginn®).

[Variabler Zinszahlungstag ist] [Variable Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und [e]] [eines jeden
Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Variabler Zinszahlungstag®“). Die erste [und zugleich einzige] variable Zinszah-
lung erfolgt am [e] (der ,Erste Variable Zinszahlungstag®).

(c) Die in 8 9 Absatz (1) dieser Emissionsbedingungen definierte Berechnungsstelle (wobei dieser Begriff
etwaige Nachfolger in dieser Funktion einschlief3t) veranlasst, dass der Variable Zinssatz, der Zinsbetrag fur
die jeweilige Variable Zinsperiode und der betreffende Variable Zinszahlungstag der Emissionsstelle mitgeteilt
werden; diese wiederum veranlasst, dass die Ubrigen Zahlstellen informiert werden, sobald dies nach der
jeweiligen Festsetzung maoglich ist.

Die Festsetzung des Variablen Zinssatzes wird den Glaubigern gegentiber gemaf 8§ 13 dieser Emissionsbe-
dingungen bekannt gemacht.

Die Festsetzung der Variablen Zinssatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrdage durch die Berechnungsstelle
ist in jedem Fall endgultig und fur alle Beteiligten bindend, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

(d) Fur die Berechnung des Variablen Zinssatzes gelten die folgenden Definitionen:
.[®]-Jahres [e] Mid-Swapsatz“ bedeutet mit Bezug auf die Reset-Periode:

(i) der Satz fir [e] Swaps mit einer Laufzeit von [e] Jahren, ausgedriickt als Prozentsatz, der auf der
[Reuters] [e] Bildschirmseite [,ICESWAP*] [e] (oder auf einer anderen Seite, die die Bildschirmseite
[ICESWAP®] [e] auf [Reuters] [e] oder ggf. bei einem anderen Informationsanbieter, der [Reuters]
[e] ersetzt, ersetzt und jeweils von der Person benannt wird, welche die dort angezeigte Information
fur die Zwecke der Anzeige von Satzen, die mit dem [e]-Jahres [e] Mid-Swapsatz vergleichbar sind,
zur Verfuigung stellt) (die ,Bildschirmseite®) um [11:00] [e] Uhr ([e] Zeit) am Reset-Satz-Feststel-
lungstag angezeigt wird; oder

(ii) falls der [e]-Jahres [e] Mid-Swapsatz nicht zu dieser Zeit am Reset-Satz-Feststellungstag auf der
Bildschirmseite angezeigt wird, vorbehaltlich der Festlegung eines Nachfolge-Swapsatzes im Falle
eines Referenzwert-Ereignisses (wie unten definiert), der Reset-Referenzbanksatz am Reset-Satz-
Feststellungstag.
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.[®]-Jahres [e] Mid-Swapsatz Kurse* bedeutet das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerun-
det auf die flinfte Dezimalstelle, wobei 0,000005 aufgerundet wird) der Geld- und Briefkurse fiir den [halbjéhr-
lichen] [e] festverzinslichen Teil (berechnet auf der Basis eines 30/360 Zinstagequotienten) einer Zinsswap-
transaktion in der festgelegten Wéahrung, bei der ein fester Zinssatz gegen einen variablen Zinssatz getauscht
wird, und die:

(i) eine Laufzeit von [e] Jahren hat, beginnend mit dem Kindigungstag;

(i) Gber einen Betrag lautet, der fur eine einzelne Transaktion in dem jeweiligen Markt zu der jeweiligen
Zeit mit einem Swap-Markt anerkannten Handler mit guter Bonitét reprasentativ ist, und

(i) einen variabel verzinslichen Teil hat (berechnet auf der Basis eines Actual/360 Zinstagequotien-
ten), der auf dem [e] Monats-[e]-[e]-[e] basiert.

,Marge“ bedeutet [e] % p.a.

.[®] Geschaftstag“ bedeutet ein Tag, an dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [e] Zahlungen in [e]
abwickeln.

.Reset-Periode“ bedeutet der Zeitraum vom Kiindigungstag (einschlie3lich) und endend am Falligkeitstag
(ausschlieflich).

.Reset-Satz-Feststellungstag“ bedeutet mit Bezug auf die Reset-Periode, der Tag, der zwei [e] Geschéfts-
tage vor dem Kindigungstag liegt.

.Reset-Referenzbanksatz” bedeutet mit Bezug auf die Reset-Periode der Prozentsatz, der auf der Basis der
[e]-Jahres [e] Mid-Swapsatz Kurse festgestellt wird, die von den Reset-Referenzbanken der Berechnungs-
stelle um ca. [11:00] [e] Uhr ([New York City] [e] Zeit) am Reset-Satz-Feststellungstag mitgeteilt werden. Die
Berechnungsstelle wird die [New Yorker] [e] Hauptgeschéftsstelle einer jeden Reset-Referenzbank auffor-
dern, eine Quotierung ihres Satzes mitzuteilen.

Fir den Fall, dass der Reset-Referenzbanksatz nicht gemal vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes
ermittelt werden kann, entspricht der Reset-Referenzbanksatz fur den jeweiligen Reset-Satz-Feststellungstag
demjenigen Reset-Referenzbanksatz, wie er vom Administrator bereitgestellt wird und von einem autorisierten
Datendienst oder vom Administrator selbst verdffentlicht wird.

Fir den Fall, dass der Reset-Referenzbanksatz nicht gemaf vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes
bis [15] [e] Uhr [New York City] [Brisseler] [Londoner] [e] Zeit am Reset-Satz-Feststellungstag ermittelt wer-
den kann, wird der Reset-Referenzbanksatz durch einen Satz ersetzt, der vom Administrator des Reset-Re-
ferenzbanksatzes offiziell zur Verwendung empfohlen wird, oder (falls ein solcher Satz nicht verfiigbar ist)
durch einen Satz, der offiziell von der Behdérde empfohlen wird, die fur die Beaufsichtigung des Reset-Refe-
renzbanksatzes oder dessen Administrator zustandig ist. Falls keine der beiden Sétze zur Verfugung steht,
soll der Reset-Referenzbanksatz durch einen Satz ersetzt werden, der von der Emittentin (die, fir die Zwecke
einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung eines renommierten, un-
abhangigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeitpunkt erforderlichen Be-
rechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billigem Ermessen unter Bertck-
sichtigung der Dauer des Reset-Referenzbanksatz und der jeweiligen Wéahrung, basierend auf dem allgemei-
nen Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunkt, festgelegt wird. Eine solche Festlegung erfolgt mit dem Ziel,
ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen vor der Nichtverof-
fentlichung vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nachteil der Inhaber auswirkt.

.Reset-Referenzbanken® sind finf flhrende Swaphéandler im [e] Interbankenmarkt, die die Berechnungsstelle
(in gutem Glauben handelnd) in ihrem Ermessen nach Ricksprache mit der Emittentin ausgewahlt hat.

.[®]-[®]-[*]" ist der Satz fur Einlagen in [e] fUr den jeweiligen Zeitraum, der auf der [Reuters] [e] Bildschirm-
seite [LIBORO1] [e] (oder auf einer anderen Seite, die die Bildschirmseite ["LIBORO01"] [e] auf [Reuters] [e]
oder ggf. bei einem anderen Informationsanbieter, der [Reuters] [e] ersetzt, ersetzt und jeweils von der Person
benannt wird, welche die dort angezeigte Information fur die Zwecke der Anzeige von Séatzen, die mit dem [e]-
[e]-[®] Satz vergleichbar sind, zur Verfugung stellt) um [11:00] [e] Uhr ([e] Zeit) an dem Tag, der [zwei] [e]
Geschaftstage vor dem Kindigungstag liegt, angezeigt wird.]
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Im Fall eines Referenzwert-Ereignisses (wie unten definiert) soll der Mid-Swapsatz (wie oben definiert) durch
einen von der Emittentin festgelegten Mid-Swapsatz durch Anwendung der Schritte (i) bis (iv) (in dieser Rei-
henfolge) folgendermafien ersetzt werden (,Nachfolge-Swapsatz“):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Der Mid-Swapsatz soll durch den Swapsatz ersetzt werden, der durch den Administrator des Mid-
Swapsatzes, die zustandige Zentralbank oder eine Kontroll- oder Aufsichtsbehdrde, als Nach-
folge-Swapsatz fur den Mid-Swapsatz und fir die Dauer des Mid-Swapsatzes bekannt gegeben
wird und der in Ubereinstimmung mit geltendem Recht genutzt werden darf; oder (wenn ein sol-
cher Nachfolge-Swapsatz nicht festgelegt werden kann);

der Mid-Swapsatz soll durch einen alternativen Swapsatz ersetzt werden, der Ublicherweise (in
Ubereinstimmung mit geltendem Recht) als Swapsatz fiir Schuldverschreibungen in der jeweiligen
Wahrung mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder (falls ein
solcher alternativer Swapsatz nicht bestimmt werden kann);

der Mid-Swapsatz soll durch einen Swapsatz ersetzt werden, der tblicherweise (in Ubereinstim-
mung mit geltendem Recht) als Swapsatz (x) fur Zinsswaps (fest-zu-variabel verzinslich) in der
relevanten Wahrung, oder (y) fur borsengehandelte Zinsfutures mit vergleichbarer Laufzeit ver-
wendet wird oder verwendet werden wird; oder (falls ein solcher alternativer Referenzzinssatz
nicht bestimmt werden kann);

der Mid-Swapsatz soll durch einen Swapsatz ersetzt werden, der von der Emittentin (die, fur die
Zwecke einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung eines
renommierten, unabhéngigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem
Zeitpunkt erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen)
nach billigem Ermessen unter Berlcksichtigung der Dauer des Swapsatzes und der jeweiligen
Wahrung in wirtschaftlich vertretbarer Weise, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsniveau
zum relevanten Zeitpunkt festgelegt wird.

»Referenzwert-Ereignis” bezeichnet jedes der folgenden Szenarien:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

eine offentliche Erklarung (a) der fir den Administrator des Mid-Swapsatzes zustandigen Behorde,
wonach der Mid-Swapsatz den zugrunde liegenden Markt oder die zugrunde liegende wirtschaftliche
Realitat nicht mehr abbildet, oder (b) des Administrators (oder eine in dessen Namen handelnde Per-
son) oder der flr den Administrator des Mid-Swapsatzes zustandigen Behorde oder eine mit Befug-
nissen in Bezug auf die Insolvenz oder Abwicklung hinsichtlich dieses Administrators ausgestattete
Einrichtung, wonach jeweils der Administrator damit beginnen wird, den Mid-Swapsatz in geordneter
Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Mid-Swapsatzes oder bestimmter Laufzeiten oder
bestimmter Wahrungen, fur die dieser Mid-Swapsatz berechnet wird, dauerhaft oder auf unbestimmte
Zeit einzustellen, sofern es zum Zeitpunkt der Abgabe der Erklarung keinen Nachfolgeadministrator
gibt, der den Mid-Swapsatz weiter bereitstellen wird; oder

ein Entzug oder Aussetzen der Zulassung gemaR Art. 35 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein
Entzug der Anerkennung geman Art. 32 Abs. 8 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein Aussetzen,
verbunden mit dem Verlangen der Einstellung der Ubernahme gemé&R Art. 33 Abs. 6 der Verordnung
(EVU) 2016/1011, sofern es zum Zeitpunkt des Entzugs oder der Aussetzung oder der Einstellung der
Ubernahme keinen Nachfolgeadministrator gibt, der diesen Mid-Swapsatz weiter bereitstellen wird
und dessen Administrator damit beginnen wird, diesen Mid-Swapsatz in geordneter Weise abzuwi-
ckeln oder die Bereitstellung dieses Mid-Swapsatzes oder bestimmter Laufzeiten oder bestimmter
Wahrungen, fur die dieser Mid-Swapsatz berechnet wird, dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit einzu-
stellen; oder

eine von der fur den Administrator des Mid-Swapsatzes zustandigen Aufsichtsbehdrde bekanntgege-
bene wesentliche Anderung der Methodik zur Ermittlung oder Berechnung des Mid-Swapsatzes im
Vergleich zu derjenigen, die am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung kam,
wenn diese dazu fiihrt, dass der gemaR der neuen Methodik ermittelte und berechnete Mid-Swapsatz
nicht mehr den Referenzsatz (wie oben definiert) reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist
oder dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berechnete Swapsatz aus sonstigen Grin-
den seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr dem Swapsatz (wie oben definiert) vergleichbar
ist, der mit der bei Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung kommenden Methodik er-
mittelt oder berechnet wurde; oder

die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer behdrdlichen oder
gerichtlichen Anordnung, Verfiigung oder sonstigen verbindlichen MalRnahme, die unmittelbar dazu
fuhrt, dass die Verwendung des Mid-Swapsatzes als Referenzwert zur Bestimmung von Zahlungsver-
pflichtungen unter den Schuldverschreibungen fur die Emittentin rechtswidrig ware oder nach der eine
derartige Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteiligen Folgen unterliegt.
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Tritt ein Referenzwert-Ereignis ein, so ist der maf3gebliche Zeitpunkt, ab dem der Mid-Swapsatz durch den
Nachfolge-Swapsatz ersetzt wird, der Zeitpunkt der Einstellung der Veroffentlichung des Mid-Swapsatzes (im
Falle des Szenarios (i)) bzw. der Zeitpunkt des Entzuges oder der Aussetzung (im Falle des Szenarios (ii))
bzw. der Zeitpunkt, von dem die weitere Verwendung des Mid-Swapsatzes faktisch oder rechtlich unmdglich
ware (im Falle der Szenarien (iii) und (iv)) (der ,maf3gebliche Zeitpunkt”). Ab dem maligeblichen Zeitpunkt,
gilt jede Bezugnahme auf den Mid-Swapsatz als Bezugnahme auf den Nachfolge-Swapsatz und jede Bezug-
nahme auf die Bildschirmseite bezieht sich vom maf3geblichen Zeitpunkt an als Bezugnahme auf die Nach-
folge-Bildschirmseite, und die Bestimmungen dieses Absatzes gelten entsprechend. Die Emittentin informiert
anschlieBend die Glaubiger gemaR § 13. Die Emittentin legt zudem fest, welche Bildschirmseite oder andere
Quelle in Verbindung mit einem solchen Nachfolge-Swapsatz verwendet werden soll (die ,Nachfolge-Bild-
schirmseite”).

Zusatzlich zu einer Ersetzung des Mid-Swapsatzes durch einen Nachfolge-Swapsatz kann die Emittentin ei-
nen Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne anwenden, der oder die von der jeweils zusténdigen Stelle
empfohlen werden, oder falls eine solche Empfehlung nicht zur Verfigung steht, einen Zinsanpassungsfaktor
oder Bruch oder Spanne festlegen, der oder die bei der Ermittlung des Zinssatzes und bei der Berechnung
des Zinsbetrags (wie unten definiert) angewendet werden soll und kann weitere Anpassungen der Emissions-
bedingungen vornehmen (z.B. in Bezug auf den Zinstagequotienten, die Geschéaftstagekonvention, die Ge-
schéaftstage, die Reset-Satz-Feststellungstage und der Methode einen Ersatzswapsatz zum Nachfolge-
Swapsatz zu bestimmen) mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der
Schuldverschreibungen vor Eintritt des Referenzwert-Ereignisses vereinbar ist und das sich nicht zum wirt-
schaftlichen Nachteil der Inhaber auswirkt.

Falls ein Referenzwerte-Ereignis eingetreten ist (wie oben definiert) und in dem Fall, dass die Emittentin trotz
Bemilhens nach besten Kraften keinen Nachfolge-Swapsatz wie oben beschrieben gemar der Punkte (i) bis
(iv) bestimmen kann, ist sie berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu ihrem
Ruckzahlungsbetrag (wie unten definiert) zuriickzuzahlen. Eine solche Kindigung wird den Glaubigern von
der Emittentin gemanR § 13 mitgeteilt. In dieser Mitteilung muss enthalten sein:

(1) die Serie von Schuldverschreibungen, die von der Kiindigung betroffen sind; und

(2) das Rickzahlungsdatum, welches nicht weniger als [Mindestmitteilung an die Inhaber einfligen]
oder mehr als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfligen] [Tage] [TARGET-Geschéaftstage] nach
dem Datum sein darf, an dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist. [Sollte der
nachste Variable Zinszahlungstag spater als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfiigen] [Tage]
[TARGET-Geschaftstage] nach dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist, liegen,
so kann die Riickzahlung nach Wahl der Emittentin auch an diesem Variablen Zinszahlungstag erfolgen.

[nur einfigen, wenn der Ort flr den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankgeschafts-
tages (Absatz (5)):

,LTARGET2] [Londoner] [e] Bankgesché&ftstag” im Sinne dieser Bedingung bezeichnet einen Tag, an dem
[die Geschéaftsbhanken und Devisenmérkte in [London] [e] [und [e]] [Zahlungen in [e] abwickeln] [und]
[TARGET2 gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zah-
lungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]

[Zinsprofil 7: Der folgende Paragraph ist auf Schuldverschreibungen mit Wechsel der Verzinsungs-
art von fest auf variabel nach Wahl der Emittentin mit Endtilgung zum Nennbetrag und Ratentilgung
auf den ausstehenden Nennbetrag anwendbar:

8§ 3 Wechsel der Verzinsungsart und Zinsen

(A) Wechsel der Verzinsungsart

(1) Die Schuldverschreibungen werden vom Verzinsungsbeginn (wie in § 3 (B) (1) dieser Emissionsbedingun-

gen definiert) (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (wie in § 4 dieser Emissionsbedingungen definiert) (aus-
schlieflich) verzinst.

97



(2) Die Emittentin hat wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen einmalig das Recht, die Verzinsungs-
art zu wechseln. Dieses Recht kann die Emittentin [erstmals] mit Wirkung zum [e] [und danach [mit Wirkung
zu jedem Zinszahlungstag] [mit Wirkung zum [e]]] ([jeweils ein][der] ,Wechseltag") ausiben.

(3) Fur alle Zinsperioden, die an oder vor dem Wechseltag enden, an dem die Emittentin das Recht zum
Wechsel der Verzinsungsart ausibt (der ,MaRgebliche Wechseltag"), richtet sich die Verzinsung nach § 3
(B) Absatz (1) (a) dieser Emissionsbedingungen. Fir alle Zinsperioden, die am oder nach dem MaRgeblichen
Wechseltag beginnen, richtet sich die Verzinsung nach § 3 (B) Absatz (1) (b) dieser Emissionsbedingungen.

Die Ausubung des Rechts die Verzinsungsart zu wechseln, erfolgt durch die Emittentin spétestens [finf] [e]
Bankgeschéftstage vor dem betreffenden Wechseltag und ist durch Bekanntmachung gemai 8§ 13 dieser
Emissionsbedingungen zu veréffentlichen. Ein ausgeilibter Wechsel der Verzinsungsart ist unwiderruflich.

(B) Zinsen

(1) (a) Die Schuldverschreibungen werden fir alle Zinsperioden, die an oder vor dem MaRgeblichen Wechsel-
tag (wie in 8 3 (A) (3) dieser Emissionsbedingungen definiert) enden, bezogen auf ihren [Ausstehenden Nenn-
betrag (wie in § 4 definiert)] [Nennbetrag] mit einem festen Zinssatz p.a. verzinst und zwar zunachst ab dem
Zinszahlungstag, der unmittelbar auf den Mafgeblichen Wechseltag folgt (einschlieflich) (der ,Festzins-Ver-
zinsungsbeginn*) bis zum [e] nachstfolgenden Festzins-Zinszahlungstag (ausschlieBlich) (der ,Erste Fest-
zins-Zinszahlungstag“ und zugleich auch ein ,Festzins-Zinszahlungstag“) und anschlieRend von jedem
nachstehend definierten Festzins-Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum néchstfolgenden Festzins-Zins-
zahlungstag (ausschlieBlich) (jeweils eine ,Festzins-Zinsperiode®) mit [®] % p.a. (der ,Festzins-Zinssatz*)
verzinst.

.Festzins-Zinszahlungstag® ist der [e] eines jeden Jahres.

(b) Die Schuldverschreibungen werden fiir alle Zinsperioden, die an oder nach dem Maf3geblichen Wechseltag
(wie in 8 3 (A) (3) dieser Emissionsbedingungen definiert) beginnen, bezogen auf ihren [Ausstehenden Nenn-
betrag (wie in § 4 definiert)] [Nennbetrag] mit dem in Absatz (B)(1)(c) definierten Variablen Zinssatz verzinst,
und zwar zunachst ab dem [e] (einschlieRlich) (der ,Variable Verzinsungsbeginn®) bis zum nachstfolgenden
Variablen Zinszahlungstag (ausschlieRlich) (der ,Erste Variable Zinszahlungstag® und zugleich auch ein
Lvariabler Zinszahlungstag®) und danach von jedem Variablen Zinszahlungstag (wie nachstehend definiert)
(einschlieflich) bis zum nachstfolgenden Variablen Zinszahlungstag (ausschlieRlich) (jeweils eine ,Variable
Zinsperiode®).

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Variablen Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahlbar, es sei
denn, der betreffende Variable Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéaftstag.

,Vvariable(r) Zinszahlungstag(e)“ ist/sind der [e][,] [®][,] [®] [und] [e] eines jeden Jahres (jeweils ein ,Vari-
abler Zinszahlungstag®).

(c) [Der maRgebliche Zinssatz fur die [jeweilige] Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz*) entspricht
dem [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].] [Der maf3gebliche Zinssatz fur die Variable Zinsperiode (der ,Vari-
able Zinssatz®) errechnet sich als [Aufschlag] [Abschlag] (die ,Marge®) von [e] % auf den [Referenzzinssatz]
[CMS Zinssatz]. [Der Variable Zinssatz ist anzupassen, indem er mit einem Faktor von [e] multizipliert wird.]]
[Der mal3gebliche Zinssatz fur die Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz*) entspricht dem Ergebnis der
Multiplikation des [Referenzzinssatzes] [CMS Zinssatzes] mit einem Faktor von [e].] Der Variable Zinssatz
betragt stets mindestens 0 (Null).

[Bei einem Hochstzinssatz, diesen Unterabsatz einfligen:
Der Variable Zinssatz betragt hochstens: [Hochstzinssatz einfiigen] % p.a. (der ,Hochstzinssatz").]

[Bei einem Hochstzinssatz in Bezug auf eine oder mehrere Zinsperioden, diesen Unterabsatz einfugen:
Fir den Variablen Zinssatz gilt ein Hochstzinssatz entsprechend den folgenden Bestimmungen:

Variable Zinsperiode: Hoéchstzinssatz:

[Zinsperiode einfugen]* [HOchstzinssatz einfligen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfligen]
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[Bei einem Mindestzinssatz diesen Unterabsatz einfligen:
Der Variable Zinssatz betragt mindestens: [Mindestzinssatz einfligen] % p.a. (der ,Mindestzinssatz®).]

[Bei einem Mindestzinssatz in Bezug auf eine oder mehrere Zinsperioden, diesen Unterabsatz einfi-
gen:
Fir den Variablen Zinssatz gilt ein Mindestzinssatz entsprechend den folgenden Bestimmungen:

Variable Zinsperiode: Mindestzinssatz:

[Zinsperiode einfligen]* [Mindestzinsatz einfligen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfligen]

(d) Die in § 9 Absatz (1) dieser Emissionsbedingungen definierte Berechnungsstelle (wobei dieser Begriff
etwaige Nachfolger in dieser Funktion einschliel3t) veranlasst, dass der Variable Zinssatz, der Zinsbetrag fur
die jeweilige Variable Zinsperiode und der betreffende Variable Zinszahlungstag der Emissionsstelle mitgeteilt
werden; diese wiederum veranlasst, dass die Ubrigen Zahlstellen informiert werden, sobald dies nach der
jeweiligen Festsetzung maoglich ist.

Die Festsetzung des Variablen Zinssatzes wird den Glaubigern gegeniber gemanR § 13 dieser Emissionsbe-
dingungen bekannt gemacht.

Die Festsetzung der Variablen Zinsséatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrage durch die Berechnungsstelle
ist in jedem Fall endgultig und fur alle Beteiligten bindend, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

(e) Fur die Berechnung des Variablen Zinssatzes gelten die folgenden Definitionen:

[bei Referenzsatz-gebundenen Schuldverschreibungen einfiigen:

.Referenzzinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fur die Berechnung des Variablen Zinssat-
zes maldgebliche [Satz fur Einlagen einfigen] und wird von der Berechnungsstelle nach den folgenden
Grundséatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fur die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden Referenzzinssatz in
der festgelegten Wahrung aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e] Uhr [Briisseler]
[Londoner] [e] Zeit am [[ersten][zweiten] [TARGETZ2] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag vor Beginn] [Tag des
Beginns] [e] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der ,Zinsfestsetzungstag").

(i) Sollte in der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag kein Referenzzinssatz verdoffentlicht
werden, gilt, vorbehaltlich der Festlegung eines Nachfolge-Referenzzinssatzes im Falle eines Referenzwert-
Ereignisses (wie unten definiert), Folgendes:

(1) Die Berechnungsstelle wird von [der jeweiligen Hauptniederlassung in [der Eurozone] [London]
[e] von] mindestens [vier] [e] international anerkannten GroRbanken [des [Euro-] [Londoner] [e] In-
terbankenmarktes] (die ,Referenzbanken") deren jeweilige Angebotsséatze (jeweils als Prozentsatz
per annum ausgedriickt) fur Einlagen in der festgelegten Wahrung und in einer représentativen Gro-
Renordnung fur die betreffende Variable Zinsperiode gegentiber fihrenden Banken um ca. [11.00] [e]
Uhr [Brisseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag im [Euro-] [Londoner] [e] Interbanken-
markt anfordern. Wenn mindestens zwei Referenzbanken solche Angebotssatze nennen, so ist der
Referenzzinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete
arithmetische Mittel dieser Angebotsséatze (unter Anwendung der fir den jeweiligen Referenzzinssatz
geltenden Rundungsregel).

(2) Fur den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemafR Absatz (1) (e) Ziffer (ii) (1) ermittelt werden
kann, entspricht der Referenzzinssatz fur den jeweiligen Zinsfestsetzungstag demjenigen Referenz-
zinssatz, wie er vom Administrator bereitgestellt wird und von einem autorisierten Datendienst oder
vom Administrator selbst verdffentlicht wird.

Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaf vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes
bis [15] [e] Uhr [Briusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestlegungstag ermittelt werden kann, wird der
Referenzzinssatz durch einen Satz ersetzt, der vom Administrator des Referenzzinssatzes offiziell zur
Verwendung empfohlen wird, oder (falls ein solcher Satz nicht verfiigbar ist) durch einen Satz, der
offiziell von der Behtérde empfohlen wird, die fur die Beaufsichtigung des Referenzzinssatzes oder
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dessen Administrator zustandig ist. Falls keine der beiden Séatze zur Verfigung steht, soll der Refe-
renzzinssatz durch einen Satz ersetzt werden, der von der Emittentin (die, flr die Zwecke einer sol-
chen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung eines renommierten, un-
abhangigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeitpunkt erforderli-
chen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billigem Ermes-
sen unter Beriicksichtigung der Dauer des Referenzzinssatzes und der jeweiligen Wahrung, basierend
auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunkt, festgelegt wird. Eine solche Festle-
gung erfolgt mit dem Ziel, ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuld-
verschreibungen vor der Nichtverdffentlichung vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen
Nachteil der Inhaber auswirkt.

[#] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die ,Relevante Informationsquelle”, ist die fiir die Festlegung
des Referenzzinssatzes fiir die jeweilige Variable Zinsperiode mafRgebliche Informationsquelle.

(ii) Im Fall eines Referenzwert-Ereignisses (wie unten definiert) soll der Referenzzinssatz (wie oben definiert)
durch einen von der Emittentin festgelegten Referenzzinssatz durch Anwendung der Schritte (1) bis (4) (in
dieser Reihenfolge) folgendermalen ersetzt werden (,Nachfolge- Referenzzinssatz"):

1)

(@)

3)

(4)

Der Referenzzinssatz soll durch den Referenzzinssatz ersetzt werden, der durch den Administrator
des Referenzzinssatzes, die zustandige Zentralbank oder eine Kontroll- oder Aufsichtsbehdrde, als
Nachfolge-Referenzzinssatz fiir den Referenzzinssatz und fir die Dauer des Referenzzinssatzes be-
kannt gegeben wird und der in Ubereinstimmung mit geltendem Recht genutzt werden darf; oder
(wenn ein solcher Nachfolge- Referenzzinssatz nicht festgelegt werden kann);

der Referenzzinssatz soll durch einen alternativen Referenzzinssatz ersetzt werden, der tiblicherweise
(in Ubereinstimmung mit geltendem Recht) als Referenzzinssatz fiir Schuldverschreibungen in der
jeweiligen Wahrung mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder
(falls ein solcher alternativer Referenzzinssatz nicht bestimmt werden kann);

der Referenzzinssatz soll durch einen Referenzzinssatz ersetzt werden, der (blicherweise (in Uber-
einstimmung mit geltendem Recht) als Referenzzinssatz (x) fur Zinsswaps (fest-zu-variabel verzins-
lich) in der relevanten Wahrung, oder (y) fir bérsengehandelte Zinsfutures mit vergleichbarer Laufzeit
verwendet wird oder verwendet werden wird; oder (falls ein solcher alternativer Referenzzinssatz nicht
bestimmt werden kann);

der Referenzzinssatz soll durch einen Referenzzinssatz ersetzt werden, der von der Emittentin (die,
fur die Zwecke einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung
eines renommierten, unabhangigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu die-
sem Zeitpunkt erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu ver-
trauen) nach billigem Ermessen unter Bertuicksichtigung der Dauer des Referenzzinssatzes und der
jeweiligen Wahrung in wirtschaftlich vertretbarer Weise, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsni-
veau zum relevanten Zeitpunkt festgelegt wird.

»Referenzwert-Ereignis” bezeichnet jedes der folgenden Szenarien:

(1)

()

eine offentliche Erklarung (a) der fir den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Be-
horde, wonach der Referenzzinssatz den zugrunde liegenden Markt oder die zugrunde liegende
wirtschaftliche Realitat nicht mehr abbildet, oder (b) des Administrators (oder eine in dessen Namen
handelnde Person), oder der fiir den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Behérde
oder eine mit Befugnissen in Bezug auf die Insolvenz oder Abwicklung hinsichtlich dieses Administ-
rators ausgestattete Einrichtung, wonach der Administrator damit beginnen wird, den Referenzzins-
satz in geordneter Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Referenzzinssatzes oder be-
stimmter Laufzeiten oder bestimmter Wéahrungen, fiir die dieser Mid-Swapsatz berechnet wird, dau-
erhaft oder auf unbestimmte Zeit einzustellen, sofern es zum Zeitpunkt der Abgabe der Erklarung
keinen Nachfolgeadministrator gibt, der den Referenzzinssatz weiter bereitstellen wird; oder

ein Entzug oder Aussetzen der Zulassung gemaf Art. 35 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein
Entzug der Anerkennung gemaf Art. 32 Abs. 8 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein Aus-set-
zen, verbunden mit dem Verlangen der Einstellung der Ubernahme gemaR Art. 33 Abs. 6 der Ver-
ordnung (EU) 2016/1011, sofern es zum Zeitpunkt des Entzugs oder der Aussetzung oder der Ein-
stellung der Ubernahme keinen Nachfolgeadministrator gibt, der diesen Referenzzinssatz wei-ter
bereitstellen wird und dessen Administrator damit beginnen wird, diesen Referenzzinssatz in ge-
ordneter Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Referenzzinssatzes oder bestimmter
Laufzeiten oder bestimmter Wahrungen, fur die dieser Referenzzinssatz berechnet wird, dauer-haft
oder auf unbestimmte Zeit einzustellen; oder
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(3) eine von der fir den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Aufsichtsbehérde bekannt-
gegebene wesentliche Anderung der Methodik zur Ermittlung oder Berechnung des Referenzzins-
satzes im Vergleich zu derjenigen, die am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen zur An-
wendung kam, wenn diese dazu fuhrt, dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berech-
nete Referenzzinssatz nicht mehr den Referenzzinssatz (wie oben definiert) repréasentiert oder zu
reprasentieren geeignet ist oder dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berechnete
Referenzzinssatz aus sonstigen Griinden seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr dem Re-
ferenzzinssatz (wie oben definiert) vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der Schuldverschrei-
bungen zur Anwendung kommenden Methodik ermittelt oder berechnet wurde; oder

(4) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer behérdlichen
oder gerichtlichen Anordnung, Verfiilgung oder sonstigen verbindlichen MaBnahme, die unmittelbar
dazu fihrt, dass die Verwendung des Referenzzinssatzes als Referenzwert zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen unter den Schuldverschreibungen fir die Emittentin rechtswidrig wére o-
der nach der eine derartige Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteili-
gen Folgen unterliegt.

Tritt ein Referenzwert-Ereignis ein, so ist der maf3gebliche Zeitpunkt, ab dem der Referenzzinssatz durch den
Nachfolge- Referenzzinssatz ersetzt wird, der Zeitpunkt der Einstellung der Veréffentlichung des Referenz-
zinssatzes (im Falle des Szenarios (1)) bzw. der Zeitpunkt des Entzuges oder der Aussetzung (im Falle des
Szenarios (2)) bzw. der Zeitpunkt,, von dem die weitere Verwendung des Referenzzinssatzes faktisch oder
rechtlich unmdéglich wéare (im Falle der Szenarien (3) und (4)) (der ,mal3gebliche Zeitpunkt”). Ab dem mal}-
geblichen Zeitpunkt, gilt jede Bezugnahme auf den Referenzzinssatz als Bezugnahme auf den Nachfolge-
Referenzzinssatz und jede Bezugnahme auf die Bildschirmseite bezieht sich vom maf3geblichen Zeitpunkt an
als Bezugnahme auf die Nachfolge-Bildschirmseite, und die Bestimmungen dieses Absatzes gelten entspre-
chend. Die Emittentin informiert anschlieRend die Glaubiger gemaf § 13. Die Emittentin legt zudem fest, wel-
che Bildschirmseite oder andere Quelle in Verbindung mit einem solchen Nachfolge-Referenzzinssatz ver-
wendet werden soll (die ,Nachfolge-Bildschirmseite”).

Zusétzlich zu einer Ersetzung des Referenzzinssatzes durch einen Nachfolge-Referenzzinssatz kann die
Emittentin einen Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne anwenden, der oder die von der jeweils zu-
standigen Stelle empfohlen werden, oder falls eine solche Empfehlung nicht zur Verfigung steht, einen
Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne festlegen, der oder die bei der Ermittlung des Zinssatzes und
bei der Berechnung des Zinsbetrags (wie unten definiert) angewendet werden soll und kann weitere Anpas-
sungen der Emissionsbedingungen vornehmen (z.B. in Bezug auf den Zinstagequotienten, die Geschaftsta-
gekonvention, die Geschéftstage, die Zinsfestsetzungstage und der Methode einen Ersatzreferenzzinssatz
zum Nachfolge-Referenzzinssatz zu bestimmen) mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaft-
lichen Gehalt der Schuldverschreibungen vor Eintritt des Referenzwert-Ereignisses vereinbar ist und das sich
nicht zum wirtschaftlichen Nachteil der Inhaber auswirkt.

Falls ein Referenzwert-Ereignis eingetreten ist (wie oben definiert) und in dem Fall, dass die Emittentin trotz
Bemuhens nach besten Kréaften keinen Nachfolge-Referenzzinssatz wie oben beschrieben gemaf der Punkte
(1) bis (4) bestimmen kann, ist sie [im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, fiir die das
Format fur Beruicksichtigungsféhige Verbindlichkeiten Anwendung finden soll, einfiigen: vorbehaltlich
der Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde] berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch
nicht teilweise, zu ihrem Rickzahlungsbetrag (wie unten definiert) zurtickzuzahlen. Eine solche Kindigung
wird den Glaubigern von der Emittentin gemaf § 13 mitgeteilt. In dieser Mitteilung muss enthalten sein:

(1) die Serie von Schuldverschreibungen, die von der Kiindigung betroffen sind; und

(2) das Riickzahlungsdatum, welches nicht weniger als [Mindestmitteilung an die Inhaber einfiigen]
oder mehr als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfiigen] [Tage] [TARGET-Geschéftstage] nach
dem Datum sein darf, an dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist. [Sollte der
nachste Variable Zinszahlungstag spéter als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfiigen] [Tage]
[TARGET-Geschaftstage] nach dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist, liegen,
so kann die Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin auch an diesem Variablen Zinszahlungstag erfol-
gen.

[nur einfligen, wenn der Ort fir den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankgeschafts-
tages (Absatz (5)):

-,LTARGET2] [Londoner] [e] Bankgeschaftstag"” im Sinne dieser Bedingung bezeichnet einen Tag, an dem
[die Geschéftsbanken und Devisenmérkte in [London] [e] [und [e]] [Zahlungen in [e] abwickeln] [und]
[TARGET2 gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].
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[,TARGETZ2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zah-
lungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]

[bei CMS-gebundenen Schuldverschreibungen einfiigen:

,CMS Zinssatz" oder ,Swapsatz“ ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fiir die Berechnung des Va-
riablen Zinssatzes maRgebliche [malRgebliche Zahl von Jahren einfligen]-Jahres [Wahrung einfligen] [e]
Swapsatz und wird von der Berechnungsstelle nach den folgenden Grundséatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fiir die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden CMS Zinssatz (ausge-
druckt als Prozentsatz p.a.) aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e] Uhr [Brisseler]
[Frankfurter] [Londoner] [e] Zeit am [[ersten] [zweiten] [TARGETZ2] [Brisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e]
Bankgeschéftstag vor Beginn] [Tag des Beginns] [e] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der "Zinsfestset-
zungstag").

(ii) Sollte auf der Basis der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag der CMS Zinssatz nicht
ermittelt werden kénnen, gilt, vorbehaltlich der Festlegung eines Nachfolge-Swapsatzes im Falle eines Refe-
renzwert-Ereignisses (wie unten definiert), Folgendes:

Die Berechnungsstelle wird [flinf] [e] international anerkannte Banken (die "Referenzbanken™) ersuchen, ihre
Mid Market Quotierungen des CMS Zinssatzes mitzuteilen. Wenn mindestens [drei] [#] Referenzbanken quo-
tiert haben, so wird der CMS Zinssatz fir die betreffende Variable Zinsperiode auf der Basis des von der
Berechnungsstelle errechneten arithmetischen Mittels dieser Quotierungen (entsprechend den jeweils vor-
herrschenden Swapusancen gerundet) ermittelt, wobei jeweils der hdchste Satz, bzw. bei Gleichheit einer der
hdchsten Satze und der niedrigste Satz, bzw. bei Gleichheit einer der niedrigsten Satze, unbericksichtigt
bleibt.

Falls der CMS Zinssatz nicht gem&R Absatz (1) (d) Zziffer (ii) (1) ermittelt werden kann, entspricht der CMS
Zinssatz fur den jeweiligen Zinsfestsetzungstag demjenigen CMS Zinssatz, wie er vom Administrator bereit-
gestellt wird und von einem autorisierten Datendienst oder vom Administrator selbst veroffentlicht wird.

Fir den Fall, dass der CMS Zinssatz nicht gemal} vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes bis [15] [e]
Uhr [Brisseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag ermittelt werden kann, wird der CMS Zinssatz
durch einen Satz ersetzt, der vom Administrator des CMS Zinssatzes offiziell zur Verwendung empfohlen wird,
oder (falls ein solcher Satz nicht verfligbar ist) durch einen Satz, der offiziell von der Behérde empfohlen wird,
die fur die Beaufsichtigung des CMS Zinssatzes oder dessen Administrator zustandig ist. Falls keine der
beiden Satze zur Verfligung steht, soll der CMS Zinssatz durch einen Satz ersetzt werden, der von der Emit-
tentin (die, fir die Zwecke einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung
eines renommierten, unabhéangigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeit-
punkt erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billigem
Ermessen unter Berlicksichtigung der Dauer des CMS Zinssatz und der jeweiligen Wahrung, basierend auf
dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunkt, festgelegt wird. Eine solche Festlegung erfolgt
mit dem Ziel, ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen vor
der Nichtveroffentlichung vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nachteil der Inhaber auswirkt.
[#] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die "Relevante Informationsquelle”, ist die fiir die Festlegung
des CMS Zinssatzes fir die jeweilige Variable Zinsperiode mal3gebliche Informationsquelle.

(iii) Im Fall eines Referenzwert-Ereignisses (wie unten definiert) soll der Swapsatz (wie oben definiert) durch
einen von der Emittentin festgelegten Swapsatz durch Anwendung der Schritte (1) bis (4) (in dieser Reihen-
folge) folgendermalen ersetzt werden (,Nachfolge-Swapsatz®):

(1) Der Swapsatz soll durch den Swapsatz ersetzt werden, der durch den Administrator des Swapsatzes,
die zusténdige Zentralbank oder eine Kontroll- oder Aufsichtsbehdrde, als Nachfolge- Swapsatz fur
den Swapsatz und fiir die Dauer des Swapsatzes bekannt gegeben wird und der in Ubereinstimmung
mit geltendem Recht genutzt werden darf; oder (wenn ein solcher Nachfolge-Swapsatz nicht festge-
legt werden kann);

(2) der Swapsatz soll durch einen alternativen Swapsatz ersetzt werden, der (blicherweise (in Uberein-
stimmung mit geltendem Recht) als Swapsatz fur Schuldverschreibungen in der jeweiligen Wé&hrung
mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder (falls ein solcher alter-
nativer Swapsatz nicht bestimmt werden kann);
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(3) der Swapsatz soll durch einen Swapsatz ersetzt werden, der (iblicherweise (in Ubereinstimmung mit
geltendem Recht) als Swapsatz (x) fur Zinsswaps (fest-zu-variabel verzinslich) in der relevanten Wéah-
rung, oder (y) fur bérsengehandelte Zinsfutures mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder ver-
wendet werden wird; oder (falls ein solcher alternativer Swapsatz nicht bestimmt werden kann);

(4) der Swapsatz soll durch einen Swapsatz ersetzt werden, der von der Emittentin (die, fir die Zwecke
einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung eines renommier-
ten, unabhéngigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeitpunkt erfor-
derlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billigem Er-
messen unter Berlcksichtigung der Dauer des Swapsatzes und der jeweiligen Wahrung in wirtschaft-
lich vertretbarer Weise, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunkt
festgelegt wird.

»Referenzwert-Ereignis” bezeichnet jedes der folgenden Szenarien:

(1) eine offentliche Erklarung (a) der fur den Administrator des Swapsatzes zustandigen Behérde, wo-
nach der Swapsatz den zugrunde liegenden Markt oder die zugrunde liegende wirtschaftliche Rea-
litdt nicht mehr abbildet, oder (b) des Administrators (oder eine in dessen Namen handelnde Per-
son), oder der fir den Administrator des Swapsatzes zustandigen Behdrde oder eine mit Befugnis-
sen in Bezug auf die Insolvenz oder Abwicklung hinsichtlich dieses Administrators ausgestattete
Einrichtung, wonach jeweils der Administrator damit beginnen wird, den Swapsatz in geordneter
Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Swapsatzes oder bestimmter Laufzeiten oder
bestimmter Wahrungen, fir die dieser Swapsatz berechnet wird, dauerhaft oder auf unbestimmte
Zeit einzustellen, sofern es zum Zeitpunkt der Abgabe der Erklarung keinen Nachfolgeadministrator
gibt, der den Swapsatz weiter bereitstellen wird; oder

(2) ein Entzug oder Aussetzen der Zulassung gemal Art. 35 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein
Entzug der Anerkennung geman Art. 32 Abs. 8 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein Ausset-
zen, verbunden mit dem Verlangen der Einstellung der Ubernahme geman Art. 33 Abs. 6 der Ver-
ordnung (EU) 2016/1011, sofern es zum Zeitpunkt des Entzugs oder der Aussetzung oder der Ein-
stellung der Ubernahme keinen Nachfolgeadministrator gibt, der diesen Swapsatz weiter bereitstel-
len wird und dessen Administrator damit beginnen wird, diesen Swapsatz in geordneter Weise ab-
zuwickeln oder die Bereitstellung dieses Swapsatzes oder bestimmter Laufzeiten oder bestimmter
Wahrungen, fur die dieser Swapsatz berechnet wird, dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit einzu-
stellen; oder

(3) eine von der fur den Administrator des Swapsatzes zustandigen Aufsichtsbehorde bekanntgege-
bene wesentliche Anderung der Methodik zur Ermittlung oder Berechnung des Swapsatzes im Ver-
gleich zu derjenigen, die am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung kam,
wenn diese dazu fuhrt, dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berechnete Swapsatz
nicht mehr den Swapsatz (wie oben definiert) reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist oder
dass der gemal der neuen Methodik ermittelte und berechnete Swapsatz aus sonstigen Griinden
seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr dem Swapsatz (wie oben definiert) vergleichbar ist,
der mit der bei Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung kommenden Methodik ermit-
telt oder berechnet wurde; oder

(4) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer behérdlichen
oder gerichtlichen Anordnung, Verfligung oder sonstigen verbindlichen MaRnahme, die unmittelbar
dazu fuhrt, dass die Verwendung des Swapsatzes als Referenzwert zur Bestimmung von Zahlungs-
verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen fiir die Emittentin rechtswidrig ware oder nach
der eine derartige Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteiligen Folgen
unterliegt.

Tritt ein Referenzwert-Ereignis ein, so ist der mafl3gebliche Zeitpunkt, ab dem der Swapsatz durch den Nach-
folge-Swapsatz ersetzt wird, der Zeitpunkt der Einstellung der Veréffentlichung des Swapsatzes (im Falle des
Szenarios (1)) bzw. der Zeitpunkt des Entzuges oder der Aussetzung (im Falle des Szenarios (2)) bzw. der
Zeitpunkt, von dem die weitere Verwendung des Swapsatzes faktisch oder rechtlich unméglich wéare (im Falle
der Szenarien (3) und (4)) (der ,maRgebliche Zeitpunkt”). Ab dem maRgeblichen Zeitpunkt, gilt jede Bezug-
nahme auf den Swapsatz als Bezugnahme auf den Nachfolge-Swapsatz und jede Bezugnahme auf die Bild-
schirmseite bezieht sich vom malf3geblichen Zeitpunkt an als Bezugnahme auf die Nachfolge-Bildschirmseite,
und die Bestimmungen dieses Absatzes gelten entsprechend. Die Emittentin informiert anschlie3end die Glau-
biger gemé&nR § 13. Die Emittentin legt zudem fest, welche Bildschirmseite oder andere Quelle in Verbindung
mit einem solchen Nachfolge-Swapsatz verwendet werden soll (die ,Nachfolge-Bildschirmseite”).

Zusétzlich zu einer Ersetzung des Swapsatzes durch einen Nachfolge-Swapsatz kann die Emittentin einen
Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne anwenden, der oder die von der jeweils zustandigen Stelle
empfohlen werden, oder falls eine solche Empfehlung nicht zur Verfligung steht, einen Zinsanpassungsfaktor
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oder Bruch oder Spanne festlegen, der oder die bei der Ermittlung des Zinssatzes und bei der Berechnung
des Zinsbetrags (wie unten definiert) angewendet werden soll und kann weitere Anpassungen der Emissions-
bedingungen vornehmen (z.B. in Bezug auf den Zinstagequotienten, die Geschéftstagekonvention, die Ge-
schéftstage, die Zinsfestsetzungstage und der Methode einen Ersatzswapsatz zum Nachfolge-Swapsatz zu
bestimmen) mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschrei-
bungen vor Eintritt des Referenzwert-Ereignisses vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nachteil
der Inhaber auswirkt.

Falls ein Referenzwert-Ereignis eingetreten ist (wie oben definiert) und in dem Fall, dass die Emittentin trotz
Bemihens nach besten Kraften keinen Nachfolge-Swapsatz wie oben beschrieben geman der Punkte i bis iv
bestimmen kann, ist sie ,[im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, fur die das Format fur
Berlicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung finden soll, einfliigen: vorbehaltlich der Zustim-
mung der zustéandigen Aufsichtsbehdrde,] berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teil-
weise, zu ihrem Riickzahlungsbetrag (wie unten definiert) zuriickzuzahlen. Eine solche Kindigung wird den
Glaubigern von der Emittentin gemaf § 13 mitgeteilt. In dieser Mitteilung muss enthalten sein:

(1) die Serie von Schuldverschreibungen, die von der Kiindigung betroffen sind; und

(2) das Ruckzahlungsdatum, welches nicht weniger als [Mindestmitteilung an die Inhaber einfligen]
oder mehr als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfliigen] [Tage] [TARGET-Geschéaftstage] nach
dem Datum sein darf, an dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist. [Sollte der
nachste Variable Zinszahlungstag spéater als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfiigen] [Tage]
[TARGET-Geschaftstage] nach dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist, liegen,
so kann die Rickzahlung nach Wahl der Emittentin auch an diesem Variablen Zinszahlungstag erfol-
gen.

[nur einfligen, wenn der Ort fir den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankgeschafts-
tages (Absatz (5)):

»[TARGET2] [Briisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e] Bankgeschaftstag” im Sinne dieser Bedingung be-
zeichnet einen Tag, an dem [die Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Brussel] [Frankfurt] [London] [e]
[und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2 getffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zah-
lungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]]

[Zinsprofil 8: Der folgende Paragraph ist auf Schuldverschreibungen mit Wechsel der Verzin-
sungart von variabel zu fest nach Wahl der Emittentin mit Endtilgung zum Nennbetrag und Ratentil-
gung auf den ausstehenden Nennbetrag anwendbar:

§ 3 Wechsel der Verzinsungsart und Zinsen
(A) Wechsel der Verzinsungsart

(1) Die Schuldverschreibungen werden vom Verzinsungsbeginn (wie in 8 3 (B) (1) dieser Emissionsbedingun-
gen definiert) (einschlief3lich) bis zum Falligkeitstag (wie in § 4 dieser Emissionsbedingungen definiert) (aus-
schlieflich) verzinst.

(2) Die Emittentin hat wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen einmalig das Recht, die Verzinsungs-
art zu wechseln. Dieses Recht kann die Emittentin [erstmals] mit Wirkung zum [e] [und danach [mit Wirkung
zu jedem Zinszahlungstag] [mit Wirkung zum [e]]] ([jeweils ein][der] ,Wechseltag*) ausiben.

(3) Fur alle Zinsperioden, die an oder vor dem Wechseltag enden, an dem die Emittentin das Recht zum
Wechsel der Verzinsungsart austibt (der ,MaRgebliche Wechseltag*), richtet sich die Verzinsung nach § 3
(B) Absatz (1) (a) dieser Emissionsbedingungen. Fir alle Zinsperioden, die am oder nach dem Maf3geblichen
Wechseltag beginnen, richtet sich die Verzinsung nach § 3 (B) Absatz (1) (b) dieser Emissionsbedingungen.
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Die Ausuibung des Rechts die Verzinsungsart zu wechseln, erfolgt durch die Emittentin spatestens [finf] [e]
Bankgeschéftstage vor dem betreffenden Wechseltag und ist durch Bekanntmachung gemaR § 13 dieser
Emissionsbedingungen zu verdéffentlichen. Ein ausgetlibter Wechsel der Verzinsungsart ist unwiderruflich.

(B) Zinsen

(1) (a) Die Schuldverschreibungen werden fir alle Zinsperioden, die an oder vor dem Mal3geblichen Wechsel-
tag (wie in § 3 (A) (3) dieser Emissionsbedingungen definiert) enden, bezogen auf ihren [Ausstehenden Nenn-
betrag (wie in § 4 definiert)] [Nennbetrag] mit dem in Absatz (B)(1)(c) definierten Variablen Zinssatz verzinst,
und zwar zunéachst ab dem [e] (einschlieRlich) (der ,Variable Verzinsungsbeginn®) bis zum nachstfolgenden
Variablen Zinszahlungstag (ausschlie8lich) (der ,Erste Variable Zinszahlungstag“ und zugleich auch ein
,Variabler Zinszahlungstag“) und danach von jedem Variablen Zinszahlungstag (wie nachstehend definiert)
(einschlief3lich) bis zum nachstfolgenden Variablen Zinszahlungstag (ausschlieBlich) (jeweils eine ,Variable
Zinsperiode®).

Die Zinsen sind nachtréaglich an jedem Variablen Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahlbar, es sei
denn, der betreffende Variable Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéftstag.

,variable(r) Zinszahlungstag(e)“ ist/sind der [e][,] [®][,] [¢] [und] [e] eines jeden Jahres (jeweils ein ,Vari-
abler Zinszahlungstag®).

(b) Die Schuldverschreibungen werden fir alle Zinsperioden, die an oder nach dem Maf3geblichen Wechseltag
(wie in 8 3 (A) (3) dieser Emissionsbedingungen definiert) beginnen, bezogen auf ihren [Ausstehenden Nenn-
betrag (wie in § 4 definiert)] [Nennbetrag] mit einem festen Zinssatz p.a. verzinst und zwar zunachst ab dem
Zinszahlungstag, der unmittelbar auf den Mafigeblichen Wechseltag folgt (einschlieflich) (der ,Festzins-Ver-
zinsungsbeginn®) bis zum [e] nachstfolgenden Festzins-Zinszahlungstag (ausschlieBlich) (der ,Erste Fest-
zins-Zinszahlungstag“ und zugleich auch ein ,Festzins-Zinszahlungstag“) und anschlieRend von jedem
nachstehend definierten Festzins-Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum néchstfolgenden Festzins-Zins-
zahlungstag (ausschlieBlich) (jeweils eine ,Festzins-Zinsperiode®) mit [e] % p.a. (der ,Festzins-Zinssatz*)
verzinst.

.Festzins-Zinszahlungstag®“ ist der [e] eines jeden Jahres.

(c) [Der maRgebliche Zinssatz fir die [jeweilige] Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz*) entspricht
dem [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].] [Der maf3gebliche Zinssatz fir die Variable Zinsperiode (der ,Vari-
able Zinssatz") errechnet sich als [Aufschlag] [Abschlag] (die ,Marge®) von [e] % auf den [Referenzzinssatz]
[CMS Zinssatz]. [Der Variable Zinssatz ist anzupassen, indem er mit einem Faktor von [e] multizipliert wird.]]
[Der mal3gebliche Zinssatz fur die Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz*) entspricht dem Ergebnis der
Multiplikation des [Referenzzinssatzes] [CMS Zinssatzes] mit einem Faktor von [e].] Der Variable Zinssatz
betragt stets mindestens 0 (Null).

[Bei einem Hochstzinssatz, diesen Unterabsatz einfiigen:
Der Variable Zinssatz betragt hochstens: [Hochstzinssatz einfigen] % p.a. (der ,Hochstzinssatz").]

[Bei einem Hochstzinssatz in Bezug auf eine oder mehrere Zinsperioden, diesen Unterabsatz einfugen:
Fir den Variablen Zinssatz gilt ein Hochstzinssatz entsprechend den folgenden Bestimmungen:

Variable Zinsperiode: Hochstzinssatz:

[Zinsperiode einfugen]* [HOchstzinssatz einfligen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfligen]

[Bei einem Mindestzinssatz diesen Unterabsatz einfligen:
Der Variable Zinssatz betragt mindestens: [Mindestzinssatz einfiigen] % p.a. (der ,Mindestzinssatz").]

[Bei einem Mindestzinssatz in Bezug auf eine oder mehrere Zinsperioden, diesen Unterabsatz einfi-
gen:
Fur den Variablen Zinssatz gilt ein Mindestzinssatz entsprechend den folgenden Bestimmungen:

Variable Zinsperiode: Mindestzinssatz:
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[Zinsperiode einfigen]* [Mindestzinsatz einfligen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfligen]

(d) Die in § 9 Absatz (1) dieser Emissionsbedingungen definierte Berechnungsstelle (wobei dieser Begriff
etwaige Nachfolger in dieser Funktion einschlief3t) veranlasst, dass der Variable Zinssatz, der Zinsbetrag fur
die jeweilige Variable Zinsperiode und der betreffende Variable Zinszahlungstag der Emissionsstelle mitgeteilt
werden; diese wiederum veranlasst, dass die Ubrigen Zahlstellen informiert werden, sobald dies nach der
jeweiligen Festsetzung maoglich ist.

Die Festsetzung des Variablen Zinssatzes wird den Glaubigern gegeniiber gemaR § 13 dieser Emissionsbe-
dingungen bekannt gemacht.

Die Festsetzung der Variablen Zinsséatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrage durch die Berechnungsstelle
ist in jedem Fall endgultig und fur alle Beteiligten bindend, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

(e) Fur die Berechnung des Variablen Zinssatzes gelten die folgenden Definitionen:

[bei Referenzsatz-gebundenen Schuldverschreibungen einfiigen:

.Referenzzinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fir die Berechnung des Variablen Zinssat-
zes maldgebliche [Satz fur Einlagen einfliigen] und wird von der Berechnungsstelle nach den folgenden
Grundsatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fir die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden Referenzzinssatz in
der festgelegten Wéahrung aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e] Uhr [Briisseler]
[Londoner] [e] Zeit am [[ersten][zweiten] [TARGETZ2] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag vor Beginn] [Tag des
Beginns] [e] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der ,Zinsfestsetzungstag").

(i) Sollte in der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag kein Referenzzinssatz veroffentlicht
werden, gilt, vorbehaltlich der Festlegung eines Nachfolge-Referenzzinssatzes im Falle eines Referenzwert-
Ereignisses (wie unten definiert), Folgendes:

(1) Die Berechnungsstelle wird von [der jeweiligen Hauptniederlassung in [der Eurozone] [London]
[e] von] mindestens [vier] [e] international anerkannten Grof3banken [des [Euro-] [Londoner] [e] In-
terbankenmarktes] (die ,Referenzbanken") deren jeweilige Angebotsséatze (jeweils als Prozentsatz
per annum ausgedriickt) fur Einlagen in der festgelegten Wahrung und in einer repréasentativen Gro-
Renordnung fur die betreffende Variable Zinsperiode gegeniber flhrenden Banken um ca. [11.00] [e]
Uhr [Brisseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag im [Euro-] [Londoner] [e] Interbanken-
markt anfordern. Wenn mindestens zwei Referenzbanken solche Angebotssatze nennen, so ist der
Referenzzinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete
arithmetische Mittel dieser Angebotssétze (unter Anwendung der fur den jeweiligen Referenzzinssatz
geltenden Rundungsregel).

(2) Fur den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaf Absatz (1) (e) Ziffer (ii) (1) ermittelt werden
kann, entspricht der Referenzzinssatz fur den jeweiligen Zinsfestsetzungstag demjenigen Referenz-
zinssatz, wie er vom Administrator bereitgestellt wird und von einem autorisierten Datendienst oder
vom Administrator selbst verdffentlicht wird.

Fur den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaf vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes bis [15]
[e] Uhr [Brusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestlegungstag ermittelt werden kann, wird der Referenzzins-
satz durch einen Satz ersetzt, der vom Administrator des Referenzzinssatzes offiziell zur Verwendung emp-
fohlen wird, oder (falls ein solcher Satz nicht verfugbar ist) durch einen Satz, der offiziell von der Behdrde
empfohlen wird, die fur die Beaufsichtigung des Referenzzinssatzes oder dessen Administrator zusténdig ist.
Falls keine der beiden Séatze zur Verfiigung steht, soll der Referenzzinssatz durch einen Satz ersetzt werden,
der von der Emittentin (die, fur die Zwecke einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung)
hat, die Meinung eines renommierten, unabhangigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den
zu diesem Zeitpunkt erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen)
nach billigem Ermessen unter Berilicksichtigung der Dauer des Referenzzinssatzes und der jeweiligen Wah-
rung, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunkt, festgelegt wird. Eine solche
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Festlegung erfolgt mit dem Ziel, ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldver-
schreibungen vor der Nichtveroffentlichung vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nachteil der
Inhaber auswirkt.

[#] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die ,Relevante Informationsquelle”, ist die fiir die Festlegung
des Referenzzinssatzes fir die jeweilige Variable Zinsperiode maRgebliche Informationsquelle.

(iii) Im Fall eines Referenzwert-Ereignisses (wie unten definiert) soll der Referenzzinssatz (wie oben definiert)
durch einen von der Emittentin festgelegten Referenzzinssatz durch Anwendung der Schritte (1) bis (4) (in
dieser Reihenfolge) folgendermalen ersetzt werden (,Nachfolge- Referenzzinssatz®):

(1)

(2)

®3)

(4)

Der Referenzzinssatz soll durch den Referenzzinssatz ersetzt werden, der durch den Administrator
des Referenzzinssatzes, die zustandige Zentralbank oder eine Kontroll- oder Aufsichtsbehérde, als
Nachfolge-Referenzzinssatz fir den Referenzzinssatz und fur die Dauer des Referenzzinssatzes be-
kannt gegeben wird und der in Ubereinstimmung mit geltendem Recht genutzt werden darf; oder
(wenn ein solcher Nachfolge- Referenzzinssatz nicht festgelegt werden kann);

der Referenzzinssatz soll durch einen alternativen Referenzzinssatz ersetzt werden, der tblicherweise
(in Ubereinstimmung mit geltendem Recht) als Referenzzinssatz fiir Schuldverschreibungen in der
jeweiligen Wahrung mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder
(falls ein solcher alternativer Referenzzinssatz nicht bestimmt werden kann);

der Referenzzinssatz soll durch einen Referenzzinssatz ersetzt werden, der iiblicherweise (in Uber-
einstimmung mit geltendem Recht) als Referenzzinssatz (x) fur Zinsswaps (fest-zu-variabel verzins-
lich) in der relevanten Wahrung, oder (y) fir bérsengehandelte Zinsfutures mit vergleichbarer Laufzeit
verwendet wird oder verwendet werden wird; oder (falls ein solcher alternativer Referenzzinssatz nicht
bestimmt werden kann);

der Referenzzinssatz soll durch einen Referenzzinssatz ersetzt werden, der von der Emittentin (die,
fur die Zwecke einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung
eines renommierten, unabh&ngigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem
Zeitpunkt erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen)
nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung der Dauer des Referenzzinssatzes und der jeweiligen
Wahrung in wirtschaftlich vertretbarer Weise, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum
relevanten Zeitpunkt festgelegt wird.

»Referenzwert-Ereignis” bezeichnet jedes der folgenden Szenarien:

(1)

)

3)

eine offentliche Erklarung (a) der fir den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Be-
horde, wonach der Referenzzinssatz den zugrunde liegenden Markt oder die zugrunde liegende
wirtschaftliche Realitat nicht mehr abbildet, oder (b) des Administrators (oder eine in dessen Namen
handelnde Person), oder der fir den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Behorde
oder eine mit Befugnissen in Bezug auf die Insolvenz oder Abwicklung hinsichtlich dieses Administ-
rators ausgestattete Einrichtung, wonach der Administrator damit beginnen wird, den Referenzzins-
satz in geordneter Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Referenzzinssatzes oder be-
stimmter Laufzeiten oder bestimmter Wahrungen, fir die dieser Mid-Swapsatz berechnet wird, dau-
erhaft oder auf unbestimmte Zeit einzustellen, sofern es zum Zeitpunkt der Abgabe der Erklarung
keinen Nachfolgeadministrator gibt, der den Referenzzinssatz weiter bereitstellen wird; oder

ein Entzug oder Aussetzen der Zulassung geman Art. 35 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein
Entzug der Anerkennung gemaf Art. 32 Abs. 8 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein Aus-set-
zen, verbunden mit dem Verlangen der Einstellung der Ubernahme geman Art. 33 Abs. 6 der Ver-
ordnung (EU) 2016/1011, sofern es zum Zeitpunkt des Entzugs oder der Aussetzung oder der Ein-
stellung der Ubernahme keinen Nachfolgeadministrator gibt, der diesen Referenzzinssatz wei-ter
bereitstellen wird und dessen Administrator damit beginnen wird, diesen Referenzzinssatz in ge-
ordneter Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Referenzzinssatzes oder bestimmter
Laufzeiten oder bestimmter Wahrungen, fur die dieser Referenzzinssatz berechnet wird, dauer-haft
oder auf unbestimmte Zeit einzustellen; oder

eine von der fur den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Aufsichtsbehorde bekannt-
gegebene wesentliche Anderung der Methodik zur Ermittlung oder Berechnung des Referenzzins-
satzes im Vergleich zu derjenigen, die am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen zur An-
wendung kam, wenn diese dazu fuhrt, dass der gemaR der neuen Methodik ermittelte und berech-
nete Referenzzinssatz nicht mehr den Referenzzinssatz (wie oben definiert) représentiert oder zu
reprasentieren geeignet ist oder dass der gemaR der neuen Methodik ermittelte und berechnete
Referenzzinssatz aus sonstigen Griinden seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr dem Re-
ferenzzinssatz (wie oben definiert) vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der Schuldverschrei-
bungen zur Anwendung kommenden Methodik ermittelt oder berechnet wurde; oder
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(4) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer behérdlichen
oder gerichtlichen Anordnung, Verfiigung oder sonstigen verbindlichen MaRnahme, die unmittelbar
dazu fuhrt, dass die Verwendung des Referenzzinssatzes als Referenzwert zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen unter den Schuldverschreibungen fir die Emittentin rechtswidrig wére o-
der nach der eine derartige Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteili-
gen Folgen unterliegt.

Tritt ein Referenzwert-Ereignis ein, so ist der mafl3gebliche Zeitpunkt, ab dem der Referenzzinssatz durch den
Nachfolge- Referenzzinssatz ersetzt wird, der Zeitpunkt der Einstellung der Veroffentlichung des Referenz-
zinssatzes (im Falle des Szenarios (1)) bzw. der Zeitpunkt des Entzuges oder der Aussetzung (im Falle des
Szenarios (2)) bzw. der Zeitpunkt, von dem die weitere Verwendung des Referenzzinssatzes faktisch oder
rechtlich unméglich wére (im Falle der Szenarien (3) und (4)) (der ,maRRgebliche Zeitpunkt”). Ab dem mal3-
geblichen Zeitpunkt, gilt jede Bezugnahme auf den Referenzzinssatz als Bezugnahme auf den Nachfolge-
Referenzzinssatz und jede Bezugnahme auf die Bildschirmseite bezieht sich vom mafRgeblichen Zeitpunkt an
als Bezugnahme auf die Nachfolge-Bildschirmseite, und die Bestimmungen dieses Absatzes gelten entspre-
chend. Die Emittentin informiert anschlieBend die Glaubiger gemaf § 13. Die Emittentin legt zudem fest, wel-
che Bildschirmseite oder andere Quelle in Verbindung mit einem solchen Nachfolge-Referenzzinssatz ver-
wendet werden soll (die ,Nachfolge-Bildschirmseite”).

Zusatzlich zu einer Ersetzung des Referenzzinssatzes durch einen Nachfolge-Referenzzinssatz kann die
Emittentin einen Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne anwenden, der oder die von der jeweils zu-
standigen Stelle empfohlen werden, oder falls eine solche Empfehlung nicht zur Verfligung steht, einen
Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne festlegen, der oder die bei der Ermittlung des Zinssatzes und
bei der Berechnung des Zinsbetrags (wie unten definiert) angewendet werden soll und kann weitere Anpas-
sungen der Emissionsbedingungen vornehmen (z.B. in Bezug auf den Zinstagequotienten, die Geschéaftsta-
gekonvention, die Geschéftstage, die Zinsfestsetzungstage und der Methode einen Ersatzreferenzzinssatz
zum Nachfolge-Referenzzinssatz zu bestimmen) mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaft-
lichen Gehalt der Schuldverschreibungen vor Eintritt des Referenzwert-Ereignisses vereinbar ist und das sich
nicht zum wirtschaftlichen Nachteil der Inhaber auswirkt.

Falls ein Referenzwert-Ereignis eingetreten ist (wie oben definiert) und in dem Fall, dass die Emittentin trotz
Bemuhens nach besten Kraften keinen Nachfolge-Referenzzinssatz wie oben beschrieben gemaf der Punkte
(1) bis (4) bestimmen kann, ist sie [im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, fiir die das
Format fur Berticksichtigungsféhige Verbindlichkeiten Anwendung finden soll, einfligen: vorbehaltlich
der Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde] berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch
nicht teilweise, zu ihrem Rickzahlungsbetrag (wie unten definiert) zurtickzuzahlen. Eine solche Kindigung
wird den Glaubigern von der Emittentin gemaf § 13 mitgeteilt. In dieser Mitteilung muss enthalten sein:

(1) die Serie von Schuldverschreibungen, die von der Kiindigung betroffen sind; und

(2) das Ruckzahlungsdatum, welches nicht weniger als [Mindestmitteilung an die Inhaber einfligen]
oder mehr als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfligen] [Tage] [TARGET-Geschéftstage] nach
dem Datum sein darf, an dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist. [Sollte der
nachste Variable Zinszahlungstag spater als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfligen] [Tage]
[TARGET-Geschaftstage] nach dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist, liegen,
so kann die Riickzahlung nach Wahl der Emittentin auch an diesem Variablen Zinszahlungstag erfol-
gen.

[nur einfigen, wenn der Ort fir den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankgeschafts-
tages (Absatz (5)):

-,LTARGET2] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag"” im Sinne dieser Bedingung bezeichnet einen Tag, an dem
[die Geschéftsbanken und Devisenmaérkte in [London] [e] [und [e]] [Zahlungen in [e] abwickeln] [und]
[TARGET2 gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zah-
lungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]

[bei CMS-gebundenen Schuldverschreibungen einfigen:

,CMS Zinssatz" oder ,Swapsatz“ ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fiir die Berechnung des Va-
riablen Zinssatzes maf3gebliche [malRgebliche Zahl von Jahren einfligen]-Jahres [Wahrung einfliigen] [e]
Swapsatz und wird von der Berechnungsstelle nach den folgenden Grundsatzen festgelegt:
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(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fiir die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden CMS Zinssatz (ausge-
driickt als Prozentsatz p.a.) aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e] Uhr [Briisseler]
[Frankfurter] [Londoner] [e] Zeit am [[ersten] [zweiten] [TARGETZ2] [Brisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e]
Bankgeschéftstag vor Beginn] [Tag des Beginns] [e] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der "Zinsfestset-
zungstag").

(i) Sollte auf der Basis der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag der CMS Zinssatz nicht
ermittelt werden kénnen, gilt, vorbehaltlich der Festlegung eines Nachfolge-Swapsatzes im Falle eines Refe-
renzwert-Ereignisses (wie unten definiert), Folgendes:

Die Berechnungsstelle wird [finf] [e] international anerkannte Banken (die "Referenzbanken") ersuchen, ihre
Mid Market Quotierungen des CMS Zinssatzes mitzuteilen. Wenn mindestens [drei] [#] Referenzbanken quo-
tiert haben, so wird der CMS Zinssatz fir die betreffende Variable Zinsperiode auf der Basis des von der
Berechnungsstelle errechneten arithmetischen Mittels dieser Quotierungen (entsprechend den jeweils vor-
herrschenden Swapusancen gerundet) ermittelt, wobei jeweils der hochste Satz, bzw. bei Gleichheit einer der
héchsten Satze und der niedrigste Satz, bzw. bei Gleichheit einer der niedrigsten Satze, unberucksichtigt
bleibt.

Falls der CMS Zinssatz nicht geméaR Absatz (1) (e) ziffer (ii) (1) ermittelt werden kann, entspricht der CMS
Zinssatz fur den jeweiligen Zinsfestsetzungstag demjenigen CMS Zinssatz, wie er vom Administrator bereit-
gestellt wird und von einem autorisierten Datendienst oder vom Administrator selbst veréffentlicht wird.

Fur den Fall, dass der CMS Zinssatz nicht gemaf vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes bis [15] [e]
Uhr [Brisseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag ermittelt werden kann, wird der CMS Zinssatz
durch einen Satz ersetzt, der vom Administrator des CMS Zinssatzes offiziell zur Verwendung empfohlen wird,
oder (falls ein solcher Satz nicht verfligbar ist) durch einen Satz, der offiziell von der Behdrde empfohlen wird,
die fur die Beaufsichtigung des CMS Zinssatzes oder dessen Administrator zustandig ist. Falls keine der
beiden Satze zur Verfigung steht, soll der CMS Zinssatz durch einen Satz ersetzt werden, der von der Emit-
tentin (die, fur die Zwecke einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung
eines renommierten, unabhangigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeit-
punkt erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billigem
Ermessen unter Berlicksichtigung der Dauer des CMS Zinssatz und der jeweiligen Wéhrung, basierend auf
dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunkt, festgelegt wird. Eine solche Festlegung erfolgt
mit dem Ziel, ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen vor
der Nichtveroéffentlichung vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nachteil der Inhaber auswirkt.
[#] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die "Relevante Informationsquelle”, ist die fiir die Festlegung
des CMS Zinssatzes fir die jeweilige Variable Zinsperiode mafgebliche Informationsquelle.

(iii) Im Fall eines Referenzwert-Ereignisses (wie unten definiert) soll der Swapsatz (wie oben definiert) durch
einen von der Emittentin festgelegten Swapsatz durch Anwendung der Schritte (1) bis (4) (in dieser Reihen-
folge) folgendermalien ersetzt werden (,Nachfolge-Swapsatz®):

(1) Der Swapsatz soll durch den Swapsatz ersetzt werden, der durch den Administrator des Swapsatzes,
die zustandige Zentralbank oder eine Kontroll- oder Aufsichtsbehdrde, als Nachfolge- Swapsatz fur
den Swapsatz und fiir die Dauer des Swapsatzes bekannt gegeben wird und der in Ubereinstimmung
mit geltendem Recht genutzt werden darf; oder (wenn ein solcher Nachfolge-Swapsatz nicht festge-
legt werden kann);

(2) der Swapsatz soll durch einen alternativen Swapsatz ersetzt werden, der tiblicherweise (in Uberein-
stimmung mit geltendem Recht) als Swapsatz fur Schuldverschreibungen in der jeweiligen Wé&hrung
mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder (falls ein solcher alter-
nativer Swapsatz nicht bestimmt werden kann);

(3) der Swapsatz soll durch einen Swapsatz ersetzt werden, der (iblicherweise (in Ubereinstimmung mit
geltendem Recht) als Swapsatz (x) fur Zinsswaps (fest-zu-variabel verzinslich) in der relevanten Wéah-
rung, oder (y) fur borsengehandelte Zinsfutures mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder ver-
wendet werden wird; oder (falls ein solcher alternativer Swapsatz nicht bestimmt werden kann);

(4) der Swapsatz soll durch einen Swapsatz ersetzt werden, der von der Emittentin (die, fir die Zwecke
einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung eines renommier-
ten, unabhéngigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeitpunkt erfor-
derlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billigem Er-
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messen unter Bertcksichtigung der Dauer des Swapsatzes und der jeweiligen Wéahrung in wirtschaft-
lich vertretbarer Weise, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunkt
festgelegt wird.

»Referenzwert-Ereignis” bezeichnet jedes der folgenden Szenarien:

(1) eine offentliche Erklarung (a) der fur den Administrator des Swapsatzes zustandigen Behodrde, wo-
nach der Swapsatz den zugrunde liegenden Markt oder die zugrunde liegende wirtschaftliche Rea-
litdt nicht mehr abbildet, oder (b) des Administrators (oder eine in dessen Namen handelnde Per-
son), oder der fir den Administrator des Swapsatzes zustandigen Behoérde oder eine mit Befugnis-
sen in Bezug auf die Insolvenz oder Abwicklung hinsichtlich dieses Administrators ausgestattete
Einrichtung, wonach jeweils der Administrator damit beginnen wird, den Swapsatz in geordneter
Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Swapsatzes oder bestimmter Laufzeiten oder
bestimmter Wahrungen, fur die dieser Swapsatz berechnet wird, dauerhaft oder auf unbestimmte
Zeit einzustellen, sofern es zum Zeitpunkt der Abgabe der Erklarung keinen Nachfolgeadministrator
gibt, der den Swapsatz weiter bereitstellen wird; oder

(2) ein Entzug oder Aussetzen der Zulassung gemaf Art. 35 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein
Entzug der Anerkennung gemaf Art. 32 Abs. 8 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein Aus-set-
zen, verbunden mit dem Verlangen der Einstellung der Ubernahme geman Art. 33 Abs. 6 der Ver-
ordnung (EU) 2016/1011, sofern es zum Zeitpunkt des Entzugs oder der Aussetzung oder der Ein-
stellung der Ubernahme keinen Nachfolgeadministrator gibt, der diesen Swapsatz weiter be-reit-
stellen wird und dessen Administrator damit beginnen wird, diesen Swapsatz in geordneter Weise
abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Swapsatzes oder bestimmter Laufzeiten oder bestimm-
ter Wahrungen, fur die dieser Swapsatz berechnet wird, dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit ein-
zustellen; oder

(3) eine von der fur den Administrator des Swapsatzes zustandigen Aufsichtsbehtrde bekanntgege-
bene wesentliche Anderung der Methodik zur Ermittlung oder Berechnung des Swapsatzes im Ver-
gleich zu derjenigen, die am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung kam,
wenn diese dazu fihrt, dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berechnete Swapsatz
nicht mehr den Swapsatz (wie oben definiert) reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist oder
dass der gemal der neuen Methodik ermittelte und berechnete Swapsatz aus sonstigen Griinden
seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr dem Swapsatz (wie oben definiert) vergleichbar ist,
der mit der bei Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung kommenden Methodik ermit-
telt oder berechnet wurde; oder

(4) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer behérdlichen
oder gerichtlichen Anordnung, Verfligung oder sonstigen verbindlichen MaRnahme, die unmittelbar
dazu fuhrt, dass die Verwendung des Swapsatzes als Referenzwert zur Bestimmung von Zahlungs-
verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen fir die Emittentin rechtswidrig ware oder nach
der eine derartige Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteiligen Folgen
unterliegt.

Tritt ein Referenzwert-Ereignis ein, so ist der maf3gebliche Zeitpunkt, ab dem der Swapsatz durch den Nach-
folge-Swapsatz ersetzt wird, der Zeitpunkt der Einstellung der Veré6ffentlichung des Swapsatzes (im Falle des
Szenarios (1)) bzw. der Zeitpunkt des Entzuges oder der Aussetzung (im Falle des Szenarios (2)) bzw. der
Zeitpunkt, von dem die weitere Verwendung des Swapsatzes faktisch oder rechtlich unmdglich ware (im Falle
der Szenarien (3) und (4)) (der ,maRgebliche Zeitpunkt”). Ab dem maRgeblichen Zeitpunkt, gilt jede Bezug-
nahme auf den Swapsatz als Bezugnahme auf den Nachfolge-Swapsatz und jede Bezugnahme auf die Bild-
schirmseite bezieht sich vom malRgeblichen Zeitpunkt an als Bezugnahme auf die Nachfolge-Bildschirmseite,
und die Bestimmungen dieses Absatzes gelten entsprechend. Die Emittentin informiert anschlieRend die Glau-
biger gemaRk § 13. Die Emittentin legt zudem fest, welche Bildschirmseite oder andere Quelle in Verbindung
mit einem solchen Nachfolge-Swapsatz verwendet werden soll (die ,Nachfolge-Bildschirmseite”).

Zusétzlich zu einer Ersetzung des Swapsatzes durch einen Nachfolge-Swapsatz kann die Emittentin einen
Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne anwenden, der oder die von der jeweils zustandigen Stelle
empfohlen werden, oder falls eine solche Empfehlung nicht zur Verfigung steht, einen Zinsanpassungsfaktor
oder Bruch oder Spanne festlegen, der oder die bei der Ermittlung des Zinssatzes und bei der Berechnung
des Zinsbetrags (wie unten definiert) angewendet werden soll und kann weitere Anpassungen der Emissions-
bedingungen vornehmen (z.B. in Bezug auf den Zinstagequotienten, die Geschéftstagekonvention, die Ge-
schéftstage, die Zinsfestsetzungstage und der Methode einen Ersatzswapsatz zum Nachfolge-Swapsatz zu
bestimmen) mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschrei-
bungen vor Eintritt des Referenzwert-Ereignisses vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nachteil
der Inhaber auswirkt.
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Falls ein Referenzwert-Ereignis eingetreten ist (wie oben definiert) und in dem Fall, dass die Emittentin trotz
Bemilhens nach besten Kraften keinen Nachfolge-Swapsatz wie oben beschrieben gemaf der Punkte i bis iv
bestimmen kann, ist sie, [im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, fiir die das Format fir
Berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung finden soll, einfiigen: vorbehaltlich der Zustim-
mung der zustéandigen Aufsichtsbehdorde,] berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teil-
weise, zu ihrem Riickzahlungsbetrag (wie unten definiert) zuriickzuzahlen. Eine solche Kindigung wird den
Glaubigern von der Emittentin gemaf § 13 mitgeteilt. In dieser Mitteilung muss enthalten sein:

(1) die Serie von Schuldverschreibungen, die von der Kiindigung betroffen sind; und

(2) das Ruckzahlungsdatum, welches nicht weniger als [Mindestmitteilung an die Inhaber einfligen]
oder mehr als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfligen] [Tage] [TARGET-Geschéaftstage] nach
dem Datum sein darf, an dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist. [Sollte der
nachste Variable Zinszahlungstag spater als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfligen] [Tage]
[TARGET-Geschaftstage] nach dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist, liegen,
so kann die Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin auch an diesem Variablen Zinszahlungstag erfol-
gen.

[nur einfligen, wenn der Ort fir den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankgeschafts-
tages (Absatz (5)):

»[TARGET2] [Briisseler] [Frankfurter] [Londoner] [¢] Bankgeschaftstag" im Sinne dieser Bedingung be-
zeichnet einen Tag, an dem [die Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Brussel] [Frankfurt] [London] [e]
[und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGETZ2 gedtffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGETZ2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zah-
lungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]]

[Zinsprofil 9: Der folgende Paragraph ist auf Zinsdifferenz fest zu variabel verzinsliche Schuldver-
schreibungen mit Zielzins mit Endtilgung zum Nennbetrag und Ratentilgung auf den ausstehenden
Nennbetrag anwendbar:

§ 3 Zinsen

(1) (a) Fur den Festzinssatz-Zeitraum werden die Schuldverschreibungen bezogen auf ihren [Ausstehenden
Nennbetrag (wie in § 4 definiert)] [Nennbetrag] vom Festzinssatz-Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum
Ersten Festzinssatz-Zinszahlungstag (ausschlie3lich) [und anschlieBend von jedem Festzinssatz-Zinszah-
lungstag (einschlief3lich) bis zum nachstfolgenden Festzinssatz-Zinszahlungstag (ausschlief3lich)] ([jeweils
eine] [die] ,Festzinssatz-Zinsperiode®) mit [e] % p.a. (der ,Festzinssatz-Zinssatz*) verzinst.

Festzinssatz-Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Festzinssatz-Verzinsungsbeginn®). [Festzinssatz-Zinszah-
lungstag ist] [Festzinssatz-Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und [e]] [eines jeden Jahres] ([der]
[jeweils ein] ,Festzinssatz-Zinszahlungstag®). Die erste [und zugleich einzige] Festzinssatz-Zinszahlung er-
folgt am [e] (der ,Erste Festzinssatz-Zinszahlungstag").]

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Festzinssatz-Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahlbar, es
sei denn, der betreffende Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéftstag.

(b) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [Ausstehenden Nennbetrag (wie in § 4 definiert)]
[Nennbetrag] ab dem Variablen Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zum Ersten Variablen Zinszahlungstag
(ausschlief3lich) [und danach von jedem Variablen Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum n&achstfolgenden
Variablen Zinszahlungstag (ausschlieR3lich)] [oder bei Eintritt eines Zielzins-Ereignisses (wie in Absatz (1)(d)
definiert) bis zum Zielzins-Riickzahlungstag (wie in § 6 [(2)][(3)]1[(4)]definiert) (ausschlieBlich)] ([jeweils eine]
[die] ,Variable Zinsperiode®) mit dem in Absatz (1) (c) definierten Variablen Zinssatz (ausgedriickt als Pro-
zentsatz p. a.) verzinst.

Die Zinsen sind nachtréaglich an jedem Variablen Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahlbar, es sei
denn, der betreffende Variable Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéftstag.
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Variabler Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Variable Verzinsungsbeginn®).

[Variabler Zinszahlungstag ist] [Variable Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und [e]] [eines jeden
Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Variabler Zinszahlungstag®). Die erste [und zugleich einzige] variable Zinszah-
lung erfolgt am [e] (der ,Erste Variable Zinszahlungstag®).

(c) [Der maRgebliche Zinssatz fir die [jeweilige] Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz“) bezeichnet [
vorbehaltlich Absatz (1)(d) —] die Differenz (die ,Referenzsatz-Differenz®) aus [Erste Referenzzinssatz] [Erste
CMS Zinssatz] und [Zweite Referenzzinssatz] [Zweite CMS Zinssatz] [[zuzUglich eines Aufschlags] [abziglich
eines Abschlags] (die ,Marge®) von [e] %].]

[Bei einem Zinssatz-Multiplikator, diesen Unterabsatz einfligen:
Die [Variablen Zinssatze] [Referenzsatz-Differenzen] sind anzupassen, indem sie mit einem Faktor von [e]
multipliziert werden.]

[Bei einem Zinssatz-Multiplikator in Bezug auf eine oder mehrere Variable Zinsperioden, diesen Unter-
absatz einfligen:

Die [Variablen Zinssatze] [Referenzsatz-Differenzen] sind anzupassen, indem sie mit den folgenden Faktoren
multipliziert werden.

[Variable Zinsperiode] Faktor:
[Referenzsatz-Differenz]:

[Zinsperiode einfligen]* [Faktor einfugen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfligen]

[Bei einem Hochstzinssatz, diesen Unterabsatz einfligen:
Der Variable Zinssatz betragt hochstens: [Hochstzinssatz einfligen] % p.a. (der ,Hochstzinssatz").]

[Bei einem Hochstzinssatz in Bezug auf eine oder mehrere Variable Zinsperioden, diesen Unterabsatz
einfugen:
Fir den Variablen Zinssatz gilt ein Hochstzinssatz entsprechend den folgenden Bestimmungen:

Variable Zinsperiode: Hochstzinssatz:

[Zinsperiode einfigen]* [Hochstzinssatz einfligen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfligen]

[Bei einem Mindestzinssatz diesen Unterabsatz einfligen:
Der Variable Zinssatz betragt mindestens: [Mindestzinssatz einfigen] % p.a. (der ,Mindestzinssatz®).]

[Bei einem Mindestzinssatz in Bezug auf eine oder mehrere Variable Zinsperioden, diesen Unterabsatz
einfugen:
Fir den Variablen Zinssatz gilt ein Mindestzinssatz entsprechend den folgenden Bestimmungen:

Variable Zinsperiode: Mindestzinssatz:

[Zinsperiode einfligen]* [Mindestzinssatz einfligen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfligen]

Der Variable Zinssatz betragt stets mindestens 0 (Null).

[Bei einem Zielzins als Minimal- und Maximalzins diesen Unterabsatz einfligen:

(d) Der Variable Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode unterliegt dem Vorbehalt einer Anpassung im Falle des
Uberschreitens oder des Nichterreichens des Zielzinses von [Zielzinssatz einfligen] (der "Zielzins") als Mi-
nimal- und Maximalzins (wie nachstehend beschrieben) entsprechend den folgenden Bestimmungen:

(i) Sofern in Bezug auf eine Zinsperiode in der Variablen Zinsperiode (die "Relevante Zinsperiode")
die Summe des Festzinssatz-Zinssatzes nach Absatz (1)(a) und aller nach Absatz (1)(c) bestimmten
Variablen Zinssétze bis einschliel3lich der Relevanten Zinsperiode den Zielzins erreicht oder diesen
Ubersteigen wirde (das "Zielzins-Ereignis"), wird der Variable Zinssatz fiir die Relevante Zinsperiode
reduziert und entspricht der Differenz aus (A) dem Zielzins und (B) der Summe des Festzinssatz-
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Zinssatzes nach Absatz (1)(a) und aller nach Absatz (1)(c) bestimmten Variablen Zinssatze bis ein-
schlief3lich der der Relevanten Zinsperiode unmittelbar vorhergehenden Zinsperiode. Die Verzinsung
endet am Zielzins-Rickzahlungstag (wie in § 6 [(2)][(3)][(4)] definiert) (ausschlie3lich), oder

(i) sofern in Bezug auf die letzte Zinsperiode die Summe des Festzinssatz-Zinssatzes nach Absatz
(1)(@) und aller nach Absatz (1)(c) bestimmten Variablen Zinssatze bis zum Endféalligkeitstag nicht
mindestens den Zielzins erreicht, wird der Variable Zinssatz fur die letzte Zinsperiode erhdht und ent-
spricht der Differenz zwischen (A) dem Zielzins und (B) der Summe des Festzinssatz-Zinssatzes nach
Absatz (1)(a) und aller nach Absatz (1)(c) bestimmten Variablen Zinssatze fiir alle Zinsperioden bis
einschlie3lich der der Relevanten Zinsperiode unmittelbar vorhergehenden Zinsperiode.]

[Bei einem Zielzins als Maximalzins diesen Unterabsatz einfligen:

(d) Fur die Verzinsung der Schuldverschreibungen gilt ein Zielzins von [Zielzinssatz einfliigen] (der "Ziel-
zins") als Maximalzins, wie nachstehend beschrieben. Sofern in Bezug auf eine Zinsperiode in der Variablen
Zinsperiode (die "Relevante Zinsperiode") die Summe des Festzinssatz-Zinssatzes nach Absatz (1)(a) und
aller nach Absatz (1)(c) bestimmten Variablen Zinssatze bis einschlie8lich der Relevanten Zinsperiode den
Zielzins erreicht oder diesen lbersteigen wirde (das "Zielzins-Ereignis"), wird der Variable Zinssatz fur die
Relevante Zinsperiode reduziert und entspricht der Differenz aus (A) dem Zielzins und (B) der Summe des
Festzinssatz-Zinssatzes nach Absatz (1)(a) und aller nach Absatz (1)(c) bestimmten Variablen Zinssétze bis
einschliellich der der Relevanten Zinsperiode unmittelbar vorhergehenden Zinsperiode. Die Verzinsung endet
am Zielzins-Rickzahlungstag (wie in § 6 [(2)]1[(3)][(4)] definiert) (ausschlieflich).]

[Bei einem Zielzins als Minimalzins diesen Unterabsatz einfuigen:

(d) Fur die Verzinsung der Schuldverschreibungen gilt ein Zielzins von [Zielzinssatz einfliigen] (der "Ziel-
zins") als Minimalzins, wie nachstehend beschrieben. Sofern in Bezug auf eine Zinsperiode in der Variablen
Zinsperiode (die "Relevante Zinsperiode") die Summe des Festzinssatz-Zinssatzes nach Absatz (1)(a) und
aller nach Absatz (1)(c) bestimmten Variablen Zinssatze bis einschlie3lich der Relevanten Zinsperiode den
Zielzins erreicht oder diesen Ubersteigt (das "Zielzins-Ereignis”), endet die Verzinsung am Zielzins-Rickzah-
lungstag (wie in 8 6 [(2)][(3)][(4)] definiert) (ausschliellich).

Sofern in Bezug auf die letzte Zinsperiode die Summe des Festzinssatz-Zinssatzes nach Absatz (1)(a) und
aller nach Absatz (1)(c) bestimmten Variablen Zinssatze bis zum Endfalligkeitstag nicht mindestens den Ziel-
zins erreicht, wird der Variable Zinssatz fir die letzte Zinsperiode erhdht und entspricht der Differenz zwischen
(A) dem Zielzins und (B) der Summe des Festzins-Zinssatzes nach Absatz (1)(a) und aller nach Absatz (1)(c)
bestimmten Variablen Zinssatze fur alle Zinsperioden bis einschlieBlich der letzten Zinsperiode unmittelbar
vorhergehenden Zinsperiode.]

[Bei einem Zielzins ohne Minimal- und Maximalzins diesen Unterabsatz einfiigen:

(d) Fur die Verzinsung der Schuldverschreibungen gilt ein Zielzins von [Zielzinssatz einfligen] (der "Ziel-
zins") ohne Minimal und Maximalzins, wie nachstehend beschrieben. Sofern in Bezug auf eine Zinsperiode in
der Variablen Zinsperiode (die "Relevante Zinsperiode") die Summe des Festzinssatz-Zinssatzes nach Ab-
satz (1)(a) und aller nach Absatz (1)(c) bestimmten Variablen Zinssatze bis einschlie3lich der Relevanten
Zinsperiode den Zielzins erreicht oder diesen Ubersteigt (das "Zielzins-Ereignis"), endet die Verzinsung am
Zielzins-Ruckzahlungstag (wie in § 6 [(2)][(3)][(4)] definiert) (ausschlieRlich).]

[(d)] [(e)] Die in & 9 Absatz (1) dieser Emissionsbedingungen definierte Berechnungsstelle (wobei dieser Be-
griff etwaige Nachfolger in dieser Funktion einschliel3t) veranlasst, dass der Variable Zinssatz, der Zinsbetrag
fur die jeweilige Variable Zinsperiode und der betreffende Variable Zinszahlungstag der Emissionsstelle mit-
geteilt werden; diese wiederum veranlasst, dass die Uibrigen Zahlstellen informiert werden, sobald dies nach
der jeweiligen Festsetzung mdoglich ist.

Die Festsetzung des Variablen Zinssatzes wird den Glaubigern gegeniiber gemaR § 13 dieser Emissionsbe-
dingungen bekannt gemacht.

Die Festsetzung der Variablen Zinssatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrdge durch die Berechnungsstelle
ist in jedem Fall endgultig und fur alle Beteiligten bindend, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

[(e)] [(H] Fur die Berechnung des Variablen Zinssatzes gelten die folgenden Definitionen:

[bei Referenzsatz-gebundenen Schuldverschreibungen einfigen:
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.Erste Referenzzinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fiir die Berechnung des Variablen
Zinssatzes malfgebliche [Satz fir Einlagen einfligen].

.Zweite Referenzzinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fiir die Berechnung des Variablen
Zinssatzes malf3gebliche [Satz fir Einlagen einfligen].

Der Erste Referenzzinssatz und der Zweite Referenzzinssatz werden nachfolgend auch jeweils als ,Referen-
zinssatz" bezeichnet.

Die Referenzzinssatze werden von der Berechnungsstelle nach den folgenden Grundsatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fur die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden Referenzzinssatz in
der festgelegten Wahrung aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e] Uhr [Briisseler]
[Londoner] [o] Zeit am [[ersten][zweiten] [TARGETZ2] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag vor Beginn] [Tag des
Beginns] [e] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der ,Zinsfestsetzungstag").

(ii) Sollte in der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag kein Referenzzinssatz veroffentlicht
werden, gilt, vorbehaltlich der Festlegung eines Nachfolge-Referenzzinssatzes im Falle eines Referenzwert-
Ereignisses (wie unten definiert), Folgendes:

(1) Die Berechnungsstelle wird von [der jeweiligen Hauptniederlassung in [der Eurozone] [London]
[e] von] mindestens [vier] [e] international anerkannten Grof3banken [des [Euro-] [Londoner] [e] In-
terbankenmarktes] (die ,Referenzbanken") deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz
per annum ausgedriickt) fur Einlagen in der festgelegten Wahrung und in einer représentativen Gro-
Benordnung fur die betreffende Variable Zinsperiode gegentiber fihrenden Banken um ca. [11.00] [e]
Uhr [Briusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag im [Euro-] [Londoner] [e] Interbanken-
markt anfordern. Wenn mindestens zwei Referenzbanken solche Angebotsséatze nennen, so ist der
Referenzzinssatz fir die betreffende Variable Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete
arithmetische Mittel dieser Angebotssatze (unter Anwendung der fir den jeweiligen Referenzzinssatz
geltenden Rundungsregel).

(2) Fur den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaf Absatz (1) [(e)] [(f)] Ziffer (i) (1) ermittelt
werden kann, entspricht der Referenzzinssatz fiir den jeweiligen Zinsfestsetzungstag demjenigen Re-
ferenzzinssatz, wie er vom Administrator bereitgestellt wird und von einem autorisierten Datendienst
oder vom Administrator selbst verdffentlicht wird.

Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaf vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes
bis [15] [e] Uhr [Briusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestlegungstag ermittelt werden kann, wird der
Referenzzinssatz durch einen Satz ersetzt, der vom Administrator des Referenzzinssatzes offiziell zur
Verwendung empfohlen wird, oder (falls ein solcher Satz nicht verfligbar ist) durch einen Satz, der
offiziell von der Behoérde empfohlen wird, die fur die Beaufsichtigung des Referenzzinssatzes oder
dessen Administrator zustandig ist. Falls keine der beiden Satze zur Verfligung steht, soll der Refe-
renzzinssatz durch einen Satz ersetzt werden, der von der Emittentin (die, fur die Zwecke einer sol-
chen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung eines renommierten, un-
abhangigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeitpunkt erforderli-
chen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billigem Ermes-
sen unter Berucksichtigung der Dauer des Referenzzinssatzes und der jeweiligen Wéhrung, basierend
auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunkt, festgelegt wird. Eine solche Festle-
gung erfolgt mit dem Ziel, ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuld-
verschreibungen vor der Nichtvertffentlichung vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen
Nachteil der Inhaber auswirkt.

[#] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die ,Relevante Informationsquelle”, ist die fiir die Festlegung
des Referenzzinssatzes fir die jeweilige Variable Zinsperiode mafRgebliche Informationsquelle.

(iii) Im Fall eines Referenzwert-Ereignisses (wie unten definiert) soll der Referenzzinssatz (wie oben definiert)
durch einen von der Emittentin festgelegten Referenzzinssatz durch Anwendung der Schritte (1) bis (4) (in
dieser Reihenfolge) folgendermalen ersetzt werden (,Nachfolge- Referenzzinssatz):

(1) Der Referenzzinssatz soll durch den Referenzzinssatz ersetzt werden, der durch den Administrator
des Referenzzinssatzes, die zustandige Zentralbank oder eine Kontroll- oder Aufsichtsbehérde, als
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(2)

3)

(4)

Nachfolge-Referenzzinssatz fir den Referenzzinssatz und fir die Dauer des Referenzzinssatzes be-
kannt gegeben wird und der in Ubereinstimmung mit geltendem Recht genutzt werden darf; oder
(wenn ein solcher Nachfolge- Referenzzinssatz nicht festgelegt werden kann);

der Referenzzinssatz soll durch einen alternativen Referenzzinssatz ersetzt werden, der Giblicherweise
(in Ubereinstimmung mit geltendem Recht) als Referenzzinssatz fiir Schuldverschreibungen in der
jeweiligen Wahrung mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder
(falls ein solcher alternativer Referenzzinssatz nicht bestimmt werden kann);

der Referenzzinssatz soll durch einen Referenzzinssatz ersetzt werden, der (iblicherweise (in Uber-
einstimmung mit geltendem Recht) als Referenzzinssatz (x) flr Zinsswaps (fest-zu-variabel verzins-
lich) in der relevanten Wahrung, oder (y) flr bérsengehandelte Zinsfutures mit vergleichbarer Laufzeit
verwendet wird oder verwendet werden wird; oder (falls ein solcher alternativer Referenzzinssatz nicht
bestimmt werden kann);

der Referenzzinssatz soll durch einen Referenzzinssatz ersetzt werden, der von der Emittentin (die,
fur die Zwecke einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung
eines renommierten, unabhangigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu die-
sem Zeitpunkt erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu ver-
trauen) nach billigem Ermessen unter Berticksichtigung der Dauer des Referenzzinssatzes und der
jeweiligen Wahrung in wirtschaftlich vertretbarer Weise, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsni-
veau zum relevanten Zeitpunkt festgelegt wird.

»Referenzwert-Ereignis” bezeichnet jedes der folgenden Szenarien:

(1)

(@)

3)

(4)

eine offentliche Erklarung (a) der fir den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Be-
horde, wonach der Referenzzinssatz den zugrunde liegenden Markt oder die zugrunde liegende
wirtschaftliche Realitat nicht mehr abbildet, oder (b) des Administrators (oder eine in dessen Namen
handelnde Person), oder der fir den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Behorde
oder eine mit Befugnissen in Bezug auf die Insolvenz oder Abwicklung hinsichtlich dieses Administ-
rators ausgestattete Einrichtung, wonach der Administrator damit beginnen wird, den Referenzzins-
satz in geordneter Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Referenzzinssatzes oder be-
stimmter Laufzeiten oder bestimmter Wahrungen, firr die dieser Mid-Swapsatz berechnet wird, dau-
erhaft oder auf unbestimmte Zeit einzustellen, sofern es zum Zeitpunkt der Abgabe der Erklarung
keinen Nachfolgeadministrator gibt, der den Referenzzinssatz weiter bereitstellen wird; oder

ein Entzug oder Aussetzen der Zulassung geman Art. 35 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein
Entzug der Anerkennung gemaf Art. 32 Abs. 8 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein Aus-set-
zen, verbunden mit dem Verlangen der Einstellung der Ubernahme geman Art. 33 Abs. 6 der Ver-
ordnung (EU) 2016/1011, sofern es zum Zeitpunkt des Entzugs oder der Aussetzung oder der Ein-
stellung der Ubernahme keinen Nachfolgeadministrator gibt, der diesen Referenzzinssatz wei-ter
bereitstellen wird und dessen Administrator damit beginnen wird, diesen Referenzzinssatz in ge-
ordneter Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Referenzzinssatzes oder bestimmter
Laufzeiten oder bestimmter Wahrungen, fur die dieser Referenzzinssatz berechnet wird, dauerhaft
oder auf unbestimmte Zeit einzustellen; oder

eine von der fir den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Aufsichtsbehérde bekannt-
gegebene wesentliche Anderung der Methodik zur Ermittlung oder Berechnung des Referenzzins-
satzes im Vergleich zu derjenigen, die am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen zur An-
wendung kam, wenn diese dazu fihrt, dass der gemaf} der neuen Methodik ermittelte und berech-
nete Referenzzinssatz nicht mehr den Referenzzinssatz (wie oben definiert) reprasentiert oder zu
reprasentieren geeignet ist oder dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berechnete
Referenzzinssatz aus sonstigen Griinden seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr dem Re-
ferenzzinssatz (wie oben definiert) vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der Schuldverschrei-
bungen zur Anwendung kommenden Methodik ermittelt oder berechnet wurde; oder

die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer behérdlichen
oder gerichtlichen Anordnung, Verfiigung oder sonstigen verbindlichen MaRnahme, die unmittelbar
dazu fohrt, dass die Verwendung des Referenzzinssatzes als Referenzwert zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen unter den Schuldverschreibungen fir die Emittentin rechtswidrig wére o-
der nach der eine derartige Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteili-
gen Folgen unterliegt.

Tritt ein Referenzwert-Ereignis ein, so ist der maf3gebliche Zeitpunkt, ab dem der Referenzzinssatz durch den
Nachfolge- Referenzzinssatz ersetzt wird, der Zeitpunkt der Einstellung der Veroffentlichung des Referenz-
zinssatzes (im Falle des Szenarios (1)) bzw. der Zeitpunkt des Entzuges oder der Aussetzung (im Falle des
Szenarios (2)) bzw. der Zeitpunkt, von dem die weitere Verwendung des Referenzzinssatzes faktisch oder
rechtlich unméglich wére (im Falle der Szenarien (3) und (4)) (der ,mal3gebliche Zeitpunkt”). Ab dem mal}-
geblichen Zeitpunkt, gilt jede Bezugnahme auf den Referenzzinssatz als Bezugnahme auf den Nachfolge-
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Referenzzinssatz und jede Bezugnahme auf die Bildschirmseite bezieht sich vom maf3geblichen Zeitpunkt an
als Bezugnahme auf die Nachfolge-Bildschirmseite, und die Bestimmungen dieses Absatzes gelten entspre-
chend. Die Emittentin informiert anschlieend die Glaubiger gemaR § 13. Die Emittentin legt zudem fest, wel-
che Bildschirmseite oder andere Quelle in Verbindung mit einem solchen Nachfolge-Referenzzinssatz ver-
wendet werden soll (die ,Nachfolge-Bildschirmseite”).

Zusétzlich zu einer Ersetzung des Referenzzinssatzes durch einen Nachfolge-Referenzzinssatz kann die
Emittentin einen Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne anwenden, der oder die von der jeweils zu-
standigen Stelle empfohlen werden, oder falls eine solche Empfehlung nicht zur Verfiigung steht, einen
Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne festlegen, der oder die bei der Ermittlung des Zinssatzes und
bei der Berechnung des Zinsbetrags (wie unten definiert) angewendet werden soll und kann weitere Anpas-
sungen der Emissionsbedingungen vornehmen (z.B. in Bezug auf den Zinstagequotienten, die Geschaftsta-
gekonvention, die Geschéftstage, die Zinsfestsetzungstage und der Methode einen Ersatzreferenzzinssatz
zum Nachfolge-Referenzzinssatz zu bestimmen) mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaft-
lichen Gehalt der Schuldverschreibungen vor Eintritt des Referenzwert-Ereignisses vereinbar ist und das sich
nicht zum wirtschaftlichen Nachteil der Inhaber auswirkt.

Falls ein Referenzwert-Ereignis eingetreten ist (wie oben definiert) und in dem Fall, dass die Emittentin trotz
Bemilhens nach besten Kraften keinen Nachfolge-Referenzzinssatz wie oben beschrieben geman der Punkte
(1) bis (4) bestimmen kann, ist sie, [im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, fur die das
Format fur Beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung finden soll, einfligen: vorbehaltlich
der Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde] berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch
nicht teilweise, zu ihrem Rickzahlungsbetrag (wie unten definiert) zurtickzuzahlen. Eine solche Kiindigung
wird den Glaubigern von der Emittentin gemaf § 13 mitgeteilt. In dieser Mitteilung muss enthalten sein:

(1) die Serie von Schuldverschreibungen, die von der Kiindigung betroffen sind; und

(2) das Ruckzahlungsdatum, welches nicht weniger als [Mindestmitteilung an die Inhaber einfligen]
oder mehr als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfigen] [Tage] [TARGET-Geschaftstage] nach
dem Datum sein darf, an dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist. [Sollte der
nachste Variable Zinszahlungstag spater als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfliigen] [Tage]
[TARGET-Geschaftstage] nach dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist, liegen,
so kann die Riickzahlung nach Wahl der Emittentin auch an diesem Variablen Zinszahlungstag erfol-
gen.

[nur einfligen, wenn der Ort fir den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankgeschafts-
tages (Absatz (5)):

-,LTARGET2] [Londoner] [e] Bankgeschaftstag” im Sinne dieser Bedingung bezeichnet einen Tag, an dem
[die Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [London] [e] [und [e]] [Zahlungen in [e] abwickeln] [und]
[TARGET2 gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGETZ2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zah-
lungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]

[bei CMS-gebundenen Schuldverschreibungen einfligen:
,=Erste CMS Zinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fur die Berechnung des Variablen Zins-
satzes mafigebliche [maRgebliche Zahl von Jahren einfligen]-Jahres [Wéhrung einfiigen] [e] Swapsatz.

.Zweite CMS Zinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fur die Berechnung des Variablen Zins-
satzes maligebliche [mal3gebliche Zahl von Jahren einfligen]-Jahres [Wahrung einfligen] [e] Swapsatz.

Der Erste CMS Zinssatz und der Zweite CMS Zinssatz wird nachfolgend auch jeweils als ,CMS Zinssatz*
oder ,Swapsatz“ bezeichnet.

Die CMS Zinsséatze werden von der Berechnungsstelle nach den folgenden Grundséatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fiir die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden CMS Zinssatz (ausge-
driickt als Prozentsatz p.a.) aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e] Uhr [Briisseler]
[Frankfurter] [Londoner] [e] Zeit am [[ersten] [zweiten] [TARGETZ2] [Brisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e]
Bankgeschéftstag vor Beginn] [Tag des Beginns] [e] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der "Zinsfestset-
zungstag").
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(i) Sollte auf der Basis der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag der CMS Zinssatz nicht
ermittelt werden kénnen, gilt, vorbehaltlich der Festlegung eines Nachfolge-Swapsatzes im Falle eines Refe-
renzwert-Ereignisses (wie unten definiert), Folgendes:

Die Berechnungsstelle wird [flinf] [e] international anerkannte Banken (die ,Referenzbanken") ersuchen, ihre
Mid Market Quotierungen des CMS Zinssatzes mitzuteilen. Wenn mindestens [drei] [#] Referenzbanken quo-
tiert haben, so wird der CMS Zinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode auf der Basis des von der
Berechnungsstelle errechneten arithmetischen Mittels dieser Quotierungen (entsprechend den jeweils vor-
herrschenden Swapusancen gerundet) ermittelt, wobei jeweils der héchste Satz, bzw. bei Gleichheit einer der
héchsten Satze und der niedrigste Satz, bzw. bei Gleichheit einer der niedrigsten Satze, unbericksichtigt
bleibt.

Falls der CMS Zinssatz nicht gemaR Absatz (1) [(e)][(f)] Ziffer (ii) (1) ermittelt werden kann, entspricht der CMS
Zinssatz fur den jeweiligen Zinsfestsetzungstag demjenigen CMS Zinssatz, wie er vom Administrator bereit-
gestellt wird und von einem autorisierten Datendienst oder vom Administrator selbst veroffentlicht wird.

Fir den Fall, dass der CMS Zinssatz nicht gemal} vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes bis [15] [e]
Uhr [Brisseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag ermittelt werden kann, wird der CMS Zinssatz
durch einen Satz ersetzt, der vom Administrator des CMS Zinssatzes offiziell zur Verwendung empfohlen wird,
oder (falls ein solcher Satz nicht verfligbar ist) durch einen Satz, der offiziell von der Behdrde empfohlen wird,
die fur die Beaufsichtigung des CMS Zinssatzes oder dessen Administrator zustandig ist. Falls keine der
beiden Satze zur Verfliigung steht, soll der CMS Zinssatz durch einen Satz ersetzt werden, der von der Emit-
tentin (die, fir die Zwecke einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung
eines renommierten, unabhéngigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeit-
punkt erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billigem
Ermessen unter Berlicksichtigung der Dauer des CMS Zinssatz und der jeweiligen Wahrung, basierend auf
dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunkt, festgelegt wird. Eine solche Festlegung erfolgt
mit dem Ziel, ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen vor
der Nichtveroffentlichung vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nachteil der Inhaber auswirkt.
[e] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die "Relevante Informationsquelle”, ist die fur die Festlegung
des CMS Zinssatzes fur die jeweilige Variable Zinsperiode maf3gebliche Informationsquelle.

(iii) Im Fall eines Referenzwert-Ereignisses (wie unten definiert) soll der Swapsatz (wie oben definiert) durch
einen von der Emittentin festgelegten Swapsatz durch Anwendung der Schritte (1) bis (4) (in dieser Reihen-
folge) folgendermallen ersetzt werden (,Nachfolge-Swapsatz®):

(1) Der Swapsatz soll durch den Swapsatz ersetzt werden, der durch den Administrator des Swapsatzes,
die zustandige Zentralbank oder eine Kontroll- oder Aufsichtsbehorde, als Nachfolge- Swapsatz fir
den Swapsatz und fiir die Dauer des Swapsatzes bekannt gegeben wird und der in Ubereinstimmung
mit geltendem Recht genutzt werden darf; oder (wenn ein solcher Nachfolge-Swapsatz nicht festge-
legt werden kann);

(2) der Swapsatz soll durch einen alternativen Swapsatz ersetzt werden, der iiblicherweise (in Uberein-
stimmung mit geltendem Recht) als Swapsatz fur Schuldverschreibungen in der jeweiligen Wahrung
mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder (falls ein solcher alter-
nativer Swapsatz nicht bestimmt werden kann);

(3) der Swapsatz soll durch einen Swapsatz ersetzt werden, der {iblicherweise (in Ubereinstimmung mit
geltendem Recht) als Swapsatz (x) fur Zinsswaps (fest-zu-variabel verzinslich) in der relevanten Wah-
rung, oder (y) fur bdérsengehandelte Zinsfutures mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder ver-
wendet werden wird; oder (falls ein solcher alternativer Swapsatz nicht bestimmt werden kann);

(4) der Swapsatz soll durch einen Swapsatz ersetzt werden, der von der Emittentin (die, fir die Zwecke
einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung eines renommier-
ten, unabhéngigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeitpunkt erfor-
derlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billigem Er-
messen unter Berucksichtigung der Dauer des Swapsatzes und der jeweiligen Wéahrung in wirtschaft-
lich vertretbarer Weise, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunkt
festgelegt wird.

»Referenzwert-Ereignis” bezeichnet jedes der folgenden Szenarien:
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(1) eine offentliche Erklarung (a) der fur den Administrator des Swapsatzes zustandigen Behorde, wo-
nach der Swapsatz den zugrunde liegenden Markt oder die zugrunde liegende wirtschaftliche Rea-
litdt nicht mehr abbildet, oder (b) des Administrators (oder eine in dessen Namen handelnde Per-
son), oder der fir den Administrator des Swapsatzes zustandigen Behdrde oder eine mit Befugnis-
sen in Bezug auf die Insolvenz oder Abwicklung hinsichtlich dieses Administrators ausgestattete
Einrichtung, wonach jeweils der Administrator damit beginnen wird, den Swapsatz in geordneter
Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Swapsatzes oder bestimmter Laufzeiten oder
bestimmter Wahrungen, fur die dieser Swapsatz berechnet wird, dauerhaft oder auf unbestimmte
Zeit einzustellen, sofern es zum Zeitpunkt der Abgabe der Erklarung keinen Nachfolgeadministrator
gibt, der den Swapsatz weiter bereitstellen wird; oder

(2) ein Entzug oder Aussetzen der Zulassung gemaf Art. 35 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein
Entzug der Anerkennung gemafR Art. 32 Abs. 8 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein Ausset-
zen, verbunden mit dem Verlangen der Einstellung der Ubernahme gemanR Art. 33 Abs. 6 der Ver-
ordnung (EU) 2016/1011, sofern es zum Zeitpunkt des Entzugs oder der Aussetzung oder der Ein-
stellung der Ubernahme keinen Nachfolgeadministrator gibt, der diesen Swapsatz weiter bereitstel-
len wird und dessen Administrator damit beginnen wird, diesen Swapsatz in geordneter Weise ab-
zuwickeln oder die Bereitstellung dieses Swapsatzes oder bestimmter Laufzeiten oder bestimmter
Wahrungen, fur die dieser Swapsatz berechnet wird, dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit einzu-
stellen; oder

(3) eine von der fur den Administrator des Swapsatzes zustandigen Aufsichtsbehodrde bekanntgege-
bene wesentliche Anderung der Methodik zur Ermittlung oder Berechnung des Swapsatzes im Ver-
gleich zu derjenigen, die am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung kam,
wenn diese dazu fuhrt, dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berechnete Swapsatz
nicht mehr den Swapsatz (wie oben definiert) reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist oder
dass der gemal der neuen Methodik ermittelte und berechnete Swapsatz aus sonstigen Griinden
seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr dem Swapsatz (wie oben definiert) vergleichbar ist,
der mit der bei Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung kommenden Methodik ermit-
telt oder berechnet wurde; oder

(4) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer behdérdlichen
oder gerichtlichen Anordnung, Verfiigung oder sonstigen verbindlichen MalZnahme, die unmittelbar
dazu fuhrt, dass die Verwendung des Swapsatzes als Referenzwert zur Bestimmung von Zahlungs-
verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen fiir die Emittentin rechtswidrig ware oder nach
der eine derartige Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteiligen Folgen
unterliegt.

Tritt ein Referenzwert-Ereignis ein, so ist der maf3gebliche Zeitpunkt, ab dem der Swapsatz durch den Nach-
folge-Swapsatz ersetzt wird, der Zeitpunkt der Einstellung der Veréffentlichung des Swapsatzes (im Falle des
Szenarios (1)) bzw. der Zeitpunkt des Entzuges oder der Aussetzung (im Falle des Szenarios (2)) bzw. der
Zeitpunkt, von dem die weitere Verwendung des Swapsatzes faktisch oder rechtlich unmdéglich wéare (im Falle
der Szenarien (3) und (4)) (der ,maRgebliche Zeitpunkt”). Ab dem malgeblichen Zeitpunkt, gilt jede Bezug-
nahme auf den Swapsatz als Bezugnahme auf den Nachfolge-Swapsatz und jede Bezugnahme auf die Bild-
schirmseite bezieht sich vom maR3geblichen Zeitpunkt an als Bezugnahme auf die Nachfolge-Bildschirmseite,
und die Bestimmungen dieses Absatzes gelten entsprechend. Die Emittentin informiert anschlieend die Glau-
biger gemaR § 13. Die Emittentin legt zudem fest, welche Bildschirmseite oder andere Quelle in Verbindung
mit einem solchen Nachfolge-Swapsatz verwendet werden soll (die ,Nachfolge-Bildschirmseite”).

Zusatzlich zu einer Ersetzung des Swapsatzes durch einen Nachfolge-Swapsatz kann die Emittentin einen
Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne anwenden, der oder die von der jeweils zustandigen Stelle
empfohlen werden, oder falls eine solche Empfehlung nicht zur Verfligung steht, einen Zinsanpassungsfaktor
oder Bruch oder Spanne festlegen, der oder die bei der Ermittlung des Zinssatzes und bei der Berechnung
des Zinsbetrags (wie unten definiert) angewendet werden soll und kann weitere Anpassungen der Emissions-
bedingungen vornehmen (z.B. in Bezug auf den Zinstagequotienten, die Geschaftstagekonvention, die Ge-
schaftstage, die Zinsfestsetzungstage und der Methode einen Ersatzswapsatz zum Nachfolge-Swapsatz zu
bestimmen) mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschrei-
bungen vor Eintritt des Referenzwert-Ereignisses vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nachteil
der Inhaber auswirkt.

Falls ein Referenzwert-Ereignis eingetreten ist (wie oben definiert) und in dem Fall, dass die Emittentin trotz
Bemiihens nach besten Kraften keinen Nachfolge-Swapsatz wie oben beschrieben gemaf der Punkte i bis iv
bestimmen kann, ist sie [im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, fir die das Format fir
Berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung finden soll, einfiigen: , vorbehaltlich der Zustim-
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mung der zustéandigen Aufsichtsbehdrde,] berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teil-
weise, zu ihrem Riickzahlungsbetrag (wie unten definiert) zuriickzuzahlen. Eine solche Kindigung wird den
Glaubigern von der Emittentin gemaf § 13 mitgeteilt. In dieser Mitteilung muss enthalten sein:

(1) die Serie von Schuldverschreibungen, die von der Kiindigung betroffen sind; und

(2) das Ruickzahlungsdatum, welches nicht weniger als [Mindestmitteilung an die Inhaber einfligen]
oder mehr als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfligen] [Tage] [TARGET-Geschéaftstage] nach
dem Datum sein darf, an dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist. [Sollte der
nachste Variable Zinszahlungstag spéater als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfligen] [Tage]
[TARGET-Geschéftstage] nach dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist, liegen,
so kann die Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin auch an diesem Variablen Zinszahlungstag erfol-

gen.]

[nur einfigen, wenn der Ort fir den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankgeschafts-
tages (Absatz (5)):

»[TARGET2] [Briisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e] Bankgeschaftstag” im Sinne dieser Bedingung be-
zeichnet einen Tag, an dem [die Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Brussel] [Frankfurt] [London] [e]
[und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2 getffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zah-
lungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]]

[Zinsprofil 10: Der folgende Paragraph ist auf ReverseZins Schuldverschreibungen anwendbar:

§ 3 Zinsen

(1)(a) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [Ausstehenden Nennbetrag (wie in 8 4 definiert)]
[Nennbetrag] ab dem Variablen Verzinsungsbeginn (einschlieR3lich) bis zum Ersten Variablen Zinszahlungstag
(ausschlieB3lich) [und danach von jedem Variablen Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum néchstfolgenden
Variablen Zinszahlungstag (ausschlieRlich)] ([jeweils eine] [die] ,Variable Zinsperiode®) mit dem in Absatz
(1) (b) definierten Variablen Zinssatz (ausgedrlckt als Prozentsatz p. a.) verzinst.

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Variablen Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahlbar, es sei
denn, der betreffende Variable Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéftstag.

Variabler Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Variable Verzinsungsbeginn®).

[Variabler Zinszahlungstag ist] [Variable Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und [e]] [eines jeden
Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Variabler Zinszahlungstag®“). Die erste [und zugleich einzige] variable Zinszah-
lung erfolgt am [e] (der ,Erste Variable Zinszahlungstag®).

(b) [einfligen, wenn Zinssatz die Differenz zwischen festgelegtem Zinssatz und Referenzzinssatz ist:
Der mal3gebliche Zinssatz fir die [jeweilige] Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz®) entspricht [den
Festzinssatz einfiigen] abzuglich dem [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].]

[einfugen, wenn Zinssatz die Differenz zwischen festgelegtem Zinssatz und Referenzsatz-Differenz ist:
Der mafigebliche Zinssatz fur die [jeweilige] Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz“) entspricht [den
Festzinssatz einfliigen] abzlglich der Referenzsatz-Differenz, wie nachfolgend bestimmt.
"Referenzsatz-Differenz" bezeichnet fir die jeweilige Zinsperiode die Differenz aus

(1) Erster Satz und

(2) Zweiter Satz

(wie nachstehend definiert).

"Erster Satz" bezeichnet den [Referenzzinssatz] [CMS-Satz], wie nach Absatz (ii) bestimmt.
"Zweiter Satz" bezeichnet den [Referenzzinssatz] [CMS-Satz], wie hach Absatz (ii) bestimmt.]
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[Bei Anwendung eines Zinssatz-Multiplikators einfiigen:

[Der Variable Zinssatz][Der Referenzzinssatz][Der CMS Zinssatz][Die Referenzsatz-Differenz] wird jeweils
mit dem Faktor von [e] multipliziert.]

[Bei Anwendung eines Zinssatz-Multiplikators fiir eine oder mehrere Zinsperioden einfiigen:

Fir [den Variablen Zinssatz][den Referenzzinssatz][den CMS Zinssatz][die Referenzsatz-Differenz] gilt je-
weils ein Faktor entsprechend den folgenden Bestimmungen:

Variable Zinsperiode: Faktor:

[Zinsperiode einfigen]* [Faktor einfligen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfiigen]

[Bei einem Hochstzinssatz, diesen Unterabsatz einfligen:
[Der Variable Zinssatz][Der Referenzzinssatz][Der CMS Zinssatz][Die Referenzsatz-Differenz] betragt héchs-
tens: [Hochstzinssatz einfligen] % p.a. (der ,Hochstzinssatz").]

[Bei einem Hochstzinssatz in Bezug auf eine oder mehrere Zinsperioden, diesen Unterabsatz einfugen:
Fur [den Variablen Zinssatz][den Referenzzinssatz][den CMS Zinssatz][die Referenzsatz-Differenz] gilt ein
Hdchstzinssatz entsprechend den folgenden Bestimmungen:

Variable Zinsperiode: Hochstzinssatz:

[Zinsperiode einfligen]* [Hochstzinssatz einfligen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfligen]

[Bei einem Mindestzinssatz diesen Unterabsatz einfligen:
[Der Variable Zinssatz][Der Referenzzinssatz][Der CMS Zinssatz][Die Referenzsatz-Differenz] betragt min-
destens: [Mindestzinssatz einfligen] % p.a. (der ,Mindestzinssatz®).]

[Bei einem Mindestzinssatz in Bezug auf eine oder mehrere Zinsperioden, diesen Unterabsatz einfi-
gen:
Fir [den Variablen Zinssatz][den Referenzzinssatz][Der CMS Zinssatz][die Referenzsatz-Differenz] gilt ein
Mindestzinssatz entsprechend den folgenden Bestimmungen:

Variable Zinsperiode: Mindestzinssatz:

[Zinsperiode einfligen]* [Mindestzinssatz einfuigen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfligen]

Der Variable Zinssatz betragt stets mindestens 0 (Null).

(c) Die in 8 9 Absatz (1) dieser Emissionsbedingungen definierte Berechnungsstelle (wobei dieser Begriff
etwaige Nachfolger in dieser Funktion einschlief3t) veranlasst, dass der Variable Zinssatz, der Zinsbetrag fur
die jeweilige Variable Zinsperiode und der betreffende Variable Zinszahlungstag der Emissionsstelle mitgeteilt
werden; diese wiederum veranlasst, dass die Ubrigen Zahlstellen informiert werden, sobald dies nach der
jeweiligen Festsetzung mdglich ist.

Die Festsetzung des Variablen Zinssatzes wird den Glaubigern gegeniiber gemaR § 13 dieser Emissionsbe-
dingungen bekannt gemacht.

Die Festsetzung der Variablen Zinssatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrdge durch die Berechnungsstelle
ist in jedem Fall endgultig und fur alle Beteiligten bindend, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

(d) Fur die Berechnung des Variablen Zinssatzes gelten die folgenden Definitionen:

[bei Referenzsatz-gebundenen Schuldverschreibungen einfigen:
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.Referenzzinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fiir die Berechnung des Variablen Zinssat-
zes malgebliche [Satz fur Einlagen einfligen] und wird von der Berechnungsstelle nach den folgenden
Grundsatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fiir die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden Referenzzinssatz in
der festgelegten Wéhrung aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e] Uhr [Brisseler]
[Londoner] [o] Zeit am [[ersten][zweiten] [TARGETZ2] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag vor Beginn] [Tag des
Beginns] [e] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der ,Zinsfestsetzungstag").

(i) Sollte in der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag kein Referenzzinssatz veréffentlicht
werden, gilt, vorbehaltlich der Festlegung eines Nachfolge-Referenzzinssatzes im Falle eines Referenzwert-
Ereignisses (wie unten definiert), Folgendes:

(1) Die Berechnungsstelle wird von [der jeweiligen Hauptniederlassung in [der Eurozone] [London]
[e] von] mindestens [vier] [e] international anerkannten Grof3banken [des [Euro-] [Londoner] [e] In-
terbankenmarktes] (die ,Referenzbanken”) deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz
per annum ausgedriickt) fur Einlagen in der festgelegten Wahrung und in einer reprasentativen Gro-
Renordnung fur die betreffende Variable Zinsperiode gegenuber fihrenden Banken um ca. [11.00] [e]
Uhr [Briusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag im [Euro-] [Londoner] [e] Interbanken-
markt anfordern. Wenn mindestens zwei Referenzbanken solche Angebotsséatze nennen, so ist der
Referenzzinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete
arithmetische Mittel dieser Angebotsséatze (unter Anwendung der fir den jeweiligen Referenzzinssatz
geltenden Rundungsregel).

(2) Fur den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemar Absatz (1) (d) ziffer (ii) (1) ermittelt werden
kann, entspricht der Referenzzinssatz fur den jeweiligen Zinsfestsetzungstag demjenigen Referenz-
zinssatz, wie er vom Administrator bereitgestellt wird und von einem autorisierten Datendienst oder
vom Administrator selbst veréffentlicht wird.

Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaf vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes bis [15]
[e] Uhr [Brusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestlegungstag ermittelt werden kann, wird der Referenzzins-
satz durch einen Satz ersetzt, der vom Administrator des Referenzzinssatzes offiziell zur Verwendung emp-
fohlen wird, oder (falls ein solcher Satz nicht verfugbar ist) durch einen Satz, der offiziell von der Behdrde
empfohlen wird, die fur die Beaufsichtigung des Referenzzinssatzes oder dessen Administrator zustéandig ist.
Falls keine der beiden Satze zur Verfligung steht, soll der Referenzzinssatz durch einen Satz ersetzt werden,
der von der Emittentin (die, fir die Zwecke einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung)
hat, die Meinung eines renommierten, unabhéngigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den
zu diesem Zeitpunkt erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen)
nach billigem Ermessen unter Berlcksichtigung der Dauer des Referenzzinssatzes und der jeweiligen Wah-
rung, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunkt, festgelegt wird. Eine solche
Festlegung erfolgt mit dem Ziel, ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldver-
schreibungen vor der Nichtveroffentlichung vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nachteil der
Inhaber auswirkt.

[#] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die ,Relevante Informationsquelle”, ist die fir die Festlegung
des Referenzzinssatzes fur die jeweilige Variable Zinsperiode maf3gebliche Informationsquelle

(iii) Im Fall eines Referenzwert-Ereignisses (wie unten definiert) soll der Referenzzinssatz (wie oben definiert)
durch einen von der Emittentin festgelegten Referenzzinssatz durch Anwendung der Schritte (1) bis (4) (in
dieser Reihenfolge) folgendermalien ersetzt werden (,Nachfolge- Referenzzinssatz®):

(1) Der Referenzzinssatz soll durch den Referenzzinssatz ersetzt werden, der durch den Administrator
des Referenzzinssatzes, die zustandige Zentralbank oder eine Kontroll- oder Aufsichtsbehérde, als
Nachfolge-Referenzzinssatz fir den Referenzzinssatz und fur die Dauer des Referenzzinssatzes be-
kannt gegeben wird und der in Ubereinstimmung mit geltendem Recht genutzt werden darf; oder
(wenn ein solcher Nachfolge- Referenzzinssatz nicht festgelegt werden kann);

(2) der Referenzzinssatz soll durch einen alternativen Referenzzinssatz ersetzt werden, der tblicherweise
(in Ubereinstimmung mit geltendem Recht) als Referenzzinssatz fir Schuldverschreibungen in der
jeweiligen Wahrung mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder
(falls ein solcher alternativer Referenzzinssatz nicht bestimmt werden kann);
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(3) der Referenzzinssatz soll durch einen Referenzzinssatz ersetzt werden, der iiblicherweise (in Uber-
einstimmung mit geltendem Recht) als Referenzzinssatz (x) fur Zinsswaps (fest-zu-variabel verzins-
lich) in der relevanten Wahrung, oder (y) fir bdrsengehandelte Zinsfutures mit vergleichbarer Laufzeit
verwendet wird oder verwendet werden wird; oder (falls ein solcher alternativer Referenzzinssatz nicht
bestimmt werden kann);

(4) der Referenzzinssatz soll durch einen Referenzzinssatz ersetzt werden, der von der Emittentin (die,
fur die Zwecke einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung
eines renommierten, unabhangigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem
Zeitpunkt erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen)
nach billigem Ermessen unter Berticksichtigung der Dauer des Referenzzinssatzes und der jeweiligen
Wahrung in wirtschaftlich vertretbarer Weise, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum
relevanten Zeitpunkt festgelegt wird.

»Referenzwert-Ereignis” bezeichnet jedes der folgenden Szenarien:

(1) eine offentliche Erklarung (a) der fur den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Be-
hoérde, wonach der Referenzzinssatz den zugrunde liegenden Markt oder die zugrunde liegende
wirtschaftliche Realitat nicht mehr abbildet, oder (b) des Administrators (oder eine in dessen Namen
handelnde Person), oder der fir den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Behorde
oder eine mit Befugnissen in Bezug auf die Insolvenz oder Abwicklung hinsichtlich dieses Administ-
rators ausgestattete Einrichtung, wonach der Administrator damit beginnen wird, den Referenzzins-
satz in geordneter Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Referenzzinssatzes oder be-
stimmter Laufzeiten oder bestimmter Wahrungen, fur die dieser Mid-Swapsatz berechnet wird, dau-
erhaft oder auf unbestimmte Zeit einzustellen, sofern es zum Zeitpunkt der Abgabe der Erklarung
keinen Nachfolgeadministrator gibt, der den Referenzzinssatz weiter bereitstellen wird; oder

(2) ein Entzug oder Aussetzen der Zulassung gemaf Art. 35 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein
Entzug der Anerkennung gemaf Art. 32 Abs. 8 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein Aus-set-
zen, verbunden mit dem Verlangen der Einstellung der Ubernahme gemaR Art. 33 Abs. 6 der Ver-
ordnung (EU) 2016/1011, sofern es zum Zeitpunkt des Entzugs oder der Aussetzung oder der Ein-
stellung der Ubernahme keinen Nachfolgeadministrator gibt, der diesen Referenzzinssatz weiter
bereitstellen wird und dessen Administrator damit beginnen wird, diesen Referenzzinssatz in ge-
ordneter Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Referenzzinssatzes oder bestimmter
Laufzeiten oder bestimmter Wahrungen, fir die dieser Referenzzinssatz berechnet wird, dauerhaft
oder auf unbestimmte Zeit einzustellen; oder

(3) eine von der fir den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Aufsichtsbehdrde bekannt-
gegebene wesentliche Anderung der Methodik zur Ermittlung oder Berechnung des Referenzzins-
satzes im Vergleich zu derjenigen, die am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen zur An-
wendung kam, wenn diese dazu fuhrt, dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berech-
nete Referenzzinssatz nicht mehr den Referenzzinssatz (wie oben definiert) reprasentiert oder zu
reprasentieren geeignet ist oder dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berechnete
Referenzzinssatz aus sonstigen Griinden seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr dem Re-
ferenzzinssatz (wie oben definiert) vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der Schuldverschrei-
bungen zur Anwendung kommenden Methodik ermittelt oder berechnet wurde; oder

(4) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer behérdlichen
oder gerichtlichen Anordnung, Verfligung oder sonstigen verbindlichen MaBnahme, die unmittelbar
dazu fihrt, dass die Verwendung des Referenzzinssatzes als Referenzwert zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen unter den Schuldverschreibungen flr die Emittentin rechtswidrig ware o-
der nach der eine derartige Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteili-
gen Folgen unterliegt.

Tritt ein Referenzwert-Ereignis ein, so ist der maf3gebliche Zeitpunkt, ab dem der Referenzzinssatz durch den
Nachfolge- Referenzzinssatz ersetzt wird, der Zeitpunkt der Einstellung der Veroffentlichung des Referenz-
zinssatzes (im Falle des Szenarios (1)) bzw. der Zeitpunkt des Entzuges oder der Aussetzung (im Falle des
Szenarios (2)) bzw. der Zeitpunkt, von dem die weitere Verwendung des Referenzzinssatzes faktisch oder
rechtlich unméglich ware (im Falle der Szenarien (3) und (4)) (der ,maR3gebliche Zeitpunkt”). Ab dem mal}-
geblichen Zeitpunkt, gilt jede Bezugnahme auf den Referenzzinssatz als Bezugnahme auf den Nachfolge-
Referenzzinssatz und jede Bezugnahme auf die Bildschirmseite bezieht sich vom maf3geblichen Zeitpunkt an
als Bezugnahme auf die Nachfolge-Bildschirmseite, und die Bestimmungen dieses Absatzes gelten entspre-
chend. Die Emittentin informiert anschlielend die Glaubiger gemal § 13. Die Emittentin legt zudem fest, wel-
che Bildschirmseite oder andere Quelle in Verbindung mit einem solchen Nachfolge-Referenzzinssatz ver-
wendet werden soll (die ,Nachfolge-Bildschirmseite”).

122



Zusatzlich zu einer Ersetzung des Referenzzinssatzes durch einen Nachfolge-Referenzzinssatz kann die
Emittentin einen Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne anwenden, der oder die von der jeweils zu-
sténdigen Stelle empfohlen werden, oder falls eine solche Empfehlung nicht zur Verfligung steht, einen
Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne festlegen, der oder die bei der Ermittlung des Zinssatzes und
bei der Berechnung des Zinsbetrags (wie unten definiert) angewendet werden soll und kann weitere Anpas-
sungen der Emissionsbedingungen vornehmen (z.B. in Bezug auf den Zinstagequotienten, die Geschaftsta-
gekonvention, die Geschaftstage, die Zinsfestsetzungstage und der Methode einen Ersatzreferenzzinssatz
zum Nachfolge-Referenzzinssatz zu bestimmen) mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaft-
lichen Gehalt der Schuldverschreibungen vor Eintritt des Referenzwert-Ereignisses vereinbar ist und das sich
nicht zum wirtschaftlichen Nachteil der Inhaber auswirkt.

Falls ein Referenzwert-Ereignis eingetreten ist (wie oben definiert) und in dem Fall, dass die Emittentin trotz
Bemihens nach besten Kraften keinen Nachfolge-Referenzzinssatz wie oben beschrieben gemaf der Punkte
(1) bis (4) bestimmen kann, ist sie [im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, fir die das
Format fur Berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung finden soll, einfliigen:, vorbehaltlich
der Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde,] berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, je-
doch nicht teilweise, zu ihrem Rickzahlungsbetrag (wie unten definiert) zuriickzuzahlen. Eine solche Kiindi-
gung wird den Glaubigern von der Emittentin gemaf § 13 mitgeteilt. In dieser Mitteilung muss enthalten sein:

(1) die Serie von Schuldverschreibungen, die von der Kiindigung betroffen sind; und

(2) das Riickzahlungsdatum, welches nicht weniger als [Mindestmitteilung an die Inhaber einfligen]
oder mehr als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfliigen] [Tage] [TARGET-Geschéaftstage] nach
dem Datum sein darf, an dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist. [Sollte der
nachste Variable Zinszahlungstag spater als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfligen] [Tage]
[TARGET-Geschaftstage] nach dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist, liegen,
so kann die Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin auch an diesem Variablen Zinszahlungstag erfol-
gen.

[nur einfiigen, wenn der Ort fiir den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankgeschafts-
tages (Absatz (5)):

-,LTARGET2] [Londoner] [e] Bankgeschiftstag" im Sinne dieser Bedingung bezeichnet einen Tag, an dem
[die Geschéaftsbhanken und Devisenmérkte in [London] [e] [und [e]] [Zahlungen in [e] abwickeln] [und]
[TARGET2 gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGETZ2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zah-
lungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]

[bei CMS-gebundenen Schuldverschreibungen einfiigen:

,CMS Zinssatz" oder ,Swapsatz“ ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fur die Berechnung des Va-
riablen Zinssatzes maf3gebliche [maRRgebliche Zahl von Jahren einfligen]-Jahres [Wahrung einfligen] [e]
Swapsatz und wird von der Berechnungsstelle nach den folgenden Grundsatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fir die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden CMS Zinssatz (ausge-
drickt als Prozentsatz p.a.) aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e] Uhr [Briisseler]
[Frankfurter] [Londoner] [e] Zeit am [[ersten] [zweiten] [TARGETZ2] [Brisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e]
Bankgeschéftstag vor Beginn] [Tag des Beginns] [e] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der "Zinsfestset-
zungstag").

(ii) Sollte auf der Basis der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag der CMS Zinssatz nicht
ermittelt werden kénnen, gilt, vorbehaltlich der Festlegung eines Nachfolge-Swapsatzes im Falle eines Refe-
renzwert-Ereignisses (wie unten definiert), Folgendes:

Die Berechnungsstelle wird [funf] [e] international anerkannte Banken (die ,Referenzbanken") ersuchen, ihre
Mid Market Quotierungen des CMS Zinssatzes mitzuteilen. Wenn mindestens [drei] [#] Referenzbanken quo-
tiert haben, so wird der CMS Zinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode auf der Basis des von der
Berechnungsstelle errechneten arithmetischen Mittels dieser Quotierungen (entsprechend den jeweils vor-
herrschenden Swapusancen gerundet) ermittelt, wobei jeweils der hdchste Satz, bzw. bei Gleichheit einer der
hochsten Séatze und der niedrigste Satz, bzw. bei Gleichheit einer der niedrigsten Sétze, unbericksichtigt
bleibt.
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Falls der CMS Zinssatz nicht gemaf Absatz (1) (d) ziffer (ii) (1) ermittelt werden kann, entspricht der CMS
Zinssatz fur den jeweiligen Zinsfestsetzungstag demjenigen CMS Zinssatz, wie er vom Administrator bereit-
gestellt wird und von einem autorisierten Datendienst oder vom Administrator selbst veroffentlicht wird.

Fur den Fall, dass der CMS Zinssatz nicht gemalf3 vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes bis [15] [e]
Uhr [Brusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag ermittelt werden kann, wird der CMS Zinssatz
durch einen Satz ersetzt, der vom Administrator des CMS Zinssatzes offiziell zur Verwendung empfohlen wird,
oder (falls ein solcher Satz nicht verfligbar ist) durch einen Satz, der offiziell von der Behérde empfohlen wird,
die fur die Beaufsichtigung des CMS Zinssatzes oder dessen Administrator zustandig ist. Falls keine der
beiden Satze zur Verfigung steht, soll der CMS Zinssatz durch einen Satz ersetzt werden, der von der Emit-
tentin (die, fiir die Zwecke einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung
eines renommierten, unabhangigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeit-
punkt erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billigem
Ermessen unter Berticksichtigung der Dauer des CMS Zinssatz und der jeweiligen Wé&hrung, basierend auf
dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunkt, festgelegt wird. Eine solche Festlegung erfolgt
mit dem Ziel, ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen vor
der Nichtveréffentlichung vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nachteil der Inhaber auswirkt.

[e] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die "Relevante Informationsquelle”, ist die fur die Festlegung
des CMS Zinssatzes fir die jeweilige Variable Zinsperiode mafgebliche Informationsquelle.

(iii) Im Fall eines Referenzwert-Ereignisses (wie unten definiert) soll der Swapsatz (wie oben definiert) durch
einen von der Emittentin festgelegten Swapsatz durch Anwendung der Schritte (1) bis (4) (in dieser Reihen-
folge) folgendermalien ersetzt werden (,Nachfolge-Swapsatz®):

(1) Der Swapsatz soll durch den Swapsatz ersetzt werden, der durch den Administrator des Swapsat-
zes, die zustandige Zentralbank oder eine Kontroll- oder Aufsichtsbehorde, als Nachfolge-
Swapsatz fir den Swapsatz und fir die Dauer des Swapsatzes bekannt gegeben wird und der in
Ubereinstimmung mit geltendem Recht genutzt werden darf; oder (wenn ein solcher Nachfolge-
Swapsatz nicht festgelegt werden kann);

(2)  der Swapsatz soll durch einen alternativen Swapsatz ersetzt werden, der (blicherweise (in Uber-
einstimmung mit geltendem Recht) als Swapsatz fiir Schuldverschreibungen in der jeweiligen Wéh-
rung mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder (falls ein solcher
alternativer Swapsatz nicht bestimmt werden kann);

(3) der Swapsatz soll durch einen Swapsatz ersetzt werden, der iiblicherweise (in Ubereinstimmung
mit geltendem Recht) als Swapsatz (x) flr Zinsswaps (fest-zu-variabel verzinslich) in der relevanten
Wahrung, oder (y) fur bérsengehandelte Zinsfutures mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird o-
der verwendet werden wird; oder (falls ein solcher alternativer Swapsatz nicht bestimmt werden
kann);

(4) der Swapsatz soll durch einen Swapsatz ersetzt werden, der von der Emittentin (die, fir die Zwecke
einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung eines renom-
mierten, unabhéngigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeitpunkt
erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billi-
gem Ermessen unter Berlicksichtigung der Dauer des Swapsatzes und der jeweiligen Wahrung in
wirtschaftlich vertretbarer Weise, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten
Zeitpunkt festgelegt wird.

»Referenzwert-Ereignis” bezeichnet jedes der folgenden Szenarien:

(1) eine offentliche Erklarung (a) der fur den Administrator des Swapsatzes zustandigen Behorde, wo-
nach der Swapsatz den zugrunde liegenden Markt oder die zugrunde liegende wirtschaftliche Rea-
litat nicht mehr abbildet, oder (b) des Administrators (oder eine in dessen Namen handelnde Per-
son), oder der fir den Administrator des Swapsatzes zustandigen Behérde oder eine mit Befugnis-
sen in Bezug auf die Insolvenz oder Abwicklung hinsichtlich dieses Administrators ausgestattete
Einrichtung, wonach jeweils der Administrator damit beginnen wird, den Swapsatz in geordneter
Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Swapsatzes oder bestimmter Laufzeiten oder
bestimmter Wahrungen, firr die dieser Swapsatz berechnet wird, dauerhaft oder auf unbestimmte
Zeit einzustellen, sofern es zum Zeitpunkt der Abgabe der Erklarung keinen Nachfolgeadministrator
gibt, der den Swapsatz weiter bereitstellen wird; oder

(2) ein Entzug oder Aussetzen der Zulassung gemalf Art. 35 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein
Entzug der Anerkennung gemafR Art. 32 Abs. 8 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein Ausset-
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zen, verbunden mit dem Verlangen der Einstellung der Ubernahme gemanR Art. 33 Abs. 6 der Ver-
ordnung (EU) 2016/1011, sofern es zum Zeitpunkt des Entzugs oder der Aussetzung oder der Ein-
stellung der Ubernahme keinen Nachfolgeadministrator gibt, der diesen Swapsatz weiter bereitstel-
len wird und dessen Administrator damit beginnen wird, diesen Swapsatz in geordneter Weise ab-
zuwickeln oder die Bereitstellung dieses Swapsatzes oder bestimmter Laufzeiten oder bestimmter
Wahrungen, fir die dieser Swapsatz berechnet wird, dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit einzu-
stellen; oder

(3) eine von der fur den Administrator des Swapsatzes zustandigen Aufsichtsbehérde bekanntgege-
bene wesentliche Anderung der Methodik zur Ermittlung oder Berechnung des Swapsatzes im Ver-
gleich zu derjenigen, die am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung kam,
wenn diese dazu fihrt, dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berechnete Swapsatz
nicht mehr den Swapsatz (wie oben definiert) reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist oder
dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berechnete Swapsatz aus sonstigen Griinden
seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr dem Swapsatz (wie oben definiert) vergleichbar ist,
der mit der bei Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung kommenden Methodik ermit-
telt oder berechnet wurde; oder

(4) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer behdrdlichen
oder gerichtlichen Anordnung, Verfiigung oder sonstigen verbindlichen MaRnahme, die unmittelbar
dazu fuhrt, dass die Verwendung des Swapsatzes als Referenzwert zur Bestimmung von Zahlungs-
verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen fiir die Emittentin rechtswidrig ware oder nach
der eine derartige Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteiligen Folgen
unterliegt.

Tritt ein Referenzwert-Ereignis ein, so ist der maf3gebliche Zeitpunkt, ab dem der Swapsatz durch den Nach-
folge-Swapsatz ersetzt wird, der Zeitpunkt der Einstellung der Veréffentlichung des Swapsatzes (im Falle des
Szenarios (1)) bzw. der Zeitpunkt des Entzuges oder der Aussetzung (im Falle des Szenarios (2)) bzw. der
Zeitpunkt, von dem die weitere Verwendung des Swapsatzes faktisch oder rechtlich unméglich wéare (im Falle
der Szenarien (3) und (4)) (der ,maf3gebliche Zeitpunkt”). Ab dem maRgeblichen Zeitpunkt, gilt jede Bezug-
nahme auf den Swapsatz als Bezugnahme auf den Nachfolge-Swapsatz und jede Bezugnahme auf die Bild-
schirmseite bezieht sich vom maf3geblichen Zeitpunkt an als Bezugnahme auf die Nachfolge-Bildschirmseite,
und die Bestimmungen dieses Absatzes gelten entsprechend. Die Emittentin informiert anschliel3end die Glau-
biger gemaR § 13. Die Emittentin legt zudem fest, welche Bildschirmseite oder andere Quelle in Verbindung
mit einem solchen Nachfolge-Swapsatz verwendet werden soll (die ,Nachfolge-Bildschirmseite”).

Zusatzlich zu einer Ersetzung des Swapsatzes durch einen Nachfolge-Swapsatz kann die Emittentin einen
Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne anwenden, der oder die von der jeweils zusténdigen Stelle
empfohlen werden, oder falls eine solche Empfehlung nicht zur Verfligung steht, einen Zinsanpassungsfaktor
oder Bruch oder Spanne festlegen, der oder die bei der Ermittlung des Zinssatzes und bei der Berechnung
des Zinsbetrags (wie unten definiert) angewendet werden soll und kann weitere Anpassungen der Emissions-
bedingungen vornehmen (z.B. in Bezug auf den Zinstagequotienten, die Geschéaftstagekonvention, die Ge-
schéftstage, die Zinsfestsetzungstage und der Methode einen Ersatzswapsatz zum Nachfolge-Swapsatz zu
bestimmen) mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschrei-
bungen vor Eintritt des Referenzwert-Ereignisses vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nachteil
der Inhaber auswirkt.

Falls ein Referenzwert-Ereignis eingetreten ist (wie oben definiert) und in dem Fall, dass die Emittentin trotz
Bemuihens nach besten Kraften keinen Nachfolge-Swapsatz wie oben beschrieben geman der Punkte i bis iv
bestimmen kann, ist sie [im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, fir die das Format fur
Berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung finden soll, einfiigen:, vorbehaltlich der Zustim-
mung der zustéandigen Aufsichtsbehdrde,] berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teil-
weise, zu ihrem Rickzahlungsbetrag (wie unten definiert) zuriickzuzahlen. Eine solche Kiindigung wird den
Glaubigern von der Emittentin gemaR § 13 mitgeteilt. In dieser Mitteilung muss enthalten sein:

(1) die Serie von Schuldverschreibungen, die von der Kiindigung betroffen sind; und

(2) das Ruckzahlungsdatum, welches nicht weniger als [Mindestmitteilung an die Inhaber einfiigen]
oder mehr als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfligen] [Tage] [TARGET-Geschéftstage] nach
dem Datum sein darf, an dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist. [Sollte der
nachste Variable Zinszahlungstag spater als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfligen] [Tage]
[TARGET-Geschaftstage] nach dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist, liegen,
so kann die Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin auch an diesem Variablen Zinszahlungstag erfol-
gen.
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[nur einfiigen, wenn der Ort flr den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankgeschafts-
tages (Absatz (5)):

»[TARGET2] [Briisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag" im Sinne dieser Bedingung be-
zeichnet einen Tag, an dem [die Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Brussel] [Frankfurt] [London] [e]
[und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2 geoffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGETZ2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zah-
lungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]]

[Zinsprofil 11: Der folgende Paragraph ist auf fest zu variabel ReverseZins Schuldverschreibungen
anwendbar:

(1) (a) Fir den Festzinssatz-Zeitraum werden die Schuldverschreibungen bezogen auf ihren [Ausstehenden
Nennbetrag (wie in § 4 definiert)] [Nennbetrag] vom Festzinssatz-Verzinsungsbeginn (einschlielich) bis zum
Ersten Festzinssatz-Zinszahlungstag (ausschlief3lich) [und anschlieBend von jedem Festzinssatz-Zinszah-
lungstag (einschlie3lich) bis zum néchstfolgenden Festzinssatz-Zinszahlungstag (ausschliefilich)] ([jeweils
eine] [die] ,Festzinssatz-Zinsperiode®) mit [e] % p.a. (der ,Festzinssatz-Zinssatz*) verzinst.

Festzinssatz-Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Festzinssatz-Verzinsungsbeginn®). [Festzinssatz-Zinszah-
lungstag ist] [Festzinssatz-Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und [e]] [eines jeden Jahres] ([der]
[jeweils ein] ,Festzinssatz-Zinszahlungstag*). Die erste [und zugleich einzige] Festzinssatz-Zinszahlung er-
folgt am [e] (der ,Erste Festzinssatz-Zinszahlungstag").]

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Festzinssatz-Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahlbar, es
sei denn, der betreffende Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéftstag.

(b) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [Ausstehenden Nennbetrag (wie in 8§ 4 definiert)]
[Nennbetrag] ab dem Variablen Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zum Ersten Variablen Zinszahlungstag
(ausschlief3lich) [und danach von jedem Variablen Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum néchstfolgenden
Variablen Zinszahlungstag (ausschlieRlich)] ([jeweils eine] [die] ,Variable Zinsperiode®) mit dem in Absatz
(1) (c) definierten Variablen Zinssatz (ausgedriickt als Prozentsatz p. a.) verzinst.

Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Variablen Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahlbar, es sei
denn, der betreffende Variable Zinszahlungstag ist kein Bankgeschéaftstag.

Variabler Verzinsungsbeginn ist der [e] (der ,Variable Verzinsungsbeginn®).

[Variabler Zinszahlungstag ist] [Variable Zinszahlungstage sind] [jeweils] der [e] [,] [®] [und [e]] [eines jeden
Jahres] ([der] [jeweils ein] ,Variabler Zinszahlungstag®). Die erste [und zugleich einzige] variable Zinszah-
lung erfolgt am [e] (der ,Erste Variable Zinszahlungstag®).

(c) [einfligen, wenn Zinssatz die Differenz zwischen festgelegtem Zinssatz und Referenzzinssatz ist:
Der mafigebliche Zinssatz fur die [jeweilige] Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz*) entspricht [den
Festzinssatz einfiigen] abziglich dem [Referenzzinssatz] [CMS Zinssatz].]

[einfiigen, wenn Zinssatz die Differenz zwischen festgelegtem Zinssatz und Referenzsatz-Differenz ist:
Der mafigebliche Zinssatz fur die [jeweilige] Variable Zinsperiode (der ,Variable Zinssatz*) entspricht [den
Festzinssatz einfligen] abziglich der Referenzsatz-Differenz, wie nachfolgend bestimmt.
"Referenzsatz-Differenz" bezeichnet fur die jeweilige Zinsperiode die Differenz aus

(1) Erster Satz und

(2) Zweiter Satz

(wie nachstehend definiert).

"Erster Satz" bezeichnet den [Referenzzinssatz] [CMS-Satz], wie nach Absatz (ii) bestimmt.
"Zweiter Satz" bezeichnet den [Referenzzinssatz] [CMS-Satz], wie nach Absatz (ii) bestimmt.]
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[Bei Anwendung eines Zinssatz-Multiplikators einfiigen:

[Der Variable Zinssatz][Der Referenzzinssatz][Der CMS Zinssatz][Die Referenzsatz-Differenz] wird jeweils
mit dem Faktor von [e] multipliziert.]

[Bei Anwendung eines Zinssatz-Multiplikators einfiigen:

Fir [den Variablen Zinssatz][den Referenzzinssatz][den CMS Zinssatz][die Referenzsatz-Differenz] gilt je-
weils ein Faktor entsprechend den folgenden Bestimmungen:

Variable Zinsperiode: Faktor:

[Zinsperiode einfigen]* [Faktor einfligen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfiigen]

[Bei einem Hochstzinssatz, diesen Unterabsatz einfligen:
[Der Variable Zinssatz][Der Referenzzinssatz][Der CMS Zinssatz][Die Referenzsatz-Differenz] betragt héchs-
tens: [Hochstzinssatz einfliigen] % p.a. (der ,Hochstzinssatz").]

[Bei einem Hochstzinssatz in Bezug auf eine oder mehrere Zinsperioden, diesen Unterabsatz einfugen:
Fur [den Variablen Zinssatz][den Referenzzinssatz][den CMS Zinssatz][die Referenzsatz-Differenz] gilt ein
Hdchstzinssatz entsprechend den folgenden Bestimmungen:

Variable Zinsperiode: Hochstzinssatz:

[Zinsperiode einfligen]* [Hochstzinssatz einfligen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfligen]

[Bei einem Mindestzinssatz diesen Unterabsatz einfligen:
[Der Variable Zinssatz][Der Referenzzinssatz][Der CMS Zinssatz][Die Referenzsatz-Differenz] betragt min-
destens: [Mindestzinssatz einfligen] % p.a. (der ,Mindestzinssatz®).]

[Bei einem Mindestzinssatz in Bezug auf eine oder mehrere Zinsperioden, diesen Unterabsatz einfi-
gen:
Fir [den Variablen Zinssatz][den Referenzzinssatz][Der CMS Zinssatz][die Referenzsatz-Differenz] gilt ein
Mindestzinssatz entsprechend den folgenden Bestimmungen:

Variable Zinsperiode: Mindestzinssatz:

[Zinsperiode einfligen]* [Mindestzinssatz einfugen]
* Weitere Zinsperioden nach Bedarf einfligen]

Der Variable Zinssatz betragt stets mindestens 0 (Null).

(d) Die in § 9 Absatz (1) dieser Emissionsbedingungen definierte Berechnungsstelle (wobei dieser Begriff
etwaige Nachfolger in dieser Funktion einschlief3t) veranlasst, dass der Variable Zinssatz, der Zinsbetrag fur
die jeweilige Variable Zinsperiode und der betreffende Variable Zinszahlungstag der Emissionsstelle mitgeteilt
werden; diese wiederum veranlasst, dass die Ubrigen Zahlstellen informiert werden, sobald dies nach der
jeweiligen Festsetzung mdglich ist.

Die Festsetzung des Variablen Zinssatzes wird den Glaubigern gegeniiber gemaR § 13 dieser Emissionsbe-
dingungen bekannt gemacht.

Die Festsetzung der Variablen Zinssatze und der jeweils zahlbaren Zinsbetrdge durch die Berechnungsstelle
ist in jedem Fall endgultig und fur alle Beteiligten bindend, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

(e) Fur die Berechnung des Variablen Zinssatzes gelten die folgenden Definitionen:

[bei Referenzsatz-gebundenen Schuldverschreibungen einfigen:
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.Referenzzinssatz" ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fir die Berechnung des Variablen Zinssat-
zes malgebliche [Satz fur Einlagen einfligen] und wird von der Berechnungsstelle nach den folgenden
Grundsatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fir die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden Referenzzinssatz in
der festgelegten Wéhrung aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e] Uhr [Brisseler]
[Londoner] [o] Zeit am [[ersten][zweiten] [TARGETZ2] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag vor Beginn] [Tag des
Beginns] [e] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der ,Zinsfestsetzungstag").

(i) Sollte in der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag kein Referenzzinssatz veréffentlicht
werden, gilt, vorbehaltlich der Festlegung eines Nachfolge-Referenzzinssatzes im Falle eines Referenzwert-
Ereignisses (wie unten definiert), Folgendes:

(1) Die Berechnungsstelle wird von [der jeweiligen Hauptniederlassung in [der Eurozone] [London]
[e] von] mindestens [vier] [e] international anerkannten Grof3banken [des [Euro-] [Londoner] [e] In-
terbankenmarktes] (die ,Referenzbanken”) deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz
per annum ausgedriickt) fur Einlagen in der festgelegten Wahrung und in einer reprasentativen Gro-
Renordnung fur die betreffende Variable Zinsperiode gegenuber fihrenden Banken um ca. [11.00] [e]
Uhr [Briusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag im [Euro-] [Londoner] [e] Interbanken-
markt anfordern. Wenn mindestens zwei Referenzbanken solche Angebotsséatze nennen, so ist der
Referenzzinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode das von der Berechnungsstelle errechnete
arithmetische Mittel dieser Angebotsséatze (unter Anwendung der fir den jeweiligen Referenzzinssatz
geltenden Rundungsregel).

(2) Fur den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemafR Absatz (1) (e) ziffer (i) (1) ermittelt werden
kann, entspricht der Referenzzinssatz fur den jeweiligen Zinsfestsetzungstag demjenigen Referenz-
zinssatz, wie er vom Administrator bereitgestellt wird und von einem autorisierten Datendienst oder
vom Administrator selbst veréffentlicht wird.

Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaf vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes bis [15]
[e] Uhr [Brusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestlegungstag ermittelt werden kann, wird der Referenzzins-
satz durch einen Satz ersetzt, der vom Administrator des Referenzzinssatzes offiziell zur Verwendung emp-
fohlen wird, oder (falls ein solcher Satz nicht verfugbar ist) durch einen Satz, der offiziell von der Behotrde
empfohlen wird, die fur die Beaufsichtigung des Referenzzinssatzes oder dessen Administrator zustandig ist.
Falls keine der beiden Satze zur Verfligung steht, soll der Referenzzinssatz durch einen Satz ersetzt werden,
der von der Emittentin (die, fir die Zwecke einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung)
hat, die Meinung eines renommierten, unabhéngigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den
zu diesem Zeitpunkt erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen)
nach billigem Ermessen unter Berticksichtigung der Dauer des Referenzzinssatzes und der jeweiligen Wéah-
rung, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunkt, festgelegt wird. Eine solche
Festlegung erfolgt mit dem Ziel, ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldver-
schreibungen vor der Nichtveroffentlichung vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nachteil der
Inhaber auswirkt.

[¢] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die ,Relevante Informationsquelle”, ist die fir die Festlegung
des Referenzzinssatzes fur die jeweilige Variable Zinsperiode maf3gebliche Informationsquelle

(iii) Im Fall eines Referenzwert-Ereignisses (wie unten definiert) soll der Referenzzinssatz (wie oben definiert)
durch einen von der Emittentin festgelegten Referenzzinssatz durch Anwendung der Schritte (1) bis (4) (in
dieser Reihenfolge) folgendermalien ersetzt werden (,Nachfolge- Referenzzinssatz®):

(1) Der Referenzzinssatz soll durch den Referenzzinssatz ersetzt werden, der durch den Administrator
des Referenzzinssatzes, die zustandige Zentralbank oder eine Kontroll- oder Aufsichtsbehérde, als
Nachfolge-Referenzzinssatz fir den Referenzzinssatz und fur die Dauer des Referenzzinssatzes be-
kannt gegeben wird und der in Ubereinstimmung mit geltendem Recht genutzt werden darf; oder
(wenn ein solcher Nachfolge- Referenzzinssatz nicht festgelegt werden kann);

(2) der Referenzzinssatz soll durch einen alternativen Referenzzinssatz ersetzt werden, der Ublicherweise
(in Ubereinstimmung mit geltendem Recht) als Referenzzinssatz fur Schuldverschreibungen in der
jeweiligen Wahrung mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder
(falls ein solcher alternativer Referenzzinssatz nicht bestimmt werden kann);
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(3) der Referenzzinssatz soll durch einen Referenzzinssatz ersetzt werden, der tiblicherweise (in Uber-
einstimmung mit geltendem Recht) als Referenzzinssatz (x) fur Zinsswaps (fest-zu-variabel verzins-
lich) in der relevanten Wahrung, oder (y) fir bérsengehandelte Zinsfutures mit vergleichbarer Laufzeit
verwendet wird oder verwendet werden wird; oder (falls ein solcher alternativer Referenzzinssatz nicht
bestimmt werden kann);

(4) der Referenzzinssatz soll durch einen Referenzzinssatz ersetzt werden, der von der Emittentin (die,
fur die Zwecke einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung
eines renommierten, unabhangigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem
Zeitpunkt erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen)
nach billigem Ermessen unter Berticksichtigung der Dauer des Referenzzinssatzes und der jeweiligen
Wahrung in wirtschaftlich vertretbarer Weise, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum
relevanten Zeitpunkt festgelegt wird.

»Referenzwert-Ereignis” bezeichnet jedes der folgenden Szenarien:

(1) eine offentliche Erklarung (a) der fur den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Be-
hoérde, wonach der Referenzzinssatz den zugrunde liegenden Markt oder die zugrunde liegende
wirtschaftliche Realitat nicht mehr abbildet, oder (b) des Administrators (oder eine in dessen Namen
handelnde Person), oder der fir den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Behorde
oder eine mit Befugnissen in Bezug auf die Insolvenz oder Abwicklung hinsichtlich dieses Administ-
rators ausgestattete Einrichtung, wonach der Administrator damit beginnen wird, den Referenzzins-
satz in geordneter Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Referenzzinssatzes oder be-
stimmter Laufzeiten oder bestimmter Wahrungen, fur die dieser Mid-Swapsatz berechnet wird, dau-
erhaft oder auf unbestimmte Zeit einzustellen, sofern es zum Zeitpunkt der Abgabe der Erklarung
keinen Nachfolgeadministrator gibt, der den Referenzzinssatz weiter bereitstellen wird; oder

(2) ein Entzug oder Aussetzen der Zulassung gemaf Art. 35 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein
Entzug der Anerkennung gemaf Art. 32 Abs. 8 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein Aus-set-
zen, verbunden mit dem Verlangen der Einstellung der Ubernahme gemaR Art. 33 Abs. 6 der Ver-
ordnung (EU) 2016/1011, sofern es zum Zeitpunkt des Entzugs oder der Aussetzung oder der Ein-
stellung der Ubernahme keinen Nachfolgeadministrator gibt, der diesen Referenzzinssatz weiter
bereitstellen wird und dessen Administrator damit beginnen wird, diesen Referenzzinssatz in ge-
ordneter Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Referenzzinssatzes oder bestimmter
Laufzeiten oder bestimmter Wahrungen, fir die dieser Referenzzinssatz berechnet wird, dauerhaft
oder auf unbestimmte Zeit einzustellen; oder

(3) eine von der fir den Administrator des Referenzzinssatzes zustandigen Aufsichtsbehdrde bekannt-
gegebene wesentliche Anderung der Methodik zur Ermittlung oder Berechnung des Referenzzins-
satzes im Vergleich zu derjenigen, die am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen zur An-
wendung kam, wenn diese dazu fuhrt, dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berech-
nete Referenzzinssatz nicht mehr den Referenzzinssatz (wie oben definiert) reprasentiert oder zu
reprasentieren geeignet ist oder dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berechnete
Referenzzinssatz aus sonstigen Griinden seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr dem Re-
ferenzzinssatz (wie oben definiert) vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der Schuldverschrei-
bungen zur Anwendung kommenden Methodik ermittelt oder berechnet wurde; oder

(4) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer behérdlichen
oder gerichtlichen Anordnung, Verfligung oder sonstigen verbindlichen MalRBhahme, die unmittelbar
dazu fihrt, dass die Verwendung des Referenzzinssatzes als Referenzwert zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen unter den Schuldverschreibungen flr die Emittentin rechtswidrig ware o-
der nach der eine derartige Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteili-
gen Folgen unterliegt.

Tritt ein Referenzwert-Ereignis ein, so ist der maf3gebliche Zeitpunkt, ab dem der Referenzzinssatz durch den
Nachfolge- Referenzzinssatz ersetzt wird, der Zeitpunkt der Einstellung der Veroffentlichung des Referenz-
zinssatzes (im Falle des Szenarios (1)) bzw. der Zeitpunkt des Entzuges oder der Aussetzung (im Falle des
Szenarios (2)) bzw. der Zeitpunkt, von dem die weitere Verwendung des Referenzzinssatzes faktisch oder
rechtlich unméglich ware (im Falle der Szenarien (3) und (4)) (der ,maR3gebliche Zeitpunkt”). Ab dem mal}-
geblichen Zeitpunkt, gilt jede Bezugnahme auf den Referenzzinssatz als Bezugnahme auf den Nachfolge-
Referenzzinssatz und jede Bezugnahme auf die Bildschirmseite bezieht sich vom maf3geblichen Zeitpunkt an
als Bezugnahme auf die Nachfolge-Bildschirmseite, und die Bestimmungen dieses Absatzes gelten entspre-
chend. Die Emittentin informiert anschlielend die Glaubiger gemal § 13. Die Emittentin legt zudem fest, wel-
che Bildschirmseite oder andere Quelle in Verbindung mit einem solchen Nachfolge-Referenzzinssatz ver-
wendet werden soll (die ,Nachfolge-Bildschirmseite”).
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Zusatzlich zu einer Ersetzung des Referenzzinssatzes durch einen Nachfolge-Referenzzinssatz kann die
Emittentin einen Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne anwenden, der oder die von der jeweils zu-
sténdigen Stelle empfohlen werden, oder falls eine solche Empfehlung nicht zur Verfligung steht, einen
Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne festlegen, der oder die bei der Ermittlung des Zinssatzes und
bei der Berechnung des Zinsbetrags (wie unten definiert) angewendet werden soll und kann weitere Anpas-
sungen der Emissionsbedingungen vornehmen (z.B. in Bezug auf den Zinstagequotienten, die Geschaftsta-
gekonvention, die Geschéftstage, die Zinsfestsetzungstage und der Methode einen Ersatzreferenzzinssatz
zum Nachfolge-Referenzzinssatz zu bestimmen) mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaft-
lichen Gehalt der Schuldverschreibungen vor Eintritt des Referenzwert-Ereignisses vereinbar ist und das sich
nicht zum wirtschaftlichen Nachteil der Inhaber auswirkt.

Falls ein Referenzwert-Ereignis eingetreten ist (wie oben definiert) und in dem Fall, dass die Emittentin trotz
Bemihens nach besten Kraften keinen Nachfolge-Referenzzinssatz wie oben beschrieben geman der Punkte
(1) bis (4) bestimmen kann, ist sie [im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, fir die das
Format fur Berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung finden soll, einfliigen:, vorbehaltlich
der Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde,] berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, je-
doch nicht teilweise, zu ihrem Rickzahlungsbetrag (wie unten definiert) zuriickzuzahlen. Eine solche Kiindi-
gung wird den Glaubigern von der Emittentin gemaf § 13 mitgeteilt. In dieser Mitteilung muss enthalten sein:

(1) die Serie von Schuldverschreibungen, die von der Kiindigung betroffen sind; und

(2) das Riickzahlungsdatum, welches nicht weniger als [Mindestmitteilung an die Inhaber einfligen]
oder mehr als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfligen] [Tage] [TARGET-Geschéaftstage] nach
dem Datum sein darf, an dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist. [Sollte der
nachste Variable Zinszahlungstag spater als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfligen] [Tage]
[TARGET-Geschaftstage] nach dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist, liegen,
so kann die Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin auch an diesem Variablen Zinszahlungstag erfol-
gen.

[nur einfiigen, wenn der Ort fir den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankgeschéfts-
tages (Absatz (5)):

-,[TARGET2] [Londoner] [e¢] Bankgeschiftstag" im Sinne dieser Bedingung bezeichnet einen Tag, an dem
[die Geschéaftsbhanken und Devisenmérkte in [London] [e] [und [e]] [Zahlungen in [e] abwickeln] [und]
[TARGET2 gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zah-
lungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]

[bei CMS-gebundenen Schuldverschreibungen einfigen:

,CMS Zinssatz" oder ,Swapsatz“ ist der in der jeweiligen Variablen Zinsperiode fir die Berechnung des Va-
riablen Zinssatzes mafRgebliche [mafligebliche Zahl von Jahren einfigen]-Jahres [Wahrung einfligen] [e]
Swapsatz und wird von der Berechnungsstelle nach den folgenden Grundsatzen festgelegt:

(i) Die Berechnungsstelle ermittelt den fir die jeweilige Variable Zinsperiode geltenden CMS Zinssatz (ausge-
drickt als Prozentsatz p.a.) aus der Relevanten Informationsquelle und zwar um [11.00] [e] Uhr [Briisseler]
[Frankfurter] [Londoner] [e] Zeit am [[ersten] [zweiten] [TARGETZ2] [Brisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e]
Bankgeschaftstag vor Beginn] [Tag des Beginns] [e] der jeweiligen Variablen Zinsperiode (der "Zinsfestset-
zungstag").

(ii) Sollte auf der Basis der Relevanten Informationsquelle am Zinsfestsetzungstag der CMS Zinssatz nicht
ermittelt werden kénnen, gilt, vorbehaltlich der Festlegung eines Nachfolge-Swapsatzes im Falle eines Refe-
renzwert-Ereignisses (wie unten definiert), Folgendes:

Die Berechnungsstelle wird [funf] [e] international anerkannte Banken (die ,Referenzbanken™) ersuchen, ihre
Mid Market Quotierungen des CMS Zinssatzes mitzuteilen. Wenn mindestens [drei] [#] Referenzbanken quo-
tiert haben, so wird der CMS Zinssatz fur die betreffende Variable Zinsperiode auf der Basis des von der
Berechnungsstelle errechneten arithmetischen Mittels dieser Quotierungen (entsprechend den jeweils vor-
herrschenden Swapusancen gerundet) ermittelt, wobei jeweils der hdchste Satz, bzw. bei Gleichheit einer der
hochsten Séatze und der niedrigste Satz, bzw. bei Gleichheit einer der niedrigsten Séatze, unbericksichtigt
bleibt.
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Falls der CMS Zinssatz nicht gemé&R Absatz (1) (e) Zziffer (ii) (1) ermittelt werden kann, entspricht der CMS
Zinssatz fur den jeweiligen Zinsfestsetzungstag demjenigen CMS Zinssatz, wie er vom Administrator bereit-
gestellt wird und von einem autorisierten Datendienst oder vom Administrator selbst veroffentlicht wird.

Fur den Fall, dass der CMS Zinssatz nicht gemalf3 vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes bis [15] [e]
Uhr [Brusseler] [Londoner] [e] Zeit am Zinsfestsetzungstag ermittelt werden kann, wird der CMS Zinssatz
durch einen Satz ersetzt, der vom Administrator des CMS Zinssatzes offiziell zur Verwendung empfohlen wird,
oder (falls ein solcher Satz nicht verfligbar ist) durch einen Satz, der offiziell von der Behdrde empfohlen wird,
die fur die Beaufsichtigung des CMS Zinssatzes oder dessen Administrator zustandig ist. Falls keine der
beiden Satze zur Verfigung steht, soll der CMS Zinssatz durch einen Satz ersetzt werden, der von der Emit-
tentin (die, fiir die Zwecke einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung
eines renommierten, unabhangigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeit-
punkt erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billigem
Ermessen unter Berticksichtigung der Dauer des CMS Zinssatz und der jeweiligen Wéhrung, basierend auf
dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunkt, festgelegt wird. Eine solche Festlegung erfolgt
mit dem Ziel, ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen vor
der Nichtveroffentlichung vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nachteil der Inhaber auswirkt.

[#] (oder eine andere Seite, die diese ersetzt), die "Relevante Informationsquelle”, ist die fiir die Festlegung
des CMS Zinssatzes fiir die jeweilige Variable Zinsperiode maf3gebliche Informationsquelle.

(iii) Im Fall eines Referenzwert-Ereignisses (wie unten definiert) soll der Swapsatz (wie oben definiert) durch
einen von der Emittentin festgelegten Swapsatz durch Anwendung der Schritte (1) bis (4) (in dieser Reihen-
folge) folgendermallen ersetzt werden (,Nachfolge-Swapsatz®):

(1) Der Swapsatz soll durch den Swapsatz ersetzt werden, der durch den Administrator des Swapsat-
zes, die zustandige Zentralbank oder eine Kontroll- oder Aufsichtsbehorde, als Nachfolge-
Swapsatz fir den Swapsatz und fir die Dauer des Swapsatzes bekannt gegeben wird und der in
Ubereinstimmung mit geltendem Recht genutzt werden darf; oder (wenn ein solcher Nachfolge-
Swapsatz nicht festgelegt werden kann);

(2)  der Swapsatz soll durch einen alternativen Swapsatz ersetzt werden, der (blicherweise (in Uber-
einstimmung mit geltendem Recht) als Swapsatz fiir Schuldverschreibungen in der jeweiligen Wah-
rung mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder (falls ein solcher
alternativer Swapsatz nicht bestimmt werden kann);

(3) der Swapsatz soll durch einen Swapsatz ersetzt werden, der iiblicherweise (in Ubereinstimmung
mit geltendem Recht) als Swapsatz (x) flr Zinsswaps (fest-zu-variabel verzinslich) in der relevanten
Wahrung, oder (y) fur bérsengehandelte Zinsfutures mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird o-
der verwendet werden wird; oder (falls ein solcher alternativer Swapsatz nicht bestimmt werden
kann);

(4) der Swapsatz soll durch einen Swapsatz ersetzt werden, der von der Emittentin (die, fir die Zwecke
einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung eines renom-
mierten, unabhéngigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeitpunkt
erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf diese zu vertrauen) nach billi-
gem Ermessen unter Berlicksichtigung der Dauer des Swapsatzes und der jeweiligen Wahrung in
wirtschaftlich vertretbarer Weise, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsniveau zum relevanten
Zeitpunkt festgelegt wird.

»Referenzwert-Ereignis” bezeichnet jedes der folgenden Szenarien:

(1) eine offentliche Erklarung (a) der fur den Administrator des Swapsatzes zustandigen Behorde, wo-
nach der Swapsatz den zugrunde liegenden Markt oder die zugrunde liegende wirtschaftliche Rea-
litat nicht mehr abbildet, oder (b) des Administrators (oder eine in dessen Namen handelnde Per-
son), oder der fir den Administrator des Swapsatzes zustandigen Behérde oder eine mit Befugnis-
sen in Bezug auf die Insolvenz oder Abwicklung hinsichtlich dieses Administrators ausgestattete
Einrichtung, wonach jeweils der Administrator damit beginnen wird, den Swapsatz in geordneter
Weise abzuwickeln oder die Bereitstellung dieses Swapsatzes oder bestimmter Laufzeiten oder
bestimmter Wahrungen, fur die dieser Swapsatz berechnet wird, dauerhaft oder auf unbestimmte
Zeit einzustellen, sofern es zum Zeitpunkt der Abgabe der Erklarung keinen Nachfolgeadministrator
gibt, der den Swapsatz weiter bereitstellen wird; oder
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(2) ein Entzug oder Aussetzen der Zulassung gemalf Art. 35 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein
Entzug der Anerkennung gemanR Art. 32 Abs. 8 der Verordnung (EU) 2016/1011 oder ein Ausset-
zen, verbunden mit dem Verlangen der Einstellung der Ubernahme geman Art. 33 Abs. 6 der Ver-
ordnung (EU) 2016/1011, sofern es zum Zeitpunkt des Entzugs oder der Aussetzung oder der Ein-
stellung der Ubernahme keinen Nachfolgeadministrator gibt, der diesen Swapsatz weiter bereitstel-
len wird und dessen Administrator damit beginnen wird, diesen Swapsatz in geordneter Weise ab-
zuwickeln oder die Bereitstellung dieses Swapsatzes oder bestimmter Laufzeiten oder bestimmter
Wahrungen, fir die dieser Swapsatz berechnet wird, dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit einzu-
stellen; oder

(3) eine von der fur den Administrator des Swapsatzes zustandigen Aufsichtsbehérde bekanntgege-
bene wesentliche Anderung der Methodik zur Ermittlung oder Berechnung des Swapsatzes im Ver-
gleich zu derjenigen, die am Tag der Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung kam,
wenn diese dazu fihrt, dass der gemaR der neuen Methodik ermittelte und berechnete Swapsatz
nicht mehr den Swapsatz (wie oben definiert) reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist oder
dass der gemaf der neuen Methodik ermittelte und berechnete Swapsatz aus sonstigen Griinden
seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr dem Swapsatz (wie oben definiert) vergleichbar ist,
der mit der bei Begebung der Schuldverschreibungen zur Anwendung kommenden Methodik ermit-
telt oder berechnet wurde; oder

(4) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer behdrdlichen
oder gerichtlichen Anordnung, Verfligung oder sonstigen verbindlichen MalRBhahme, die unmittelbar
dazu fuhrt, dass die Verwendung des Swapsatzes als Referenzwert zur Bestimmung von Zahlungs-
verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen fiir die Emittentin rechtswidrig ware oder nach
der eine derartige Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteiligen Folgen
unterliegt.

Tritt ein Referenzwert-Ereignis ein, so ist der mafl3gebliche Zeitpunkt, ab dem der Swapsatz durch den Nach-
folge-Swapsatz ersetzt wird, der Zeitpunkt der Einstellung der Veréffentlichung des Swapsatzes (im Falle des
Szenarios (1)) bzw. der Zeitpunkt des Entzuges oder der Aussetzung (im Falle des Szenarios (2)) bzw. der
Zeitpunkt, von dem die weitere Verwendung des Swapsatzes faktisch oder rechtlich unméglich wéare (im Falle
der Szenarien (3) und (4)) (der ,maf3gebliche Zeitpunkt”). Ab dem maRgeblichen Zeitpunkt, gilt jede Bezug-
nahme auf den Swapsatz als Bezugnahme auf den Nachfolge-Swapsatz und jede Bezugnahme auf die Bild-
schirmseite bezieht sich vom malRgeblichen Zeitpunkt an als Bezugnahme auf die Nachfolge-Bildschirmseite,
und die Bestimmungen dieses Absatzes gelten entsprechend. Die Emittentin informiert anschlieRend die Glau-
biger gemaR § 13. Die Emittentin legt zudem fest, welche Bildschirmseite oder andere Quelle in Verbindung
mit einem solchen Nachfolge-Swapsatz verwendet werden soll (die ,Nachfolge-Bildschirmseite”).

Zusétzlich zu einer Ersetzung des Swapsatzes durch einen Nachfolge-Swapsatz kann die Emittentin einen
Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne anwenden, der oder die von der jeweils zustandigen Stelle
empfohlen werden, oder falls eine solche Empfehlung nicht zur Verfligung steht, einen Zinsanpassungsfaktor
oder Bruch oder Spanne festlegen, der oder die bei der Ermittlung des Zinssatzes und bei der Berechnung
des Zinsbetrags (wie unten definiert) angewendet werden soll und kann weitere Anpassungen der Emissions-
bedingungen vornehmen (z.B. in Bezug auf den Zinstagequotienten, die Geschéaftstagekonvention, die Ge-
schéftstage, die Zinsfestsetzungstage und der Methode einen Ersatzswapsatz zum Nachfolge-Swapsatz zu
bestimmen) mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschrei-
bungen vor Eintritt des Referenzwert-Ereignisses vereinbar ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nachteil
der Inhaber auswirkt.

Falls ein Referenzwert-Ereignis eingetreten ist (wie oben definiert) und in dem Fall, dass die Emittentin trotz
Bemihens nach besten Kraften keinen Nachfolge-Swapsatz wie oben beschrieben gemaf der Punkte i bis iv
bestimmen kann, ist sie [im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, fur die das Format fur
Berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung finden soll, einfiigen:, vorbehaltlich der Zustim-
mung der zustéandigen Aufsichtsbehdrde,] berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teil-
weise, zu ihrem Rickzahlungsbetrag (wie unten definiert) zuriickzuzahlen. Eine solche Kindigung wird den
Glaubigern von der Emittentin gemaf: § 13 mitgeteilt. In dieser Mitteilung muss enthalten sein:

(1) die Serie von Schuldverschreibungen, die von der Kiindigung betroffen sind; und

(2) das Ruickzahlungsdatum, welches nicht weniger als [Mindestmitteilung an die Inhaber einfligen]
oder mehr als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfiigen] [Tage] [TARGET-Geschéftstage] nach
dem Datum sein darf, an dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist. [Sollte der

nachste Variable Zinszahlungstag spater als [Maximalmitteilung an die Inhaber einfiigen] [Tage]
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[TARGET-Geschéaftstage] nach dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist, liegen,
so kann die Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin auch an diesem Variablen Zinszahlungstag erfol-
gen.

[nur einfigen, wenn der Ort fir den Zinsfestsetzungstag abweichend ist vom Ort des Bankgeschafts-
tages (Absatz (5)):

»[TARGET2] [Briisseler] [Frankfurter] [Londoner] [e] Bankgeschéftstag" im Sinne dieser Bedingung be-
zeichnet einen Tag, an dem [die Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Brussel] [Frankfurt] [London] [e]
[und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2 gedéffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zah-
lungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]]]

[Zinsprofil 12: Der folgende Paragraph ist auf Nullkupon Schuldverschreibungen anwendbar:

(1) Periodische Zinszahlungen werden auf die Schuldverschreibungen nicht geleistet.

(2) Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht oder nicht vollstandig einldsen,
fallen auf den ausstehenden Betrag der Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitstag bis zum Ablauf des
Tages, der dem Tag der tatsachlichen Rickzahlung der Schuldverschreibungen vorhergeht Zinsen in Héhe
des dann geltenden gesetzlichen Verzugszinssatzes® an, es sei denn, die Emissionsrendite gemaR § 6 Ab-
satz [(2)] [(3)] [(4)] [(5)] ist hoher als der gesetzliche Verzugszinssatz. In diesem Fall werden die Schuldver-
schreibungen in Hohe der Emissionsrendite weiter verzinst.]

[Bei Zinsprofil 1 bis 11 einflgen:

(2) Der auf jede Schuldverschreibung zu zahlende Zinsbetrag fiir einen Zeitraum von weniger oder mehr als
einem Jahr wird errechnet, indem der fir die betreffende [Festzins-Zinsperiode] [bzw.] [Variable Zinsperiode]
gemal Absatz (1) geltende [Festzins-Zinssatz] [bzw.] [Variable Zinssatz] und der nachfolgend definierte Zins-
tagequotient auf den Nennbetrag der Schuldverschreibung bezogen wird. Der so errechnete Zinsbetrag wird
auf die nachste Untereinheit der festgelegten Wahrung gerundet, wobei jeweils ab einer halben solchen Un-
tereinheit nach oben aufgerundet wird.

(3) [(A)] Der Zinstagequotient (der ,Zinstagequotient") in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf
Schuldverschreibungen fir [einen beliebigen Zeitraum][den Festzinssatz-Zeitraum][bzw.][den Variablen-Zins-
zeitraum] (der ,Zinsberechnungszeitraum®) bedeutet:

[im Fall von Actual/Actual (ISDA) einfligen:

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil dieses
Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das
Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche Anzahl
der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).]

[im Fall von Actual/Actual (ICMA Regelung 251) einfiigen:

(a) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlie3lich des ersten aber ausschliefilich des letzten Tages die-
ses Zeitraums) kirzer ist als die Zinsfeststellungsperiode, in die das Ende des Zinsberechnungszeitraumes
fallt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum (einschlie3lich des
ersten aber ausschliel3lich des letzten Tages dieses Zeitraums) geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststellungs-
periode, die kirzer als ein Jahr ist, einfigen: das Produkt aus (A)] [die][der] Anzahl der Tage in der Zins-
feststellungsperiode, in die der Zinsberechnungszeitraum fallt [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die
kiurzer als ein Jahr ist, einfigen: und (B) der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr
fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen fiir das gesamte Jahr zu zahlen waren]; oder

5 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr funf Prozentpunkte tiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit
verdffentlichten Basiszinssatz, 8§ 288 Absatz (2), 247 Absatz (1) BGB.
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(b) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als die Zinsfeststellungsperiode ist, in die das Ende des Zins-
berechnungszeitraumes féllt, die Summe aus (A) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die
in die Zinsfeststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch [im Fall
einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfiigen: das Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl
der Tage in dieser Zinsfeststellungsperiode [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr
ist, einfiigen: und (ii) der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wir-
den, falls Zinsen fiir das gesamte Jahr zu zahlen waren] und (B) der Anzahl von Tagen in dem Zinsberech-
nungszeitraum, die in die nachste Zinsfeststellungsperiode fallen, geteilt durch [im Fall einer Zinsfeststel-
lungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfigen: das Produkt aus (i)] [die][der] Anzahl der Tage in dieser
Zinsfeststellungsperiode [im Fall einer Zinsfeststellungsperiode, die kiirzer als ein Jahr ist, einfligen:
und (ii) der Anzahl von Zinsfeststellungsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen
fur das gesamte Jahr zu zahlen waren].

LZinsfeststellungsperiode” ist die Periode ab dem [Festzins-Verzinsungsbeginn] [bzw.] [Variablen Verzin-
sungsbeginn] (einschlie3lich) bis zum [Ersten Festzins-Zinszahlungstag] [bzw.] [Ersten Variablen Zinszah-
lungstag] (ausschlieBlich) [oder von jedem [Festzins-Zinszahlungstag] [bzw.] [Variablen Zinszahlungstag]
(einschlief3lich) bis zum nachsten [Festzins-Zinszahlungstag] [bzw.] [Variablen Zinszahlungstag] (ausschlief3-
lich)]. [im Fall eines kurzen ersten oder letzten Zinsberechnungszeitraumes einfligen: Zum Zwecke der
Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungsperiode gilt der [Fiktiven Festzins-Verzinsungsbeginn o-
der fiktiven Variablen Verzinsungsbeginn oder fiktiven Festzins-Zinszahlungstag oder fiktiven Variab-
len Zinszahlungstag einfligen] als [Festzins-Verzinsungsbeginn] [Festzins-Zinszahlungstag] [Variabler Ver-
zinsungsbeginn] [Variabler Zinszahlungstag].] [Im Fall eines langen ersten oder letzten Zinsberechnungs-
zeitraumes einfiigen: Zum Zwecke der Bestimmung der [ersten][letzten] Zinsfeststellungsperiode gelten der
[Fiktiven Festzins-Verzinsungsbeginn oder fiktiven Variablen Verzinsungsbeginn und/oder fiktive(n)
Festzins-Zinszahlungstag(e) oder fiktive(n) Variable(n) Zinszahlungstag(e) einfigen] als [Festzins-Ver-
zinsungsbeginn] [und] [Festzins-Zinszahlungstag[e]] [Variabler Verzinsungsbeginn] [und] [Variable(r) Zins-
zahlungstag(e)]].]

[im Fall von Actual/365 (fixed) einfiigen:
die tatsachlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]

[im Fall von Actual/360 einflgen:
die tatséchlich verstrichene Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[Im Fall von (i) 30/360, 360/360 oder Bond Basis oder (ii) 30E/360 oder Eurobond Basis oder (iii) 30E/360
(ISDA) einfugen:

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, berechnet gemaR der folgenden For-
mel:

[360%(J2=]J1)]+[30+(Mp—M1)]+(T2-T1)
360

Zinstagequotient =

wobei:

~J1“ das als Ziffer ausgedriickte Jahr bezeichnet, in das der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt,

~J2" das als Ziffer ausgedriickte Jahr bezeichnet, in das der Tag fallt, der unmittelbar auf den letzten
Tag des Zinsberechnungszeitraums folgt,

,M1“ den als Ziffer ausgedriickten Kalendermonat bezeichnet, in den der erste Tag des Zinsberech-
nungszeitraums fallt,

,M2“ den als Ziffer ausgedrickten Kalendermonat bezeichnet, in den der Tag fallt, der unmittelbar auf
den letzten Tag des Zinsberechnungszeitraums folgt,

[Im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfligen:

»11“ den als Ziffer ausgedriickten ersten Kalendertag des Zinsberechnungszeitraums bezeichnet, wo-
bei, wenn die Ziffer 31 wéare, T1 der Ziffer 30 entspricht, und
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,12%den als Ziffer ausgedrickten Kalendertag bezeichnet, der dem letzten Tag des Zinsberechnungs-
zeitraums unmittelbar folgt, wobei, wenn diese Ziffer 31 wére und T1 groR3er als 29 ist, T2 der Ziffer
30 entspricht.]

[Im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfligen:
,11“ den als Ziffer ausgedrickten ersten Kalendertag des Zinsberechnungszeitraums bezeichnet, wo-
bei, wenn die Ziffer 31 wére, T1 der Ziffer 30 entspricht, und

»12"“ den als Ziffer ausgedriickten Kalendertag bezeichnet, der dem letzten Tag des Zinsberechnungs-
zeitraums unmittelbar folgt, wobei, wenn diese Ziffer 31 wéare, T2 der Ziffer 30 entspricht.]

[Im Fall von 30E/360 (ISDA) einfugen:

»11“ den als Ziffer ausgedrickten ersten Kalendertag des Zinsberechnungszeitraums bezeichnet, wo-
bei (i) wenn dieser Tag der letzte Tag im Februar wére oder (ii) wenn diese Ziffer 31 ware, T1 der
Ziffer 30 entspricht, und

»12" den als Ziffer ausgedriickten Kalendertag bezeichnet, der dem letzten Tag des Zinsberechnungs-
zeitraums unmittelbar folgt, wobei (i) wenn dieser Tag der letzte Tag im Februar, aber nicht der Fallig-
keitstag ware oder (ii) wenn die Ziffer 31 ware, T2 der Ziffer 30 entspricht.]]

[(B)[Im Fall von mehreren Zinsberechnungszeitrdumen mit unterschiedlichen Zinstagequotienten er-
neut Regelungen des (3) [(A)] als (3) (B) einfuigen]]

(4) [(a)] Ist der [jeweilige] [Festzins-Zinszahlungstag] [bzw.] [Variable Zinszahlungstag] [(in diesem Absatz
[einheitlich] der ,Zinszahlungstag")] kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day Conven-
tion einfligen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Bankgeschéftstag.] [bei
Modified Following Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am folgen-
den Bankgeschéftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in den folgenden Kalendermonat fal-
len, so erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehenden Bankgeschaftstag.] [bei Preceding Busi-
ness Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehenden Bankgeschafts-
tag.] [wenn der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll, einfiigen: Der Glaubiger ist weder berechtigt,
weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Anpassung zu verlangen, noch muss er aufgrund
der Anpassung eine Kiirzung seiner Zinsen hinnehmen.][wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und
die Modified Following Business Day Convention oder die Following Business Day Convention an-
wendbar ist, einfligen: Der Glaubiger hat einen Anspruch auf weitere Zinszahlung flr jeden zusétzlichen
Tag, um den der Zinszahlungstag aufgrund der in diesem Absatz (4) enthaltenen Regelungen nach hinten
verschoben wird.] [wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business
Day Convention oder die Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: Fir den Fall,
dass der Zinszahlungstag im Einklang mit diesem Absatz (4) auf den unmittelbar vorhergehenden Bankge-
schéftstag vorgezogen wird, hat der Glaubiger nur Anspruch auf Zinsen bis zum tatséchlichen Zinszahlungs-
tag, nicht jedoch bis zum festgelegten Zinszahlungstag.]

[[(b)] Ist der [jeweilige] Variable Zinszahlungstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day
Convention einfugen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Bankgeschéftstag.]
[bei Modified Following Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am
folgenden Bankgeschéftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in den folgenden Kalendermo-
nat fallen, so erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehenden Bankgeschaftstag.] [bei Preceding
Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des Zinsbetrages am vorhergehenden Bankge-
schéftstag.] [wenn der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll, einfiigen: Der Glaubiger ist weder berech-
tigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Anpassung zu verlangen, noch muss er aufgrund
der Anpassung eine Kirzung seiner Zinsen hinnehmen.][wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und
die Modified Following Business Day Convention oder die Following Business Day Convention an-
wendbar ist, einfigen: Der Glaubiger hat einen Anspruch auf weitere Zinszahlung fir jeden zusétzlichen
Tag, um den der Zinszahlungstag aufgrund der in diesem Absatz (4) enthaltenen Regelungen nach hinten
verschoben wird.] [wenn der Zinsbetrag angepasst werden soll und die Modified Following Business
Day Convention oder die Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: Fir den Fall,
dass der Zinszahlungstag im Einklang mit diesem Absatz (4) auf den unmittelbar vorhergehenden Bankge-
schéftstag vorgezogen wird, hat der Glaubiger nur Anspruch auf Zinsen bis zum tatséchlichen Zinszahlungs-
tag, nicht jedoch bis zum festgelegten Zinszahlungstag.]]
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(5) ,Bankgeschaftstag” im Sinne dieser Emissionsbedingungen bezeichnet einen Tag, an dem [die Ge-
schaftsbanken und Devisenmarkte in [e] [und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET2 gedtffnet ist,
um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zah-
lungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]

(6) Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorhergeht, an dem
die Schuldverschreibungen zur Ruckzahlung fallig werden.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht oder nicht vollstandig einlésen, so
endet die Verzinsung des [Ausstehenden Nennbetrag (wie in 8§ 4 definiert)] [ausstehenden Gesamtnennbe-
trages] der Schuldverschreibungen nicht mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag vorhergeht, sondern
erst mit dem Ablauf des Tages, der dem Tag der tatsachlichen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen vor-
hergeht.

Der dann geltende Zinssatz ist der gesetzliche Verzugszinssatz®, es sei denn, der gemaR Absatz (1) verein-
barte Zinssatz ist hher als der gesetzliche Verzugszinssatz. In diesem Fall gilt der vereinbarte Zinssatz fort.

§ 4 Einldsung der Schuldverschreibungen

[Bei Zinsprofil 1 bis 11 mit Endtilgung einfligen:

(1) Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen am [Falligkeitstag einfligen: [e]] (der ,Falligkeitstag") zu ihrem Nennbetrag (der
.Ruckzahlungsbetrag") eingeldst.

(2) Ist der Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day Convention einfligen:
hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Bankgeschéftstag.] [bei Modified Follo-
wing Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des Rickzahlungsbetrages am folgenden
Bankgeschéftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in den folgenden Kalendermonat fallen,
so erfolgt die Zahlung des Rickzahlungsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [bei Preceding
Business Day Convention einflgen: erfolgt die Zahlung des Ruckzahlungsbetrages am vorhergehenden
Bankgeschaftstag.]

[Bei Zinsprofil 1 bis 5und 7 bis 11 mit Ratentilgung auf den ausstehenden Nennbetrag einfugen:

(1) Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen an den nachfolgenden festgelegten Falligkeitsterminen und zu den festgelegten Teil-
nennbetragen (jeweils ein "Teilnennbetrag"), die zusammen insgesamt den Gesamtnennbetrag entsprechen,
zuriickgezahlt. Fir die Zwecke dieser Schuldverschreibungen bezeichnet "Ausstehender Nennbetrag" zum
jeweiligen Zeitpunkt, den Gesamtnennbetrag abziglich der Summe der an allen vorhergehenden Falligkeits-
terminen zuriickgezahlten Teilnennbetragen.

Falligkeitstag Teilnennbetrag [einer Ausstehender Nennbetrag [einer
Festgelegten Stiickelung] Festgelegten Stiickelung]

[Falligkeitstermin einfugen]* [Teilnennbetrag einflgen] [Ausstehenden Nennbetrag einflgen]

[Endfalligkeitstag einfigen] [Teilnennbetrag einfigen] [Ausstehenden Nennbetrag einfligen]

(der "Endfalligkeitstag")

* Weitere Falligkeitstermine nach Bedarf einfiigen

(2) Ist der Félligkeitstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day Convention einfiigen:

hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Bankgeschéftstag.] [bei Modified Follo-

wing Business Day Convention einfiigen: erfolgt die Zahlung des Ruckzahlungsbetrages am folgenden
Bankgeschéftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in den folgenden Kalendermonat fallen,

6 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr funf Prozentpunkte tiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit
verdffentlichten Basiszinssatz, 8§ 288 Absatz (2), 247 Absatz (1) BGB.
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so erfolgt die Zahlung des Rickzahlungsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [bei Preceding
Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbetrages am vorhergehenden
Bankgeschéftstag.]

[Bei Zinsprofil 12 einfiigen:

(1) Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen am [Falligkeitstag einfligen: [e]] (der ,Falligkeitstag") zum Amortisationsbetrag
(wie in 8 6 Absatz [(2)][(3)] dieser Emissionsbedingungen definiert) eingeldst.

(2) Ist der Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag, dann [bei Following Business Day Convention einflgen:
hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Bankgeschéftstag.] [bei Modified Follo-
wing Business Day Convention einfuigen: erfolgt die Zahlung des Amortisationsbetrages am folgenden
Bankgeschéftstag. Sollte der folgende Bankgeschéftstag allerdings in den folgenden Kalendermonat fallen,
so erfolgt die Zahlung des Amortisationsbetrages am vorhergehenden Bankgeschéftstag.] [bei Preceding
Business Day Convention einfligen: erfolgt die Zahlung des Amortisationsbetrages am vorhergehenden
Bankgeschaftstag.

(3) ,Bankgeschaftstag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen bezeichnet einen Tag, an dem [die Ge-
schéftsbanken und Devisenmarkte in [e] [und [e]] Zahlungen in [e] abwickeln] [und] [TARGET?2 geoffnet ist,
um Zahlungen in Euro abzuwickeln].

[,TARGETZ2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zah-
lungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.]]

§ 5 Ruckkauf von Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist berechtigt, [vorbehaltlich der Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdérde,] jederzeit und
zu jedem Kurs die Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig ganz oder teilweise zu kaufen und diese
nach ihrer Wahl zu halten, zu entwerten oder wieder zu verkaufen.

[im Fall von Zinsprofil 1 bis 5und 7 bis 11 einfliigen:
8 6 Vorzeitige Rickzahlung

[(1)] Sollte infolge einer nach Valutierung der Schuldverschreibungen wirksam werdenden Anderung der in dem
Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, oder in den Vereinigten Staaten von Amerika, geltenden Rechts-
vorschriften oder einer Anderung in der Anwendung dieser Rechtsvorschriften oder der amtlichen Auslegung
die Emittentin zur Zahlung zusatzlicher Betrage gemalf § 8 dieser Emissionsbedingungen verpflichtet sein, so
ist die Emittentin berechtigt, [vorbehaltlich der Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde,] mit einer Frist
von mindestens 30 und hochstens 60 Tagen durch Bekanntmachung gemaf § 13 dieser Emissionsbedingun-
gen die ausstehenden Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zur vorzeitigen Rickzahlung
zum [Ruckzahlungsbetrag][Ausstehenden Nennbetrag] [zuzlglich der bis zu dem fir die Rickzahlung be-
stimmten Tag aufgelaufenen und gemaf § 3 Absatz (2) dieser Emissionsbedingungen ermittelten Stiickzin-
sen] zu kundigen. Die Kundigung ist unwiderruflich und muss den Tag angeben, an dem die Schuldverschrei-
bungen vorzeitig zuriickgezahlt werden. Eine solche Kiindigung darf jedoch friihestens 90 Tage vor dem Zeit-
punkt erfolgen, an welchem die Anderung der Rechtsvorschriften oder ihrer Anwendung oder ihrer amtlichen
Auslegung wirksam wird. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der Ruck-
zahlung.

[bei Ruckzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin (Call) einfligen:

[(2)] Die Emittentin hat das Recht[, vorbehaltlich der Zustimmung der zustéandigen Aufsichtsbehérde,] die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, jeweils mit Wirkung zum [Kindigungstag einfi-
gen][eines jeden Jahres] (der ,Kiindigungstag") ordentlich zu kiindigen. Die Kiindigung durch die Emittentin
ist unwiderruflich und muss den Kiindigungstag enthalten.

Im Fall einer solchen ordentlichen Kiindigung verdffentlicht die Emittentin spétestens am [e] Bankgeschéftstag
vor dem [betreffenden] Kiindigungstag eine Bekanntmachung gemaf § 13 dieser Emissionsbedingungen und
zahlt an jeden Glaubiger an dem [betreffenden] Kiindigungstag den [Rickzahlungsbetrag] [Ausstehenden
Nennbetrag] [zuzuglich des Bonuses, wie unten ben