16. September 2016

NORD/LB

Norddeutsche Landesbank Girozentrale

Nachtrag Nr. 3 gemadB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz (WpPG) der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — zu dem bereits veréffentlichten Registrierungsformular vom
14. April 2016 fiir die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —, geadndert durch den Nachtrag
Nr. 1 vom 31. Mai 2016 und den Nachtrag Nr. 2 vom 6. September 2016

(im Folgenden der ,Nachtrag Nr. 3%).
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l.  WIDERRUFSRECHT UND VERANDERUNGEN

Nach § 16 Absatz (3) Satz (1) WpPG haben Anleger, die vor der Verdffentlichung des Nachtrags Nr. 3
eine auf den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben
haben, das Recht, diese innerhalb von zwei Werktagen nach Verdffentlichung des Nachtrags Nr. 3 zu
widerrufen, sofern der neue Umstand oder die Unrichtigkeit geméan § 16 Absatz (1) WpPG vor dem
endguiltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots und vor Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist.

Der fur den Nachtrag Nr. 3 maBgebliche neue Umstand ist am 15. September 2016 eingetreten, da zu
diesem Zeitpunkt Moody's Deutschland GmbH eine Herabstufung des langfristigen Ratings der
Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — auf Baal, der nachrangigen Schuldverschreibungen auf
Ba2 und eine negative Veranderung der Basiskreditrisokoeinschatzung auf ba3 verdffentlicht hat.
Aufgrund dieser Ereignisse wurden die nachfolgenden Anderungen vorgenommen.

Der Widerruf ist an die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —, Friedrichswall 10,
30159 Hannover, zu richten.

Seite 3von 7



. ANDERUNGEN DES ABSCHNITTS 1.2.
LANDESBANK — GIROZENTRALE —

BESCHREIBUNG DER NORDDEUTSCHE

Im_Abschnitt 1.2. ,Beschreibung der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — “ wird der
Unterabschnitt der Ziffer 1.2.3. ,Emittentenrating und Ratings fir Verbindlichkeiten der
Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —unterhalb seiner Uberschrift geldéscht und wie folgt
ersetzt:

,Die Emittentin besitzt die nachfolgend aufgeflihrten Ratings. Die Ratings stammen von den
Ratingagenturen Moody’s Deutschland GmbH, An der Welle 5, 60322 Frankfurt am Main,
Deutschland (,Moody’s”) und Fitch Deutschland GmbH, Neue Mainzer Landstrasse 46-50, 60311
Frankfurt am Main, Deutschland (,Fitch“). Die jeweils aktuellen Ratings der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — sind auf ihrer Internetseite unter https://www.nordlb.de/die-
nordlb/investor-relations/investoreninformationen/rating-ranking/ abrufbar.

Basiskreditrisikoeinschatzung der NORD/LB

Basiskreditrisiko-
einschatzung

Moody’s ba3

Viability Rating der NORD/LB

Viability Rating

Fitch

bb +

Ratings fir erstrangige langfristige NORD/LB Schuldverschreibungen

ungarantiert

garantiert’

Moody’s

Baa1

Aat

Fitch

A -

AAA

Ratings fir nachrangige NORD/LB Schuldverschreibungen

Nachrang Nicht-kumulative
Vorzugsanteile
Moody’s Ba2 Ba3 (hyp)
Ratings fir NORD/LB Pfandbriefe:

NORD/LB NORD/LB NORD/LB
Offentliche Hypothekenpfand- Flugzeugpfand-
Pfandbriefe briefe briefe

Moody’s Aaa Aaa Aa3

Fitch AAA keines keines

' Die Ratings fiir garantierte Verbindlichkeiten gelten fir alle garantierten Verbindlichkeiten, die bis zum 18. Juli 2001 eingegangen wurden, sowie
fir Transaktionen, die wahrend der Ubergangszeit vom 19. Juli 2001 bis zum 18. Juli 2005 mit einer Laufzeit bis maximal zum 31. Dezember
2015 abgeschlossen wurden.
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Die genannten Ratings der Ratingagenturen Moody’s und Fitch haben folgende Bedeutung:

Moody’s Definitionen?

Die Ratingskala fiir Basiskreditrisikoeinschatzung reicht bei Moody’s von aaa (hervorragende eigene
(intrinsische) bzw. eigensténdige (,stand-alone*) Finanzkraft) bis ¢ (Zahlungsausfall).

Emittenten mit einem ba Rating verfigen Uber eine spekulative intrinsische oder
eigensténdige Finanzkraft und beinhalten substantielle Kreditrisiken, ungeachtet
samtlicher  Mdglichkeiten zu  auBerordentlicher  Unterstitzung  durch
Partnerunternehmen oder Staat.

ba3

Moody's flgt an jede der generischen Ratingkategorien von aa bis caa als
numerische Unterteilung die Modifikatoren 1, 2, und 3 an. Der Modifikator 1
weist darauf hin, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit in das obere
Drittel der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist, der Modifikator 2 weist auf
ein Mid-Range-Ranking und der Modifikator 3 auf die Einstufung in das untere
Drittel der jeweiligen Ratingkategorie hin.

Die Ratingskala fiir langfristige Verbindlichkeiten und Pfandbriefe reicht bei Moody’s von Aaa (Beste
Qualitat, geringes Ausfallrisiko) bis C (h6chstes Ausfallrisiko).

Moody's fligt an jede generischen Ratingkategorien von Aa bis Caa als numerische Unterteilung die
Modifikatoren 1, 2, und 3 an. Der Modifikator 1 weist darauf hin, dass eine entsprechend bewertete
Verbindlichkeit in das obere Drittel der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist, der Modifikator 2
weist auf ein Mid-Range-Ranking und der Modifikator 3 auf die Einstufung in das untere Drittel der
jeweiligen Ratingkategorie hin.

Aaa Aaa-geratete Verbindlichkeiten sind von héchster Qualitdt und bergen ein
minimales Kreditrisiko

Aa Aa-geratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitdt und bergen ein sehr
geringes Kreditrisiko

A A-geratete Verbindlichkeiten werden der ,oberen Mittelklasse* zugerechnet und
bergen ein geringes Kreditrisiko

Baa Baa-geratete Verbindlichkeiten bergen ein moderates Kreditrisiko. Sie gelten als
von mittlerer Qualitdt und weisen als solche mitunter gewisse spekulative
Elemente auf.

Ba Ba-geratete Verbindlichkeiten, weisen spekulative Elemente auf und bergen ein
erhebliches Kreditrisiko

Fitch Definitionen:

Die Ratingskala fur das Viability Rating reicht bei Fitch von aaa (h6chste fundamentale
Kreditwirdigkeit) bis f (niedrigste Kreditw[]rdigkeit).3

bb ‘bb’ Ratings bezeichnen moderate Erwartungen flir das Fortbestehen der
Viabilitat. Die Bank besitzt ein moderates MaB an Grundfinanzkraft, welches
zunachst aufgebraucht werden musste, bevor die Bank auf auBerordentliche
Unterstiitzung angewiesen ist, um einen Ausfall zu vermeiden. Im Laufe der Zeit
besteht jedoch eine erhdhte Anfalligkeit fir negative Verdnderungen der
Geschéafts- oder Wirtschaftsbedingungen.

2 Quelle: Moodys Investors Service “Rating Symbols and Definitions”, Januar 2016; http://www.moodys.com.
® Quelle: Inoffizielle Ubersetzung der Angaben von Fitch Ratings, https:/www.fitchratings.com/site/definitions/bankratings.html
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+/- Die Modifikatoren ,+“ oder ,-“ kdénnen zur Bezeichnung des Stellenwerts
innerhalb der Kategorien ,aa“ bis ,b"“ an das Rating angehangt werden.

Die Ratingskala fur langfristige Verbindlichkeiten bei Fitch reicht von AAA/Aaa (Héchste Kreditqualitat,
geringstes Ausfallrisiko) bis D (hdchstes Ausfallrisiko).4

AAA AAA Ratings bezeichnen die niedrigste Erwartung eines Ausfallrisikos.
Unternehmen, denen dieses Rating zugeordnet ist, wird eine auBergewdhnlich
hohe Féahigkeit bescheinigt, ihren finanziellen Verpflichtungen nachkommen zu
kénnen. Es ist in hohem MaBe unwahrscheinlich, dass diese Fahigkeit durch
voraussehbare Ereignisse nachhaltig beeinflusst wird

AA AA Ratings bezeichnen ein sehr geringes Ausfallrisiko. Sie weisen auf eine sehr
hohe Fahigkeit hin, finanzielle Verpflichtungen zu erfullen. Diese Fahigkeit wird
nicht wesentlich durch unvorhersehbare Ereignisse beeintréchtigt.

A A Ratings bezeichnen eine niedrige Erwartung eines Ausfallrisikos.
Unternehmen, denen dieses Rating zugeordnet ist, wird eine hohe Fahigkeit
bescheinigt, ihren finanziellen Verpflichtungen nachkommen zu k&nnen.
Trotzdem kann diese Fahigkeit bei unglnstigen Geschafts- und
Wirtschaftsbedingungen anfélliger sein, als bei hdher gerateten Unternehmen

Die Modifikatoren ,+“ oder ,-“ kénnen zur Bezeichnung des Stellenwerts
innerhalb der wichtigsten Ratingkategorien an das Rating angehangt werden.
Diese Zusatze finden keine Anwendung auf die ,AAA" Long-Term IDR*
Kategorie oder die Long-Term IDR Kategorien unterhalb einer Wertung von ,B*.

+/-

Moody’s und Fitch haben jeweils ihren Sitz innerhalb der Européischen Gemeinschaft und sind geman
der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. September
2009 Uber Ratingagenturen in der jeweils gultigen Fassung (die ,CRA Verordnung”) registriert.
Moody’s Deutschland GmbH und Fitch Deutschland GmbH sind in der ,List of registered and certified
CRA’s” aufgeflihrt, die von der European Securities and Markets Authority auf ihrer Internetseite
(http://www.esma.europa.eu) geman der CRA Verordnung veréffentlicht wird.”

* Quelle: Inoffizielle Ubersetzung der Angaben von Fitch Ratings, https:/www.fitchratings.com/site/definitions/internationalratings.html
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lll. VERANTWORTUNG

Die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — mit Sitz in 30159 Hannover, Friedrichswall 10, ist
verantwortlich fir die in diesem Nachtrag Nr. 3 gemachten Angaben.

Die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — hat sichergestellt, dass die in diesem Nachtrag Nr. 3
gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Hannover, den 16. September 2016

NORDDEUTSCHE LANDESBANK — GIROZENTRALE —

gez. Dr. Lotze gez. Zachlod
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